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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacjaFIO #PekaoDtuznyAktywny
#PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoBazowy150bligacjiWyso-
kodochodowych #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu
#PekaoKompas, #PekaoMegatrendy, #PekaoAkcjiAktywnaSelek-
cja #PekaoAkcjiRynkéwWschodzgcych

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 08.01.2021 dl - -
zien

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO | 0,10% | 0,64% | 0,10% | 0,10% | 4,57% | 11,71% | 16,80%

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,07% | 0,52% | 0,07% | 0,07% | 5,11% | 11,69% | 16,68%

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodocho- 007% | 055% | 0.07% 0.07% _ ) )

dowych

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,25% | 0,84% | 0,25% | 0,25%

Pekao Kompas* 0,96% | 2,17% | 0,96% | 0,96% | 9,54% | 11,41% | 25,41%
Pekao Altematywny — Absolutne] Stopy 1,29% | 2,62% | 1,29% | 1,29% | 7,69% | 8,39% | 19,76%

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 0,78% | 1,17% | 0,78% | 0,78% | 5,46% | 14,21% | 28,50%

Pekao Megatrendy 2,12% | 2,96% | 2,12% | 2,12% | 16,05% - -
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych 411% | 7,35% | 4,11% | 4,11% | 15,70% | 4,11% | 51,49%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 5,04% | 8,36% | 5,04% | 5,04% | 23,50% | 14,40% | 55,78%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Fatszywy alarm odno- = Nad Wistg duzo uwagi przykut petny tekst wywiadu z prezesem Glapinskim z Narodowego

$nie szybkiego wpro- Banku Polskiego. Wczes$niejsze wyrywki z tej rozmowy mogty sugerowag, ze kolejne obnizki

wa}dzema ujemnych stép procentowych w Polsce moga czai¢ sie tuz za rogiem, by¢ moze nawet na styczniowym

stép procentowych w . . . .

Polsce. posiedzeniu RPP. Tymczasem petny kontekst wypowiedzi prezesa zdecydowanie wedtug nas
studzi oczekiwania na zmiane stope referencyjnej NBP. Prezes Glapinski podat bowiem wiele




Pekao Tygoanik

Inflacja w Polsce ostro
w dot -z 3,0% na 2,3%.

Oczekujemy jej dal-
szego hamowania w
pierwszej potowie roku
i stopniowego przy-
spieszania w kon-
coéwce 2021.

Mocne PMI i ISM w Sta-
nach i Europie...

...moga skrywac staty-
stycznego psikusa.

Spore rozczarowanie
na amerykanskim
rynku pracy.

Kolory rynku

Niewzruszony opty-
mizm na gietdach...

...potaczony z rotacja
do sektoréw cyklicz-
nych.

Motyw rotacji pozo-
staje jednym z kluczo-
wych elementéw na-
szej biezgcej strategii.
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warunkéw, ktére musiatyby by¢ spetnione, by zasadne byto rozwazanie obnizek. Wsréd czyn-
nikéw decyzyjnych pojawity sie: ewentualne pogorszenie koniunktury w Polsce, mozliwe ude-
rzenie trzeciej fali pandemii, wydzwiek marcowej projekc;ji inflacyjnej oraz sita presji na umoc-
nienie PLN. Ten ostatni czynnik wydaje sie w naszej ocenie szczegdlnie istotny, cho¢ sadzimy,
ze NBP wpierw moze uzy¢ innych narzedzi do ostabiania waluty, nie siegajgc po ujemne stopy
procentowe.

Poznalismy wstepny odczyt inflacji w Polsce. Ceny w grudniu wzrosty 2,3% rok do roku.
Tempo inflacji okazato sig¢ znacznie mniejsze niz jeszcze w listopadzie (3,0% r/r) i niz zaktadat
konsensus prognoz (2,6% r/r). Realizuje sie scenariusz, o ktérym wielokrotnie mowilismy, czyli
hamowanie inflacji. Prawdopodobne wydaje nam sie, ze w najblizszych miesigcach bedzie
ona jeszcze nizsza, by zaczg¢ przyspiesza¢ w drugiej potowie roku. Co wazne, nawet w lokal-
nym dotku inflacji sadzimy, ze bedzie ona istotnie (minimum 1 punkt procentowy) wyzsza niz
oprocentowanie depozytow. Aktualna pozostaje wiec teza, ze ochrona oszczednos$ci przed
inflacjg bedzie wedlug nas wymagata siegania po klasy aktywéw o charakterze wzrostowym.
Stuzy¢ temu mogg na przyktad fundusze mieszane.

Pierwszy tydzien miesigca obfitowat w odczyty wskaznikéw wyprzedzajgcych PMI i ISM. An-
kiety wskazujg na bardzo silng poprawe aktywnosci gospodarczej w grudniu. Zaréwno w ustu-
gach jak i w przemysle. W Stanach Zjednoczonych oraz w Unii Europejskiej. Wskazniki, szcze-
golnie dla przemystu, mogg by¢ nieco zawyzone przez komponent ,0p6znienia w dostawach”.
Wieksze sg wg nas szanse, ze 6w komponent wskazuje nie na nadmiar popytu nad produkcja,
tylko na problemy z transportem na czas. Produkcja wydaje sie mie¢ dobrze, ale ceny frachtow
sugeruja, ze logistyka wcigz jest utrudniona. Nie mniej wydzwiek danych jest naszym zdaniem
pozytywny.

Chochlg dziegciu okazaly sie natomiast dane o zatrudnieniu w USA. Grudzien przerwat odbu-
dowe na rynku pracy. Liczba etatéw poza rolnictwem spadta o 140 tys. Oczekiwano wzrostu
na poziomie 70 tys. Pewnym pocieszeniem jest duza rewizja w gore odczytu z listopada, kiedy
to przybyto wedtug statystyk nie 245 tys. ale 336 tys. miejsc pracy. Nadal jednak w USA bra-
kuje prawie 10 min etatéw do powrotu ,przedpandemicznej normalnosci”’. Rynek pracy i dyna-
mika zakazen w USA pokazuja, ze pandemiczne zagrozenie wcale jeszcze nie gasnie.

Na rynkach dominowata mimo to wiara w normalizacje gospodarczg. Pierwsze sesje gietdowe
nowego roku nie pozwalaty sie nudzi¢. Indeks akcji rynkow rozwinigtych (MSCI World) powe-
drowat na pétnoc o solidne 2,5 punktu procentowego, co i tak blednie wobec ruchu akcji ryn-
kéw wschodzgcych (MSCI Emerging Markets), ktére podrozaty w tydzieh o ok. 6%. Bardzo
mocno zaznaczyt sie motyw #RotacjiSektorowej. Na amerykanskich parkietach bezapelacyj-
nymi motorami wzrostow byty sektor energetyczny oraz materiatowy, notujgc odpowiednio 9%
i 8% zwyzki. Co ciekawe spotki materialowe drozaty jako grupa, pomimo kilkuprocentowej
przeceny metali szlachetnych i ich wydobywcéw. Jako jedyny tydzien na czerwono zakonhczyta
branza nieruchomosciowa. Dotychczasowi liderzy ,covidowej” hossy, {j. technologia i ustugi
komunikacyjne zaliczyly jedynie kosmetyczng aprecjacje. Tym samym, zdecydowanie gtosniej
daje sie ostatnio stysze¢ narracje o rotacji z ,Growth” do ,Value”, czyli z drogich spétek o
wzrostowym biznesie do niedowarto$ciowanych, nielubianych waloréw ,starej ekonomii”. Za-
ciekawionych tematem, serdecznie zapraszam do pogtebienia tego tematu w Pekao Tygo-
dniku z 1 grudnia 2020 r., w ktérym argumentujemy, ze ,value vs growth” to wadliwe kryterium.
1 Nie mniej jednak, zmiana koni pociggowych na globalnych gietdach jest jednym z dtuzej
wyrazanych przez nas przekonan, ktére implementujemy w naszych portfelach akcyjnych. Naj-
wigkszg swobode mamy w tym zakresie w strategiach zarzgdzanych ,niebenchmarkowo”,
czego rezultaty widoczne sg we wzroscie ostatnich wycen np. #PekaoKompas i #PekaoAk-
cjiAktywnaSelekcja.

! https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-01-12-2020-r

2

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



Pekao Tygodnik b [PekaoTFI

12.01.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Coraz wieksza rolg od- = Do tego w dwdch innych niebenchmarkowych rozwigzaniach z udziatem akcji widoczny jest

grywaja w naszych de-
cyzjach réwniez kryte-
ria przyjaznosci dla
srodowiska.

Demokraci odbili Senat
z ragk Republikanéw.

Nie przeszkadzato to
bykom gieldowym. Wy-
starczyto odwréci¢ nar-
racje o 180 stopni.

Ryzyko numer 1 na bie-
zacy rok to wg nas
zmiana retoryki w
gléwnych bankach
centralnych...

... ha wzor ,taper tan-
trum” 22013 r.

Realizacja tego ryzyka
nie wydaje sie jednak
prawdopodobna po
ostatnich rekalibra-
cjach polityki monetar-
nejw FED i EBC...

...gdy opcja pozostaje
tez , kontrola krzywej
dochodowosci”.

Przecena obligacji
skarbowych w regionie
CEE byla relatywnie
mala na tle rynkéw ba-
zowych — USA i Nie-
miec.

Zwyciestwo demokra-
tow wrézy w naszej
ocenie:

- stabszego USD

- popyt na alternatywne
aktywa

tez korzystny wptyw ,zielonej fali”. W ostatnich tygodniach wykresy cen spétek z branz uzna-
nych za sprzyjajgce ochronie srodowiska i odpowiedzialnosci spotecznej (np. energetyka od-
nawialna czy optymalizacja zuzycia wody) wystrzelity do géry. Sprzyjato to portfelom zaréwno
#PekaoBazowyl5Dywidendowy oraz #PekaoMegatrendy.

Paliwem rakietowym dla powyzszych trendéw byto zwyciestwo partii Demokratycznej w wybo-
rach uzupetniajgcych do Senatu w stanie Georgia. Juz tydzien temu dostrzegaliSmy spore
szanse na to rynkowe zaskoczenie i opisaliSmy potencjalne jego skutki w Pekao Tygodnik z 5
stycznia 2021 r.2 Trafilismy prognozujac przecene dtugoterminowych obligacji oraz rotacji sek-
torowej, ale zaskoczyta nas sita optymizmu na gietdach. Jak widac narracja rynkowa zmienng
jest. Jeszcze w listopadzie i grudniu akcje drozaty, bo przeciez podzielona wtadza pomiedzy
partie miata powstrzyma¢ podwyzki podatkéw dla firm, regulacje ucigzliwe dla sektora techno-
logicznego i nadmierne, pro-inflacyjne wydatki rzgdowe. A nie, chwila, jednak, zwyciezyli De-
mokraci. OK! To swietny ,news” dla akgji, ktorym sprzyja¢ bedzie wiekszy stymulus dla gospo-
darki. Najwyrazniej, na koniec dnia liczy sie fakt, ze coraz wigcej pienigdza szuka coraz bar-
dziej ukrytego potencjatu do generowania zysku. Dlatego naszym zdaniem, najwiekszym ry-
zykiem na 2021 r. dla rynkéw nie jest COVID, recesja czy polityczny tygiel. Jako najwieksze
zagrozenie jawi sie wedtug nas ewentualna zmiana kierunku komunikacji przez banki cen-
tralne. Z niedalekiej historii wiemy, ze rozpieszczone programami QE rynki finansowe potrafig
dostac¢ btyskawicznej reakcji alergicznej, ledwo zweszywszy zapach zacies$niania polityki mo-
netarnej. W 2013 r. Ben Bernanke zapowiedziat w USA wygaszanie programéw skupu akty-
wow, co szybko doprowadzito do wzrostu rentownosci obligacji skarbowych. Powtérka takiego
scenariusza mogtaby zaszkodzi¢ notowaniom nie tylko obligacji, ale i globalnych indeksow
gietdowych, ktore sg dzi$ ,ciezkie” w branze wrazliwe na poziom stop procentowych (np. tech-
nologiczna) oraz ogolnie w silnie zadtuzone firmy. Sgdzimy jednak, ze realizacja tego ryzyka
jest mato prawdopodobna. Po pierwsze, gtdéwne banki centralne w ostatnich miesigcach do-
piero co dokonaty ,rekalibracji” swoich celéw i tym samym otworzyty sobie pole do prowadze-
nia luznej polityki pienieznej nawet pomimo dynamicznego odbicia gospodarki (tzw. lower for
longer). Po drugie, banki centralne majg w swoim arsenale rowniez narzgdzie zwane ,kontrolg
krzywej dochodowosci”. Jest ono poki co oficjalnie stosowane wytacznie w Japonii, ale mo-
zemy sobie wyobrazi¢ jego popularyzacje. Polega ono na kontrolowaniu przez bank centralny
minimalnego poziomu cen obligacji o danym terminie zapadalno$ci. Innymi stowy, bank cen-
tralny moze narzuci¢ minimalny poziom ceny obligacji skarbowej i go broni¢ z wykorzystaniem
choc¢by programu skupu aktywow. Nie nalezy wiec nie docenia¢ sity oddziatywania bankéw
centralnych na mechanizmy cenotworcze na rynkach finansowych.

Stad reakcja rynkéw diugu wydaje sie by¢ naturalna. Rok wystartowali$my wzrostem rentow-
nosci dtugoterminowych obligacji skarbowych amerykanskich, co oddziatywato na inne rynki.
Taniaty niemieckie Bundy, a takze polskie skarbéwki. Nasze krajowe papiery oraz ogdlnie
rynki stopy procentowej w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej wykazaty sie sporg rela-
tywng odpornoscig na tym ruchu spadkowym cen. Jednoczesnie obserwowali$my wzrost no-
towan zmiennokuponowej czesci w portfelach dtuznych, co zapewnito przeciwwage dla stabo-
Sci skarbowek. Dzigki aktywnemu zarzadzaniu ryzykiem #PekaoObligacjiDynamicznaAlo-
kacjaFIO oraz #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 wyszly obronng rekg z zesziotygo-
dniowych perturbacji.

Co mozemy doda¢ do ubiegtotygodniowych rozwazan o zmianie warty w Waszyngtonie na
Capitol Hill? Kontrola Demokratéow nad Izbg Reprezentantéw, Senatem i Biatym Domem w
naszej ocenie wrozy:

e ,chude” lata dla amerykanskiego dolara i wynikajgcg z tego site walut rynkéw wscho-
dzacych, co mozna odzwierciedli¢ w portfelu inwestycyjnym przez np. obligacje ryn-
kow wschodzgcych emitowane w walutach lokalnych (element strategii #PekaoDtuz-
nyAktywny),

2 hitps://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-05-01-2021-r
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- wzmozony popyt na
»zielone inwestycje” i
rynki wschodzace

- poprawe kondycji
firm i wzrost cen obli-
gacji High Yield

Niepewnos¢ polityczna
nie znika jednak catko-
wicie, choc¢by za
sprawa ,,reguty ob-
strukc;ji” rzadzacej pra-
cami amerykanskiego
Senatu.

Zamieszki w Waszyng-
tonie przypominaja o

skali problemoéw spo-
lecznych jakim admini- >
stracja Bidena, bedzie
musiala stawi¢ czota.

Korona - Update

Trzecia fala pandemiiw = =>»
oficjalnych statysty-

kach wyglada na naj-
gorsze uderzenie wi-

rusa do tej pory.

Kolejne lockdowny

zbiegajg sie dopusz- >

czeniem kolejnej

szczepionki w UE. >
>

Globalnie zaszcze-
piono 29 min oso6b.

Wysoki stopien scepty-
cyzmu wobec szcze-
pionek rokuje na po-
wolne budowanie spo-
tecznej odpornosci.
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¢ wode na mtyn do rozwazan o inflacyjnych konsekwencjach rzadowej szczodrosci, co
powinno sprzyjac¢ klasie aktywoéw zwanej jako ,ptynne alternatywy” (istotny element
portfela #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu),

e turbodotadowanie dla ,zielonych inwestycji” (obecne najsilniej w #PekaoMega-
trendy i #PekaoBazowyl15Dywidendowy) oraz akcji rynkéw wschodzgcych (na
ktore ekspozycije oferujg w naszej ofercie choéby #PekaoAkcjiRynkowWschodza-
cych czy #PekaoAkcjiRynkéwDalekiegoWschodu),

e jeszcze wigksze czeki dla amerykanskich gospodarstw domowych i solidny pakiet
infrastrukturalny. Wsparcie konsumenta przy stabym rynku pracy oraz rozruszanie
sektora srednich i matych firm poprzez modernizacje infrastruktury rzutuje wedtug
nas dobrze na szanse poprawy kondycji kredytowej firm. W efekcie wg nas mo-
zemy zobaczy¢ dalsze wzrosty cen obligacji korporacyjnych o wysokiej rentownosci
(ang. High Yield) wchodzacych w skfad na przykiad #PekaoStrategiiGlobalnej-
Konserwatywny czy #PekaoBazowy150bligacjiwysokodochodowych.

Warto doda¢ jednak, ze Demokraci majg ,tylko” zwykta wiekszo$¢ gloséw w Senacie. 51 do
49. Co ciekawe w amerykanskiej legislacji, gtosowanie nad proponowanymi aktami moze by¢
blokowane poprzez przediuzanie debaty. Zamkniecie rozmow i przejscie do gtosowania wy-
maga wiekszosci kwalifikowanej 60 gtoséw. Ta tzw. ,zasada obstrukcji” (ang. filibuster rule)
moze by¢ skutecznym narzedziem opozycji. Przyktadem reformy, ktéra moze okazac sie poli-
tycznie niemozliwa z tego wzgledu moze by¢ reforma systemu stuzby zdrowia i refundac;ji le-
kéw. Stad, polityczna niepewnosé dla wielu branz i sektorow wcale nie znika.

Konczac temat wyboréw, jedno jest okrutnie pewne. Amerykanskie spoteczenstwo jest skraj-
nie podzielone, co bylo dobitnie wida¢ podczas zamieszek w Waszyngtonie podczas oficjal-
nego zatwierdzania zwyciestwa Joe Bidena przez Kongres. Politycy byli ewakuowani, a Swiat
obiegly zdjecia m.in. pétnagich pomalowanych w narodowe barwy protestujgcych z porozem
na gtowie, okupujgcych pomieszczenia kapitolu. Joe Biden i spotka nie majg tatwego zadania
na start. Spodziewamy sie, ze kwestie spoteczne bedg silnie oddziatywac¢ na ksztatt polityki w
najblizszych miesigcach.

W Stanach Zjednoczonych padty nowe rekordy zachorowan, a srednia dzienna liczba nowych
przypadkéw tez osiggneta nowy szczyt na poziomie blisko 239 tys. To o 25 tysiecy wiecej niz
na poczatku listopada w Europie. Obecnie na Starym Kontynencie, pomimo podwyzszonych
obostrzen sanitarnych, dynamika zakazen utrzymuje sie uporczywie wysoko a nawet w ostat-
nim tygodniu przyspieszata — wzrost o 10 tys. $rednio dziennych nowych przypadkéw. Smier-
telnos¢ na COVID19 w Europie utrzymuje sie ok. 3000 zgondéw $rednio dziennie. Po drugiej
stronie Atlantyku statystyka ta wzrosta z 2600 do 3100. Trudne chwile przezywajg réwniez
Brytyjczycy. Srednia $miertelno$é na wyspach wzrosta 0 50% w tydzien, z 600 do 900 zgondw.
Nie dziwi wiec, ze nie tylko Polska, ale tez Niemcy, Wiochy, Wielka Brytania i Irlandia przedtu-
zyty trwajgce lockdowny.

Zgodnie z oczekiwaniami, w minionym tygodniu Europejska Agencja Lekéw zatwierdzita do
uzytku w Unii Europejskiej szczepionke firmy Moderna.

Wedtug danych na 11.01.2021 r. globalnie zaszczepiono do tej pory 29 min os6b. Najwiekszy
odsetek populacji przyjat zastrzyk w Izraelu (20%) oraz Zjednoczonych Emiratach Arabskich
(11%). W USA jest to 2,8%, a w Wielkiej Brytanii 4% spoteczenstwa.

Wymowne sg ankiety przeprowadzone w potowie grudnia 2020 r. w$rod personelu medycz-
nego w roznych krajach®. W Niemczech potowa ankietowanych pielegniarek i 25% ankietowa-
nych lekarzy nie chce przyjg¢ szczepionki. Podobnie jak 76% pracownikow doméw opieki spo-
tecznej dla senioréw we Francji i 29% pracownikdw amerykanskiej stuzby zdrowia. Szeroki
sceptycyzm przed szczepieniami to kolejny czynnik, ktéry utwierdza nas w przekonaniu, ze
pandemiczne zaburzenia gospodarki mogg nam towarzyszy¢ réwniez w drugiej potowie 2021
r.

3 https://www.ft.com/content/c576e15f-e5b1-4369-a5f0-073b4466036f
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Rynkowy outlook 2021 w wersji elektronicznej

Na naszej stronie WWW dopiero co opublikowaliSmy perspektywy rynkowe na biezacy rok. Pod podadanym linkiem czekajg
na Panstwa zaréwno 24-stronnicowy raport oraz jego 6-minutowe podsumowanie w formie video. Zyczymy przyjemne;j lek-
tury/odstuchu!
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-2021-r

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajagcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota $wiata. Sadzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na diugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszlo juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo-
tek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupuja akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzadowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultra tanie finansowa-
nie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadluzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pie-
niedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym hamulcem
dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okaza¢ sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez politykéw by zmniejszy¢
realng wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajgc” je inflacjg.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus I8 Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M Pekao Obligacji Plus M Pekao Druzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I M pekao Obligadji Strategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spétek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
I pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego I¥ Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Akdji Polskich I8 Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I. Pekao Megatrendy I I Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcéw i Energii

M pekao Akgji Matych i Srednich Spofek Rynkéw Rozwinietych
* Fundusz parasolowy M pekao Akgji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akgji Rynkéw Wschodzgeych I
Pekao Strategii Globalne] - konserwatywny I
W Pekao Strategii Globalnej
M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
M Pokao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy
M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykaniskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
I. Pekao Kompas I M pPckao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akgji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pokao Akcji Amerykariskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
¥ fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
M fundusze z ochrong kapitatu
B fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji J
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- v
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogag przekraczaé
25% aktywéw funduszu;

=> lokaty w inne niz diuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

wane w walutach obcych; N 4
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac trans-

akcje na instrumentach pochodnych. 1rok 2lata  3lata  4lata 5lat
Cechy:

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego

=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w dtuzne instrumenty finan-
sowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje v
rzgdowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze de-
pozyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywdw w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawiera¢
transakcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzigki inwestowaniu czesci aktywéw ~ 1rok 2 lata  3lata 4ot Slat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwy-
kle wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  coiencialnie nizszy zysk Potengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze diuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywdw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w . .
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w HOFYZDFTI' InWESfYCYJHY
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdw netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

oo najmniej

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzadzajgcym dostosowywacé sktad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespot — za wyniki subfunduszu odpowiada zesp6t profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Pell<ao Bazoyvy .15 Dywu?end.owy jest subfunduszem mu.asz.anym, .|nW(.a- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
stujgcym gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje Potencialnie rizszy zysk Potencialnie wyzezy zvek
skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ' o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spoétkach regularnie
wyptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HO FYZOF'IT inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowaé czesc¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w & najmnis]
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- ri'fszj? r?,'zykoﬁ” - :"""YZSfe FYZYK‘:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiagnie- e e
cia ww. celu; v

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujac ela-
styczne limity inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a Horyzon’r inwes‘l‘ycyjny
takze w instrumenty o charakterze dluznym moze stanowi¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; co najmnie

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe;

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

b 4

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajacy subfunduszem elastycznie zmieniajg skiad portfela, uzalezniajac go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spofki, ktére, w opinii zarzadzajacych, majg naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zespét zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedza
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny Profil ryzyka

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem o cha- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
rakterze mieszanym; Potencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, inwe- v

stujacych na globalnych rynkach akgcji;

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow netto w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy HOFYZOFIT inwes’rycyjny
kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac ak-
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz

CO Najmnie)

depozyty bankowe; h 4
= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywoéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych; irok 2lata  3lata  4latle  5lat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyj-
nych, jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikow przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym $wiecie - dobor do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- HI%SZE%FVZ‘VI(O - . }I'I."\,‘_zsﬂze ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return Potencialnie nizszy zysk PR A
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu v

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane 4 9 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HoO ryzont inwesfycyjny
zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz
moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnie
nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi- v
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. trok  2lafa

3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywoéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennosci i zarzadzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytuciji wspélnego inwestowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmnie

= do 35 % aktywoéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wigksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian $wiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spétek, ktoére do nich naleza, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistéw, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.
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Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spotek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowarto$ciowane akcje spotek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczg-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty
publiczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac¢ czes$¢ aktywoéw w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych;

w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych ekspo-
zycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in. w
obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamika
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Profil ryzyka

Wyzsze ryzyko

Potengjalnie wyzszy zysk

Nizsze ryzyko

Potencjalnie nizszy zysk

v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
h 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

v
5 lat

1rok 2 lata 3 lata 4 lata

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotffi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 wartos$¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.
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Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, j. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktdre odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

Znaczna czes$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akgji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akcji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtdwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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