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#PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas #PekaoMega-
trendy

Wyniki niektérych rozwiazan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 29.01.2021 1 tydzien

f\ﬁ)"kf(’:jgt;'}%a"”'Dy“am“’z”a 0,10% | 0,31% | 0.25% | 0,25% | 4,63% | 12,40% | 16,90%
f\ﬁ)'%%jgg”gaqi‘DV”am‘CZ“a 0,07% | 0.37% | 0.29% | 0,29% | 5726% | 12.49% | 16.94%
\'j\fy"sij’(fj‘;g&gfvy‘zﬁ"gacﬁ 0,05% | 0.25% | 0.29% | 0,29%

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,33% | 0,34% 0,25% 0,25%

Pekao Kompas* -0,65% | 1,04% | 0,89% | 0,89% | 9,46%

Pekao Altematywny - Absolutne] SIopY | 1 11% | 0,43% | 0,09% | 0,09% | 583% | 6,31% | 19,18%

Pekao Strategil Globainej - konserwa- |1 0gog | .0,39% | -0,39% | -0,39% | 3,48% | 12,29% | 26,76%

tywny

Pekao Megatrendy -4,46% | 0,00% | -0,41% | -0,41% | 12,44% - -
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych -3,48% | 5,40% | 3,74% | 3,74% | 17,35% | -0,92% | 55,90%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -0,91% | 2,90% | 3,23% | 3,23% | 18,84% | 10,90% | 55,82%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za
zarzgdzanie.

Dzis finiszuje seria filmow #KarnawatMozliwosci2021!

W 7 filmach przedstawiliSmy zestaw naszych pomystéw na ochrone i pomnazanie
oszczednosci w biezacym roku. Do tresci z Karnawatu bedziemy jeszcze pewnie
wielokrotnie nawigzywaé na tamach tego tygodnika.

Wywiady beda natomiast czeka¢ na spoéznialskich w sekcji komentarzy video na naszej
stronie internetowej. Gorgco polecam je Panstwa uwadze.
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Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Forum w Davos pod
znakiem ochrony sro-
dowiska, resetu relacji
z USA oraz apetytu na
#WielobiegunowySwiat

Nawotywania do
wspolnej walki z pan-
demia zbiegto sie

w czasie z wprowadze-
niem ograniczen eks-
portu szczepionek z
UE.

Bierzemy pod uwage
ryzyko ,,nacjonalizacji”
szczepionek.

Autarkia, czyli przeci-
wienstwo globalizacji,
jest jednym z moty-
wow, ktoére rozwazamy
w ramach analizy po-
szczegolnych spotek.

Kolory rynku

Pomimo ubiegtotygo-
dniowej korekty, rynki
wschodzace wciaz

gora.

> Tydzien temu obiecywali$my nasze subiektywne odczucia po Swiatowym Forum Ekonomicz-

nym w Davos. Oto i one. Wielu lideréw w swoich wystagpieniach wysytato Joe Bidenowi liczne
sygnaty, ze sg zmeczeni 4-latami doktryny ,America First” i oczekujg wiekszego partnerstwa
w relacjach. Europa stara sie ktas¢ fundamenty pod przywrdcenie swojego znaczenia w swia-
towym handlu. Kraje azjatyckie gorgco zachecaty do de-eskalacji napie¢ pomiedzy Chinami
i USA, okreslajgc swoje potozenie jako miedzy mtotem, a kowadtem. Rosja starata sie ociepli¢
swoj PR-owy wizerunek. Chiny zresztg tez. Przy czym Panstwo Srodka dodatkowo starato sie
tworzy¢ swdj obraz, jako dobroczynnego mocarstwa gotowego do kierowania Swiatowymi wy-
sitkami w duchu kooperaciji. To wg nas oczywiscie sprytne zastawianie putapek na dyplomatéw
z USA, ktorzy bedg musieli uwazaé, by nie wyjs¢ na stojgcych na drodze postepu i wspotpracy.
Motywem przewodnim wielu wystgpien byly nawotywania do zwiekszenia naktadow na
ochrone $rodowiska i prywatno$ci.

Obok ochrony $rodowiska dato sie z wirtualnego Davos stysze¢ jeszcze jeden uniwersalny
przekaz. W pigknych stowach $wiatowi liderzy nawotywali do jednoczenia sit w walce z pan-
demig i wielostronnej wspotpracy. Niestety nawet jednoczesne wydarzenia ubiegtego tygodnia
pokazaty, jak bardzo te stowa kidcg sie z brutalng polityczng rzeczywistoscig. Kazdy lider jest
w swoim kraju pod presjg, by najpierw zdusi¢ wirusa na wtasnym podworku. Tymczasem
w UE kilka regionéw zawiesito proces szczepien wobec niedoboru szczepionek. Na tym tle
Komisja Europejska w pigtek ujawnita ostrzejsze regulacje ograniczajgce eksport szczepionek
wyprodukowanych na Starym Kontynencie. Trwa z tego powodu powazna geopolityczna bu-
rza.

Sekretarz generalny ONZ zwraca uwage, ze priorytetyzacja szczepien w bogatych krajach
potnocnego-zachodu zwieksza prawdopodobienstwo, ze na innych globalnych frontach walki
z wirusem, ten zmutuje na tyle, by postawi¢ pod znakiem zapytania skutecznos¢ uzytych
szczepionek.! Jak stusznie zauwaza The Financial Times? kraje przodujgce dzi$ w wys$cigu
szczepien niekoniecznie muszg sie otworzy¢ na swiat. Wrecz przeciwnie, moga jeszcze moc-
niej kontrolowaé ruch graniczny, by minimalizowac¢ ryzyko ,importu nowego szczepu wirusa”.
Przyktady mamy juz dzis — Izrael i Wielka Brytania. Premier tego pierwszego nie kryje swojego
przekonania, ze to tylko kwestia czasu zanim ktorys szczep SARS-CoV-2 przechytrzy biezgcg
wersje szczepionki i nie obejdzie sie bez powiedzmy w cudzystowie, aktualizacji receptury.3
Bierzemy ryzyko takiego rozwoju wydarzen pod uwage i przy analizie spétek zastanawiamy
sie, jak moze wygladac ich biznes w takim swiecie autarkii, czyli przeciwienstwa globalizaciji.
Nie jesteSmy osamotnieni w tych rozwazaniach. Na wspomnianym szczycie w Davos, premier
Indii przedstawiat wizje rozwoju 6w drugiego pod wzgledem populacji kraju, w kierunku samo-
wystarczalnosci. Mamy nadzieje, ze dgzenie do autarkii nie stanie si¢ megatrendem, a pozo-
stanie jedynie jednym z tematdw, ktéry mozemy przej$ciowo wyraza¢ w portfelach naszych
niebenchmarkowo zarzadzanych strategii takich jak: #PekaoKompas, czy #PekaoBa-
zowyl5Dywidendowy.

Za nami tydzien gietdowej ,cofki”. Akcje rynkdw rozwinietych reprezentowane indeksem MSCI
World potaniaty o -3,3%. Akcje z krajéw rozwijajgcych sig, mierzone indeksem MSCI Emerging
Markets osunely sie o -4,5%. Pomimo spadkéw obydwie szerokie grupy spotek pozostaty na
plusie od poczatku roku, przy czym w 2021 r. rynki wschodzgce deklasujg poki co USA, Europe
i Japonie.

1 https:/iwww.ft.com/content/a82ch358-9eb2-4860-8¢36-dc2f3001e85a

2jw.

3 https://www.ft.com/content/3c352034-fa6e-4b41-b10b-cfh5666d6a75

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

02.02.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

= W ujeciu sektorowym mocniej tracity branze z tzw. starej ekonomii, tj. przemyst, materiatéwka
Nie spisujemy na straty i spotki paliwowe. Te ostatnie pomimo swietnego startu w pierwszej potowie stycznia, po ostat-
rotacji sektorowej na nich spadkach wytracity swdj blask. To byt kolejny tydzien relatywnej sity spotek ,,covidowych”
gietdach. (z biznesami odpornymi na pandemie), a stabosci cyklicznych (czyli wrazliwych na tempo ak-
tywnosci gospodarczej). Takiemu stanowi rzeczy zapewne sprzyjaty publikowane w ubiegtym
tygodniu wyniki technologicznych gigantéw — Microsoft, Apple, Facebook, ktérzy wykazali wy-
Smienity wzrost zyskéw w 4 kw. 2020 r. My nie tracimy jednak wiary w teze o #RotacjiSekto-
rowej, poniewaz jestesmy przekonani, ze bedzie sie ona rozgrywaé¢ w wielu aktach, jako ,szar-
pany” proces. Widzimy tez kolejne elementy w tej sektorowej uktadance, zwigzane ze zwiegk-
szaniem regulacji wobec technologicznych oligopoli. Najnowszym jest zaostrzajgca sie rywa-
lizacja pomigdzy samymi gigantami. Coraz ostrzejsze stowa padajg z ust szeféw Apple i Fa-
Preferujemy ,twardsza cebook, wzajemnie krytykujac sie za brak odpowiedzialno$ci wobec spoteczenstwa i zapowia-
strong technologii”.... daja wigkszg ochrone prywatnosci swoich uzytkownikow przed rywalem.
= Miedzy innymi dlatego preferujemy, stowami Piotra Stopinskiego — Zastepcy Dyrektora Ze-
spotu Zarzadzania Akcjami — twardszg strone technologii”. Warto bowiem wyjasni¢, ze glo-
balnie przyjete podziaty sektorowe w indeksach gietdowych, niekoniecznie pokrywajg sie dla
nas w Polsce z by¢é moze pierwsza, instynktowng kategoryzacjg. Spotki technologiczne mozna
réznie definiowac i tatwo jest siega¢ do tego, co znane nam z krajowych strategii. Niech za
ktorej dobrym przykta- przyktad postuzy Google, Facebook czy Amazon. Zadne z nich nie jest formalnie spotkg z
dem sa producenci sektora technologicznego. Pierwsze dwie reprezentujg sektor Mediow, a trzeci — detalistow.
potprzewodnikow. Wedtug Globalnych Standardéw Klasyfikacji Branzowej do sektora technologicznego zalicza
sie deweloperéw software’u, ustugodawcéw IT, producentdw elektroniki (np. smartfonéw) oraz
producentéw uktadéw scalonych (z ang. Semiconductors, stad czesty skrot ,semisy”). Wiasnie
ten ostatni obszar w ramach spétek technologicznych przykuwa dzi$ naszg szczeg6lng uwage.
Postep i pandemia sprawiajg, ze potrzebujemy coraz wiecej ,smart” urzadzen, ktére nie tylko
beda mie¢ moc obliczeniowa, ale takze bedg w stanie komunikowac¢ sie wzajemnie ze sobg
Waskim gardiem swia- (koncepc.ja tzw. Interne't}J Rzeczy). Popyt. na péiprz.ewodniki roé’nie w szokujgcym tempi?, zde-
towej produkcji s3 dzié cydowanie szybszym niz moce produkcyjne. Ba, wiele urzgdzen wymaga dla zachowania kon-
wiasnie potprzewod- kurencyjnosci ,czipow” najnowszej generacji. A technologia ich wytwarzania jest zgromadzona
niki. w rekach zaledwie kilku firm. W ogdle, ten rynek to dobry przyktad oligopolu, ktory stat sie
waskim gardtem swiatowe] produkcji i czerpie z tego stosowne korzysci. Sadzimy, ze w rywa-
lizacji mocarstw w #WielobiegunowymSwiecie wiasnie technologia wytwarzania uktadow
scalonych bedzie silnie strzezonym aktywem Stanéw Zjednoczonych (w porozumieniu z Taj-
wanem) i wazng kartg przetargowg w negocjacjach z Chinami czy Unig Europejska. Juz dzis
nowa administracja Bialego Domu obrata Tajwan jako jeden z pierwszych kierunkdw dyplo-
matycznych, a na strategiczne spotkania za zamknietymi drzwiami zaproszeni sg szefowie
tamtejszych koncernéw potprzewodnikowych, na czele z TSMC (ang. Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company). Do tego cho¢ fabryki chodzg petng parg to coraz czesciej widac
niedostatki tych komponentéw w réznych branzach. Od poczatku stycznia trwa np. chipowy
kryzys w sektorze motoryzacyjnym. Przez brak chipéw swiatowi giganci zapowiadajg, ze z
tasm produkcyjnych zjadg setki tysiecy aut mniej! Juz dzi§ komponenty ztozone z potprzewod-
nikéw stanowig ok. 35% kosztu produkcji samochodu nowej generacji. Szacuje sie, ze do 2030
r. bedzie to ponad 50%. Nie dziwi wiec, ze Apple kieruje swoje wysitki na stworzenie wtasnego
samochodu (iCar) i podkupuje np. czotowych projektantéw i menedzeréw od Porsche. W mojej
subiektywnej ocenie najbardziej wymownym obrazem waskiego gardta pétprzewodnikéw w
produkcji globalnej jest fakt, ze koreanski Samsung, firma ktéra sama produkuje ukfady sca-
lone i ta produkcja stanowi lwig czes¢ ich biznesu, ostrzega, ze moze zabrakng¢ chipoéw do
telefonow! W naszej ofercie rozwigzaniem, ktére w najwiekszym stopniu korzysta dzi$ na fali
,Semisowego” boomu jest #PekaoMegatrendy.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF
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Korona — Update

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

W statystykach COVID = =» Przynajmniej w statystykach COVID-19 jest w odwrocie. Kolejny tydzien z rzedu spada liczba
jestw o_dwrocie, lecz zdiagnozowanych $rednio dziennie przypadkow w analizowanych przez nas regionach. W Sta-
gﬁ:majisazgizggemg nach Zjednoczonych $rednio kazdego dnia wykrywane jest obecnie ok. 144 tys. nowych za-
kazen vs. 240 tys. w szczycie z poczatku stycznia biezgcego roku. Dla UE analogiczna staty-
styka to 127 tys. vs. ok. 218 tys. w szczycie z listopada. Jednakze, na Starym Kontynencie
dzisiejsza dynamika utrzymuje sie na podobnym poziomie juz od poczatku grudnia 2020...
i nie chce spas¢ ponizej 100 tys.
= Warto odnotowac silny spadek nowych przypadkéw w Wielkiej Brytanii, gdzie program szcze-
pien przebiega bardzo szybko w poréwnaniu do innych krajéw europejskich. Dla poréwnania
na Wyspach zastrzyk przyjeto juz ponad 14% spoteczenstwa vs. 2-3% w krajach po drugiej
stronie kanatu La Manche.
= W skali globalnej przekroczyli$my 100 min zaszczepionych oséb, czyli 45 min oséb w tydzien.
Tempo kampanii wakcynacyjnej z tygodnia na tydzien wykazuje trend wzrostowy.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéow
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:
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#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zesztoroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pekao Obligacii Plus M Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnege Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I¥ pekao Zrownowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spétek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
M Pekao Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Akdji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I. Pekao Megatrendy I ¥ Pekao Dechodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcéw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spatek Rynkéw Rozwinietych
* Fundusz parasolowy M Pokao Akgji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzqcych |
L Pekao Strategii Globalne] - kanserwatywny I
W Pekao Strategii Globalngj
M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy
M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
I. Pekao Kompas I M pokao Obligaciji Europejskich Plus
M pPekao Obligacji Dolarowych Plus
¥ Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akgji Europejskich
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykariskich

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
M fundusze z ochrong kapitatu
M fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutne] stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji /
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- v
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogag przekraczaé
25% aktywéw funduszu;

=> lokaty w inne niz diuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

wane w walutach obcych; N 4
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac trans-

akcje na instrumentach pochodnych. 1rok 2lata  3lata  4lata 5lat
Cechy:

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego

=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w dtuzne instrumenty finan-
sowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje v
rzgdowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze de-
pozyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywdw w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawiera¢
transakcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzigki inwestowaniu czesci aktywéw ~ 1rok 2 lata  3lata 4ot Slat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwy-
kle wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  coiencialnie nizszy zysk Potengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze diuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywdw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w . .
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w HOFYZDFTI' InWESfYCYJHY
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdw netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

oo najmniej

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywacé sktad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespot — za wyniki subfunduszu odpowiada zesp6t profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Pell<ao Bazoyvy .15 Dywu?end.owy jest subfunduszem mu.asz.anym, .|nW(.a- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
stujgcym gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje Potencialnie rizszy zysk Potencialnie wyzezy zvek
skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ' o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spoétkach regularnie
wyptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HO FYZOF'IT inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowaé czesc¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w & najmnis]
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- ri'fszj? r?,'zykoﬁ” - :"""YZSfe FYZYK‘:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiagnie- e T
cia ww. celu; N 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a Horyzon’r inwes‘l‘ycyjny
takze w instrumenty o charakterze dluznym moze stanowi¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; co najmnie

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe;

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

b 4

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajagcy subfunduszem elastycznie zmieniajg skiad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spofki, ktére, w opinii zarzadzajacych, majg naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zespét zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedza
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny Profil ryzyka

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem o cha- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
rakterze mieszanym; Potencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, inwe- v

stujacych na globalnych rynkach akgcji;

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywdw netto w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy HOFYZOFIT inwes’rycyjny
kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac ak-
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz

CO Najmnie)

depozyty bankowe; h 4
= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywoéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych; irok 2lata  3lata  4latle  5lat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyj-
nych, jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikow przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym $wiecie - dobor do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- HI%SZE%FVZ‘VI(O - . }I'I."\,‘_zsﬂze ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return Potencialnie nizszy zysk PR A
rozumiang jako strategia, w ramach ktorej srodki sg inwestowane w celu v

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane 4 9 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HoO ryzont inwesfycyjny
zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz
moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnie
nieznego oraz depozyty bankowe;

= Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. trok  2lafa

b 4

3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywoéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennosci i zarzadzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytuciji wspélnego inwestowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmnie

= do 35 % aktywoéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wigksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian $wiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktdre do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.
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Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spotek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowarto$ciowane akcje spotek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczg-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty
publiczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac¢ czes$¢ aktywoéw w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych;

w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych ekspo-
zycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in. w
obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy#szy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
h 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 wartos$¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.
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Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, j. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktdre odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

Znaczna cze$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akgji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtdwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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