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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 #PekaoDtuznyAktywny
#PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas, #PekaoAkcjiAk-
tywnaSelekcja #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

1 ty-

Wycena na 15.01.2021 dzien
zien

Pekao Obligac]i - Dynamiczna Alokacia | 9 009 | 0,33% | 0,10% | 0,10% | 4,62% | 11,92% | 16,79%

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja2 | 0,07% | 0,30% | 0,15% | 0,15% | 5,27% | 12,05% | 16,77%

Eﬁggg@ﬁowy 15 Obligacji Wysokodo- 0,19% 0,63% | 0,25% | 0,25% _ _ _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,17% | 0,76% | 0,42% | 0,42%

Pekao Kompas* 0,15% | 2,24% | 1,11% | 1,11% | 9,52%

Pekao Allematywny — Absolune] Stopy | 0,439 | 1,91% | 0,86% | 0,86% | 6,94% | 7,33% | 20,23%
s Statedl Globaine] -konserwa: | .9 3906 | 0,70% | 0,39% | 0,39% | 4,63% | 13,77% | 29,42%
Pekao Megatrendy -0,32% | 3,23% | 1,80% | 1,80% | 14,19% - -
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych 1,62% | 8,55% | 5,80% | 5,80% | 15,42% | 4,91% | 63,74%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -1,65% | 8,87% | 3,30% | 3,30% | 19,58% | 13,09% | 55,02%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Interwencje walutowe = Na styczniowym posiedzeniu Rada Polityki Pienieznej pozostawita poziom stop procentowych

na state wchodza do bez zmian i co ciekawe wskazata w komunikacie mozliwo$¢ stosowania kolejnych interwenciji
rZ%%irtruaru NBP na walutowych. Wyglada wiec na to, ze walka z silnym PLN bedzie nam towarzyszy¢ przez 2021

r. Wg nas dobrze rzutuje to na perspektywy klasy aktywow jakg sg obligacje rynkéw wscho-
dzacych denominowane w walutach lokalnych. Mozemy w nie inwestowac w ramach #Pekao-
DiuznyAktywny. Pigtkowy wywiad z prezesem NBP, prof. Glapinskim uzupetit nasz zbior




Pekao Tygoanik

Od wrzesnia kanclerz
Merkel odchodzi...

... ale Merkelizm zo-
staje...

... cho¢ szwy spédjno-
$ci partii CDU trzesz-
cza.

Priorytem na starcie
kadencji Joe Bidena
jest wdrozenie kolej-
nego, poteznego pa-
kietu fiskalnego.

Kolory rynku

Interwencjonizm rza-
dow i bankéw central-
nych ma si¢ wiec do-
brze, co wg nas sprzy-
ja¢ powinno podejmo-
waniu ryzyka inwesty-
cyjnego w kolejnych
miesigcach.

Wieksza zmiennosé na
rynku obligacji to dla
nas wiecej okazji do
taktycznego ,tra-
dingu”.
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informacji o zapowiedz luznej polityki pienieznej przez minimum kolejne dwa lata oraz utrzy-
maniu mozliwos$ci wprowadzenia ujemnych stop procentowych w Polsce. Na tym tle inflacja w
grudniu wyniosta wg GUS 2,4% r/r, czyli o 0,1 punktu procentowego wyzej niz sugerowat
wstepny odczyt.

Dla tych z Panstwa, zmeczonych rozwazaniami na temat wyboréw politycznych i ich wptywu
na rynki, mam ztg wiadomos¢. O ile w polityce za oceanem karty zostaty rozdane, o tyle poli-
tyczne losy wazy¢ bedg sie u naszego zachodniego sgsiada. We wrzesniu bedziemy obser-
wowacé wybory parlamentarne do niemieckiego Bundestagu. W ten weekend poznaliSmy
pierwszy element wyborczej uktadanki. Rzgdzaca partia — CDU — ma nowego lidera. Zostat
nim Armin Laschet, postrzegany jako ten z kandydatow, ktory daje najwieksze szanse na kon-
tynuacje polityki kanclerz Merkel. Cho¢ tradycyjnie bytby on rowniez faworytem na kandydata
partii na nowego kanclerza Niemiec, to jednak w dzisiejszych realiach niemieckiej polityki nie
jest to pewne. Zwyciestwo pana Lascheta wrézy na najblizsze miesigce kontynuacje centro-
wej, pro-europejskiej polityki. Bedziemy natomiast doktadnie obserwowac¢ proby unifikacji par-
tii przez nowego lidera oraz wyszukiwa¢ oznak, czy konserwatywne skrzydtio CDU ,kupuje”
jego agende. W poprzednich latach miaty miejsce epizody regionalnych koalicji z opozycjg
pomimo sprzeciwu kierownictwa partii. Do wrzes$nia wiele moze sie wydarzyc.

W te srode Joe Biden zostanie zaprzysiezony na prezydenta Stanow Zjednoczonych. Czton-
kowie jego administracji juz zapowiadajg start kadencji od szybkiego odwrdcenia polityk Do-
nalda Trumpa.! Sam prezydent-elekt ogtosit natomiast swdj priorytet w nowej legislacji — ko-
lejny pakiet wydatkéw rzgdowych nakierowanych na ratowanie gospodarki. Dopiero co, w koh-
coéwce grudnia, opisywaliSmy plan pomocowy opiewajacy na 900 mld USD. Joe Biden chce
rozszerzenia budzetu na ten cel o kolejne 1900 mid USD. Jesli wdrozony, nowy plan przesu-
natby licznik wszystkich ,pandemicznych” wydatkéw na 5800 mid USD, czyli ok. ¥4 amerykan-
skiego PKB. Jednym z elementéw nowego pakietu majg by¢ kolejne czeki dla gospodarstw
domowych w USA, tym razem opiewajgce na kwote 1400 USD, wydtuzenie dodatkowego za-
sitku dla bezrobotnych (poza standardowym) do wrzesnia. W pierwszych dniach prezydentury
Bidena mozna tez spodziewac¢ sie utworzenia nowego stanowiska w administracji— koordyna-
tora ds. polityki azjatyckiej oraz propozycji podniesienia ptacy minimalnej.

Zapowiadane dziatania nowej administracji prezydenckiej w USA to wedtug nas dobra wiado-
mos¢ dla wszystkich, ktdérzy w swoich portfelach wkomponowali réwniez ryzykowne klasy ak-
tywéw. Z drugiej strony, coraz gtosniej stychaé pytanie - kiedy doprowadzi to do inflacji i wyz-
szych stép procentowych? Naszym zdaniem niepredko. Byé moze jest to nawet bardzo odle-
gta perspektywa. Jednakze same juz rozwazania na ten temat mogg prowadzi¢ do przecen
dtugoterminowych obligacji skarbowych w USA, co zresztg dziato sie w przez ostatnie dwa
tygodnie. Wniosek? Na obligacjach mozemy obserwowac wigeksze wahania cen niz w ubie-
gltych latach. Jeste$my dalecy od wieszczenia ,konca obligacji’. Sadzimy wrecz, ze obecna
narracja rynkowa troche sie zagalopowata i nie bierze pod uwage skali strat gospodarczych
wywotanych COVIDem oraz determinacji bankéw centralnych do utrzymywania taniego kosztu
pienigdza. Ta druga byta naszym zdaniem wyraznie widoczna w ubiegtotygodniowym wystg-
pieniu prezesa FED — Jerome Powella. Wigksza zmiennosc¢ na rynkach obligacji wg nas nie-
koniecznie jest czyms$ niekorzystnym bo wieksze wahania to wiecej okazji do zawierania tak-
tycznych transakcji. Myslimy, ze te bedg kluczowe w generowaniu wynikdéw na strategiach
dtuznych. Stad nastawiamy sie na jeszcze wiekszg aktywnos¢ w dotychczasowych rozwigza-
niach, np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 oraz wprowadzamy nowe produkty, do-
puszczajgce wyzsze ryzyko, ale rowniez szerszy zakres dziatan — vide #PekaoDluznyAk-
tywny.

Na gietdach tydzien minat pod znakiem realizacji zyskow i konsolidacji po silnych wzrostach z
pierwszych dni roku. Akcje rynkow rozwinietych (MSCI World) oddaty 1,5%, a tym samym
znow wypadty gorzej od akcji rynkéw wschodzgcych (MSCI Emerging Markets), ktdre taniaty

! https:/iwww.ft.com/content/7f07e236-2c27-409a-b107-18be158c0bff
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Pekao Tygoanik

Na gietdach konsolida-
cja...

... i dalsza dominacja
sektora paliwowego.

Banki rozpoczetly se-
zon publikacji wynikow
w USA....

... az ich sprawozdan
mozna wyczytaé wazne
wskazowki odnosnie
kondycji konsumenta i
inwestora indywidual-
nego.

Nowy Jork inwestuje w
infrastrukture pod ,,zie-
long energie”.

Korona — Update

Uporczywie wysoka
dynamika pandemii
moze by¢ spowodo-
wana utratg odporno-
$ci przez ozdrowien-
cow, przeciazong
stuzbg zdrowia...

... i nowymi, bardziej
zarazliwymi szczepami
wirusa.
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o ok. 0,5%. Wyglada na to, ze inwestorzy przyjeli za noworoczne postanowienie rotowanie
kapitatu do gietd w krajach rozwijajgcych sie. | péki co wdrazajg stowa w czyny.

W ujeciu sektorowym obraz byt mieszany, aczkolwiek znéw w oczy rzuca sie wysmienite za-
chowanie spotek paliwowych na tle innych branz. Od poczatku roku indeks tego sektora wzrést
juz ponad 10%, ponad 2-krotnie wiecej niz drugi najlepszy sektor — spotki materiatowe.

W pigtek rozpoczat sie sezon publikacji wynikow spotek w USA za okres 4 kwartatu 2020 r.
Tradycyjnie, banki z Wall Street jako pierwsze upowszechniajg swoje sprawozdania. W inter-
pretacji najnowszych informacji od trzech finansowych gigantéw zwycigzyta niedzwiedzia nar-
racja. Notowania akcji tychze bankow wpadty w gtebokg czerwien, prawdopodobnie odzwier-
ciedlajgc obawy o niewielki popyt na kredyty w kolejnych miesigcach zmaganh gospodarki z
koronawirusem. Warto zwrdci¢ uwage na cze$¢ bankowego biznesu jakg sg przychody z dzia-
talnosci maklerskiej. Te juz kolejny kwartat z rzedu wykazaty ok. 15-20% wzrost w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Pokazuje to wedtug nas dwie rzeczy. Po pierw-
sze, aktywnos¢ inwestorow indywidualnych na rynkach kapitatowych dalej przezywa nie wi-
dziany od lat boom. Po drugie, w niektorych obszarach dziatalnosci globalnych bankéw juz
wida¢ ,zielone pedy” przebijajgce spod $niegu pandemii. Sektor finansowy jest jednym z
miejsc, gdzie naszym zdaniem bedzie mozna znalez¢ w tym roku atrakcyjne okazje inwesty-
cyjne. W tym mocno wybiérczym polowaniu najwiekszg swobode ruchu sposrod naszych stra-
tegii majg te praktykujgce niebenchmarkowe zarzgdzanie czescig akcyjne, tj. np. #Pekao-
Kompas, #PekaoBazowyl5Dywiendowy czy #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja.

Zielona rewolucja ruszyta. Nowy Jork, bedacy zazwyczaj w awangardzie $wiatowych zmian,
najwyrazniej chce przodowaé réwniez na polu czystej energii. Ruszyly przetargi na budowe
dtugodystansowych linii energetycznych nowej generacji. Majg one doprowadza¢ do Nowego
Jorku energie z potozonych znacznie dalej farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Transformacja
energetyczna wymaga, jak widac, nie tylko paneli stonecznych, ale tez modernizacji klasycznej
infrastruktury. Zwazywszy na to, ze Joe Biden wybrat na swojego doradce od spraw klimatycz-
nych wiasnie nowojorskiego eksperta z tej dziedziny, mozemy wtasnie obserwowac papierek
lakmusowy dla projektéw w reszcie standw. Ekspozycji na zielong rewolucje poszukujemy nie
tylko w ramach #PekaoMegatrendy, gdzie jeden z megatrenddw to Zielona Przestrzen. Szu-
kamy jej rowniez we wspomnianych wczesniej strategiach zarzgdzanych niebenchmarkowo.

Zachorowania na COVID w UE i USA zarysowaty na wykresie w ostatnich dniach lokalng
gorke. Biezacy odcinek nagrywamy przy srednio nizszej statystyce nowych przypadkéw niz
tydzien temu. Srednia dzienna liczba zgondw jest opdzniona wobec zakazen i rosta dynamicz-
nie w obydwu regionach. Statystyka wzrosta w obydwu obszarach o ok. 500 zgonéw, tj. obec-
nie $rednio dziennie w przeciggu ostatnich 7 dni pandemia pochtaniata po ok. 7 tys. istnien
sumarycznie po obydwu stronach Atlantyku. Niestety, wysoce prawdopodobne wydaje sie
utrzymywanie dynamiki pandemii na wysokim poziomie, bgdz nawet jej przyspieszenie. Cze-
sciowo odpowiedzialne moze by¢ wygasanie odpornosci na wirusa u osob, ktére juz raz prze-
szty infekcje.

Wykryto kolejne szczepy COVID-19 — wariant z Columbus w USA oraz wariant brazylijski. To
kolejne, powstate niezaleznie od siebie mutacje, ktére wedtug wstepnych badan charaktery-
zujg sie wiekszg zarazliwoscig. Daje to podstawy by twierdzi¢, ze wraz z mutowaniem wirusa
i szybszym jego przemieszczaniem, lockdowny moga stawac sie coraz mniej skutecznym na-
rzedziem. Rola szczepionek rosnie jeszcze bardziej. Réwniez z rynkowego punktu widzenia —
oby sprostaty one zadaniu. Na pocieszenie, weditug czesci ekspertéw choréb zakaznym se-
lekcja naturalna dotyczy réwniez wiruséw i zazwyczaj prowadzi ona do przetrwania tych mniej
patogenicznych, a bardziej zarazliwych. Naturalne bytoby wiec by COVID z czasem stat sie
zagrozeniem pokroju grypy.?

2 hitps://www.ft.com/content/f2794fd0-8a40-4ff1-91fa-78bfa75f519f
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Szczepienia przebie- = Dostepne dane wskazujg, ze globalnie w tydzieh zaszczepiono 11 min oséb, podnoszac cat-
gaja wolniej od oczeki- kowitg statystyke do 40 min. Tempo szczepien jest wedtug nas rozczarowujgce z punktu wi-

wan za sprawa trudno-

éci logistycznych. dzenia rynkowego konsensusu gospodarczego. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami logistyczne

trudnosci przeprowadzania tak duzej akcji medycznej sprawiaja, ze projekt budowania zbioro-
wej odpornosci pewnie potrwa dtuzej niz do tej pory przyjmowano w gospodarczych analizach.
Kilka krajow europejskich oficjalnie ogtosito juz, ze planuje przedtuzy¢ obostrzenia epidemio-
logiczne az do kwietnia. Konczac jednak w pozytywnym tonie, widzimy duze szanse na to, ze
obecne narodowe lockdowny bedg tymi ostatnimi, a w kolejnych miesigcach dziatania sani-
tarne zapewne bedg mie¢ zdecydowanie bardziej lokalny, precyzyjny charakter. Kluczowa
rola szczepionek, co do ktérych nie mamy powodow by watpi¢ w ich skuteczno$c.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajacych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektorow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota $wiata. Sadzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na diugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo-
tek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywéw. Skutecznosé polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizméw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupuja akcje
wiasne za $rodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pienigdzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykdw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pokao Obligadi Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pckao Akeji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I M pekao Megatrendy I I8 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
* Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych |

L Pekao Strategii Globalnej - kanserwatywny I

W pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

I. Pekao Kompas I M pokao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

¥ Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akcji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykanskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
B fundusze z ochrong kapitatu
B fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji /
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzy
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyZszy z
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- h
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7
= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogag przekraczaé
25% aktywéw funduszu;
=> lokaty w inne niz diuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;
= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transak-
cje na instrumentach pochodnych. 1rok 2 lata 3lata 4 lata 5 lat
Cechy:
= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego
=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomigdzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

ko
sk

Horyzont inwestycyjny

0 najmnie

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym, Potencjalnie nizszy mysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfunduszinwestuje do 100% aktywow w diuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- b 4
dowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depo-
zyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= wcelu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjal wzrostu dzieki inwestowaniu czeéci aktywow ~ 1rok 2 lata 3lata  4lafa 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsigbiorstw, ktore sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami papierow dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  zoiencjalnie nizszy 7ysk Patengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywoéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w . .
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze diuznym, w HOFYZDITI' InWESfYCYJ ny
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac skfad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespodt — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogata wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Eekao B{f\zov.vy 15 D)/_Wldt.endowy jest sybfunduszem .mn.eszany.m, |r.1westu- Nizsze ryzyko Wy2sze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz w ' o
depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywdéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZO nt inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowaé czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w o naimnie]
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawieraé transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii; .. .

= dazy do osiggania dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- Hllst?ryzykox :E}P.’yzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- T e
cia ww. celu; v

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 9 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym a Horyzon’r inwes‘l‘ycyjny
takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowic¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; co najmniej

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe;

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury rynkowej.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzadzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spétki, kidre, w opinii zarzadzajacych, maja naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajacy budujg czes$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujace spotki;

= doswiadczony zesp6t zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny Profil ryzyka

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem o cha- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
rakterze mieszanym; Potencjalnie nizszy rysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, inwe- v

stujacych na globalnych rynkach akgcji;
= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow netto w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy HOFYZOHT inwes’rycyjny
kapitatowej;

1 2 3 4 5 6 7

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé ak- co najmniei
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty bankowe; 4
= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywoéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych; 1ok 2lata  3lata  4lala  5lat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyj-
nych, jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikow przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym $wiecie - dobor do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- lesz?ryzyko - _ _HY_Z_SHZ?_ ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Potencizlnie nizszy zysk TR Ay
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu . 4

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy Horyzo nt inwesfycyjny

zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. 1ok 2lata 3lata  4lata  Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywow — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=> ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmiennos$c¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym:; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
z.agr. I.ub tytuty L.lczestnictwa instytucji w.spc')lnego. inV\./e.stowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmnie
= do 35 % aktywoéw moze byé¢ lokowane tacznie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depozyty v
bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalnogé gospodarcza bedzie nie wigksze niz 20% aktywow; 1rok  2lata  3lafa  4lata 5 lat
= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach
innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze podejmowaé dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spétek, ktdre do nich naleza, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spotek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmiennos$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.




Pekao Tygodnik

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczacych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
bliczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac czes$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych;

w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych ekspo-
zycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in. w
obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy#szy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co naimniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
A 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

C0 najmnigj

w
5 lat

1rok 2 lata 3 lata 4 lata

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochoddéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykarnskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duzg zmiennoscig.
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Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywdéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, j. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos¢ netto jego aktywdw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

Znaczna czes$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akgji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akgji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akgji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego
inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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