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Sytuacja na rynku w sierpniu 2020

Wiekszos¢ gtownych parkietow zakonczyta sierpien na wyraznym plusie. Do task inwestorow, po nieco stabszym lipcu,
wrocit z duzym impetem rynek amerykanski pod przewodnictwem technologicznego indeksu NASDAQ. Choc¢ wszystkie
gtébwne indeksy globalne zakonczyty miesigc na plusie, Europa i Chiny pozostaty daleko w tyle za USA pod wzgledem
skali wzrostow.

Miesieczne stopy zwrotu dla wybranych indekséw akcji — Znormalizowane stopy zwrotu z S&P500 i NASDAQ

sierpien 2020 r.
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Zrédio: Opracowanie wiashe Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg
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Stopa bezrobocia USA (pkt. procentowe) Zamoéwienia na dobra trwate — USA (miesigc do miesigca)
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Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg

Na zachowanie amerykanskiego rynku akcji zapewne duzy wptyw miata poprawa sytuacji w tamtejszej gospodarce,
niemniej zwracamy réwniez uwage na rozproszenie stop zwrotu. W przypadku indeksu szerokiego rynku grupujgcego
pie¢set najwiekszych firm notowanych w USA, czyli indeksu S&P500, ponad 30% spotek wchodzacych w jego skiad
pobito ten indeks, natomiast dla NASDAQ 100 - tylko wzrost notowan 1/5 spotek okazat sie lepszy od stopy wzrostu
wartosci indeksu.

Komentarz do wynikéw subfunduszu

W sierpniu subfundusz osiggnat stope zwrotu +0,54%. Odbyto sie to zaréwno dzieki czesci dluznej, jak i czesci akcyjnej
portfela, ktdéra wygenerowata dodatni wynik, przede wszystkim poprzez trafne pozycjonowanie w spoétkach
eksponowanych na konsumenta, surowce i ustugi finansowe. ,In minus” kontrybuowaty spétki z sektoréw: medycznego
oraz technologii informacyjnych.

Oczekiwania

Pozostajemy ostrozni w oczekiwaniach odnosnie tempa i skali odbicia w globalnej gospodarce. Zwracamy uwage na
wcigz trudng sytuacje w licznych gateziach gospodarki Swiatowej, maskowang po czesci dziataniami fiskalnymi.
Wskazujemy réowniez na zblizajgce sie wybory prezydenckie w USA, ktére mogg przynies¢ powazne zmiany nie tylko
w sytuacji geopolitycznej ale rowniez w sprawach tak prozaicznych (acz istotnych) jak poziom CIT (opodatkowanie firm)
w USA. Na to wszystko naktada sie relatywnie wysoki poziom wycen akcji, szczegdlnie spdtek o bardzo wysokiej
kapitalizaciji.
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1M ‘ 3M ‘ 6M ‘ 1Y ‘ 3Y ‘ 5Y ‘ YTD ‘ 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 2016 ‘ 2015

0,54% 2,70% 5,90% 7,49% 8,39% 16,50% | 3,86% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12%

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Zrédio danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego
subfunduszu (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym) warto$¢ netto jego aktywéw moze
charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig. Aktywa subfunduszu mogg by¢ lokowane do 100% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP. Znaczna cze$¢ aktywow subfunduszu
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica. Znaczna czes¢
aktywow subfunduszu moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, tj. w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promociji
funduszu/subfunduszu. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt
a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédia informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie
istnieje jednak gwarancja, iz sg one w pehni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autoréw. Dane odnoszg sie do przesztosci i nie stanowig pewnego wskaznika
na przyszios¢. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob jego catosci lub czesci bez zgody
Pekao TFI S.A. jest zabronione. UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen
na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Informacje na temat wynikow osiggnietych w przesztosci
dostepne sg na stronie http://www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestoréw (KII). Indywidualna stopa zwrotu z
inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia
jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartosé
inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci
podatku od dochodéw kapitatowych. Wysokos$¢i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokosc¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika
objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg
gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci
osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkdéw. Informacje zawarte w niniejszym
materiale nie moga byc¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane
jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacjami
dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi
funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzgcych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Lista
prowadzgcych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Lista funduszy i subfunduszy Pekao, informacje na temat ich
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw znajduja sie na www.pekaoffi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tagczna kwota uiszczonych wktadéw rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Data sporzadzenia komentarza: 07.09.2020.
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