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#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoObligacjiDynamicznaAloka-
cja2 #PekaoDtuznyAktywny #PekaoBazowy15Dywidendowy #Pe-
kaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu #PekaoKompas, #Peka-

oMegatrendy, #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 30.12.2020 dl - -
zien

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO | 0,13% | 0,22% | 1,23% | 4,28% | 4,28% | 11,99% | 16,83%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,07% | 0,07% | 0,97% | 4,87% | 4,87% | 12,07% | 16,80%
gg\l;;ghBazowy 15 Obligacji Wysokodocho- 0,19% | 0,38% | 2,06% } _ } _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,25% | 0,67% | 2,05%

Pekao Kompas* 0,59% | 1,58% | 5,21% | 8,84% | 8,84%

Pekao Altematywny — Absolutne] Stopy 0,35% | 1,93% | 4,03% | 6,61% | 6,61% | 8,20% | 17,99%
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 0,47% | 1,18% | 4,99% | 4,99% | 4,99% | 14,34% | 25,64%
Pekao Megatrendy 0,99% | 3,46% | 12,80% | 14,17% | 14,17% - -
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych 2,10% | 6,15% | 18,62% | 10,84% | 10,84% | 4,94% | 37,77%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 3,67% | 6,09% | 15,02% | 19,01% | 19,01% | 11,10% | 42,01%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz polityke inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg

osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za

zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

= Portugalczycy majg swoje narodowe ,Saudade”, czyli okre$lenie melancholijnej tesknoty za
czyms$ utraconym, co juz nie powrdci. Bez dwdch zdan to uczucie nie bedzie nam towarzyszyto
zegnajgc 2020 r. Podobnie nie bedziemy nim darzy¢ konczacej sie sagi z Wielkiej Brytani (WB)

Saga Brexitu konczy
sie,

— Brexitu. Udato sie uniknag¢ logistyczno-handlowej katastrofy, na ostatnig chwile zawierajgc
porozumienie handlowe pomiedzy UE a WB. Na jego mocy bez cet i taryf kontynuowana jest

wymiana handlowa pomiedzy Kontynentem, a Wyspami. Jednakze, caty czas wiele kwestii
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...ale bedzie trwac da-
lej, poniewaz do uregu-
lowania pozostajg klu-
czowe kwestwie, np.
obrét instrumentami fi-
nansowymi i polityka
energetyczna.

Zaledwie dwa mandaty
senatorskie, bedace
przedmiotem gtosowa-
nia w stanie Georgia,
maja potencjat zadecy-
dowac¢ o ksztatcie ame-
rykanskiej polityki na
kolejne 2 lata.

Odebranie kontroli nad
Senatem przez Demo-
kratow, wg nas byloby
zaskoczeniem dla ryn-
kéw i mogtoby 1) przej-
$ciowo przeceni¢ diu-
goterminowe obligacje
skarbowe, 2) spowodo-
wac korekte na giet-
dach, 3) zamiesza¢ w
perspektywach branzo-
wych.

Konsekwentnie uni-
kamy podejmowania
ryzyka politycznego.

Prezes NBP informuje
o mozliwosci dalszych
obnizek stoép procento-
wych w Polsce.

Przygladamy sie, czy
ostabianie PLN stanie
sie motywem inwesty-
cyjnym na kolejne mie-
sigce.

pozostaje nieuregulowanych, np. polityka energetyczna. Stad nie raz o Brexicie ustyszymy.
Jednym z bardzo interesujgcych aspektow wymagajacych dalszych negocjacji jest jakze ta-
komy kasek dla Europy — obrot instrumentami finansowymi i ustugi finansowe. Brak porozu-
mienia na tym polu i ocena brytyjskich regulacji za niewystarczajgce wymusity powrét tradingu
aktywami denominowanymi w EUR na Kontynent. Tym samym w pierwszym dniu obrotéw na
londynskich rynkach wyparowata ok. 1/6 obrotéw.

Niby wybory w USA za nami, ale emocje wcale nie opadty. Ba, ksztalt amerykanskiej polityki
na kolejne 2 lata wazy sie wtasnie dzi$, 5 stycznia 2021 r., w uzupetniajgcych wyborach do
Senatu w stanie Georgia. Tylko 2 mandaty senatorskie, bedace przedmiotem gtosowania,
majg szanse zadecydowac o tym jak bedzie wyglada¢ prezydentura Joe Bidena, jaka bedzie
skala wydatkéw rzadowych, czy Ameryka postawi na odnawialne zrodta energii, o ile mogg
wzrosng¢ podatki dla firm.... Wiasnie te dwa mandaty przesgdza o tym, ktéra partia bedzie
mie¢ kontrole nad Senatem. Co juz standardem w ostatnim czasie — sondazowe notowania
kandydatéw réznig sie zaledwie o przystowiowy wios, a wyborcy sg skrajnie spolaryzowani.
Demokraci muszg zdoby¢ obydwa mandaty by przejg¢ kontrole nad Senatem z rgk dotychczas
rzadzacych w nim Republikanéw. Remis 1:1 oznaczac¢ bedzie utrzymanie status quo. Zwycie-
stwo Demokratow bytoby niematym zaskoczeniem dla rynkéw finansowych, ktére od listopada
zdazyly sie juz oswoi¢ z wizjg podzielonej migdzy obydwie partie wtadzy na Kapitolu i politycz-
nej blokady dla odwaznych reform przez prezydenta elekta Joe Bidena. Skupienie w rekach
Demokratow zaréwno wtadzy legislacyjnej ( 1zba Reprezentantéw i Senat)oraz wykonawczej
(adminimistracja prezydencka) oznaczataby zapewne:

1) Duzo wieksze od obecnie dyskontowanych wydatki rzadowe rodzace potencjalne ryzyko
dla cen dtugoterminowych obligacji rzgdowych amerykanskich, i posrednio obligacji skarbo-
wych ogdtem. Ewentualne spadki cen obligacji, o ile w ogdle wystapig, powinny by¢ wedtug
nas jedynie przejsciowe, zwazywszy na trwajgcy program skupu aktywoéw i duzy interwencjo-
nizm bankoéw centralnych.

2) Mozliwos$¢ ostrzejszej polityki podatkowej wobec firm. Podwyzka podatkéw to krétkotermi-
nowe ryzyko dla zyskow spétek, a wiec takze cen ich akcji. ,Demokratyczna niespodzianka”
mogtaby by¢ pretekstem do korekty rynkowej. Ta jesli wystgpitaby, to w naszej ocenie stano-
witaby okazje zakupowg do zwiekszania zaangazowania w akcje i inne ryzykowne klasy akty-
WOW.

3) Jeszcze silniejsze wsparcie dla branz zwigzanych z rozwojem czystej energii, modernizaciji
krajowej infrastruktury, produkcjg marihuany, a z kolei wieksza presje dla sektora naftowego
oraz medycznego.

Co jednak wielokrotnie opisywalismy wobec #WyborczejPolaryzacji i niepewnych glosowan,
wolimy unika¢ pozycji inwestycyjnych, ktére zalezg od zero-jedynkowych scenariuszy. Wycho-
dzimy z zatozenia, ze czasem lepiej wytrzymaé w obronie za podwdjng garda, niz atakujac Zle
odczyta¢ ruch przeciwnika i nadzia¢ sig na bolesng kontre.

Z wydarzen nad Wistg warto poruszy¢ ostatnie wypowiedzi prezesa Glapinskiego z NBP, ktory
zasugerowat mozliwosé dalszych obnizek stop procentowych w Polsce. Do tego widoczny
wzrost ptynnosci na rynku miedzybankowym w okresie po$wigtecznym sugeruje w naszej oce-
nie duzg aktywnos¢ NBP na tym rynku w ostatnich dniach minionego roku. Liczne komentarze
rynkowe probowaty argumentowac gotebiosé prezesa Glapinskiego oraz interwencje walu-
towe NBP checig maksymalizacji zysku banku centralnego (przeszacowanie rezerw waluto-
wych), ktéry to zysk zasili budzet rzgdowy na 2021 r. Jednakze, w naszej opinii nie nalezy
lekcewazy¢ zakusdw Rady Polityki Pienieznej do ostabiania PLN, o czym jej cztonkowie wy-
powiadali sie wielokrotnie. Bacznie obserwujemy, czy przypadkiem ostabianie naszej krajowej
waluty nie wchodzi wtadnie na state do repertuaru rynkowych wydarzen w 2021 r. Jesli by tak
byto, to mogtoby to sie dobrze wkomponowac w strategie naszego nowego funduszu dtuznego
#PekaoDtuznyAktywny, ktdéry moze inwestowaé m.in. we wzrost kursu walut rynkéw wscho-
dzgcych, innych niz Polska. Subfundusz ten ma mozliwos¢ skorzysta¢ np. na ostabieniu PLN
w stosunku do rosyjskiego rubla czy potudniowoafrykanskiego randa.




Pekao Tygoanik

Kolory rynku

Spadki rentownosci
oraz przecena zmien-
nokuponowych instru-
mentéw na fali gote-
biego NBP.

Obligacyjne okazie in-
westycyjne w Rumunii
i Czechach.

Gieldy swiatowe - lado-
wanie telemarkiem, po
wysmietym skoku.

Globalne gieldy - naj-
bardziej przeceniona
po 2020r. pozostaje
energetyka — ok. 35%
ponizej poziomu noto-
wan sprzed roku.

Megahossa na krypto-
walutach...

... pokazuje wedtug
nas nie tylko chciwosé,
ale tez obawy o zepsu-
cie pieniadza fiducjar-
nego inflacja.

Spodziewamy sie
obecnie hamowania in-
flacji, ale w zarzadza-
niu portfelami wazymy
rowniez zasadnos¢
»pro-inflacyjnych” po-
zycji.
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= Kohcdéwka roku na rynku instrumentdéw diuznych odznaczyta sie spadkiem rentowno$ci za-

réwno obligaciji, jak i swapow na stope procentowa (IRS). Te drugie reagowaty mocniej. Sprzy-
jato to wycenom funduszy obligacyjnych, ale jednoczesnie przejsciowo wg nas uderzyto w
wycene zmiennokuponowej czesci portfeli funduszy dtuznych krétkoterminowych, takich jak
np. #PekaoKonserwatywnyPlus. Na szczescie istotnie zmniejszyliSmy ich wrazliwo$¢ na ten
czynnik jeszcze w potowie grudnia. Warto zaznaczy¢, ze jesteémy bardzo aktywni na Srodko-
woeuropejskich rynkach obligacji skarbowych, gdzie duzg uwage poswiecamy obecnie papie-
rom rumunskim i czeskim. W Rumunii po wyborach zawigzat sie nowy, liberalny rzad, co
sprzyja w naszej ocenie perspektywie reform i umocnienia finanséw publicznych tego kraju. Z
kolei w Czechach rynek zdaje sie dyskontowac¢ szybkie podwyzki stép procentowych i tamtej-
sze obligacje ulegty przecenie, co traktujemy jako okazje inwestycyjna.

Ostatnie dni sesyjne 2020 r. przypieczetowaty swietny los gietd posrod pandemii. Od 21 grud-
nia wigcznie akcje rynkéw rozwinigtych (indeks MSCI World) podrozaty jeszcze o ok. 0,8%,
podczas gdy walory na rynkach wschodzgcych poradzity sobie jeszcze lepiej — notowania in-
deksu MSCI Emerging Markets wzrosty o ok. 1,4%. W przekroju sektorowym, ostatnie tygo-
dnie minionego roku nalezaty do spétek surowcowych, szczegélnie zwigzanych z wydobyciem
metali, szczegdlnie szlachetnych. Na przeciwnym biegunie znalazty sie akcje firm z sektora
nieruchomosci i przemystu. Jesli spojrzymy na caty ubiegty rok to tylko 4 sektory skonczyty go
na czerwono pod wzgledem cen akgcji — finanse, spotki uzytecznosci publicznej, nieruchomosci
i energetyka. Przy tym, trzem pierwszym niewiele brakuje by powréci¢ do poziomu sprzed
roku, natomiast spotki energetyczne sg wcigz przecenione o ok. 35% wzgledem putapu z po-
czgtku stycznia 2020 r. Dalej uwazamy, ze zwinne przesuwanie kapitatu pomiedzy sektorami
i branzami (kryterium sektorowe) bedzie miec istotniejszy wptyw na wyniki niz wybor konkret-
nego regionu inwestycyjnego (kryterium geograficzne).

Nie sposéb nie wspomnie¢ o oszatamiajgcej hossie kryptowalut, zaréwno w catym 2020 r., jak
i w jego koncéwce. Cho¢ przedmiotem gorgcych sporéw pozostaje, czy w ogdle traktowac je
jako klase aktywdw i czy majg one jakgkolwiek warto$é poza spekulacyjng, to bez dwoch zdan
zainteresowanie nimi rosnie. Takze ze strony kapitatu instytucjonalnego. Wida¢ to w cenach.
Najwieksza pod wzgledem kapitalizacji kryptowaluta — Bitcoin — w przeciggu 3 tygodni grudnia
podrozata w stosunku do PLN o 64%, koriczgc 2020 r. na ponad 330% plusie i na historycznie
najwyzszym poziomie cenowym. Za jednego Bitcoina trzeba obecnie zaptaci¢ ok. 116 tys.
ztotych. Z perspektywy portfeli funduszy inwestycyjnych te wiadomosci to poki co tylko cieka-
wostka. Jesli juz wykorzystujemy inwestycje alternatywne, to te bardziej klasyczne i ,przy-
ziemne”. Wystarczy spojrze¢ na #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu, ktéry po-
srednio inwestuje m.in. w surowce, nieruchomosci czy instrumenty pochodne na akcje i obli-
gacji. Fenomen popularnoéci kryptowalut pokazuje natomiast bardzo wazny aspekt rynkowy.
I nie mamy na mysli chciwosci. Mowa o motywie #DrukujemyWydajemy, czyli zwigkszaniu
wydatkéw rzadowych i drukowaniu pieniedzy na catym swiecie. Moze nie w tym roku, moze
nie w kolejnym, ale coraz $mielsze dziatania wiodarzy polityki gospodarczej i przekraczanie
kolejnych ,Rubikonéw” mogg doprowadzi¢ do fali inflacji i zepsucia pienigdza fiducjarnego —
dolaréw, euro, juandw itp. Cho¢ jest to jedynie jeden ze scenariuszy na przyszto$é, to juz dzis
moze on mie¢ wptyw na zachowanie rynkow finansowych i bierzemy to pod uwage. Przykta-
dowo w funduszach obligacyjnych, np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 mamy moz-
liwos¢ zarabiania na spadku cen diugoterminowych obligacji (tzw. stromienie krzywej rentow-
nosci), ktére cho¢ skupowane przez FED, to jednak mogg przecenia¢ sie, jesli inwestorzy nie
beda wierzy¢ w ich wartos¢ za 20 czy 30 lat. W niebenchmarkowych funduszach z elementem
akcyjnym, np. #PekaoKompas, #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja czy #PekaoBazowy15Dywi-
dendowy mozemy swobodnie poszukiwac¢ spotek, ktérych akcje powinny droze¢ wraz ze
wzrostem oczekiwan inflacyjnych. Wreszcie w #PekaoMegatrendy w kregu naszego zainte-
resowania jest wiele firm, ktére mogg istotnie skorzysta¢ na coraz szerszym stosowaniu tech-
nologii rozproszonych baz danych (ang. blockchain), bedacej podstawg powstania kryptowa-
lut.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Korona - Update

Dynamika pandemii = Przez ostatnie dwa tygodnie udato sie nieznacznie ograniczy¢ dynamike zarazen w UE, gdzie

spowolnita w UE, utrzy-
mala sie bez zmian w
USA...

... i wyktadniczo przy-
spiesza w Wielkiej Bry-
tanii.

Wracaja lockdowny.
Ogtoszono trzecig na-
rodowa kwarantanne
na Wyspach, przedtu-
zenie obostrzen rozwa-
zaja Niemcy, Szwedzi
przyznali porazke luz-
nego podejscia, a w Ja-
ponii mozemy zoba-
czy¢ stan nadzwy-
czajny.

Istniejace szczpionki
powinny by¢ skuteczne
pomimo mutacji wi-
rusa. Dostosowanie
leku do nowych muta-
cji mogtoby zaja¢ zale-
dwie 6 tygodni.

Jestesmy zwolenni-
kami trzymania ,,su-
chego prochu” i wyko-
rzystywania ewentual-
nych przecen gietdo-
wych do akumulacji ry-
zykowniejszych klas
aktywow.

$redniodzienna liczba nowych przypadkéw COVID19 spadta z ok 135 tys. do 110 tys. obecnie.
W okresie bozonarodzeniowym podobna tendencja widoczna byta w USA, jednak okres syl-
westrowy przyniost ponowne przyspieszenie i obecnie w Stanach Zjednoczonych notuje sie
Sredniodziennie ok 210 tys. nowych przypadkéw. W oczy rzuca sie znaczny wzrost tempa
zakazeh w Wielkiej Brytanii, gdzie wspomniana $rednia wzrosta w 14 dni z ok. 30 tys. do ok
55 tys. obecnie, pomimo przeprowadzonej pézng jesienig narodowej kwarantanny. Odpowie-
dzialny za taki rozwoj wydarzen jest zapewne nowy, bardziej zarazliwy szczep COVID19, ktory
wykryto na Wyspach w potowie grudnia. Pomimo, ze Brytyjczycy jako pierwsi na swiecie uru-
chomili publiczny program szczepien, pandemia nie przestaje zbiera¢ strasznego zniwa, a
system medyczny jest pod presjg skrajnego obtozenia. Premier Boris Johnson ogtosit trzecig
narodowg kwarantanne do potowy lutego, ktdra obejmuje zamknigecie szkét, anulowanie tego-
rocznych egzaminéw szkolnych, zamkniecie wiekszosci sklepéw, ograniczenia w przemiesz-
czaniu. Niemcy rozwazajg przedtuzenie obowigzujgcych obostrzen. W Szweciji, ktora do tej
pory byta przedstawiana jako alternatywa w walce z pandemig (nie obowigzywaty tam prawie
zadne obostrzenia), krél oraz premier przyznali porazke narodowej strategii ,zbiorowej odpor-
nosci”. Ba, wyglada na to, ze ,lockdowny” wracajg tez w Azji. Premier Japonii zakomunikowat
mozliwo$¢ wprowadzenia stanu nadzwyczajnego w Tokio i trzech sgsiadujgcych prefekturach.
Pomimo uporczywosci COVID i jego rosngcej zarazliwosci pozostajemy optymistami, co do
skutecznosci opracowanych szczepionek. Nawet gdyby zaszta potrzeba ,modernizacji” istnie-
jacej receptury do nowej wersji wirusa, branza farmaceutyczna powinna szybko uwina¢ sie z
takim wyzwaniem - Ugur Sahin stojacy na czele koncernu BioNTech oszacowat, ze takie do-
stosowanie szczepionki do nowej odstony COVID jest realne w przeciagu ok. 6 tygodni.t Do-
powiedziat jednak, Ze nie spodziewa sie by zaszta taka koniecznos¢, tym samym wyrazajgc
opinie, ze biezgcy produkt powinien zapewni¢ odpornos¢ réwniez na nowe mutacje COVID19
wykryte w Wielkiej Brytanii czy RPA.

Sytuacja w Wielkiej Brytanii dowodzi, ze nasze obawy o gospodarcze rozczarowanie majg
uzasadnione podstawy. Od ditugiego czasu w tych nagraniach przedstawiamy argumentacje,
ze szczepionka nie usunie szybko problemu pandemii, kolejne obostrzenia bedg zapewne
wracac falami, a to wszystko moze rozczarowa¢ zdominowane optymizmem rynki finansowe.
Dlatego w pierwszy kwartat wchodzimy z ostroznoscig inwestycyjna, skupiajac sie raczej na
kontroli ryzyka w zarzgdzanych przez nas strategiach. Nie tylko chcemy ograniczy¢ poten-
cjalne obsuniecia wartosci inwestycji na ewentualnych korektach, ale co wazniejsze utrzymu-
jemy wolng ptynnos¢ (tzw. ,suchy proch”), by méc na lokalnych przecenach podkupowac wy-
brane aktywa. Sgdzimy, ze w horyzoncie catego 2021 roku ryzyko podejmowane poprzez
uwzglednienie w portfelu inwestycyjnym wzrostowych klas aktywow — akcji, obligacji korpora-
cyjnych, surowcow itp. — powinno optaci¢ sie w formie zwiekszenia zyskéw oraz stworzenia
szansy na ochrone majgtku przed wcigz wysoka inflacja.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéow

Wywiad z wiceprezesem Jackiem Babinskim nt. prognoz na 2021 r.

Zapraszamy do lektury opublikowanego na tamach Pulsu Biznesu wywiadu z Jackiem Babinskim, wiceprezesem Pekao TFI
nadzorujgcym prace departamentu inwestycyjnego:
https://lwww.pb.pl/na-gpw-jest-szansa-na-dwucyfrowe-zyski-1104626

W wywiadzie Jacek stawia m.in. tezy o:
= Niskim, ale dwucyfrowym potencjale wzrostu notowan indekséw gietdowych w 2021 r.

1 https:/iwww.ft.com/content/26f396c2-3dfd-4b57-8fe7-aa6784a2abd9
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Koncu wieloletniej hossy obligacyjnej i perspektywom na znacznie mniejszy niz w 2020 r. zysk z tej klasy aktywow.
Relatywnej atrakcyjnosci warszawskiej gietdy za sprawg silnie przecenionych tuzéw z WIG20, przy jednoczesnej prefe-
rencji do ,Misiow” z rynkdw rozwinietych.

= Dalszym ostabianiu USD, wspierajgcym gospodarki rynkéw wschodzacych i sprzyjajacym wzrostowi cen surowcow

>
>

Zyczymy przyjemnej lektury i juz teraz zapraszamy do $ledzenia naszej strony internetowej, na ktérej bedziemy w najblizszych
dniach publikowaé¢ nasze oczekiwania inwestycyjne na najblizsze miesigce.

Klamka zapadta — zniknie wycena ,,liniowa” w funduszach

31 grudnia 2020 r. Ministerstwo Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej opublikowato rozporzgdzenie zmieniajgce rozpo-
rzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych?. W naszej ocenie najwiekszg wprowadzong
modyfikacjg jest obowigzek stosowania wyceny rynkowej w wycenie sktadnikow portfeli funduszy i wprowadzenie wystardary-
zowanej hierarchii cen stosowanych do wyceny, poprzez nadanie absolutnegoprymu cenom rynkowym. W efekcie praktycznie
zniknie wycena ,liniowa” (formalnie: wycena skorygowang ceng nabycia z uzyciem efektywnej stopy procentowej), ktéra jest
obecnie standardem dla tych instrumentéw, ktdre nie podlegajg aktywnemu obrotowi. Wycene ,liniowg” ma zastgpi¢ wycena
wartoscig godziwg w oparciu o model. Innymi stowy, jesli nie ma rynku na dany instrument i nie ma jego notowan odzwiercie-
dlajacych zderzenie popytu i podazy, to fundusze bedg musiaty probowaé oszacowac¢ wartos¢ takiego aktywa modelem. Model
wyceny bedzie musiat opierac sie nie tylko o state parametry (np. ocena jakosci kredytowej), ale takze o obserwowalne dane
odzwierciedlajgce zmiany sytuacji rynkowej. Nie ma niestety podanej precyzyjnej listy dopuszczalnych parametréw do stoso-
wania w modelu. Stad standard rynkowy bedzie dopiero ucieraé sie przez najblizsze miesigce. Fundusze muszg dopasowaé
sie do nowych przepiséw w przeciggu 6 miesiecy. Co wazne, nowe rozporzgdzenie zwieksza role banku depozytariusza, dla
nas jest to Bank Pekao, i to wspdlnie z nim planujemy ustali¢ jak ma wyglada¢ model wyceny. Nowe przepisy doprecyzowujg
réwniez jakie kryteria musi spetni¢ rynek, aby ceny z niego byly wiarygodne do wykorzystania przy wycenie. Dzieki temu,
odsiewane sg np. pojedyncze transakcje z niepublicznych rynkdw i nie majg one przetozenia na wycene nieptynnego aktywa.
Dopuszcza sie tez wyjatki, przy ktérych mozna bedzie stosowa¢ metode liniowg wyceny, np. dla instrumentéw dtuznych o
zapadalnosci nie dtuzszej niz 92 dni. Co w praktyce nowe zasady rachunkowosci oznaczajg dla Uczestnikdw funduszy inwe-
stycyjnych? Wedtug nas kilka pozytywnych rzeczy. Po pierwsze nowe przepisy umacniajg standardy rynkowe wyceny, zapew-
niajgc wiekszg kontrole nad nig przez depozytariuszy i audytoréw. Po drugie powinny wptyngé pozytywnie na przejrzystosc
ryzyka w funduszach inwestycyjnych, szczegdinie dtuznych. Przez odniesienie do warunkéw rynkowych bardziej widoczne
bedzie ryzyko rynkowe danego produktu. Co wazne, notowania funduszy dtuznych majg szanse zacza¢ odzwierciedla¢ réwniez
jakos¢ obligacji korporacyjnych wchodzacych w sktad ich portfela. To, po trzecie, powinno zwiekszyé poréwnywalnos¢ funduszy
pomiedzy Towarzystwami. W koncu, nowe metody wyceny przetozg sie naszym zdaniem na jedynie umiarkowany wzrost
zmiennosci notowan funduszy opartych o mato ptynne aktywa, np. obligacje samorzadowe czy obligacje korporacyjne. By¢
moze w przysztosci, z biegiem czasu nowe zasady wyceny przyczynig sie réwniez do ogoélnego wzrostu ptynnosci w wielu
dotychczas nieptynnych grupach instrumentéw. Na pewno zmiana przybliza polskg branze zarzgdzania aktywami do zachod-
nich standardéw z rynkéw rozwinietych.

Tansze fundusze Pekao TFI - obnizniki optat za zarzgdzanie

Z nowym rokiem dokonali$my obnizenia stawek wynagrodzenia statego za zarzadzanie funduszami. Zaden fundusz Pekao TFI
nie pobiera od tego roku statej optaty za zarzgdzanie wyzszej niz 2,5% w skali roki®. Zwiekszenie atrakcyjnosci cenowej na-
szych produktéw dotyczy nie tylko tych, ktére wczesniej pobieraty optate wyzszg od progu 2,5%. Obejmuje ono réwniez szereg
innych strategii mieszanych i dtuznych, ktérych optate za zarzadzanie zmniejszyliSmy dbajgc o spojnos¢ optat z poziomem
ryzyka produktu. Wierzymy, ze nizsze optaty obarczajgce wynik funduszy pomogg nam wypracowywac dla Panstwa jeszcze
atrakcyjniejsze rezultaty inwestycyjne.

2 http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20200002436
3 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota sSwiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo-
tek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos$¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
¥ Pekao Konserwatywny Plus I Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M Pekao Obligacji Plus M Pekao Duzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I M pekao Obligacji Strategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
M pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Akgji Polskich ¥ Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
I M Pekao Megatrendy I I Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |
M Pekao Surowcéw i Energii
M pPekao Akcji Matych i Srednich Spofek Rynkéw Rozwinietych
M pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

* Fundusz parasolowy

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych I

I_ Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny I

W Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy

M Pckao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

I. Pekao Kompas I M pckao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykarskiego
M pckao Akcji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO B Pokao Akgji Amerykaniskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
M fundusze z ochrong kapitatu
B fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji J

o
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym; Potencjalnie nizszy zysk Patencjalnie wyzszy zysk
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- h 4
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogag przekraczaé
25% aktywéw funduszu;

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

wane w walutach obcych; . 4
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac trans-

akcje na instrumentach pochodnych. 1ok 2lata  31ata 4lata 5lat
Cechy:

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego

=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomigdzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Y Potencjalnie nizszy zysk Patencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w diuzne instrumenty finan-
sowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje v
rzgdowe krajéw OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze de-
pozyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac
transakcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywow ~ 1rok  2lata  3lata  4lafa Slat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwy-
kle wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdinymi kategoriami papierow diuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych y .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  sotencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywéw netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- A 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze diuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz in- 1 2 3 4 5 6 7

strumenty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywdéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wiekszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzadzajgcym dostosowywac
skiad portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw dtuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespét — za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistéw, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Pell<ao Bazo’wy .15 DyW|c.>Iendpwy jest subfunduszem mu.asz'anym, .|nw¢.a- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
stujgcym gtéwnie w dituzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje sotencialnie nizszy zysk Potencialiie wyzezy zyek
skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ) o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtdwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZOI"‘IT inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane  conamnigl
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-
nych.

b 4

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywdw w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii; .. .

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- NHIlZSZJeerZYkOK :C}HYZSAZ e ryz Yk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e e
cia ww. celu; . 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym a Horyzon’r inwes‘l‘ycyjny
takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; co najmnie

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe;

= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajagcy subfunduszem elastycznie zmieniajg skitad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spotki, ktére, w opinii zarzgdzajgcych, majg naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zespot zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zespot profesjonalistéw, ekspertow z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny Profil ryzyka

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem o cha- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
rakterze mieszanym; Potencjalnie nizszy zysk Paotencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, inwe- v

stujacych na globalnych rynkach akgcji;

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywdw netto w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy HOFYZOHT inwes’rycyjny
kapitatowej;

1 2 3 4 5 6 7

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ ak- co naimniej
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty bankowe; 4
= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywoéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych; 1ok 2lata  3lata  4lata  5lat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyj-
nych, jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym $wiecie - dobor do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny-Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emi- HI%SZS%F}'ZYKO - _ _}'I.r')iz’snzg ryzyko
towane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return otencalnie nizszy zysk PO Ay v
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg inwestowane w celu v

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% warto$ci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HOFYZOI"‘IT inwes’rycyjny

zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowaé aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie- o najmnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywow w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. trok 2lata 3lata  slata Slat

CechyL

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywdw, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennos$ci i zarzgdzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  ooiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych po- HOFyZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; 0 najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane facznie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktdre do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertdow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

11



Pekao Tygodnik

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestnicza-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty
publiczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac¢ czes¢ aktywdéw w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych;

w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych eks-
pozycje na akcje spoétek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in. w
obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potengjalnie wyzszy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potengialie wyzszy zysk
h 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmnigj

w

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 |lat

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykarnskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duzg zmiennoscig.
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Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywdéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, j. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos¢ netto jego aktywdw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

Znaczna czes$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akgji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akgji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akgji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego
inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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