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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 #PekaoDtuznyAktywny
#PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas, #PekaoMega-
trendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 04.12.2020 1 tydzien -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja2 | -0,37% | -0,37% | 0,45% | 4,33% | 4,25% | 11,86% | 16,19%

Eﬁggg@ﬁowy 15 Obligacji Wysokodo- 0,08% 0,75% 1,75% _ _ _ _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,08% 0,94% | 1,45%

Pekao Kompas 0,22% 1,75% | 3,89% | 7,48% | 8,96%

Pekao Obligacji i Dochodu 0,67% | 3,17% | 4,43% | -0,58% | 0,67% | 2,82% | 16,68%
Pekao Altematywny —Absolune] Stopy | 0,26% | 1,60% | 2,51% | 5,05% | 6,42% | 7,02% | 15,67%
Pekao Megatrendy 2,19% 7,36% | 11,51% | 12,86% | 16,00% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 3,19% | 11,20% | 11,40% | 15,26% | 20,80% | 9,81% | 36,78%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz polityke inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancja
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Prognozy OECD dla =2 -4,2s% r/r. O tyle wg najswiezszej prognozy Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

s'wiatom{ej gosp?odarki (OECD) ucierpi w catym 2020 r. $wiatowe PKB'. Pomimo wystepowania fal wtérnych pande-

zqkiadajq prawie catko- mii, jest to znacznie mniejsza skala zniszczen gospodarczych niz OECD zakfadata w wakacje.

witag odbudowe strat L. . . o -_

w przysztym roku. Co wiecej, ww. prognoza zaktada, ze symetrycznie, 0 4,2% r/r globalne PKB wzrosnie w 2021
r., co oznaczatoby ze prawie odrobitaby ona pandemiczne straty w rok (zabraktoby ok. 0,2
punktéw procentowych).

1 https://www.oecd.org/economic-outlook/
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= Jednakze, tak jak méwili§my tydzien temu, sg obszary, gdzie ekonomiczne blizny pozostang.

Gorsze dane z amery-
kanskiego rynku pracy,
rynki akcyjne wolg in-
terpretowac dzis, jako
wzrost presji na polity-
kach do osiagniecia
konsensusu.

Inflacjaw Polsce w li-
stopadzie wyniosta 3%
rir.

W biezacym tygodniu
wyczekiwane jest po-
szerzenie stymulacji
monetarnej przez EBC.
Obserwowac bedziemy
réwniez negocjacje na
szczycie UE dot. bu-
dzetu wspoinoty.

Kolory rynku

Kolejny tydzien obser-
wowalismy silna rota-
cje sektorowa.

Rozwarstwienie w ra-
mach sektora techno-
logii wpisato sie w na-
sze oczekiwania.

Portfel Pekao Kompas
to prawdziwy kalejdo-
skop pomystéw inwe-
stycyjnych.

Chociazby na rynku pracy. Liczba miejsc pracy poza rolnictwem w USA rozczarowata i w li-
stopadzie wzrosta o 245 tys. wobec oczekiwan na poziomie ok. 400 tys. Oznacza to, ze odbu-
dowa etatow w Stanach Zjednoczonych spowolnita, a patrzgc na obecng dynamike zakazen,
moze byc¢ jeszcze gorzej. Do tej pory w najwiekszej gospodarce Swiata powrdcita zaledwie
nieco ponad potowa (12 z 22 min) utraconych etatéw. Stabos$¢ rynku pracy niekoniecznie jed-
nak przeszkadza indeksom akcyjnym we wzrostach. Owszem pod presjg mogg by¢ firmy silnie
zalezne od sytuacji finansowej konsumentéw. Jednakze, dla szerokiego indeksu wysokie bez-
robocie moze by¢ interpretowane w kategoriach ,zte informacje to dobre informacje”. Dla-
czego? Problemy rynku pracy dajg pretekst do dalszego stymulowania gospodarki przez bank
centralny, a jednoczes$nie wywierajg presje na politykach, by doszli do porozumienia odnos$nie
kolejnego pakietu fiskalnego.

W kraju warto zwrdci¢ uwage na szybki odczyt inflacji za listopad. Wzrost cen wynidst okragte
3% r/r. Oczekujemy, ze w przysztym roku inflacja $rednio bedzie troche nizsza, tj. wyniesie ok.
2,5%. Na pierwszy rzut oka wida¢, ze to zdecydowanie wyzej niz mozliwe do uzyskania na
depozytach oprocentowanie. Podtrzymujemy naszg teze, ze w kolejnych kwartatach sita na-
bywcza niezainwestowanych oszczednosci bedzie topnie¢. Ochrona przed inflacja wymagacé
natomiast bedzie wedtug nas podejmowania ryzyka inwestycyjnego i wkomponowywania do
portfela produktow zawierajgcych akcje, obligacje korporacyjne, czy obligacje rynkéw wscho-
dzacych.

W tym tygodniu czeka nas czwartkowe posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego (EBC).
Brak zwiekszenia skali skupu aktywow bytby zapewne rozczarowaniem dla inwestoréw, ktorzy
poprzednie wypowiedzi prezes Legarde o ,rekalibracji polityki pienieznej” odczytujg wtasnie
jako zapowiedz wiekszego ,dodruku”. W czwartek rozpoczyna sie rowniez dwudniowy szczyt
unijny, ktérego gtéwnym punktem agendy jest dalsza dyskusja nad budzetem. Na te chwile
polsko-wegierskie veto blokuje uruchomienie pakietu odbudowy na kwote 750 miliardéw EUR.

Za nami kolejny tydzier notowan gietdowych z widoczng rotacjg kapitatu do spétek cyklicz-
nych, tj. prowadzacych biznes wrazliwy na tempo aktywnosci gospodarczej. Silne wzrosty sp6-
tek energetycznych i producentéw materiatéw szty w parze z odbiciem sektora finansowego
oraz medycznego. Pod presjg podazy znajdowaly sie natomiast akcje spotek uzytecznosci
publicznej, a szczegdlnie producentéw energii elektrycznej. Czerwien w ich notowaniach moze
mie¢ zrodto w realizacji zyskow przez inwestorow, ktérzy na modzie na akcje ,odnawialnej
energii” w tym roku mogli zarobi¢ do tej pory ok. 100%.

Ciekawe rozwarstwienie widoczne byto w ramach sektora technologicznego — stabos$¢ produ-
centéw elektroniki oraz gigantéw software’owych, a jednoczes$nie bardzo dobre zachowanie
kurséw akcji producentow pétprzewodnikdw, uktadéw scalonych, czy kart graficznych. Ci
ostatni raportujg obecnie, ze nie nadazajg za nawatnicg zamowien, a zalegtosci z produkcjg i
wysyfaniem produktéw wynoszg po kilka tygodni. Te bardziej namacalng, twardg czes¢ sek-
tora technologicznego oceniamy jako atrakcyjny obszar rynku i wkomponowujemy nalezgce
do niego walory do portfeli naszych strategii, szczegodlnie #PekaoMegatrendy oraz #Pekao-
Bazowyl15Dywidendowy.

Z kolei do portfela #PekaoKompas znalezlismy tez kilka firm, ktére wydajg sie nam by¢ dobrze
eksponowane na rewolucje 5G i nie by¢é narazone na polityczne starcie $wiatowych poteg w
walce o dominacje nad tg technologig. Do tego w portfelu tego bardzo elastycznego subfun-
duszu réwniez wykorzystujemy perspektywe cyklicznego ozywienia w gospodarce poprzez
spotki materiatowe i chemiczne, np. cementownie, kopalnie kruszyw, czy producentéw plasti-
kéw. W trakcie biezgcego roku udato nam sie uchwycié zyski z boomu na rynku samochodéw
uzywanych w USA, teraz wybieramy firmy wedtug nas dobrze spozycjonowane na powroét po-
pytu na rynku pierwotnym. Poza sektorem przemystowym jestesmy takze aktywni w selekcji
deweloperéw — zaréwno tych od gier, jak i tych stawiajgcych budynki. Bacznie sledzimy tez
zmiany zachowan konsumentéw i jak bytyby one dziwne i nieoczywiste, prébujemy sie pod nie
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Przecena obligacji
skarbowych ma na-
szym zdaniem podioze
w oczekiwaniach nare-
flacje gospodarki.

Sadzimy, ze wigksze
wahania beda w przy-
sztym roku towarzy-
szy¢ rynkowi instru-
mentow dtuznych i
mamy zamiar to wyko-
rzystywac¢ w ramach
taktycznie zawieranych
transakcji.

Nie spodziewamy sie
trwatej, duzej przeceny
obligacji skarbowych,
zwazywszy m.in. na
prowadzony przez NBP
skup aktywow.

Korona - Update

Pandemia w odwrocie
na Starym Kontynen-
cie, ale w natarciu za
oceanem.

Wielka Brytania rusza
z powszechnymi szcze-
pieniami przeciwko
COVID.

Wg nas Francuzi do-
starczajg wskazéwek
jak moze wygladac¢ har-
monogram szczepien
dla reszty Europy.

spodczepi¢ inwestycyjnie”. Przyktadowo, jedng z przynoszacych dobre rezultaty inwestycji w
ramach #PekaoKompas, jest spotka produkujgca osprzet do prywatnych basenoéw. Takiego
popytu na swoje produkty nie widziata od prawie 15 lat...

Ubiegty tydzien na rynku instrumentéw dtuznych odznaczyt sie spadkiem cen obligacji skar-
bowych w Polsce i Czechach. Juz od poniedziatku rentownosci dryfowaty w gore, ale przetom
nastgpit w pigtek, gdy skala wyprzedazy byta najwieksza od miesiecy. Ciezko méwic o jedno-
znacznej przyczynie przeceny. Liczne zrodta analityczne probujg ttumaczyc jg polskim wetem
wobec budzetu unijnego, jednakze wydaje nam sie to nietrafiong diagnozg. Po pierwsze pol-
ska waluta pozostata silna i stabilna, co przeczytoby tezie o ucieczce kapitatu zagranicznego.
Po drugie, jednoczesnie spadaty ceny obligacji czeskich, a w ich przypadku ciezko moéwic¢ o
ryzyku politycznym zwigzanym ze szczytem unijnym. W naszej ocenie bardziej prawdopo-
dobne jest to, ze zostaliSmy razem z naszymi potudniowymi sgsiadami zaliczeni do koszyka
krajow dobrze pozycjonowanych na reflacje gospodarcza Innymi stowy, nasza gospodarka
miataby reagowac silnie pozytywnie na ponowne ,napompowanie” $wiatowej gospodarki (re-
flacje), a ten mocny wzrost miatby rodzi¢ ryzyko podwyzki stéop procentowych. My jestesmy
przekonani, ze Rada Polityki Pienieznej jeszcze wiele kwartatéw, a najprawdopodobniej do
konca swojej kadencji w 2022 r., nie podniesie stopy referencyjnej NBP. Do takich wyprzedazy
jak ubiegtotygodniowa podchodzimy jako do okazji otworzenia taktycznych pozyciji w portfelu
inwestycyjnym naszych rozwigzan dtuznych, szczegdlnie tych z duzg elastycznoscig wobec
ryzyka stopy procentowej, tj. np. #PekaoDluznyAktywny czy #PekaoObligacjiDynamiczna-
Alokacja2. Do tego przypominamy, ze stabilizatorem na rynku polskich obligacji skarbowych
pozostaje program skupu aktywow prowadzony przez Narodowy Bank Polski.

Do tej pory NBP od poczgtku marca skupit skarbowe oraz gwarantowane przez Skarb Panstwa
instrumenty o wartosci prawie 110 mld PLN, przy czym wiekszo$¢ aktywnosci NBP rozegrata
sie do konca czerwca?. Od lipca wielkos$¢ aktywow krajowych na bilansie NBP pozostaje sta-
bilna, czyli QE zostato wygaszone. Nie mamy natomiast watpliwosci, ze istotne ostabienie cen
instrumentow skarbowych napotkatoby sie z szybkg reaktywacjg skupu aktywow. Szczegdlnie,
ze kurs PLN do USD czy EUR pozostaje stabilny, wrecz pewnie silniejszy niz zyczytaby sobie
Rada Polityki Pienieznej, a rezerwy walutowe pozwalajgce w razie potrzeby na stabilizacje
polskiego ztotego réwniez wzrosty.

Obostrzenia sanitarne w Europie przynoszg zamierzony skutek, zas amerykanska pasywnos¢
zgodnie z naszymi oczekiwaniami ujawnia si¢ w znacznym przyspieszeniu dynamiki zakazen.
Na Starym Kontynencie srednio dziennie przybywa dzi$ ok. 120 tys. nowych przypadkéw za-
kazen, podczas gdy w listopadowym szczycie byto to 215 tys. W Stanach Zjednoczony w ty-
dzien srednia ta wzrosta z ok. 160 tys. do ok. 190 tys.

Srednio dzienna liczba zgonéw na infekcje COVID19 drgneta w dét w Europie i wynosi obecnie
ok. 3500 zgondw kazdego dnia. W $lad za spadajgca liczbg nowych zachorowan, smiertelno$c
w Europie powinna male¢ w kolejnych dniach. Z kolei za oceanem trzecia fala pandemii do-
piero zaczyna straszne zniwa — $rednio dzienna liczba zgonéw w tydzien wzrosta wyktadniczo
z ok. 1500 do ok. 2150.

Dzi$ w Wielkiej Brytanii ruszajg powszechne szczepienia przeciwko COVID19 z wykorzysta-
niem szczepionki Pfizer/BioNTech. W pierwszej kolejnosci zastrzyk otrzymajg pacjenci powy-
zej 80 roku zycia zgtaszajgcy sie, bgdz wypisywani ze szpitali.

Jak moze wyglgda¢ dalszy harmonogram wykorzystania szczepionki na COVID w Europie?
Ubiegtotygodniowa konferencja prasowa z francuskim ministerstwem zdrowia dostarczyta wg
nas wielu wskazéwek w tym zakresie. Paryz zapowiedziat, ze szczepienia bedg bezptatne i
nieobowigzkowe. W pierwszej turze w styczniu majg obja¢ najbardziej zagrozong grupe spo-
tecznag tj. seniorébw w domach opieki oraz tamtejszy personel. W lutym szczepienia majg by¢

2 https:/iwww.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/bilans_nbp_mon.html
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rozszerzone na lekarzy, osoby starsze lub te z przewlektymi schorzeniami. Trzecia faza ukie-
runkowana na wybrane grupy spoteczne ma zosta¢ przeprowadzona na wiosne. Dopiero la-
tem szczepionka ma trafi¢ do reszty spofteczenstwa. Francuskie ministerstwo zdrowia prze-
strzega jednak, ze w najblizszych miesigcach szczepienia nie zmienig drastycznie kursu pan-
Amerykanie w pierw- demii, a pozwolg jedynie ograniczy¢ Smiertelnos¢. Podkreslono, ze zaszczepienie miliondw
szej kolejnosci sta- obywateli zajmie sporo czasu i w przewidywalnej przysztosci nalezy spodziewaé sie utrzyma-
wiajg na dopuszczenie . - . . . . . .
szczepionek ,,do nia res.trykf:Jl se.mltarnychll zakazow z’gromadzen. Z kolei w USA, p.rezydent-felekt, Joe I?:lden,
uzytku w nagtych wy- zapowiedzial, ze poprosi Amerykanéw o noszenie maseczek (nie ma takiego obowigzku)
padkach”. przez pierwsze sto dni jego prezydentury.® W tym tygodniu natomiast Federalna Agencja ds.
Lekéw bedzie obradowac¢ nad dopuszczeniem w USA szczepionki Pfizera do uzytku w nagtych
wypadkach, co dzi§ nalezatoby wg nas rozumie¢ jako zielone $wiatto dla szczepienia perso-
nelu medycznego. Wszystko to wpisuje sie to w naszg teze, ze kolejne miesigce moga przy-
nies¢ rozczarowanie tym, ktérzy liczyli na szybki powrét normalnosci w gospodarce.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéow

Wywiad dot. Pekao Obligacji Samorzadowych

Zapraszamy do artykutu poswieconego Pekao Obligacji Samorzgdowych zapraszamy pod linkiem:
https://www.money.pl/gielda/pekao-tfi-aktywa-subfunduszu-obligacji-samorzadowych-przekroczyly-500-min-zl-
6581227456088193a.html

Subfundusz dopiero co swietowat pierwszy petny rok dziatalnosci i jednoczesnie przekroczenie 0,5 mid aktywow w nim zgro-
madzonych. W materiale znajdziecie Panstwo nasz komentarz odnosnie wyrdznikow oraz perspektyw tej strategii.

Ruszyt Pekao Dluzny Aktywny

W ubiegty pigtek wystartowat subfundusz Pekao Dtuzny Aktywny, ktory zastgpit dotychczasowe rozwigzania Pekao Alterna-
tywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu. O nowej polityce inwestycyjnej, obnizonej optacie za zarzgdzanie oraz pozycjo-
nowaniu nowego produktu méwilismy w Pekao Tygodniku z 1 grudnia 2020 r.* Gorgco zapraszamy na naszg strone internetowg
by zapozna¢ sie z materiatami dla nowego subfunduszu.

3 https://www.ft.com/content/59eaa88d-d643-3e9e-8511-932ecca8d851#post-58028
4 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-01-12-2020-r
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  listopadowe wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaly duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota sSwiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszlo juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo-
tek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

# wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszo$¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmow transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligaciji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzadowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadluzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaly obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez politykéw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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S Fundusz parasolowy i Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
M Pekao Konserwatywny Plus I Pekao Obligacji Samorzqdowych
M Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 I B Pekao Bazowy 15 Obligaciji Wysokodochodowych
Pekao Obligaciji Plus B Pekao Diuzny Aktywny
! Pekao Bazowy 15 Dywidendowy B Pekao Obligacji Strategicznych
' Pekao Stabilnego Wzrostu ﬁ Pekao Obligacji i Dochodu I
M Pekao Zréwnowazony " Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek | Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
M Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | ! Pekao Dochodu USD
Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
: M Pekao Akcji Polskich I Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
M Pekao Megatrendy I W Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

E Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu I

M Pekao Surowcéw i Energii
M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych

* Az porcaciowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschod
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: ks ) gk oy Gl
M Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgceych

" Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
M Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokadji * Fundusz parasolowy
Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

B Pekao Zmiennej Alokadii ku Amerykanskiego
I W Pekao Kompas I B Pekao Obligaciji Europejskich Plus
M Pekao Obligacji Dolarowych Plus
M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akcji Europejskich
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akgji Amerykariskich

I fundusze dhuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne

" fundusze stabilnego wzrostu

I fundusze zréwnowazone

M fundusze akeyjne

M fundusze z ochrong kapitatu

M fundusze surowcowe

I fundusze absolutnej stopy zwrotu

I fundusze aktywnej alokacji /

N
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w dtuzne instrumenty finan-
sowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje v
rzagdowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze de-
pozyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywoéw
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac
transakcje na instrumentach pochodnych. . 4

Horyzont inwestycyjny

0o najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjal wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywow ~ 1rok 2 lafa 3lata  4lata 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwy-
kle wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

wych . .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  cojencjalnie nizszy 7ysk Potengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktéry lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- w
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dluznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywdéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w . .
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w HOFYZDFTI' InWESfYCYJ ny
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- . 4
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wiekszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytoéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac skfad

portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

duza dywersyfikacja lokat ré6zne regiony swiata oraz rodzaje obligac;ji;

doswiadczony zespot — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim

doswiadczeniem.

L7
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Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka
= Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwe- .. .

. WY 55 SYWIASNCOWY | ) cszamym, IMWe™ - Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
stujgcym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje Potencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvsk
skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznegooraz ST
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtdwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- Ho FYZDHT inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane  ©o naimniel
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-
nych.

h 4

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w diugotermi- E'lffzﬁryﬁzykox :E:Nyzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiagnie- S e
cia ww. celu; v

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dluznym, za- 2 3 A 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujac ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a Horyzonf inwesfycyjny
takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; CO najmnigj

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat moga by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajacy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spotki, kidére, w opinii zarzagdzajacych, majg naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzgdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujace spotki;

= doswiadczony zespdt zarzgdzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.
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Pekao Obligacji i Dochodu Profil ryzyka
= Pekao Obligacji i Dochodu jest subfunduszem obligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> lokuje min. 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest. funduszy zag. o “otencialnie nizszy 7ysk Potengjalnie wyzszy zysk

charakterze dtuznym:

1) dajgcych ekspozycje na nastepujgce segmenty rynkdw obligaciji: obli-
gacje korporacyjne wysokodochodowe — europejskie, globalne, amery-
kanskie, z rynkéw wschodzacych; obligacje korporacyjne z rynkéw
wschodzgcych; obligacje rzadowe krajéw z rynkdw wschodzacych — de-

b 4

1 2 3 4 5 6 7

nominowane w USD, denominowane w walutach lokalnych; Ho FYZOHT inwes’rycyjny
2) o elastycznej polityce inwestycyjnej, moggcych lokowaé aktywa na glo-
balnych rynkach obligacji r6znego typu, o zréznicowanym poziomie ry- - nsimnic
zyka kredytowego i stopy procentowej; )
= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ ak- h 4

tywa m.in. w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

S lokuje znaczna czesc aktywéw w instrumenty finansowe denominowane 1rok 2 lata  3iata  4lala  Slat
w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego moze zawie-
raé transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajace w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcemu optymalnie dostosowywac sktad portfela do aktualnej sytuacji w
réznych segmentach rynku instrumentow dtuznych;

= mozliwos¢ otrzymywania biezgcego dochodu z inwestycji - automatyczna wyptata biezacego dochodu co pot roku realizo-
wana poprzez odkupywanie czesci jednostek uczestnictwa (pod warunkiem ztozenia odpowiedniego zlecenia), przy czym
wartos¢ wyptacanego dochodu uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu.

Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

lokuje minimum 70% wartosci aktywéw netto w tytuty uczestnictwa emito- I\!lzsz?ryzyko - ~ ?JYZS:ZE ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return Potencjainie nizszy zysk e
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej $rodki sg inwestowane w celu W

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegdlnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywow;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy Ho FYZDFTI' inwes‘l‘ycyjny
zagranicznych;

= Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac ak-  conajimnig
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz de-
pozyty bankowe;

= Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywéw w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego 1rok
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

CechyL

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - poprzez inwestowanie m.in. w fundusze zagraniczne realizujgce
strategie absolutnej stopy zwrotu, subfundusz posiada mozliwo$¢ elastycznego dostosowania portfela do zmieniajgcej sie
sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz sektorowego ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennos$ci i zarzgdzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmienno$¢ i maksymalne spadki wartosci inwestycji, co ma powodowaé¢ zmienno$¢ nizsza niz w
funduszach akcyjnych przy poréwnywalnym potencjale wzrostu.

b 4

2lata 3lata  4lata 5lat
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Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
rze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak réwniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywéw w ak-
cie; co najmniej

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane facznie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok  2lata  3lata  4lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, Zze wyceny gietdowe spotek, ktére do nich naleza, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobor do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowe;j
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  rotencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegolnosci w akcje polskich spotek notowanych na GPW
w Warszawie; 4

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowarto$ciowane akcje spotek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spoétek uczestnicza-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty

ldleass o o Horyzont inwestycyjny
= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; co naimniej
= moze lokowac czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych; v

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych. ok 2lata  3lata  4lata 5 lat

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= Srodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

10



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

08.12.2020 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikéw osiggnietych w przesziosci dostepne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie si¢ z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotffi.pl.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréw-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% warto$ci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
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Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 warto$¢ netto ich aktywdéw moze charakteryzowacé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

Znaczna cze$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywdw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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