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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Ogtloszenie o0 zmianie statutu

Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 4 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020
poz. 95 ze zm.) jako organ Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) niniejszym ogtasza o dokonaniu ponizszych
zmian w statucie ww. Funduszu:

V.

1)

Rozdziat V otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»,Rozdziat V
Koszty ponoszone przez poszczegéine Subfundusze

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Konserwatywny (w niniejszym artykule zwany
wOubfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.1.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,

V.1.1.2. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i

ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) opftaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.1.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugii odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) oplaty i prowizie z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegdlno$ci Komisj,

c) podatki;

V.1.1.3. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywoéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz politykq inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
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V.1.2.

10)

inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

w danym roku bilansowym,

koszty Agenta Transferowego zwiazane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i

odpowiednich subrejestrow), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,

systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty

utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem

Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,

wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzgdzania sprawozdan finansowych, do

wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentow — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig

inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%

Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na

podstawie licencji), przy czym piatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata

subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sgq wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sagdem administracyjnym oraz

cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang

na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow

prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym

ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% S$redniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieri rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidaciji.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.1.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dziefi, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

V.1.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dziert Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

V.1.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguje;

V.1.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a)
b

e AR

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 0,88 %
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,83 %
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 0,88 %
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 0,88 %
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 0,88 %
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V.13.

V.14.

V.15.

V.1.6.

VAT,

V.138.

V.2

V.21.

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 0,88 %

V.1.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. V.1.2.4.,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.1.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

V.1.3.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.1.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze Srodkéw

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus (w niniejszym artykule zwany
»Oubfunduszem”)]
Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
V.2.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,
V.2.1.2. koszty nielimitowane, do kt6rych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i
ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.2.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugii odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) oplaty i prowizie z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzeddéw, w tym w szczegdlnosci Komisji,

c) podatki;

V.2.1.3. koszty limitowane, do ktérych naleza;
1) koszty Depozytariusza (ztytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz



V.22

Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzgdzania sprawozdar finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawne;j i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjna Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym piatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszer — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzier rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.2.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dziefi, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

V.2.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzieri Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;
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V.23.

V.24.

V.25.

V.26.

V.27.

V.28.

V3.

V.3.1.

V.2.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkow Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

V.2.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,13 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,08 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,00 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,13 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,13 %
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,13 %

V.2.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. V.2.2.4.,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.2.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.2.3.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obciazajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.2.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiggach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wylgczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: oplaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjacC decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze $rodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Obligacji Plus (w niniejszym artykule zwany
»Oubfunduszem”)]
Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
V.3.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,
V.3.1.2. koszty nielimitowane, do kt6rych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i
ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.3.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugii odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,



V.3.1.3.

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegdlnosci Komisii,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,04% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzgdzania sprawozdar finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazow pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig,
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnodci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokoSci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang,
na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszer — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% S$redniej WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidacji,
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V.3.2.

V.3.3.

V.34.

V.35.

V.3.6.

V.37,

V.3.38.

V4.

V41.

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto
powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidaciji.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.3.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

V.3.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzier nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzieri Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

V.3.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

V.3.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,40 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,40 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,35 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,40 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,40 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,40 %
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,40 %

V.3.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. V.3.2.4.,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.3.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacji;

V.3.3.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obciazajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.3.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartoSci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem,;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze $rodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (w niniejszym
artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.4.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,
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V.4.1.2. Kkoszty nielimitowane, do ktérych naleza;

V.4.13.

1)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i

ustug bankowych w zwiazku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.4.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugii odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegdéInosci Komisji,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza:

1)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
fundusz polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemoéw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig,
inwestycyjng, Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licenciji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sgdem polubownym, sagdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjna Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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V4.2

V4.3.

V4.4.

V.45.

V.4.6.

9) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych, ogtoszer — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora

okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieri rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.4.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,

z ostatniego Dnia Wyceny;

V.4.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

V.4.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguje;

V.4.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii, wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,60 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,10 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,55 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,60 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,60 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,60 %
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,60 %

V.4.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. V.4.2.4.,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.4.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.4.3.2. Zobowigzania, ktére dotyczg calego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.43.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Warto$ci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.



VAT.

V4.8.

V.5.

V.5.1.

Towarzystwo moze podjac decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze $rodkow
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (w niniejszym artykule zwany

»Subfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.5.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od warto$ci aktywow netto
subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,

V.5.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym,

V.5.1.3. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i
ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.5.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) optaty sgdowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedow, w tym w szczegoinosci Komisji,

c) podatki;

V.5.1.4. koszty limitowane, do ktdérych naleza;

a) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywoéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

b) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
fundusz politykq inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

c) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikbw Funduszu
(i odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

d) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

e) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,
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V.5.2.

V.5.3.

f) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

g) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaé beda pro rata
subfundusze, w ktorych indeksy te oraz stawki s wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

h) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

i) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

i) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

i.  wprzypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacii,

i. — w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto
(dla kazdego subfunduszu likwidowanego) powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.5.2.1.

V522

V.5.23.

V.5.24.

V.5.25.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzierr Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkoéw Subfunduszu nie pdznie;
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,20 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,20 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,10 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,90 %

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.5.2.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktory brany jest pod uwage przy
wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.5.3.1.

V.5.3.2.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, liczone od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla

okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU ¢ LJUd}

gdzie:

WYNzg  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majgca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
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V.54.

V.5.5.

V.5.6.

V.5.7.

V.5.8.

V.59.

LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze
Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxa-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzierh Wyceny d;

V.5.3.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJU« oraz WANJUmaxs-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.5.3.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartoSci
z poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.5.3.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.5.3.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.5.3.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.5.3.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.5.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.5.4.2. Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.5.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem,;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wylgczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: oplaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VII1.2.10. Zasady naliczania i wyptaty tego dodatkowego $wiadczenia zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.
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V.6.

V6.1

[Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]
Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
V.6.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,
V.6.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i

ustug bankowych w zwiazku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.6.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisdw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem:

a) optaty sgdowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegoinosci Komisji,
c) podatki;

V.6.1.3. koszty limitowane, do ktorych naleza;

1)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywoéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywéw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemoéw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzgdzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentow — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnoSci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaé bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
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V.6.2.

V.6.3.

V.6.4.

V.6.5.

V.6.6.

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjna Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszer — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjgq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieri rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.6.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,

z ostatniego Dnia Wyceny;

V.6.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzieh Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

V.6.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

V.6.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,20 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,10 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,20 %

V.6.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. V.6.2.4.,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.6.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacji;

V.6.3.2. Zobowigzania, ktdre dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.6.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartoSci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wylaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
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V6.7

V.6.8.

V.7

V.7.1.

Towarzystwo moze podjac decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub cze$ci kosztdw Funduszu ze $rodkow
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Zréwnowazony (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]
Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
V.7.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,
V.7.1.2. Kkoszty nielimitowane, do ktérych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), opfaty za wykonywanie czynno$ci i

ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.7.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadow,

zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzedéw, w tym w szczegdlnosci Komisji,
c) podatki;

V.7.1.3. koszty limitowane, do ktorych naleza;
1) koszty Depozytariusza (ztytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywdw Funduszu oraz

weryfikacji wartosci Aktywéw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz politykq inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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V.7.2.

V.7.3.

V.74.

V.7.5.

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licenciji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ beda pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sagdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszer — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora

okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidaciji.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.7.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,

z ostatniego Dnia Wyceny;

V.7.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzieh Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

V.7.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

V.7.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegélnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,30 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,30 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,20 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,30 %

V.7.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. V.7.2.4.,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.7.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.7.3.2. Zobowigzania, ktdre dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.7.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajgq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotyczg. Powyzszg zasade stosuje si¢
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wylaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma
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V.76.

V.7.7.

V.7.8.

V8.

V.8.1.

na celu zapewnienie wspoétmierno$ci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z
dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okresdw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze $rodkow
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéow przez Subfundusz Pekao Akcji Polskich (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.8.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,

V.8.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i
ustug bankowych w zwiazku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.8.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) oplaty i prowizje z tytulu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) oplaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegolnosci Komisji,

c) podatki;

V.8.1.3. koszty limitowane, do ktorych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytulu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywéw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i p6trocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemoéw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
¢) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie

z przepisami prawa i Statutem,
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d) koszty przekazow pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng, Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaé beda pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieri rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

V.8.2. Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.8.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,

z ostatniego Dnia Wyceny;

V.8.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzieh Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

V.8.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

V.8.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,40 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,40 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,30 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,40 %

V.8.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. V.8.2.4.,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

V.8.3. Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.8.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy fgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.8.3.2. Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.8.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

V.8.4. W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktdrych obowigzujg rézne
stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

18



V.8.5.

V.8.6.

V.8.7.

V.8.8.

V.9.

V.9.1.

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one
alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach
z wylgczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma
na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztoéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuije z
dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okresdw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkdw
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego (w
niniejszym artykule zwany ,,.Subfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.9.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,

V.9.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i
ustug bankowych w zwiazku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.9.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankow), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) oplaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddéw, w tym w szczegdlno$ci Komisji,

c) podatki;

V.9.1.3. koszty limitowane, do ktorych naleza;

1) koszty Depozytariusza (ztytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
fundusz politykq inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemoéw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
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V.9.2.

V.9.3.

wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzgdzania sprawozdar finansowych, do

wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazow pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng, Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaé beda pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki s wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieri rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.9.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,

z ostatniego Dnia Wyceny;

V.9.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzieri Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

V.9.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

V.9.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegélnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,50 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,40 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %

V.9.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. V.9.2.4.,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.9.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.9.3.2. Zobowigzania, ktére dotyczgq catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywéw Netto Funduszu;
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V.9.4.

V.9.5.

V.9.6.

V.9.7.

V.9.8.

V.10.

V.10.1.

V.9.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztoéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkéw

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Akcji — Aktywna Selekcja (w niniejszym artykule zwany
~Subfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.10.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,

V.10.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i
ustug bankowych w zwiazku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.10.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankow), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) oplaty i prowizie z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddéw, w tym w szczegdlno$ci Komisji,

c) podatki;

V.10.1.3. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (ztytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywoéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz politykq inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
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V.10.2.

V.10.3.

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% S$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazow pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaé beda pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sgq wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang,
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacii,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieri rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidaciji.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.10.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dziefi, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,

z ostatniego Dnia Wyceny;

V.10.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzieri Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

V.10.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

V.10.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,62 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,62 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,52 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %

V.10.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.10.2.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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V.10.4.

V.10.5.

V.10.6.

V.10.7.

V.10.8.

VA1

V.11,

V.10.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypaciji;

V.10.3.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.10.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktdrych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasadg stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaC decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze $rodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Dynamicznych Spoétek (w niniejszym artykule zwany
wOubfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.11.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem,

V.11.1.2. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i
ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) opftaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.11.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugii odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) oplaty i prowizie z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegdlno$ci Komisji,

c) podatki;

V.11.1.3. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytulu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywoéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
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V.12

rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze 0 zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwiazane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawne;j i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjna Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaé beda pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sgq wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sagdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang,
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacii,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieri rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidaciji.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.11.2.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dziefi, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

V.11.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzieri Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

V.11.2.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz

pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

V.11.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych

kategorii wynosza;

a)
b)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,77 %
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
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V.11.3.

V.11.4.

V.11.5.

V.11.6.

V1T

V.11.8.

V.12

V.12.1.

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,67 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %

V.11.2.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.11.2.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.11.3.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.11.3.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.11.3.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajgq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze Srodkéw

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Dochodu (w niniejszym artykule zwany

»Oubfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.12.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od warto$ci aktywdw netto
subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,

V.12.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikdw
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym,

V.12.1.3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i

ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badZ zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.12.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisdéw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegéInosci Komisj,

c) podatki;

V.12.1.4. koszty limitowane, do ktorych naleza;
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1) koszty Depozytariusza (ztytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywdw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemoéw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzgdzania sprawozdar finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym piatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang,
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszer — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% S$redniej Wartodci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora

okre$lone zostanie na 75000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzier rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz § % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzieri rozpoczecia likwidacii..

V122, Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.12.2.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;
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V.12.3.

V.A24.

V.12.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.12.2.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkdw Subfunduszu nie pdzniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

V.12.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,20 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,15 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,00 %

V.12.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.12.2.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartoci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.12.3.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, liczone od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla
okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

V.12.3.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNzq = max {0; SWZ « WNJU * LJUq}

gdzie:

WYNzy  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikéw w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

V.12.3.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sgq Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cia co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.12.3.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywédw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.12.3.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgaca wzrostowi
wartosci Jednostki Uczestnictwa ponad wcze$niejsze wartosci maksymaine);

V.12.3.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

V.12.3.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.12.3.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.12.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
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V.12.5.

V.12.6.

V.12.7.

V.12.8.

V.12.9.

V.13.

V.13.1.

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.12.4.2. Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.12.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okresdw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze Srodkéw

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany Swiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Dochodu Plus (w niniejszym artykule zwany

~Subfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.13.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od warto$ci aktywdw netto
subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,

V.13.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikéw
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym,

V.13.1.3. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i
ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.13.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegdlnosci Komisj,

c) podatki;

V.13.1.4. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytulu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
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V.13.2.

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze 0 zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez

fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym

wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie

w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka

inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawne;j i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjna Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang,
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora

okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacii,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacii..

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.13.2.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.13.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.13.2.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie p6zniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguie;

V.13.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,50 %
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V.13.3.

V.13.4.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,20 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,45 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,80 %

V.13.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wediug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.13.2.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.13.3.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, liczone od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla
okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

V.13.3.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNzq = max {0; SWZ « WNJU « LJUqd}

gdzie:

WYNzs  warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzieh Wyceny d;

V.13.3.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sq Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.13.3.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywédw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.13.3.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.13.3.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.13.3.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.13.3.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.13.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.13.4.2. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.13.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;
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V.13.5.

V.13.6.

V.13.7.

V.13.8.

V.13.9.

V.14,

V.14.1.

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne
stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci
Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb
ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one
alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasadg stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach
z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma
na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z
dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze Srodkow
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany Swiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu (w niniejszym artykule zwany

wOubfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.14.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od warto$ci aktywdw netto
subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,

V.14.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikéw
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym,

V.14.1.3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i
ustug bankowych w zwiazku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.14.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankow), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegéInosci Komisji,

c) podatki;

V.14.1.4. koszty limitowane, do ktorych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytulu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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V.14.2.

V.14.3.

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzgdzania sprawozdan finansowych, do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng, Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszer — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora

okreslone zostanie na 75000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto
powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidaciji.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.14.2.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.14.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.14.2.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie p6zniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

V.14.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 3,00 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,90 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %

V.14.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.14.2.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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V.14 4.

V.14.5.

V.14.6.

V.14.3.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, liczone od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla
okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

V.14.3.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNzq = max {0; SWZ « WNJU * LJUq}

gdzie:

WYNzy  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majgca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartoci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmMaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzierh Wyceny d;

V.14.3.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sgq Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cia co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.14.3.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.14.3.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.14.3.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.14.3.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.14.3.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.14.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.14.4.2. Zobowigzania, ktdre dotyczaq catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartoci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.14.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma
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V.14.7.

V.14.8.

V.14.9.

V.15.

V.15.1.

na celu zapewnienie wspoétmierno$ci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z
dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okresdw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze $rodkow
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Wzrostu (w niniejszym artykule zwany

»Subfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.15.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od warto$ci aktywow netto
subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,

V.15.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym,

V.15.1.3. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i
ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.15.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadoéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedow, w tym w szczegolInosci Komisji,

c) podatki;

V.15.1.4. koszty limitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
fundusz polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemoéw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegolnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
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V.15.2.

V.15.3.

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazow pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang,
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora

okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacii,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto
powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacii..

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.2.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.15.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.15.2.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.15.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 3,00 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,90 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %

V.15.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wediug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.15.2.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.3.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, liczone od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla
okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

V.15.3.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU ¢ LJUd}
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V.15.4.

V.15.5.

V.15.6.

V.A15.7.

V.15.8.

gdzie:

WYNzy  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majgca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartoci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmMaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxa-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzierh Wyceny d;

V.15.3.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sgq Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cia co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.15.3.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.15.3.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.15.3.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.15.3.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.15.3.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.15.4.2. Zobowigzania, ktdre dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartoci
Aktywdéw Netto Funduszu;

V.15.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem,;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspoétmierno$ci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o0 wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.
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V.15.9.

V.16.

V.16.1.

Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany Swiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Megatrendy (w niniejszym artykule zwany

wOubfunduszem”)]

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.16.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od warto$ci aktywow netto
subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,

V.16.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikéw
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym,

V.16.1.3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i
ustug bankowych w zwiazku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.16.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) oplaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedow, w tym w szczegoInosci Komisji,

c) podatki;

V.16.1.4. koszty limitowane, do ktorych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywéw Netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy, optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
fundusz polityka inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka
inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemoéw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywow, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,
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V.16.2.

V.16.3.

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktorych indeksy te oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci
nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang,
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym
ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora

okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg
obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacii,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto
powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia
likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.16.2.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.16.2.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.16.2.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pozniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.16.2.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,65 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,55 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %

V.16.2.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wediug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.16.2.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.16.3.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, liczone od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla
okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

V.16.3.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU ¢ LJUd}

gdzie:

WYNzg  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majgca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

38



V.16 .4.

V.16.5.

V.16.6.

V.16.7.

V.16.8.

V.16.9.

LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze
Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxa-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzierh Wyceny d;

V.16.3.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.16.3.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.16.3.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.16.3.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.16.3.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.16.3.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.16.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.16.4.2. Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.16.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem,;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wylaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.”
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2) Pkt VIL.4 -VIL9 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

VIl.4. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy nastepujacych kategorii: kategorii A,
kategorii E, kategorii F, kategorii |, kategorii J, kategorii K i kategorii L. Szczegdtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych kategorii okreslaja przepisy ponizsze. W poszczegélnych subfunduszach zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
zgodnie z ponizsza tabela;

Ip.  Subfundusz kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria
A E F / J K L
. (skreslony)
2. Pekao Obligacii - A E F I J K L
Dynamiczna Alokacja 2
3. Pekao Bazowy 15 A E F I
Dywidendowy
4 Pekao Dynamicznych Spotek A E F I
5 Pekao Akcji - Aktywna A F |
Selekcja
6 Pekao Konserwatywny A E F I J K
7. Pekao Konserwatywny Plus A E F I J K L
8 Pekao Obligacji Plus A E F I J K
9.  Pekao Stabilnego Wzrostu A E F I
10. Pekao Zréwnowazony A E F I
11. (skreslony)
12.  Pekao Akcji Polskich A F I
13. Pekao Malych i Srednich A F |
Spdtek Rynku Polskiego
14.  Pekao Dochodu A E F I
15.  Pekao Dochodu Plus A E F I
16.  Pekao Wzrostu i Dochodu A E F |
17. Pekao Wzrostu A E F I
18. Pekao Megatrendy A E F I

VII.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucie z  wyjatkiem
Funduszu, a ich nabycie wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VII.30.
Pierwsza minimalna wplata, za jakq jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A poszczegélnych
Subfunduszy wynosi 1’000 (jeden tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz
moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa
W niniejszym punkcie, w ramach  prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktorych
mowa w pkt.VIIl.2.9.

VIL.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30. Jednostki Uczestnictwa
kategorii E zbywane sg wylgcznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych oferowanych podmiotom
tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom udostepniajagcym swoim pracownikom inne formy
zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ wptaty, za jakq mozna
naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E poszczegoinych Subfunduszy wynosi 1 (jeden) zioty, o ile przepisy ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inacze;.

VIL.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F sq zbywane przez Fundusz bezpo$rednio, bez optaty manipulacyjnej przy ich
nabywaniu. Minimalna warto$¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii F poszczegélnych
Subfunduszy wynosi 2'000 (dwa tysigce) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (piecset) ztotych.

VII.8. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VII.30. Pierwsza minimalna
wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | poszczegdlnych Subfunduszy wynosi 300
000 (trzysta tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

VII.9. 1. Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w pkt. VII.30. Pierwsza minimaina
wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii J wynosi 1°000°000 (jeden milion) ztotych, a
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kazda nastepna minimalna wptata WYNosi 500 (sto) ztotych.
2. Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt. VII.30. Pierwsza minimalna
wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii J wynosi 3'000°000 (trzy miliony) ztotych, a
kazda nastepna minimalna wptata WYnosi 500 (sto) ztotych.
3. Jednostki Uczestnictwa kategorii L s dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30. Pierwsza minimalna
wplata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi 5°000°000 (pig¢ milionow) ziotych, a
kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 500 (sto) ztotych.”

3) Pkt VIL.18. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V1118 Zawiadomienie powinno zawieraé pouczenie, iz w przypadku braku dyspozycji Uczestnika ztozonej w wyznaczonym
terminie, Fundusz moze dokona¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na koncie o saldzie nizszym od
wymaganego minimum. Odkupienie to traktowane jest jako odkupienie zrealizowane na zadanie Uczestnika i dotyczy wszystkich
posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym koncie.”

4) Pkt VII.20. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
VI1.20 Jezeli w terminie dwéch miesiecy Uczestnik nie ztozy zadnej z dyspozycii, o ktdrych mowa w pkt VII.17., Fundusz dokonuje
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wymaganego minimum. Odkupienie to traktowane jest jako
odkupienie zrealizowane na zadanie Uczestnika i dotyczy wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na
danym koncie.”

5) Pkt VII.24. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V1124, Terminy odkupienia Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

VIl.24.1.  Od Uczestnikow, ktérzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest obowigzany
odkupi¢ te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

VIl.24.2.  Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa.

VII.24.3.  Z zastrzezeniem pkt VII.24.4. ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny,
w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje
zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

VIl.24.4.  Z zastrzezeniem pkt VII.24.5. w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o ztozeniu
zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w pkt VI1.24.3. powyzej, w dniu
Ztozenia zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, cene odkupienia ustala sie w nastgpnym

Dniu Wyceny.
VII.24.5.  Z zastrzezeniem pkt VII.25.6. Fundusz stosuje Godziny Graniczne przyjmowania zadan odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.
1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 11:00
2. Pekao Konserwatywny 11:00
3. Pekao Konserwatywny Plus 11:00
4. Pekao Obligacji Plus 11:00
5. Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego 9:00
6. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy 9:00
7. Pekao Dynamicznych Spétek 9:00
8. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 9:00
9. Pekao Stabilnego Wzrostu 9:00
10. Pekao Zréwnowazony 9:00
11. Pekao Akcji Polskich 9:00
12. Pekao Megatrendy 9:00
13. w pozostatych subfunduszach 0:00
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VIl.24.6.

VIl.24.7.

VIl.24.8.

Z zastrzezeniem pkt VII.24.7 ponizej, w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego, w danym Dniu
Wyceny do Godziny Granicznej wskazanej odpowiednio dla kazdego z Subfunduszy w tabeli powyzej,
informacji 0 ztozeniu w tym dniu przez Uczestnika prawidtowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
cene odkupienia ustala sie w tym Dniu Wyceny. Towarzystwo nie gwarantuje, ze informacja o ztozeniu zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wskazang powyzej Godzing Graniczng u Prowadzacego
Dystrybucje zostanie dostarczona do Agenta Transferowego do tej godziny..

W przypadku sktadania zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych nie stosuje sie zasad okre$lonych w pkt VIl 24.5.

Okres pomiedzy ztozeniem zadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktdrym ustalana jest cena odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji odkupienia,
przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w
nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do
realizacji odkupienia.

Sposob i szczegdtowe zasady odkupienia Jednostek Uczestnictwa zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.”

6) Pkt VII.30. otrzymuje nastepujace brzmienie:

,V11.30. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynoszg (okreslony w ponizszej tabeli procent wartosci dokonywanej

wplaty):
Ip.  Subfundusz kategoria  kategoria E  kategoria|  kategoria  kategoria  kategoria
A J K L
1. (skreslony)
2. Pekao Obligacii - 20% 2,0 % 2,0% 25% 2,0% 1,5 %

Dynamiczna Alokacja 2
3. Pekao  Bazowy 15 3,25% 3,25 % 3,25 %

Dywidendowy
4 Pekao Dynamicznych 5,0 % 5,0 % 5,0 %
Spotek
5 Pekao Akcji — Aktywna 5,0 % 5,0 % 5,0 %
Selekcja
Pekao Konserwatywny 1,0 % 1,0 % 1,0 % 25% 2,0 % 1,5 %
Pekao  Konserwatywny 1,0 % 1,0 % 1,0 % 2,5% 2,0 % 1,5 %
Plus
Pekao Obligacji Plus 1,8 % 1,8 % 1,8 % 25% 2,0 % 1,5 %
. Pekao Stabilnego Wzrostu 3,25 % 3,25 % 3,25 %
10. Pekao Zréwnowazony 4,5 % 4,5 % 4,5 %
11. (skreslony)
12.  Pekao Akgji Polskich 50 % 5,0 % 5,0 %
13.  Pekao Matych i Srednich 5,0 % 50 % 50 %
Spdtek Rynku Polskiego
14.  Pekao Dochodu 1,0 % 1,0 % 1,0 %
15.  Pekao Dochodu Plus 1,8 % 1,8 % 1,8 %
16. Pekao Wzrostu i Dochodu 3,5 % 35% 35%
17.  Pekao Wzrostu 4,5 % 4,5 % 4,5 %
18. Pekao Megatrendy 5,0 % 5,0 % 5,0 % "

7) Pkt X1.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

XI.3. Zarzad Towarzystwa niezwtocznie podejmuje uchwate w sprawie wyznaczenia likwidatora Subfunduszu. Likwidatorem
Subfunduszu moze by¢ Towarzystwo lub Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu okres$lajg punkty V.1.1.3. ust.
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10), V.2.1.3. ust. 10), V.3.1.3. ust. 10), V.4.1.3. ust. 10), V.5.1.4. ust. 10), V.6.1.3. ust. 10), V.7.1.3. ust. 10), V.8.1.3. ust. 10),
V.9.1.3. ust. 10), V.10.1.3. ust. 10), V.11.1.3. ust. 10), V.12.1.4. ust. 10), V.13.1.4. ust. 10), V.14.1.4. ust. 10), V.15.1.4. ust. 10),
V.16.1.4. ust. 10).”

8) Pkt XII.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
XII.3. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu okreslajgq punkty V.1.1.3. ust. 10),
V.2.1.3. ust. 10), V.3.1.3. ust. 10), V.4.1.3. ust. 10), V.5.1.4. ust. 10), V.6.1.3. ust. 10), V.7.1.3. ust. 10), V.8.1.3. ust. 10), V.9.1.3.

ust. 10), V.10.1.3. ust. 10), V.11.1.3. ust. 10), V.12.1.4. ust. 10), V.13.1.4. ust. 10), V.14.1.4. ust. 10), V.15.1.4. ust. 10), V.16.1.4.
ust. 10).”

Powyzsze zmiany wchodza w zycie z dniem dokonania niniejszego ogtoszenia.

Warszawa, 31 grudnia 2020 r.
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