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e e s mego 761 DZiSi€jsze informacje dotycza m.in. :
#PekaoKonserwatywnyPlus, #PekaoObligacjiDynamicznaAloka-
cja2, #PekaoBazowy150bligacjiWysokodochodowych #PekaoBa-
zowyl5Dywidendowy #PekaoKompas #PekaoMegatrendy, #Pe-
kaoAkcjiAktywnaSelekcja, #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopy-
Zwrotu

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 06.11.2020 1 tydzien -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,44% 0,89% | 0,97% | 4,87% | 4,87% |12,91% | 17,20%

Eﬁggg@ﬁowy 15 Obligacji Wysokodo- 0,71% 1,00% | 1,34% ) _ _ _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 1,20% 0,51% | 0,77%

Pekao Kompas 1,53% 2,00% | 2,80% | 6,35% | 7,91%

Pekao Obligacji i Dochodu 1,82% | 1,20% | 2,08% | -2,81% | -1,75% | 0,43% | 13,40%
et i A 1,16% | 1,34% | 1,88% | 4,41% | 5,67% | 557% | 14,73%
Pekao Megatrendy 8,24% 567% | 6,45% | 7,74% | 11,26% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 9,11% | 2,34% | 2,99% | 6,55% | 14,14% | -0,35% | 20,94%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz polityke inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019, a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancja
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Odpornosé przemystu = Alez to byt tydziehn! Wybory, hossa, przetomowe (podobno) wiesci od producentdéw szczepio-
dalej widoczna we nek. Ale po kolei. Cierpliwie zacznijmy od wskaznikéw gospodarczych. W oczy rzuca sie wy-
g:;:z;r:m wyprze- jatkowo silny odczyt wskaznika wyprzedzajgcego ISM dla przemystu w USA, ktéry wzrést do
’ poziomu 59,3 pkt., sugerujac, ze sytuacja w przetworstwie ulegta znacznej poprawie miesigc
do miesigca. Kolejny argument potwierdzajgcy naszg teze o zwiekszonej odpornosci spotek

przemystowych na drugg falg pandemii i miekkie lockdowny.
Joe Biden prezyden- =  Wyscig wyborczy w USA dobiegt konca, ale polityczna saga wcale nie zwalnia! Prezydentem-
tem-elektem, Senat na- elektem zostat kandydat Demokratéw, Joe Biden. Z kolei kontrole nad Senatem utrzymali Re-
dal Republikanski. publikanie. Takiej dramaturgii wokét wybordw oraz tylu historycznych precedenséw na raz,
Ameryka nie widziata od dekad, a moze i stuleci. Zacznijmy od zywego pomnika demokracji —
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Frekwencja, sylwetki
zwyciezcow i brak

»concession speech” —

historyczne chwile,

niespotykane od XIX w.

Teoretycznie, ,,niewy-
cofanie sie” Trumpa

z wyscigu z poparciem
Senatu mogtoby do-
prowadzi¢ do zaprzy-
siezenia przegranego
kandydata...

...jednakze jest to
skrajnie mato prawdo-
podobny scenariusz.

Przegrana Trumpa jest
juz praktycznie przesa-
dzana i nie odwroca jej
wg nhas sprawy sg-
dowe, ponowne licze-
nie glosow czy brak
przemowy samego
przegranego.

Niemniej jednak Trump
zdobyt zaskakujaco
duzo gtosow,...

...y @ ytrumpizm” pew-
nie zostanie na state w
repertuarze politycz-
nym.

Do czasu zaprzysieze-
nia przygladac¢ be-
dziemy sie nomina-
cjom na kluczowe sta-
nowiska do Biatego
Domu, ktére musi za-
twierdzi¢ Senat.

Wybory pokazuja, ze
nie ma spotecznego
przyzwolenia na zbyt
progresywng agende
polityczna.

Napiecia spoteczne,
podzielona Ameryka,
#PolaryzacjaWyborcza

rekordowej frekwenciji, ktéra wedle szacunkéw siggneta migdzy 68,6%, a 72,1%. To najwigcej
od 110 lat! Joe Biden jest najstarszym prezydentem-elektem w historii USA. Kamala Harris
jest pierwszg kobietg na stanowisku wiceprezydenta, a do tego pierwszym obywatelem z azja-
tyckimi korzeniami (konkretnie hinduskimi) piastujgcym tak wysoki urzad. Do historii przejdzie
tez kontestowanie wyniku wyboréw przez Donalda Trumpa, ktéry juz podczas nocy wyborczej
deklarowat wygrang, tydzien po wyborach, nie uznaje ich wyniku i zarzuca ,kradziez” wyborow
oraz nielegalnos¢ oddanych korespondencyjnie gloséw. 5 ogromnych stacji telewizyjnych w
USA zdecydowato sie przerwaé transmisje nadawang na zywo z Biatego Domu, uznajgc te
retoryke za nieosadzong w faktach. Na kolejne historyczne wydarzenie, a wtasciwie jego brak,
zapowiada sie brak przemowy Trumpa, w ktorej wycofuje sie z wyscigu wyborczego. Wszyscy
przegrani kandydaci od XIX wieku podtrzymywali te tradycje. Ten niewielki gest, przemowa
przegranego, petni dwie wazne role. Po pierwsze, dziata jak saper rozbrajajgcy napiecie spo-
teczne, szczegodlnie w obozie wyborcow przegranego kandydata. Po drugie, zdecydowanie
utatwia prace kolegium elektorskiego. Co ciekawe istnieje scenariusz, w ktérym kandydat
przegrywa w powszechnym gtosowaniu, nie przyznaje swojej porazki, wykorzystuje przy po-
mocy Senatu luki w prawie wyborczym i zostaje zaprzysiezony przez Izbe Reprezentantéw na
kolejng kadencje.! Czy prawdopodobne jest wiec, ze Donald Trump jednak powrdci?

Wedtug nas tak, ale nie w tych wyborach. Po pierwsze przewaga w gtosach elektorskich na
korzys¢ Joe Bidena jest na tyle duza, ze nie sadzimy by Republikanie w Senacie mieli ryzyko-
wac konstytucyjny kryzys, by do ostatniej kropli krwi broni¢ haset Trumpa. Zdystansowanie od
Trumpa widac¢ juz zresztg zaréwno w przemowach ,czerwonych” senatoréw oraz w prawico-
wych mediach, np. stacji Fox News. Po drugie, ponowne liczenie gtoséw na duzg skale jest
bardzo mato prawdopodobne, poniewaz decydujg o nim wtadze stanowe, tylko jesli wynik jest
bardzo zblizony. P&ki co glosy sg ponownie zliczane tylko w stanie Georgia, ktéry odpowiada
za 16 gtoséw elektorskich. Za mato by potencjalnie odwréci¢ wynik. Po trzecie, nie sgdzimy
by sady miaty odwrécié wynik wyborow. Powoddztwa zatozone przez Donalda Trumpa opierajg
sie na tezie, ze obserwatorzy z obozu Trumpa nie mieli wystarczajgcego wglgdu w proces
oddawania i liczenia gtoséw. Watpliwe, by na takim gruncie jakikolwiek sgd, nawet Sad Naj-
wyzszy w USA, zdecydowat sie oceni¢ oddane gltosy jako nielegalne. Niewykluczone nato-
miast, ze Donald Trump wréci za 4 lata, by walczy¢ o urzad 47-go prezydenta USA. Jak bardzo
bytby on niewygodny dla Republikanéw, to jednak wybory pokazaty, ze ma ogromne poparcie
ws$réd Amerykandw. Ba, przy duzej frekwencji liczba oddanych gtoséw na Trumpa wyniosta
ponad 71 min. W 2016 r. byto to 62 min gtoséw. Co moze szokowaé, Trump bardzo dobrze
poradzit sobie wsrod mniejszosci etnicznych, zdobywajgc wigksze niz 4 lata temu poparcie
Afroamerykanow i Latynoamerykanow. Zobaczymy wiec, jaka linie polityczng przyjmie kontro-
lowany przez Republikanéw Senat. ,Trumpizm” moze zosta¢ z nami na state.

Zaprzysiezenie Joe Bidena dopiero 20 stycznia 2021. Na co bedziemy zwraca¢ uwage do tego
czasu? Po pierwsze, na zgtaszane kierunki dziatania, ptyngce z ust nie tylko prezydenta-
elekta, ale rowniez z jego sztabu przejsciowego. Po drugie, na pierwsze negocjacje nowej
administracji prezydenckiej z Senatem. Przedstawione przez Joe Bidena kandydatury na klu-
czowe stanowiska w Biatym Domu muszg by¢ zatwierdzone przez Senat. Porazka ,hiebieskiej
fali”, czyli fiasko Demokratéw w przejeciu Senatu jest wskazéwkg, ze spoteczenstwo amery-
kanskie nie jest gotowe na wiele progresywnych postulatéw tej partii. Tym samym, Joe Biden
w szeregi Demokratow bedzie musiat siega¢ pewnie po bardziej centrowych, niz skrajnie le-
wicowych wspotpracownikow. Niewykluczone, ze zobaczymy réwniez ukion w strone opozyciji
i oferte kilku stanowisk w Biatym Domu. Dodatkowo mato prawdopodobne wydajg sie rewolu-
cyjne reformy w pierwszej potowie jego kadenciji. Jesli zobaczymy tarcia w procesie mianowa-
nia nowej administracji, to moze byc¢ to zwiastun gtebszych problemoéw na linii Gabinet Owalny
— Senat. Po trzecie, bedziemy patrze¢ na wspomniany juz stan Georgia. W styczniu odbywajg
sie w nim wybory uzupetniajgce do Senatu. Wybory, ktére cho¢ jest to mato prawdopodobne,
mogtyby zmieni¢ bilans mandatéw senatorskich na korzy$¢ Demokratow. No i na koniec, nie
zapominamy o duzych napieciach spotecznych w USA, ktére jesli eskalujg podczas drugie;j fali

1 https://Iwww.ted.com/talks/van_jones_what_if_a_us_presidential_candidate_refuses_to_concede_after_an_election/trans-

cript?language=en




5 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Tygodnik

10.11.2020 r.

Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

pozostajg wyzwaniem
na kolejne lata.

Kolory rynku

Odwazni i konse-
kwentni mogli ,,zatlapaé
sie” na silne wzrosty
indeksow akcyjnych.

W #RotacjiSektorowej
drzemie dalej ogromny
potencijat.

Stopniowe budowanie
pozycji w ryzykownych
aktywach wydaje sie
dalej uzasadnione.

Dobry tydzien réwniez
dla rynkéw obligaciji.

Wybory w USA nie
spowodowaty wzrostu
rentownosci obligacji.

Dtug i waluty rynkéw
wschodzacych wyréz-
nity sie pozytywnie

w ubiegtych dniach.

Dopiero wiesci o
szczepionce spowodo-
waly przecene skarbo-
wek. Wg nas jedynie
przejsciowo.

pandemii, tworzg dodatkowe ryzyko dla konsumpcji w USA. Wszystkie te aspekty bardzo gte-
boko rzutujag na kierunki inwestycyjne warte obrania. Wielokrotnie wspominali§my, Zze unikamy
zero-jedynkowych pomystéw inwestycyjnych i szukamy balansu w portfelach. Zapewniamy,
ze na biezgco monitorujemy i jesli uznamy za stosowne, reagujemy na rozwoj sytuacji geopo-
litycznej w zarzadzanych przez nas strategiach. Najwigksze zmiany zazwyczaj mogg naste-
powac w strategiach, gdzie Zarzgdzajacy nie kieruje sie benchmarkiem w doborze spoétek,
takich jak np. #PekaoMegatrendy, #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja, #PekaoKompas czy
#PekaoBazowyl5Dywidendowy.

A skoro juz méwimy o akcjach, to gietdy eksplodowaty zielenig. Czy kto$ spodziewat sie takiej
euforii w tych okolicznosciach? Od poprzedniego nagrania S&P500 jest prawie 6% wyzej, rynki
wschodzgce (MSCI Emerging Markets) ok. 5% wyzej, a europejski indeks (MSCI Europe) do-
Swiadczyly ponad 7% wzrostéw. W ubiegtym tygodniu na fali zwycigstwa Bidena najbardziej
drozaty akcje z sektora technologicznego, ale trzeba przyznac, ze silne wzrosty ,rozlaty sie”
bardzo szeroko po catym rynku. Z kolei poniedziatek i wiesci o szczepionce Pfizer-BioNTech
pchnety w gére najmocniej notowania sektorow dotknietych pandemig — energetyki, finan-
sowki, przemystowki. W mysl tezy o #RotacjiSektorowej, pilnujemy by w portfelach akcyjnych
réwnowazy¢ dotychczasowe konie pociggowe, spotkami niedowartosciowanymi z perspek-
tywy scenariusza normalizacji po pandemii. Jak wida¢ w starej, nudnej, poturbowanej pande-
mig ekonomii, drzemie bardzo ciekawy potencjat inwestycyjny. Kluczowy jest jak zawsze ti-
ming, czyli wyczucie kiedy przestawi¢ sie na nowe tory. Tak jak my planujemy dokonywac tego
procesu stopniowo, tak samo dalej uwazamy, ze w obecnych warunkach rynkowych i makro-
ekonomicznych, sprawdzong strategig pozostaje stopniowe budowanie wzrostowej czesci
portfela inwestycyjnego, poprzez roztozone w czasie doktadania ryzykownych klas aktywow,
oczywiscie w zgodzie ze swoim horyzontem inwestycyjnym i profilem ryzyka. Nalezy bowiem
pamietaé, ze w dzisiejszych realiach wysokiej inflacji w Polsce oraz niskich stép procentowych,
nie podejmowanie ryzyka praktycznie gwarantuje utrate sity nabywczej kapitatu.

Wydawac¢ by sie mogto, ze zrywowi akcji towarzyszy¢ powinna przecena obligacji skarbowych.
Nic z tych rzeczy. Zaleznos¢ ta w naszej ocenie jest mocno zachwiana w ostatnich latach i
wcale nie musi szybko powrdci¢. W ubiegtym tygodniu rynek dtugu radzit sobie wySmienicie.
Rentownosci obligacji skarbowych krajow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, w tym Polski,
na fali wyborczych informacji z USA poczatkowo spadty (wzrost cen) i w dalszych dniach utrzy-
mywaty stabilny poziom. Spetnity sie dwie prognozy postawione przez Dariusza Kedziore w
nagraniu ,3 opinie o 3 listopada. Od tego kto zostat prezydentem-elektem, wazniejszy dla
obligacji okazat sig¢ podzielony pomiedzy partie Bialy Dom i Senat. Taki podziat sit rokuje na
jedynie kontrolowany przyrost wydatkow fiskalnych. Nie ich eksplozje. Wprost oznaczatoby to
mniejszag podaz obligacji. Druga trafiona prognoza to pozytywny wplyw wyboréw na ceny dtugu
rynkéw wschodzgcych. Nie tylko rosty ceny obligacji emerging markets, ale takze ich waluty.
Rosyjski rubel, meksykanskie peso, wegierski forint podrozaty do dolara o 3-5% w skali ubie-
gtego tygodnia. Amerykanski dolar ostabiat sie do szerokiej grupy walut. Tanszy dolar to ta-
twiejszy dostep do niego i tatwiejsze sptacanie odsetek z zadtuzenia zaciggnietego wtasnie w
USD. W ten sposa6b rosty rowniez ceny obligacji korporacyjnych na swiecie. W portfelach dtuz-
nych, np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 odczulismy pozytywna kontrybucje obliga-
cji rynkéw wschodzacych z naszego regionu Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Dopiero wiadomosci o skutecznej szczepionce Pfizer-BioNTech przerwaty dobrg passe obli-
gacji. Uwazamy jednak, ze tylko na chwile. Banki centralne zdajg sie zdawac sobie sprawe,
ze skrajnie zadluzona gospodarka nie udzwignie drozszego kredytu. Dlatego dalszy interwen-
cjonizm i utrzymywanie niskich rynkowych stép procentowych poprzez skupy obligacji wydaje
sie nam prawie pewny. Do tego wtasnie pada kolejny rekord w statystykach finansowych —
wartos¢ obligacji o ujemnej rentownosci siegneta ponad 17 tys. miliardéw USD. 17 bilionéw

2 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/3-opinie-o-3-listopada-kto-wygra-wybory-w-usa

3



5 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Tygodnik

10.11.2020 r.

Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Pekao Konserwatywny-
Plus doréwnat do hi-
storycznie maksymal-
nej wyceny.

Korona - Update

Producent Viagry ogto-
sit przelom w szcze-
pionce na COVID19.

Pozostajemy ostrozni
wobec rynkowego op-
tymizmu na tym polu...

..., sadzac, ze préby
skutecznosci nie sa
jeszcze zakonczone,...

..., druga fala pandemii
zbierze swoje zniwa za-
nim szczepionka trafi
do produkcii,...

...a zapewnienie wy-
starczajacej liczby da-
wek na czas (przed mu-
tacja choroby) jest wa-
skim garditem w tym
projekcie.

Statystyki pandemii

w Europie nie daja po-
wodoéw do optymizmu
w najblizszym czasie

dolarow! W takich warunkach sadzimy, ze polowanie na oprocentowanie utrzyma sie jako ten-
dencja na rynku, generujgc popyt na papiery korporacyjne i obligacje rynkéw wschodzgcych.
Duze wahania rynkowe na przestrzeni kilku dni stanowig dla nas jako zarzgdzajgcych dobrg
okazje do taktycznego zmniejszania i zwiekszania wrazliwosci portfela. Taki trading pozwalat
nam historycznie znacznie poprawi¢ wyniki funduszy dtuznych. W najwiekszym stopniu wyko-
rzystujemy to narzedzie w #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2, #PekaoKonserwatyw-
nyPlus oraz w cze$ci dtuznej #PekaoKompas.

Bardzo dobrze ,performowata” w ostatnich dniach zmiennokuponowa czes¢ portfeli, bedaca
jedna z gtéwnych skltadowych w #PekaoSpokojnalnwestycja, #PekaoKonserwatywny oraz
#PekaoKonserwatywnyPlus. Na tej fali Pekao Konserwatywny Plus na wycene z
06.11.2020r. powrdcit do maksimum wyceny z lutego biezacego roku (11,59zt dla jednostki
kat. A), a w ujeciu YTD wypracowat juz wynik 0,43%. Od kilku miesiecy subfundusz odrabiat
wiosenne straty. Na tle konkurencji wyniki krétkoterminowe plasujg go w absolutnej czotowce?,
a wyniki dtugoterminowe znéw png sie do gory. Naszg ambicja jest wypracowywanie wynikow
plasujgcych Pekao Konserwatywny Plus na szczycie grupy poréwnawczej.

Na polu walki z koronawirusem chciatoby sie krzykngé ,mamy to”. Gotowg szczepionke na
koronawirusa. Rynki finansowe juz wczoraj ogarneta euforia. Rzeczywiscie amerykansko-nie-
miecki duet, Pfizer i BioNTech, ogtosit, ze ich prototyp wykazat 90% skutecznos$¢ w trakcie
trzeciej fazy préb klinicznych. Jest to najwyzsza skutecznos¢ leku z dotychczas raportowanych
kandydatéw. Firmy ogtosity, ze majg zamiar wystgpi¢ o dopuszczenie swojego produktu do
»=uzytku w nagtych wypadkach” w USA jeszcze w listopadzie. Ogdlnie jest to bez watpienia
pozytywna wiadomos$¢ na polu walki z pandemig. Nawet relatywnie niewielkie dawki szcze-
pionki beda w stanie udrozni¢ system ochrony zdrowia, co z kolei jest kluczowe w ograniczeniu
Smiertelnosci choroby. Jednakze, naszym zdaniem Zzadna szczepionka nie rozwigze magicz-
nie probleméw pandemii. W rezultacie pozostajemy ostrozni w naszych oczekiwaniach, odno-
szgc wrazenie, ze rynki mogty przereagowac z optymizmem. Po pierwsze, podana statystyka
pozostawia jeszcze wiele niedopowiedzen. W trzeciej fazie prob klinicznych Pfizer-BioNTech
bierze udziat 43 tysigce ochotnikow. Do tej pory na COVID zachorowaty 94 obserwowane w
niej osoby, ktore dostaty prawdziwg szczepionke (nie placebo). | to 90% z tych 94 oséb wyka-
zato odpornos$c na infekcje. Do zakonczenia préb potrzebne jest przebadanie reakcji kolejnych
70 osob, ktére zachoruja. Potrzebny jest wiec czas, a statystyka moze ulec zmianie po po-
wiekszeniu préby. Po drugie, szczepionka najwczes$niej trafi do masowej produkcji pod koniec
biezgcego roku. Jest to rbwnoznaczne z tym, Zze nie powstrzyma drugiej fali koronawirusa w
Europie, ani w USA. Wiemy juz, ze za sprawg ,lockdownéw” druga fala odbije sie negatywnie
na gospodarce. Nie wiemy natomiast jak trwate pietno odbije na rynku pracy. Poki co powrot
etatow nie byt spektakularnie szybki. Po trzecie, mie¢ szczepionke to tylko potowa sukcesu.
Trzeba jeszcze przebrng¢ przez waskie gardto logistyki. Produkcja i dystrybucja setek milio-
now dawek bedzie pewnie trwa¢ miesigcami. Wystarczy podac przykiad rosyjskiej szczepionki
Sputnik V. Dopuszczono jg do ograniczonego uzytku juz w sierpniu, a mimo to Rosja dzi$ tak
samo jak inne kraje boryka sie z rekordem zachorowan. Po czwarte, wirus mutuje, co moze
szybko dezaktualizowac¢ dang wersje szczepionki. W ubiegtym tygodniu Dania zdecydowata
sie na ubdj 15 miliondw norek, po tym jak przeniesiony z nich na cztowieka szczep COVID
wykazat wiasciwosci czesciowo blokujgce namnazanie przeciwciat w walczacym organizmie.®
Statystyki pandemii pozostajg okrutne. W Unii Europejskiej $rednia dzienna liczba zgonéw na
COVID z ostatnich siedmiu dni wzrosta z 0k.2000 do 2500. To juz blisko poziomu z pierwszej
potowy kwietnia, gdy pandemia pochtaniata dziennie 2900 istnien w Europie. Za oceanem, w
USA podawana srednia jest bardziej stabilna, ale tez wzrosta przez tydzien z 900 na blisko
tysigc. Nadzieje na przegiecie sie krzywej zachorowan w Unii Europejskiej byty przedwczesne

3 https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/PIO56/pekao-konserwatywny-plus

45w

5 https://iwww.who.int/csr/don/06-november-2020-mink-associated-sars-cov2-denmark/en/
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— $rednio dziennie diagnozowane jest 214 tys. nowych przypadkéw zakazenia. W USA w ty-
dzien liczba nowych przypadkéw dziennie wzrosta z 84 tys. do 106 tys.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéow

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz :

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajagcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektorow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

# listopadowe wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaly duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota sSwiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszlo juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo-
tek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

# wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, banki centralne wykorzystaty juz wiekszo$¢ swojego
arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych programéw
skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmisyjnych. Do-
datkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje wtasne za srodki
pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efektywnego pobudzania gospo-
darki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy bezposrednio w
rece konsumentow. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie zapewnia dzi$
komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy w gospodarki.
W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej opinii jedynym hamulcem dla podejscia ,dru-
kujemy i wydajemy” moze okaza¢ sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez politykdw by zmniejszy¢ realng wartos¢
zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy

Pekao FIO — subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
M Pekao Konserwatywny W Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samarzgdowych

E Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I I B Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochadowych I
M Pekao Obligacii Plus B Pekao Obligacii Strategicznych

I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I I B Pekao Obligacji i Dochodu I

Pekao Stabilnego Wzrostu Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego

W Pekao Zrownowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
B Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Dochodu USD

I B Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego W Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
M Pekao Akcji Polskich ¥ Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

| B Pekao Megatrendy | | M Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu |

W Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutng] Stopy Zwrotu
B Pekao Surowcow i Energii
B Pekao Akcji Matych i Srednich Spatek Rynkéw Rozwinigtych

Fundusz parasolowy ~ ) .
* Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: W Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
M Pekao Akcji Rynkdw Wschodzgeych

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

1 Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokaci * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
{ ™ Pekao Kompas | W Pekao Obligacji Europejskich Plus
M Pekao Obligacji Dolarowych Plus
M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akeji Europejskich
M Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO B Pekao Akcji Amerykariskich

~

W fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
M fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
M fundusze 7 ochrong kapitatu
M fundusze surowcowe
M fundusze absolutnej stopy zwrotu
W fundusze aklywnej alokacji

/
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obliggcji - Dy_namiczna AIokacja} 2 jest SL.lbfupduszem obligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= subfundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzadowe
krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty ban- v
kowe;
= subfundusz moze lokowaé¢ do 40% aktywoéw w obligacje przedsiebiorstw 1 2 3 4 5 6 7

zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych.

Cechy: h 4

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywéw
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwykle ~ 1rok 2 lata  3iata  4lata  Slat
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ry-
zyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zalezno$ci od bie-
zgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo- Profil ryzyka

wych y .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem obli-  poiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
gacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywéw netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- v
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dluznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 ! 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty- . .
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w szcze- HOFYZOF'IT IHWESTVCYJ ny
golnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw. High
Y|6|d), COo najmnig)

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- \ 4
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stop zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac sktad

portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

duza dywersyfikacja lokat rézne regiony swiata oraz rodzaje obligac;ji;

doswiadczony zespét — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim

doswiadczeniem.

L7
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Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

= Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwestu- .. .
. N i ] ) o bisth Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Sotencialnie nizezy zysk botencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego orazwde- S
pozyty bankowe; v

= do 50% aktywdw stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charakte-
rze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie wy-
ptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy in-  HO ryzo nt inwes’rycyjny
westycyjnych;

= moze lokowaé czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w  co najmnie]
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

A 4

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat
Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywdw w akcje spotek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;
= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych;

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermino-
wym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia
ww. celu; w

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, zaréwno ¢ 2 3 4 5 6 7
na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujac elastyczne limity
inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a takze Ho ryzo nt inwes‘l‘ycyjny
w instrumenty o charakterze dluznym moze stanowi¢ kazdorazowo od 0%
do 100% wartosci aktywow; o najmniej

= aktywa mogg by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe;

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ elastycz-
nie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowej.

Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko

Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

h 4

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej koniunk-
tury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spéiki, ktére, w opinii zarzadzajacych, majg najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzgdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w tradycyj-
nych funduszach akciji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg cze$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbardziej
interesujgce spotki;

= doswiadczony zespét zarzgdzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zespét profesjonalistéw, ekspertdw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.
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Pekao Obligacji i Dochodu Profil ryzyka
=> Pekao Obligacji i Dochodu jest subfunduszem obligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> lokuje min. 70% wartosci aktywoéw netto w tytuty uczest. funduszy zag. 0 Polencialnie nizszy zysk Potendjalnie wyzszy zysk
charakterze dtuznym:
1) dajgcych ekspozycje na nastepujgce segmenty rynkow obligacji: obliga- v

cje korporacyjne wysokodochodowe — europejskie, globalne, amerykan-
skie, z rynkéw wschodzgcych; obligacje korporacyjne z rynkdéw wschodza-
cych; obligacje rzgdowe krajéow z rynkéw wschodzgcych — denominowane

1 2 3 4 5 6 7

w USD, denominowane w walutach lokalnych; HOFYZOHT inwes’rycyjny
2) o elastycznej polityce inwestycyjnej, mogacych lokowac aktywa na glo-
balnych rynkach obligacji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka ., nsimnie
kredytowego i stopy procentowej; )
= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé aktywa b 4

m.in. w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

> lokuje znaczng czes¢ aktywéw w instrumenty finansowe denominowane w  1rok 2 lata  3iata  4lala  Slat
walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego moze zawieraé
transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajace w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzadzajgcemu optymalnie dostosowywac sktad portfela do aktualnej sytuacji w
réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= mozliwos¢ otrzymywania biezgcego dochodu z inwestycji - automatyczna wyptata biezgcego dochodu co p6t roku realizowana
poprzez odkupywanie czesci jednostek uczestnictwa (pod warunkiem ztozenia odpowiedniego zlecenia), przy czym wartosé
wyptacanego dochodu uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu.

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu  Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- lesz?ryzyko H }VyISfe ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Polenciainie nizszy zysk SR A A
zumiang jako strategia, w ramach ktérej sSrodki sg inwestowane w celu osia- w

gniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegél-

nych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy akty- 4 2 3 4 5 6 7
wow;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy za- HO ryzo nt inwesfycyjny
granicznych;

= Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ aktywa  conamnie
m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
bankowe; v

= Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfun- | rok  2lata
dusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

CechyL

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - poprzez inwestowanie m.in. w fundusze zagraniczne realizujgce
strategie absolutnej stopy zwrotu, subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania portfela do zmieniajgcej sie sy-
tuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz sektorowego ich podziatu;

= ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmienno$¢ i maksymalne spadki wartosci inwestycji, co ma powodowaé¢ zmiennos¢ nizszg niz w fun-
duszach akcyjnych przy poréwnywalnym potencjale wzrostu.

3lata  4lata  5lat
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Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
=> aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze  cotencizlnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty,
ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akgji (kwity v

depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy
akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwartych majacych sie-
dzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy zagr. lub tytuty uczest-
nictwa instytucji wspolnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna do- HOFYZOHT inwes’rycyjny
puszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w akcje;

= do 35 % aktywow moze by¢ lokowane tacznie w instrumenty finansowe o cha- o ngmnie
rakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depozyty ban-
kowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty pro- v
wadzace dziatalno$é gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% aktywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach
innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze podejmowac dziatania majace
na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian Swiatowej gospodarki;
oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktore do nich naleza, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobor do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjonowa-
nych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowe;j
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akc;ji glo-
balnych, przy mniejszej zmiennosci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spétki wzrostowe;

= doswiadczony zespot - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedza i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac¢ do 100% aktywéw w instrumenty finansowe o charakterze  poiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW w
Warszawie; A 4

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowarto$ciowane akcje spoétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spétek uczestniczgcych w
przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne;

=>» udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych oraz HOFYZOHT inwes’rycyjny
lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

1 2 3 4 5 6 7

= moze lokowac cze$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w wa- 4 ngjmniej
lutach obcych;
= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego v

subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

. 1rok 2lata  3lata  4lata 5 lat
Cechy:

= mozliwy wysoki potencjat zysku dzigki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiagze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikéw osiggnietych w przesziosci dostepne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie si¢ z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatlcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréw-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alo-
kacja FIO moga by¢ lokowane do 100% warto$ci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
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tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtdwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym warto$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifnskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu moze by¢ inwestowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywdw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 zlotych, tgczna kwota uiszczonych wkladéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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