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#PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas #PekaoMega-
trendy,

Wyniki niektérych rozwiazan produktowych
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 23.10.2020 1 tydzien

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,07% 0,60% 0,37% 4,25% 4,17% 12,24% 15,81%
gg\l;;ghBazowy 15 Obligacji Wysokodocho- 0,06% 0.75% 0,74% . ) ) )
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,25% 0,86% 0,43%

Pekao Kompas 0,23% 2,49% 2,25% 5,79% 8,13%

Pekao Obligacji i Dochodu 0,17% 1,13% 1,39% -3,47% -2,18% -0,26% | 13,07%

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy 035% | 1.26% | 099% | 3.49% | 552% | 493% | 13,84%

Zwrotu
Pekao Megatrendy -0,79% 6,82% 3,.87% 5,13% 12,24% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -0,09% 2,76% 1,09% 4,59% 14,21% -1,33% 16,48%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz polityke inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019, a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancja
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta.Wyniki

funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkoéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Obok ,,traconego W” = Zaczynamy od kolejnego odcinka ,Domowego przedszkola” w analizach makroekonomicz-
coraz qzeéciej okresla nych. Omawiajgc mozliwe scenariusze gospodarcze uzywalismy juz liter V, U, W oraz nie-
s;t)gsblc(:dzg:::zoq:::o;l(v? dawno znaku pierwiastka, badz ,swoosh” znanego nam z logo firmy Nike. Dzi$ pora przedsta-
Esztzitnq”...qj 7 wi¢ najnowszg litere — K.* Scenariusz K dla gospodarki zaktada, ze bedzie ona coraz bardziej

odporna na pandemiczne szoki, a wraz z tg odpornoscig postepowac bedzie ozywienie. Jed-
nakze, w scenariuszu K bedziemy obserwowaé bardzo duze dysproporcje pomiedzy sektorami
gospodarki czy regionami krajow i kontynentéw. Ta polaryzacja jest dzi$ widoczna na wielu
polach. Gospodarcza odporno$¢ USA na tle Europy. Podobnie dominacja Chin na tle innych

1 https://edition.cnn.com/2020/09/30/economy/k-shaped-economic-recovery-trnd/index.htm|
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...CO 0znacza wystepo-
wanie ogromnych réz-
nic w sile branz, sekto-
réw, regionow.

Im bardziej przeciaga

rynkéw wschodzacych. Sita pdtnocy, a stabos$¢ potudnia na Starym Kontynencie. Boom w
branzy technologicznej, i zalamanie hotelarstwa, turystyki czy energetyki. Sadzimy, ze rynki
finansowe mogg obecnie nie doceniac tego na jak dtugo pozostanie z nami koronawirus i po-
wodowane nim zaburzenia gospodarcze. Im diuzej zajmie nam uporanie si¢ z pandemig tym
wieksze pogtebienia ,rozdwojenia jazni” mozemy obserwowa¢ w danych makroekonomicz-
nych.

sie pandemia, tym = Kolejne oblicze tej schizofrenii wida¢ w swiezych danych o przemysle i ustugach. Polska pro-
wigksza biegunowoés’: dukcja przemystowa we wrzes$niu wzrosta znacznie mocniej od oczekiwan i znajduje sie na
mozemy obserwowac. poziomach notowanych przed pandemig w lutym biezacego roku. Odpornosé przemystu w
trakcie drugiej fali koronawirusa to element naszego bazowego scenariusza. Spodziewamy
Przyklad z ubiegtego sig, ze produkcja i handel migdzynarodowe nie zostang zamrozone w Europie. Te hipoteze
tygodnia: europejski zdajg sie potwierdza¢ pazdziernikowy wskaznik wyprzedzajgcy PMI dla przemystu w strefie
przemyst ma sig do- euro. W pazdzierniku wzrést on do poziomu 54,4 pkt. Jeszcze pozytywniejsza tendencja wi-
brze, ustugi zaczynaja doczna jest w Niemczech, gdzie wskaznik zanotowat rowne 58 pkt. Odpornos¢ industrialnych
znoéw kuleé. . . . . ) .
Niemiec to podpora dla polskiej gospodarki. Dla kontrastu, dolna noga litery K uwidacznia sie
w ustugach. W strefie euro PMI dla ustug rozczarowat i spadt do poziomu 46,2 pkt. Przypo-
mnijmy, ze poziom ponizej 50 pkt. oznacza pogorszenie sytuacji z miesigca za miesigc.
= Na tym tle nie powinny dziwi¢ polskie dane o sprzedazy detalicznej, ktéra stabnie i powieksza
dystans do poziomow sprzed pandemii. Perspektywy dla konsumpciji detaliczne w Polsce oce-
Stabos¢ sprzedazy de- niamy jako trudne w perspektywie kolejnych miesiecy. ,Awaryjne zakupy” do doméw w duzej
;i:}giﬂ:’&nigf;ﬁﬂt: mierze juz dokonaliSmy, a rynek pracy nie zacheca do wydawania pieniedzy. Na wakacyjnym
jace dane o zatrudnie- odbiciu polska gospodarka odbudowata tylko potowe utraconych etatéw. Zatrudnienie pozo-
niu. staje obecnie ok. 2% ponizej poziomu z poczatku roku.
Kolory rynku
Gospodarcze ,,K” do- = Gospodarcze ,K” jest bardzo wyraznie widoczne na gietdach, gdzie firmy tworzgce gérne ra-
prowadzito do ogrom- mie litery sg dzi$ znacznie drozsze niz na poczatku roku. Jednakze, w przypadku wielu z tych
;?/(;Zadcyhs proporcjina spotek doszlisSmy wedtug nas do poziomu, gdzie obecne wyceny oderwaty sie od rzeczywisto-
’ Sci. Z drugiej strony inwestorzy zdajg sie ignorowac prawdopodobienstwo tego, ze z czasem
takze tradycyjne biznesy uodpornig sie na pandemie, programy stymulacyjny pewnie uratujg
Historia pokazuje, ze branze z problemami, albo po prostu naptywajacy na gietdy kapitat poszuka tanszych okaz;ji.
koncentracja kapitatu Wszystko to sprowadza sie do stwierdzenia, ze modne inwestycje ,covidowe” cho¢ brzmig
w modnych spé*_kaCh kuszgco, to w praktyce niosg tez ryzyko duzego rozczarowania. Stad w naszych prognozach
nl.gdy nie trwa wiecz: i dziataniach wazne miejsce zajmuje motyw #RotacjiSektorowej, tj. stopniowego i umiejet-
nie, stad w zarzadzanie o ) ) ) ) ] ) ] o 3
konsekwentnie wpla- nego ustawiania portfeli pod ,zmiane koni” w akcyjnych indeksach. Sgdzimy, ze blizej nam niz
tamy przygotowania na dalej do momentu, kiedy spétki software’owe, e-commerce czy internetowi giganci ustgpig
rotacje sektorowa. miejsca bardziej namacalnym biznesom takim jak producenci materiatéw, potprzewodnikow,
robotéw przemystowych. A to przekonanie odzwierciedlamy najmocniej w portfelach zarza-
dzanych niebenchmarkowo - #PekaoKompas i #PekaoMegatrendy Pesymizm odnosnie
wielu branz takich jak finanse, lotnictwo, gérnictwo zabrnat juz tak daleko, ze nie trzeba nawet
perspektyw szybkiego wzrostu by skusi¢ sie na wybrane spotki. Wystarcza wysoka dywidenda
z perspektywg wzrostu, co wykorzystujemy w #PekaoBazowyl5Dywidendowy.

) Pierwsze symptomy #RotacjiSektorowej wida¢ w tygodniowych notowaniach spétek na giel-
Jel syr]"l’ptomy o_b_ser— dzie amerykanskiej, podzielonej na sektory. W ostatnim tygodniu technologia byta najgorzej
wowalismy w biezagcym ’
roku kilkukrotnie, w sperformujgcym” sektorem, a spotki uzytecznosci publicznej i finanse zajety na czele odpo-
tym w ubiegtym tygo- wiednio drugg i trzecig pozycje. W szerszym ujeciu, rynki rozwiniete (indeks MSCI World) za-
dniu. mknety ubiegty tydzien prawie 1% plusem, a rynki wschodzgce (MSCI Emerging Markets) zy-

skaty prawie 2%.
= Narynku dlugu uwage przykut rekordowy popyt na COVID-owe obligacje europejskie. Komisja

Europejskiej obligacje
COVIDOWE przycia-
gnely gigantyczny po-
pyt...

Europejska w ramach finansowania programu SURE wyemitowata 17 mld EUR wspolnoto-
wych obligacji, na ktére popyt byt 13x wiekszy i wyniost 233 mid EUR. Zaznaczmy przy tym,
ze rentownos¢ tych obligacji nie powala — oprocentowani wyniosto minus 0,26%, czyli jest po
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...co moze wskazywacé
na deflacyjne oczeki-
wania rynku.

Skala interwencjoni-
zmu powala —
deficyt w USA 15%
PKB,

w Europie 9% PKB.

Nerwowos¢ rynku spo-
wodowang wyborami i
druga falg COVID oce-
niamy jako przej$ciowag
okazje do zbierania
przecenionych akty-
wow.

Druga debata prezy-
dencka nie odwraocita
sondazy — Joe Biden
nadal prowadzi o po-
nad 7% w s$redniej son-
dazy.

Juz 60 milionéw Ame-
rykanéw oddato gtos li-
stownie.

Zmiana sktadu se-
dziowskiego w Sadzie
Najwyzszym USA moze
dodatkowo skompliko-
wac tegoroczne wy-
bory.

Korona - Update

Liczba zachorowan w
Europie rosnie wyktad-
niczo i juz jest 4-krot-
nie wieksza niz w
marcu. Nadziejg pozo-
staje nizsza smiertel-
nos¢ w drugiej fali.

prostu mniej ujemne niz obligacji Francji czy Niemiec.? Pozyskane $rodki majag by¢ przezna-
czone jako pozyczki dla krajow cztonkowskich na finansowanie ochrony zatrudnienia. Polska
jest w TOP3 beneficjentow. Aukcja obrazuje ogromne ,ssanie” na obligacje na Swiecie, po-
mimo BRAKU oprocentowania. Moze to by¢ wyraz deflacyjnych oczekiwan inwestorow na
Swiecie, kidrzy sadzg ze rentownosci spadng jeszcze nizej (ceny beda jeszcze wyzsze).
Mozna tez doszukiwac¢ sie wyttumaczenia tak wysokiego popytu w rosngcej swiadomosci ESG
i zapotrzebowaniu na instrumenty odpowiedzialne spotecznie.

Innym aspektem wartym zobrazowania na przyktadzie powyzszej emisji jest rekordowy inter-
wencjonizm gospodarczy w gtéwnych gospodarkach swiata. Deficyt fiskalny USA przekroczyt
15% PKB (w okresie wrzesien 2019 — wrzesien 2020). W strefie euro deficyt fiskalny w ujeciu
od poczatku roku przekroczyt 9% PKB, czyli 10 razy wiecej niz w catym 2019 r.3 Banki cen-
tralne tez sg bardzo aktywne. Dla zobrazowania, Europejski Bank Centralny skupit w tym roku
obligacje Grecji za kwote 13 mld EUR. Wiecej, niz rzad grecki zdgzyt wyemitowaé w 2020 r.
W efekcie rentownosc¢ obligacji kraju, ktéry w normalnych warunkach bytby oceniony jako wy-
soce ryzykowny, waha sie w okolicach 0,9% dla obligacji 10-letniej. Jeszcze 8 lat temu, inwe-
storzy zadali ponad 35% odsetek by by¢ sktonnym zaryzykowa¢ pozyczenie Atenom pienie-
dzy. Co mozemy z tego wnioskowaé? Chocby to, ze rzady i banki centralne za wszelkg cene
beda ratowac gospodarke, a poki wierzymy w pienigdz fiducjarny ich amunicja pozostaje prak-
tycznie nieskonczona. tatwo wigc uzasadni¢ teze o wartosci dodanej poprzez podejmowanie
wiekszego ryzyka inwestycyjnego, skoro ,gra” jest ustawiona. Nawet jesli krotkofalowo euro-
pejski rynek jest w objeciach drugiej fali COVID-a, a w USA dominujgcy wptyw na notowania
ma wedtug nas niepewnos¢ wyborcza.

A na ostatniej prostej przed wyborami 3 listopada w USA, sondaze pokazujg na zacietg
walke o dominacje nad Senatem. Tym razem Republikanie zdaja sie wychodzi¢ zwyciesko

z ostatnich 7 dni.* Z kolei w wys$cigu o urzad prezydenta obserwowali$my drugg i ostatnig
debate przedwyborcza. Byta zdecydowanie bardziej cywilizowana niz pierwsze starcie kan-
dydatéow. Moze dlatego, ze na czas poczatku wypowiedzi danego kandydata mikrofon jego
rywala byt wyciszany. Debata nie odwrdcita notowan. Przewaga Joe Bidena nad Donaldem
Trumpem stopniata do 7,6 pkt w $redniej sondazy®, ale u bukmacheréw Demokrata (Biden)
ma prawie dwukrotnie wyzsze notowania (64,6 do 34,5). Juz 60 min Amerykanéw oddato
gtos za posrednictwem poczty, co moze by¢ papierkiem lakmusowym wysokiej frekwenciji.®
Senat zatwierdzit kandydature sedzi Amy Coney Barret, wybranej przez Donalda Trumpa na
cztonka Sadu Najwyzszego. Tym samym konserwatysci zdominowali sktad Sadu Najwyz-
szego 6 do 3. Zmiana sktadu sedziowskiego moze rzutowac na wyroki w ewentualnych za-
skarzeniach wyniku wyboréw i dodatkowo komplikuje wytypowanie kto bedzie 46. prezyden-
tem USA.

W Unii Europejskiej liczba nowych, zdiagnozowanych zarazeh wzrosta w tydzien z ok. 90 do
127 tysiecy srednio dziennie za ostatnie 7 dni. To dwukrotnie wyzszy poziom niz w USA,
gdzie analogiczna statystyka wzrosta z 55 do 65 tysiecy. Obecnie zarazenia wygasajg w In-
diach i Brazylii. W skali globu dziennie przybywa ponad pét miliona przypadkéw dziennie.
Wyktadniczo rosnie $miertelnos¢ w Europie, gdzie wirus pochtania srednio dziennie ok 920
zy¢. To poki co istotnie mniej niz ok. 2800 zgondw dziennie w marcu biezgcego roku. Tym
samym Stary Kontynent notuje wiecej zgondw dziennie niz USA, gdzie $Smiertelnos¢ utrzy-
muje sie na poziomie ok. 800 zgondw Srednio dziennie.

2 https://iwww.ft.com/content/e3553b68-22c8-487c-a7c0-7elc6dcOecdb

3 https://www.ft.com/content/5579361f-5aac-4cd3-9e93-190fffdcObaf

4 https://www.realclearpolitics.com/epolls/2020/senate/2020_elections_senate_map.html

5 https://iwww.realclearpolitics.com/epolls/2020/president/us/general_election_trump_vs_biden-6247.html
6 https://www.ft.com/content/8d8fa717-8923-4223-af75-bd6d31d25d9a
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Ogtoszenia produktowe

Nowe komentarze zarzadzajgcych funduszami

= Na stronie internetowej Towarzystwa opublikowane zostaty nowe komentarze Zarzgdzajgcych Funduszami.” Zapraszam
do lektury. Znajdziecie w nich Panstwo m.in. informacje:
e Otym, ze #PekaoKonserwatywnyPlus aktywnie zmienia duration portfela w wiekszym niz dotychczas zakresie,
majgc na celu taktyczne zabezpieczanie portfela w nerwowych okresach na rynku
e Jak wyttumaczy¢ dodatnie wyniki #PekaoBazowy15Dywidendowy na tle wrzesniowej bessy
e Czym sg ,co-boty” i jakie perspektywy wzrostu ma ich rynek

Likwidacja Pekao GMATI FIZ na ostatniej prostej

= 5 pazdziernika opublikowali$my ostatnie z trzech wymaganych prawnie ogtoszen o likwidacji funduszu. Ogtoszenia poja-
wity sie w dzienniku gietdy Parkiet oraz na stronie internetowej Pekao TFI. Srodki uczestnikéw pochodzace z likwidacii
funduszu planowane sg do przekazania na konta do 31.12.2020r.

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz :

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  listopadowe wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, bedg w naszej ocenie charakteryzowaé
sie duzg polaryzacjg. Programy wyborcze obydwu kandydatow réznig sie od siebie drastycznie w kluczowych kwestiach
— podatki, polityka zdrowotna, podejscie do walki z pandemia, imigracja, relacje handlowe, ochrona srodowiska, nieréw-
nosci rasowe. Podziaty w amerykanskim spoteczenstwie wydajg sie coraz ostrzejsze, wzmagane rosngcymi nieréwno-
$ciami w dystrybucji bogactwa. Stad spodziewamy sie, ze wybory bedg mie¢ zero-jedynkowy charakter dla wielu branz
i projektéw rzgdowych. W niebenchmarkowych strategiach staramy sie unikac ryzyka obstawiania wyniku wyborow.

#Drukujemy&Wydajemy

# wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, banki centralne wykorzystaty juz wiekszosé swojego
arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych progra-
mow skupu aktywéw. Skutecznosc¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizméw transmisyj-
nych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac¢ skupuja akcje wia-
sne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efektywnego pobu-
dzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzadowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowa-
nie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pie-
niedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamul-
cem dla podejscie drukujemy i wydajemy moze okazac sig inflacja. Ta jednak jest pozadana przez politykow by zmniej-
szy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.

7 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy

Pekao FIO — subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
M Pekao Konserwatywny W Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samarzgdowych

E Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I I B Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochadowych I
M Pekao Obligacii Plus B Pekao Obligacii Strategicznych

I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I I B Pekao Obligacji i Dochodu I

Pekao Stabilnego Wzrostu Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego

W Pekao Zrownowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
B Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Dochodu USD

I B Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego W Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
M Pekao Akcji Polskich ¥ Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

| B Pekao Megatrendy | | M Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu |

W Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutng] Stopy Zwrotu
B Pekao Surowcow i Energii
B Pekao Akcji Matych i Srednich Spatek Rynkéw Rozwinigtych

Fundusz parasolowy ~ ) .
* Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: W Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
M Pekao Akcji Rynkdw Wschodzgeych

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

1 Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokaci * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
{ ™ Pekao Kompas | W Pekao Obligacji Europejskich Plus
M Pekao Obligacji Dolarowych Plus
M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akeji Europejskich
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

>
>

>

>

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyjnym;
subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w diuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzgdowe
krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty ban-
kowe;

subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywdw w obligacje przedsigbiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawiera¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzigki inwestowaniu czesci aktywow
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ry-
zyka inwestycyjnego;
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko

Potencjalnie nizszy zysk

Wyzsze ryzyko

Potencjzlnie wyzszy zysk

b 4

i 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

A 4

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od bie-

zgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-

Profil ryzyka

wych . _
Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem obli-  ooiencjzinie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
gacyjnym, ktéry lokuje minimum 60% wartosci aktywéw netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- b 4

dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru-
menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

do 40% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w szcze-
golnosci dajagcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw. High
Yield);

subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdw netto w inne instru-

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

b 4

menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

1rok 2lata  3lata  4iata  5lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stop zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac sktad

portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

duza dywersyfikacja lokat ré6zne regiony swiata oraz rodzaje obligac;ji;

doswiadczony zespét — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim

doswiadczeniem.
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Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

= Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwestu- .. .
. 2Oy ywidencowy Jest s . ym I Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Sotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyiszy zvek
bowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego orazw de- ST
pozyty bankowe; v

= do 50% aktywdéw stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charakte-
rze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie wy-
ptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy in- Ho ryzo nt inwes’rycyjny
westycyjnych;

= moze lokowac czes¢ aktywoéw w instrumenty finansowe denominowane w2 najmnis]
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

h 4

1rok  2lata  3lata  4lata  5lat
Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;
= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych;

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;
= dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermino-
wym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia
ww. celu; v
= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, zaréwno 4 2 3 A 5 6 7
na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc elastyczne limity
inwestycyjne;
= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a takze HO FYZO nt inwesfycyjny
w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdorazowo od 0%
do 100% wartosci aktywow; CO najmniej
= aktywa mogg by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v
= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat mogg by¢ elastycz-
nie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowej. Trok  2lata

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyk

Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyZszy zysk

3 lata 4 |ata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej koniunk-
tury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spotki, ktore, w opinii zarzadzajacych, maja najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzgdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w tradycyj-
nych funduszach akciji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg cze$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbardziej
interesujgce spotki;

= doswiadczony zespét zarzgdzajacych — portfelem subfunduszu zarzadza zespoét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.
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Pekao Obligacji i Dochodu Profil ryzyka
=> Pekao Obligacji i Dochodu jest subfunduszem obligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> lokuje min. 70% warto$ci aktywow netto w tytuty uczest. funduszy zag. o Polencjalnie nizszy 7ysk Potencjalnie wyzszy zysk
charakterze dtuznym:
1) dajacych ekspozycje na nastepujgce segmenty rynkow obligacji: obliga- v

cje korporacyjne wysokodochodowe — europejskie, globalne, amerykan-
skie, z rynkow wschodzacych; obligacje korporacyjne z rynkéw wschodza-
cych; obligacje rzadowe krajéw z rynkdow wschodzgcych — denominowane

1 2 3 4 5 6 7

w USD, denominowane w walutach lokalnych; HOFYZOHT inwes’rycyjny
2) o elastycznej polityce inwestycyjnej, mogacych lokowa¢ aktywa na glo-
balnych rynkach obligacji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka -, nzimnie
kredytowego i stopy procentowej; -
= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé aktywa b

m.in. w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

S lokuje znaczng czesé aktywow w instrumenty finansowe denominowanew  1rok 2 lata  3lata  4lata  Slat
walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego moze zawiera¢
transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajace w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze diuznym;

= elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzadzajgcemu optymalnie dostosowywac sktad portfela do aktualnej sytuacji w
réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= mozliwos¢ otrzymywania biezgcego dochodu z inwestycji - automatyczna wyptata biezgcego dochodu co pét roku realizowana
poprzez odkupywanie czesci jednostek uczestnictwa (pod warunkiem ztozenia odpowiedniego zlecenia), przy czym wartosé
wyptacanego dochodu uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu.

Pekao Alternatywny Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

lokuje minimum 70% wartosci aktywéw netto w tytuty uczestnictwa emito- f!lzsz?ryzyko - _ }r‘.r'yzs:ze ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Patendialnie nizszy zysk PO A
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu osia- v

gniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegol-

nych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy ak- 4 2 3 4 5 6 7
tywow;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze byé inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy za- Ho ryzo nt inwesfycyjny
granicznych;

= Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ aktywa  co najmniej
m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
bankowe; v

= Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego 7ok 2lata
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

CechyL

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dazy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu roznych klas aktywow — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne
i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - poprzez inwestowanie m.in. w fundusze zagraniczne realizujgce
strategie absolutnej stopy zwrotu, subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania portfela do zmieniajgcej sie sy-
tuacji rynkowej - zarowno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz sektorowego ich podziatu;

= ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmienno$¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji, co ma powodowaé¢ zmiennos¢ nizszg niz w fun-
duszach akcyjnych przy poréwnywalnym potencjale wzrostu.

3 lata 4 lata 5 lat
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Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze  coiencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty,
ktoérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akgji (kwity v

depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy
akcyjne), jak réwniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych sie-
dzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy zagr. lub tytuty uczest-
nictwa instytucji \{vspélneg_o in_w_estowania, ktorych pf)lityka inwestycyjna do- HOFYZOHT inwes’rycyjny
puszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w akcje;

= do 35 % aktywow moze byc¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe o cha- - ngjmnigj
rakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depozyty ban-
kowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty pro- v
wadzace dziatalno$é gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% aktywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach 1ok 2lata 3lafa  4lata 5 lat
innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze podejmowac¢ dziatania majace
na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

KORZYSCI:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian Swiatowej gospodarki;
oczekujemy, ze wyceny gietdowe spotek, ktore do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobor do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjonowa-
nych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowe;j
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akc;ji glo-
balnych, przy mniejszej zmiennosci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spétki wzrostowe;

= doswiadczony zespot - za wyniki subfunduszu odpowiada zesp6t profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

1 2 3 4 5 6 7

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac¢ do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  roiencialnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegolnosci w akcje polskich spotek notowanych na GPW w
Warszawie; v

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spoétek uczestniczacych w
przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne;

=>» udziat dtuznych instrumentow finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych oraz HOFYZOHT inwes’rycyjny
lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

= moze lokowac czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane W wa- -5 nsjmniey
lutach obcych;

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego v
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

KORZYSCI:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzigki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat
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Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promocji fundu-
szu/subfunduszu. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannos$cia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinig¢ ich autora. Dane odnoszg si¢ do przesztosci i nie stanowig pewnego
wskaznika na przysztosé. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob jego catosci lub czesci
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione. Jesli nie wskazano innego zrédta w przypisie, dane makroekonomiczne oraz dot.
indekséw rynkowych pochodzg z serwisu Bloomberg.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiagze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przesztosci dostepne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych opfat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Lista prowadzgcych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat pota-
czen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A.
dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Aktywa nastepujacych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao
Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréownowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%,
Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie
UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amery-
kanskiego, Pekao Kompas, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu oraz funduszu Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéow: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorial-
nego panstwa nalezacego do UE.
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Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlaja indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Alternatywny Dynamiczny
Absolutnej Stopy Zwrotu moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwesto-
wania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zrébwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym.
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