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Warszawa, 20 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo

W pierwszej potowie roku obserwowalismy wyjgtkowo duzg zmiennos¢ cen na swiatowych
rynkach finansowych. Towarzyszyt temu istotny spadek aktywnosci gospodarczej.
Zamrozenie gospodarki na kilka tygodni doprowadzito nie tylko do zatamania konsumpcji czy
produkcji przemystowej, ale takze do szybkiego wzrostu stopy bezrobocia. Szybka reakcja
instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stép
procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta rowniez bez
precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka swiatowa weszta na
Sciezke stosunkowo szybkiej poprawy.

Poczatkowo w reakcji na zatamanie aktywnosci gospodarczej i rozprzestrzenianie sie wirusa
ceny ryzykownych aktywéw (np. akcji czy obligacji korporacyjnych) réwniez ulegty zatamaniu.
| tu, podobnie jak w przypadku realnej gospodarki, indeksy gietdowe oraz rynki obligaciji
korporacyjnych zaczety szybko odrabiaé straty. Tempo poprawy na rynkach finansowych
(zakres wzrostu cen) zdecydowanie wyprzedzito juz poprawe w realnej gospodarce.

Ten trudny czas byt prawdziwym sprawdzianem dla funduszy inwestycyjnych.
W pandemicznym otoczeniu rynkowym najlepiej wypadty fundusze o umiarkowanym poziomie
ryzyka. Wsrod funduszy obligacyjnych warto zwréci¢ uwage na: subfundusz Pekao Obligacji
Plus, ktéry wypracowat w | pétroczu 2020 r. stope zwrotu na poziomie 3,25%, fundusz Pekao
Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO, ktéry zakonczyt omawiany okres z wynikiem 2,09%
oraz subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych z wynikiem odpowiednio 1,44%.
Zadowoleni mogg by¢ rowniez uczestnicy subfunduszu Pekao Kompas, ktory w | pétroczu
2020 r. wypracowat stope zwrotu na poziomie 2,01%.

Nasz scenariusz na drugg potowe roku jest umiarkowanie optymistyczny w relacji do
ryzykownych klas aktywoéw. W naszej ocenie negatywne efekty pandemii jeszcze diugo beda
negatywnie oddziatywa¢ na otaczajgcy nas swiat. Tym niemniej, w horyzoncie nastepnych
szesciu miesiecy nie powinny one mie¢ dominujgcego znaczenia, tak dlugo jak gospodarka
Swiatowa pozostaje w fazie ozywienia i odbudowy. Czas pokaze jak trwaty bedzie to trend i na
ile sie utrzyma, w szczegolnosci, gdy ogromne rzgdowe programy stymulacji gospodarek
zaczng by¢ ograniczane. To jednak na chwile obecng odlegty moment.

Znamienne, ze przyspieszajgca gospodarka w potgczeniu z ekstremalnie akomodacyjng
politykg pieniezng, majgcg na celu stymulowanie wzrostu gospodarczego, to zazwyczaj dobry
czas dla ryzykownych aktywow. Nie inaczej jest obecnie, gdzie wbrew negatywnym
doniesieniom ze swiata, indeksy gietdowe i rynki obligacji korporacyjnych kontynuujg marsz
w gore.

W kategorii ryzyk nalezy pamieta¢ o mozliwosci drugiej fali pandemii - a tym samym powrotu
wzrostu liczby zakazen w regionach, w ktérych obecnie koronawirus wydaje sie by¢
opanowany. Niemniej jednak uruchomiona stymulacja monetarna i fiskalna oraz wyzszy
poziom organizacji stuzb medycznych i sanitarnych w stosunku do poczatku roku, daje nam

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00

budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05

02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@ pekaotfi.pl Str. 1|5

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956. Kapitat zaktadowy:
50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réowna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650..
Zarzad: Jacek Janiuk — Prezes Zarzadu, Jacek Babinski — Wiceprezes Zarzadu



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl



A\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

spory bufor bezpieczenstwa oraz zmniejsza prawdopodobienstwo ponownego zamykania
gospodarek na taka skale, jak w pierwszej potowie roku.

Ocena ryzyka i wplywu sytuacji na poszczegdlne fundusze i subfundusze zostata
przedstawiona w rocznych sprawozdaniach finansowych funduszy. Z tego wzgledu wcigz
zachecamy inwestoréw, aby pamietali o dywersyfikacji portfela oraz o systematycznosci
w inwestycjach, co pozwoli ograniczy¢ ryzyko wejscia na rynek w niekorzystnym momencie
a rownoczesnie stabilnie gromadzi¢ oszczednosci podczas stabszej koniunktury.

Pekao TFI S.A. jest jednym z towarzystw wpisanych do ewidencji PPK, ktére zarzadzajg
srodkami zgromadzonymi w Pracowniczych Planach Kapitatowych. Natomiast jako jedyne na
rynku oferuje fundusz obligacyjny zdefiniowanej daty Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro.
Strategia ta doskonale sprawdzita sie w czasie wymagajgcej sytuacji rynkowej w | poiroczu
2020 r. i wypracowata za ten okres stope zwrotu na poziomie 2,20%, na uwage zastuguje
réwniez subfundusz Pekao PPK 2025, ktéry osiggnat w pierwszej potowie roku wynik 2,89%.

Dziekujemy Panstwu za wybor funduszy inwestycyjnych Pekao TFI S.A. Cieszymy sie, ze
powierzyliscie nam swoje srodki. Rdwnoczesnie zachecamy do korzystania z szerokiej oferty
produktowej Pekao TFI S.A. Zespot zarzadzajgcych wraz z analitykami dotozy wszelkich
staran, aby osiggane przez Panstwa wyniki inwestycyjne byty satysfakcjonujace.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

: Signature Not Verified
Signature N erified g Y
Dokument podpi przez Jacek Dokument dplsa przez
Ryszard Janluk Jacek Babinski
Data_ 2020.08.20]10:38:24 CEST Data: 2020. 08. 12:10:36
CEST
Jacek Janiuk Jacek BaH—ll
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dokumenty sporzgdza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.06.2020) (*)

Fund  Waluta Zmiana warto$ci NAV ostatnie Udziat w NAV

Data
pierwszej jednostki ogtoszone (tys. tacznych

Nazwa funduszu / subfunduszu @
Uz zbywania

(2) *(esti inna niz

PLN) wyceny uczestnictwa &)@ zl)
w 1. pétroczu 2020 ©)

Pekao FI0 z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny (i 17.09.2001 -0.36% 2813 365 16.18%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 11.09.2013 -2.17% 1602 685 9.22%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 3.25% 1960 044 11.27%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 317% 766 159 4.41%
5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 22.06.2012 -4.09% 44 253 0.25%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 -0.90% 253 701 1.46%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 -7.86% 629 206 3.62%
8. Pekao Akcji Polskich 0] 18.12.1995 -14.45% 388 641 2.23%
9. Pekao Maty<.:h i Srednich Spétek Rynku , 25 07,2005 -2.47% 131 379 0.76%
Polskiego
10. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i 23.12.2010 0.28% 51819 0.30%
1. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 0.39% 95 695 0.55%
12. Pekao Megatrendy (i 4.06.2019 -5.96% 13108 0.08%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego (i) 5.05.2006 -1.04% 128 657 0.74%
14. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 3.07.2006 -4.22% 52135 0.30%
15. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (ii) 2.03.2007 -13.25% 158 183 0.91%
16. Pekao Akgji .M.aiych i Srednich Spotek Rynkéw i 10.04.2007 -13.00% 76 124 0.44%
Rozwinietych
17. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (ii) 5.06.2007 -4.24% 24 627 0.14%
18. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 -2.46% 583 579 3.36%
19. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 -17.94% 18618 0.11%
20. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 -10.23% 35 544 0.20%
2. Pekao Wzrostu | Dgchodu Rynku i 12012015 -3.16% 14 004 0.08%
Amerykarskiego
22. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 7.77% 173 858 1.00%
23. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 0.31% 3757 099 21.61%
24, Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 27.11.2019 1.44% 136 731 0.79%
25. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 11.02.2015 -1.75% 32726 0.19%
26. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 0.37% 51809 0.30%
27. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 4.56% 45084 0.26%
Pekao Dochodu USD (ii) usb 11.05.2016 0.00%
28 Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej i 7032018 -2.50% 11 969 0.07%
Stopy Zwrotu
Pekao Strategie Funduszowe SFIO
z wydzielonymi subfunduszami
29. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 -4.26% 122 974 0.71%
30. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 -2.94% 137 042 0.79%
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Nazwa funduszu / subfunduszu @ Fund  Waluta Data Zmilana wart?éci NAV ostatnie Udziat w NAV
*;;; Uzet;manzlilz o jedn.ostkl ogtoszone (tys. tacznych
PLN) wyceny uczestnictwa )¢ zt)
w 1. pétroczu 2020 )

31. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 -7.88% 15 748 0.09%

32. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 4.36% 77 546 0.45%

3 Pekao Zmiennej’ AI.okacji Rynku p 13.01.2012 2.96% 38 894 0.22%

Amerykariskiego
34, Pekao Kompas (i) 25.08.2011 2.01% 109 131 0.63%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi
subfunduszami

35. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 8.06.2000 2.80% 267 965 1.54%
Pekao Akcji Amerykariskich () USD  ©10.10.2003 -1.78%

36.  Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 1.77% 1136 345 6.53%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (v USD 1,08.2002 -2.76%

37. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 2.02% 167 317 0.96%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v  EUR 6.06.2003 -2.70%

38. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 -8.13% 219902 1.26%
Pekao Akcji Europsjskich () EUR  29.04.2004 -12.37%

39. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego ~ (iv) 25.07.2005 0.19% 173 286 1.00%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (v USD 25.07.2005 -4.30%

Pekao PPK SFIO z wydzielonymi

subfunduszami
40. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro ) 13.12.2019 2.20% 212 0.00%
41. Pekao PPK 2025 (v) 29.11.2019 2.89% 5899 0.03%
42. Pekao PPK 2030 (v) 29.11.2019 1.60% 8218 0.05%
43, Pekao PPK 2035 (v) 29.11.2019 0.30% 9528 0.05%
44, Pekao PPK 2040 (v) 29.11.2019 -0.30% 7 696 0.04%
45. Pekao PPK 2045 (v) 29.11.2019 -0.40% 5815 0.03%
46. Pekao PPK 2050 (v) 29.11.2019 -1.30% 3269 0.02%
47. Pekao PPK 2055 (v) 29.11.2019 -1.00% 1610 0.01%
48. Pekao PPK 2060 ) 412.2019 -2.60% 437 0.00%
49.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 2.09% 822 927 4.73%
Fundusze FIZ (niepubliczne) @)
50. Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ 2.01.2015 -6.41% 6 598 0.04%
Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ (WUD) 2.01.2015 -6.41%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzier ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.06.2020) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (30.12.2019).
Wartosci prezentowane odpowiadajq danym na dni wyceny i moga nie byc identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych. Powyzej zaprezentowano wartoSci,
Jjakie uczestnik mogtby zaobserwowad, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:

(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(i) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) - Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Nazwa funduszu | subfunduszu @ Fund  Waluta Data Zmiana warto$ci NAV ostatnie Udziat w NAV
'St sbywania  iorweze jednostki ogtoszone (tys. tacznych

() (Jelel’an,\;\)a niz wyceny uczestnictwa ) ) )
w 1. pétroczu 2020 )
3. Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku
kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
4. Odpowiednio - dane dla certyfikatow inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
WwubD dla funduszu ‘Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ’, ktéry dokonuje wypfaty okresowych obliczana jest oszacowana wartosc certyfikatu ustalona dla hipotetycznego

braku wyptat dywidendy / wypfat okresowych (Wartos¢ Efektywna Certyfikatu — Warto$c Certyfikatu skorygowana o skumulowang warto$¢ wyptaconych przez Fundusz Wyptat
Okresowych przypadajacych na jeden Certyfikat)
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna

02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU
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Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci
............................................................................................................................ 486 620 tys. zt;

2. potaczony bilans na dzien 30 czerwca 2020 wykazujgcy wartos¢ aktywow netto funduszu

W KWOGIE .iietiiieeiee ettt e e e e ettt et e e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e eeab b e e e e e eesbaaaeeeeeeessaaannans 503 404 tys. z;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020
wykazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........oooviiieiiiiiiiiiic e -17 224 tys. zt;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao TFI S.A. zapewnit
sporzadzenie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres pétroczny (od 1 stycznia 2020) konczacy sie
30 czerwca 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do

Ust. hunk SCi. . .
S —— Signature Not Verified
Zarzad Pekao TFI SA: Dokumenf 5 dp}i

Jacek Babinski
Data: 2020.0 18:00:32

spmnavanes ‘ CEST
¥ 03[3@?}% Jacek Babinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci

Funduszy
Dokument
3| Pekao TFI podpisany przez
Podpine, sgred . S01neW .
Zbigniew Czumai Przemystaw Czumaj
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Spis tresci

Wprowadzenie

A Fundusz
Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu
Wskazanie subfunduszy
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
Pekao Strategii Globalnej
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokacji
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Kompas
Subfundusze, ktére do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:
» Fundusze Polskie,
» Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej,
» Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
Pekao Strategii Globalnej
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokacji
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Kompas
Tabele do ustalania poziomu minimalnego dla poszczegélnych subfunduszy
Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy
Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu
Informacje o zmianach liczby subfunduszy
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

B
©
D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Wptyw pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu
E  Biegty rewident funduszu
F  Jednostki Uczestnictwa
G  Metryka Funduszu
Potaczone zestawienie lokat
Potaczony bilans
Potaczony rachunek wyniku z operaciji
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A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 95, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzér nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas: Strategie Funduszowe
SFIO) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/V1/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzieleniu zezwolenia
na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Pekao TFI P SF
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Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrzesnia 2008 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapis6w polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pekao Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (wéwczas Pioneer Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach
zapisow wynosita 10,00 zt. Przeprowadzone zapisy dotyczyly subfunduszu Zagraniczne Fundusze Akcyjne (przejetego w roku
2011 przez inny subfundusz).

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 pazdziernika 2008 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inacze;j.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 11 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sig dla 6 subfunduszy:

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktéry nie rozpoczat dziatalnosci: w takim przypadku
nie jest sporzadzane sprawozdanie jednostkowe, ani nie sa przedstawiane informacje szczegétowe (np. w zakresie polityki
inwestycyjnej, kosztow itp.).

e  Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.
e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 4 milionéw ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e  Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 8 lutego 2017 roku.
Pekao Strategii Globalnej

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 16 wrzesnia 2015 roku.
Pekao Zmiennej Alokaciji
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO (w 2013).
. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 22 kwietnia 2009 roku.
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego SFIO
(w 2013).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 13 stycznia 2012 roku.
Pekao Kompas
o  Woczesniejsze nazwy:

- Pekao Elastycznego Inwestowania (do 8.05.2019),
. Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO (w 2013).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 25 sierpnia 2011 roku.
Subfundusze, ktdére do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:
» Fundusze Polskie,
» Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej,

» Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gtéwnych skfadnikéw lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy,

ktére rozpoczety dziatalnosc.

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa subfunduszu sg lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych inne niz wymienione w ppkt 1) - 2) powyzej.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow subfun-
duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-
rakterze dtuznym, depozyty bankowe, przy czym subfun-
dusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony lub Funduszu do odkupu.
Zarzadzajgcy moze podejmowac dziatania majgce na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang
kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku
z lokatami subfunduszu dokonywanymi w tytuty uczestnic-
twa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne in-
strumenty finansowe denominowane w walucie innej niz
waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikaciji lo-

kat:

1) cato$¢ aktywoéw subfunduszu moze byé inwestowana
tacznie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundu-
sze zagraniczne o charakterze udziatowym,

2) do 10 % wartosci Aktywéw Netto subfunduszu moze byé
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10 % wartosci Aktywdw Netto subfunduszu moze byé
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych inne niz wymienione powyzej,

4) do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa poje-
dynczego subfunduszu zagranicznego,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 30 % Aktywow Netto
subfunduszu,

6) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20 % War-
tosci Aktywéw Netto subfunduszu, przy czym do limitu

Pekao Strategii Globalnej

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

powyzszego nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka waluto-
wego zwigzanego z zawieraniem umow dla ogranicze-
nia ryzyka inwestycyjnego walutowego.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-

twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegOlnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujgce kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicz-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego fun-
duszu zagranicznego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dluznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,
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3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze dtuznym,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych inne niz wymienione w ppkt. 1) - 4) powyzej.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow

Subfunduszu i biezgcego dochodu czgsé Aktywdw Subfun-

duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-

rakterze dtuznym, depozyty bankowe, przy czym Subfun-
dusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania

majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-

zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi

w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane

w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-

jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-

daryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) od 40% do 65% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane tgcznie w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne o charakterze udzia-
fowym,

2) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

4) do 10% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze dtuznym,

5) do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
mogg stanowié tgcznie wigcej niz 30 % Aktywow Netto
Subfunduszu,

7) udziat innych lokat niz lokaty powyzej, a ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z Rozdziatem
1V, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, przy czym do limitu powyzszego nie wli-
cza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przy-

chodu z lokowania Aktywéw subfunduszu oraz wzrost war-

tosci Aktywdw subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-

kat.

Aktywa Subfunduszu s3 lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze diuznym,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z za-
wieraniem umoéw dla zabezpieczenia ryzyka waluto-
wego.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajow instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-

twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dtuznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw diuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych innych niz wymienione w ppkt. 1) - 4) powyzej.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow

Subfunduszu i biezgcego dochodu czg$é Aktywdw Subfun-

duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-

rakterze diuznym, depozyty bankowe.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu

sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania

majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-

zanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi

w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
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w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) od 10% do 30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne o charakterze udzia-
fowym,

2) do 10% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu moze byé
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze dtuznym,

4) do 10% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych innych niz wymienione na liscie
powyzej w ppkt 1-4,

5) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowic¢ fgcznie wigcej niz 30 % Aktywdw Netto
Subfunduszu,

7) udziat innych lokat niz lokaty opisane powyzej, a ktoére
moga byé przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z Rozdziatem IV Statutu, nie moze przekroczy¢ 20%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy czym do li-
mitu tego nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wy-
korzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego
zwigzanego z zawieraniem umow zabezpieczajgcych.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajow instrumentéw finansowych, ktére sag

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

Pekao Zmiennej Alokacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
W Subfunduszu wprowadzone sg okresy rozliczeniowe 42-
miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjagtkiem pierwszego okresu
4-tygodniowego

Nr okresu rozliczenio- od do
wego
1 22.04.2009 20.05.2009
2 20.05.2009 20.11.2012
3] 20.11.2012 20.05.2016
4 20.05.2016 20.11.2019

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu,
Subfundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego na po-
ziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego
okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggnie-
cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggnigcia
Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowig-
zuje tabela wskazujgca o ile (w % wartosci na poczatek

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji

okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-

twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujgce kryteria doboru lokat:

a) adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdow uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjécie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dluznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownosc¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowac swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw diuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

tego okresu rozliczeniowego) wzrosnie Poziom Minimalny

odnoszgcy sie do tego okresu. W odniesieniu do Subfun-

duszu obowigzuje Tabela nr 1 (ponize;j).

Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze sktada¢ sie za-

rébwno z instrumentéw o charakterze dtuznym (do 100 %

aktywow Subfunduszu), jak i z instrumentéw finansowych

o charakterze udziatowym (do 50 % Aktywow Subfundu-

szu).

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu

o charakterze dtuznym Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lo-

kowane w nastepujgce instrumenty finansowe o charakte-

rze dtuznym:

1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery warto$ciowe
o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub be-
dace w ofercie publicznej na terytorium Polski lub innego
Panstwa Cztonkowskiego obligacje emitowane przez in-
nych emitentow, a takze depozyty bankowe oraz

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym, a ktére sg wskazane lub spet-
niajg kryteria okreslone w Statucie Funduszu.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu

o charakterze udzialowym Aktywa Subfunduszu moga by¢
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lokowane w nastepujgce instrumenty finansowe o charak-

terze udziatowym:

1) kontrakty terminowe na indeks gietdowy WIG 20, akcje
spotek wchodzacych w sktad Indeksu WIG 20, a takze
inne akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych poli-
tyka inwestycyjna dopuszcza lokowanie wigcej niz po-
towe aktywow tych funduszy lub instytucji w akcje, przy
czym dopuszczalne jest by ta czes¢ portfela sktadata sie
w catosci z inwestycji w kontrakty terminowe na Indeks
WIG 20;

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym, a ktore sg wskazane lub spetl-
niajg kryteria okreslone w Statucie Funduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz waluta polska Subfundusz
bedzie podejmowac¢ dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw wa-
lut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie
umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Dobdr do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalez-

niony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmo-
wanej z uwzglednieniem strategii zabezpieczenia portfela,

a takze z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sy-

tuacji na rynkach instrumentéw finansowych, oceny ptynno-

Sci, bezpieczenstwa i ksztattowania sie rentownosci tych in-

strumentéw, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okreslonych w Statucie Funduszu.

Zarzadzajgcy dla realizacji celu inwestycyjnego Subfundu-

szu stosuje strategie zabezpieczenia portfela inwestycyj-

nego Subfunduszu, ktéra polega na zmianach proporcji
miedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe

o charakterze udziatowym a lokatami Subfunduszu w in-

strumenty finansowe o charakterze dtuznym w zaleznosci

od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji mie-
dzy tymi lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
W Subfunduszu wprowadzone sa okresy rozliczeniowe 42-
miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjagtkiem pierwszego okresu
5-tygodniowego:

Nr okresu rozliczenio- od do
wego
1 13.01.2012 17.02.2012
2 17.02.2012 17.08.2015
3 17.08.2015 15.02.2019
4 15.02.2019 12.08.2022

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu,
Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego na po-
ziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego
okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggnie-
cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggniecia
Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.
W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowig-
zuje tabela wskazujgca o ile (w % wartosci na poczatek
tego okresu rozliczeniowego) wzrosnie Poziom Minimalny
odnoszacy sie do tego okresu. W odniesieniu do Subfun-
duszu obowigzuje Tabela nr 1 (powyze;j).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

spadkiem ponizej minimalnej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien
Wyceny w trakcie okresu rozliczeniowego pozwalajacej
osiggng¢ odpowiedni Poziom Minimalny na koniec okresu
rozliczeniowego. W strategii zabezpieczenia portfela za-
ktada sig, ze maksymalne zaangazowanie w instrumenty fi-
nansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momen-
cie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu Minimalnego
na Dzien Wyceny w trakcie okresu rozliczeniowego, aktual-
nej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametréw opi-
sujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak
struktura i wysoko$¢ stép procentowych oraz zmiennosé
cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji okreslonych w Statucie Funduszu.

Czesc portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze
dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskac rentownos¢
tej czesci portfela umozliwiajgcg osiggniecie Poziomu Mini-
malnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jedno-
czesnej minimalizacji wrazliwosci tej czesci portfela na
zmiany rynkowych stop procentowych przy uwzglednieniu
nastepujacych ryzyk inwestycyjnych: stopy procentowe;,
ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka
zwigzanego z wyptacalnoscig emitentéw tych instrumen-
tow.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze udzialowym =zarzadzajgcy Subfunduszem
bedzie dazyt do odzwierciedlenia rentownosci Indeksu
WIG 20, z tym, ze faktyczny udziat poszczegdlnych akc;ji
w tej czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze od-
biega¢ od rzeczywistego sktadu Indeksu WIG 20, jesli na-
ruszatoby to ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statu-
cie Funduszu lub jesli zarzadzajacy Subfunduszem kierujgc
sie dostepnymi analizami fundamentalnymi i analizami
wskaznikow wyceny spétek uzna, ze przy porownywalnym
ryzyku inwestycyjnym jest mozliwe zwigkszenie dochodo-
wosci Subfunduszu poprzez odpowiednie zmiany struktury
tej czesci portfela.

Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze skftada¢ sie za-

réwno z czesci o charakterze diuznym, jak i z czesci o cha-

rakterze udziatowym.

W ramach czesci diuznej portfela Aktywa Subfunduszu

(stanowi¢ ona moze do 100 % Aktywdédw Subfunduszu)

mogg by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe:

1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe
o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienigznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub be-
dace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub innego panstwa czlonkowskiego obligacje
emitowane przez innych emitentéw, posiadajgce odpo-
wiedni poziom wiarygodnosci kredytowej z uwzglednie-
niem obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej
emitenta z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ra-
tingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regulowaé
swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowa-
nych instrumentéw dtuznych, a takze depozyty ban-
kowe oraz
2) inne instrumenty dtuzne wskazane w Statucie lub spel-

niajgce kryteria wskazane w Statucie (do 10% Aktywéw
Subfunduszu).

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-

nowane w walutach innych niz waluta polska zarzadzajgcy

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé
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dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych wobec
waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie uméw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, jednak ze wzgledu na na-
ture tych transakgiji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowa-
nie tego ryzyka.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze udzialowym Aktywa Subfunduszu sg loko-
wane w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-
graniczne o charakterze udziatowym dajgce ekspozycje na
akcje spotek oraz rynki akcyjne w Stanach Zjednoczonych
Ameryki lub Ameryce Poétnocnej — do 50% Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Pekao Kompas

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
Sci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej $redniej rocznej

stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyj-

nym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia dodatniej
stopy zwrotu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

4) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

5) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4) powyzej,

6) depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w ppkt 2) i ppkt 6) sg wyko-
rzystywane rowniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptyn-
nosci Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu denominowa-
nymi w innych walutach niz waluta polska, zawierajgc
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmien-
nosci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzadzajgcy port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzy-
kiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiane proporc;ji
pomigdzy lokatami wchodzgcych w sktad portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) cato$¢ Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowana
w kazdy rodzaj lokat, o ktérych mowa powyzej 9z wyta-
czeniem tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fun-
dusze zagraniczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4) i
6) powyzej, dla ktorych limit inwestycji wynosi 50 % Ak-
tywow Netto Subfunduszu.

3) do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym,
o ktérych mowa w pkt 111.13.9.2. Statutu, moze ulega¢ zmia-
nie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i docho-
dowosci poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujgce kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) wartos$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutow uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytu-
téw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa poje-
dynczego subfunduszu zagranicznego,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzgdza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 30 % Aktywdow Netto
Subfunduszu,

5) udziat innych dopuszczalnych zgodnie ze Statutem lokat,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu, przy czym nie wlicza sie tu Instrumentéw
Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ry-
zyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umow.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw lokat wskazanych w Statucie oraz ich

wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfundu-
szu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego Subfundu-
szem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriéw

z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywer-

syfikacji stosowanych przez Subfundusz.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, zarzadzajacy Subfunduszem sto-

suje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywoéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze udziatowym, o ktérych mowa w ppkt 1) powyzej, zarza-

dzajgcy Subfunduszem stosuje analize fundamentalng

w zakresie oceny potencjatu do wzrostu poszczegdinych

sektorow lub grup sektoréw oraz segmentédw rynku rozu-

mianych jako m.in. spotki o matej, sredniej i duzej kapitali-
zacji, spotki o charakterze wzrostowym oraz warto$ciowym
oraz spotki o charakterze defensywnym i cyklicznym,

a takze w ramach innych segmentéw rynku dajgcych moz-

liwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spoétek. Dodatkowo
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zarzadzajgcy Subfunduszem moze stosowac¢ metody ilo-

Sciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy funda-

mentalnej spotek. Metoda ilosciowa ma na celu zaklasyfi-

kowanie spétek do danej grupy, np. indeksu, sektora, seg-
mentu rynku, umozliwiajgce efektywne zarzadzanie portfe-
lem.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze diuznym i depozytoéw, zarzadzajgcy Subfunduszem sto-

suje nastepujgce kryteria doboru lokat:

a) rentownosé,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
moéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzgdzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowac swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw diuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czlonkowskie
lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.
Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie oraz Ustawie, nie
wiecej niz 5% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lo-
kowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Przy czym,
powyzszy limit moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé uloko-
wane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czes$c¢
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow
Subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty pochodne
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Fundusz moze zawiera¢ umowy do-
tyczace aktywow Subfunduszu majgce za przedmiot instru-
menty pochodne, po spetnieniu okreslonych w Statucie wa-
runkéw, w tym w szczegdlnosci, gdy zawarcie umowy be-
dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslo-
nym w niniejszym statucie.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finanso-
wego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

111.16.26. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzg-
dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadza-
jacy kieruje sie okreslonymi w Statucie kryteriami wyboru
tych instrumentéw.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem in-

westycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ w ra-

mach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace
za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym
moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, in-
strumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy giet-
dowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc
stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany
stop procentowych, transakcje wymiany stop procento-
wych, transakcje wymiany papierow warto$ciowych,
transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na
réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenosze-
nia ryzyka kredytowego.

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane
sg w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci, w sytuacii,
gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasad-
nione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia,
spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub ta-
twosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wyge-
nerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfun-
duszu obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z pro-
filem ryzyka Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu papiery warto$ciowe z wbudowanym instru-

mentem pochodnym oraz instrumenty rynku pienieznego

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warun-

kiem, ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art.

93 ust. 4 Ustawy, oraz instrument wbudowany wypetnia kry-

teria opisane w Statucie.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé¢ loko-

wane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw:

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ loko-

wane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, depozyty w tym pod-

miocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z trans-

akciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujag publicznie tytuty uczestnictwa i uma-
rzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
Sci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytuciji
jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
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funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne, co naj-
mniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i
pétrocznych sprawozdan finansowych.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery war-
tosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem inwesty-

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej

cyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. strony lub Funduszu do odkupu.
Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto

Tabele do ustalania poziomu minimalnego dla poszczegoélnych subfunduszy

Wskazane ponizej subfundusze stosujg strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Subfunduszu, ktéra polega na zmia-
nach proporcji miedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a lokatami Subfunduszu w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym, w zaleznosci od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji miedzy tymi
lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem ponizej
minimalnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozli-
czeniowego (,Poziom minimalny na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego”), pozwalajacej osiagng¢ odpowiedni Po-
ziom Minimalny na koniec Okresu Rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela zaktada, ze maksymalne zaangazowanie
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu minimal-
nego na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego, aktualnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametrow opisujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak struktura
i wysokos¢ stép procentowych oraz zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji okreslo-
nych w Statucie.

Czesc¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskaé rentownos$¢ tej czesci
portfela umozliwiajgcg osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jednoczesnej minimalizaciji
wrazliwosci tej czesci portfela na zmiany rynkowych stop procentowych przy uwzglednieniu nastepujgcych klas ryzyka inwesty-
cyjnego: stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wypfacalnoscig emitentéw
tych instrumentow.

Tabela nr 1 — prezentacja wyliczania poziomu minimalnego we wskazanych subfunduszach

W drugim i nastgpnych okresach rozliczeniowych obowigzuje tabela wskazujgca o ile (w % wartosci na poczatek tego
okresu rozliczeniowego) wzrosnie Poziom Minimalny odnoszacy sie do tego okresu.
Dotyczy:
o  Pekao Zmiennej Alokacji,
o Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Jesli w danym okresie rozliczeniowym wartos¢ jed- ... to Subfundusz bedzie dazyt do osiagniecia wartosci
nostki wzrosnie o dang wartos¢ (w %) w stosunku do jednostki na koniec tego okresu rozliczeniowego na po-
wartosci jednostki na poczatek okresu rozliczeniowego ziomie nie nizszym niz podany ponizej procent wartosci
jednostki na poczatek tego okresu rozliczeniowego

do 15% 100,00%
od 15% do 20% 103,50%
od 20% do 25% 108,00%
od 25% do 30% 112,50%
od 30% do 35% 117,00%
od 35% do 40% 121,50%
od 40% do 45% 126,00%
od 45% do 50% 130,50%
od 50% do 75% 135,00%
od 75% do 100% 157,50%
od 100% 180,00%

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skroétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu Fundusz pre-
zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy
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Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Ak-

tywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-

rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-

ski,

(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulowanych w
nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Austra-
lia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia,
Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej;

(c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;

(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwolen i po spetieniu wa-
runkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Subfun-
duszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagra-
nicznych.
Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wie-
cej niz 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-
wanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze nie
wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢
lokowane w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej. taczna wartosé lokat w pa-
piery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wye-
mitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekro-
czy¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu

tak przewidujg, do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu

moze by¢ ulokowane facznie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z jednej grupy kapitatowej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwesty-
cyjnej danego Subfunduszu, po spetnieniu wymogoéw wska-
zanych w Statucie, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne — odpowiednio w celu
ograniczenia wskazanych klas ryzyka lub w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, w tym niewystandaryzo-
wane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz, ze pa-
piery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w: (i) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (ii) tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
(iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozy-
czek, poreczen i gwarancji.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Dopuszczalne jest zawieranie transakcji przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja
zwrotna sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii
rozporzgdzania UE 2015/2365 [SFTR]).

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Subfundusz

Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Pekao Strategii Globalnej

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokac;ji

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Kompas

Uwagi:

Maksymalna
stawka (okre-

Stawka obowigzujaca
na dzien bilansowy

UWAGI

slona w Statu-

cie)

3,00 % 2,50 %

2,50 % 2,50 %

2,00 % 2,00 % 2020
2,50 % 1,70 % 2020
2,50 % 1,70 % 2020
2,50 % 1,70 % X

X - w subfunduszu Pekao Kompas, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywow netto, pobierane jest
wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa ponad historyczng
warto$¢ maksymalng, przy stawce statutowej: 10 % wzrostu.

2020 _ stawki zmienione w 2020

e  0Od 1.01.2020 uleglty zmianie majace zastosowanie (zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa) stawki wynagrodzenia

za zarzadzanie:

- Pekao Zmiennej Alokacji
- Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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- Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego  (z 1.00 % na 31.12.2019) na 1.70 %

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy) 9 subfunduszy (spos$réd ktorych
jednostki uczestnictwa 6 subfunduszy byty zbywane).

W roku 2020 (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktorych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie ulegta zmianie.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potaczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzadzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 i obejmuje okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca
2020 . Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31.12.2019 oraz w zakresie rachunku wyniku z operacji: pot-
roczny konczacy sie 30.06.2019.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny,

Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny,

Pekao Zmiennej Alokacji,

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,

6. Pekao Kompas

w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Funduszu i poszczegolnych subfunduszy wydzielonych, szczegolnie w kontekscie osobno (ponizej) opisanych
skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

gk wndE

Wptyw pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu

W roku 2020 (od wiadomosci z Chin z konca roku 2019) ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-
nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sig¢ koronawirusa w Polsce
podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowadzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sig, ograniczenia
w dziatalno$ci ustugowej oraz szczegétowe przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw
epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie tancucha dostaw, zaktécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz
ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwiekszeniu po-
ziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmienno$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finan-
sowych, utrata wartosci niektorych walut, w tym pIn oraz niepewnos¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny.
Reakcja instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stép procentowych) i fiskalnej
(np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta rowniez bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a
gospodarka swiatowa weszta na $ciezke poprawy. Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjali-
stycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwieksza skala dotyczyta
marca 2020), a wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sie.

Zarzadzanie portfelem lokat w 2020 wymaga szczegdlnego uwzgledniania ryzyka kredytowego i ptynnosci, w tym zwiekszonej
skali odkupien jednostek uczestnictwa, ryzyka operacyjnego oraz innych klas ryzyka zwiekszonego wskutek pandemii. Towa-
rzystwo podjeto odpowiednie dziatania w celu zminimalizowania wymienionych powyzej rodzajow ryzyka. Dokonano zwigksze-
nia czestotliwosci pomiaru i raportowania klas ryzyka: duracji, ptynnosci i kredytowego na czestotliwo$¢ dzienng. Na biezaco
monitorowane jest wystepowanie niedostosowania do ograniczen i progéw limitow inwestycyjnych. Towarzystwo przeprowadza
symulacje mozliwosci obstugiwania zlecen odkupienia w przypadku zmiany ich dynamiki dla funduszy i subfunduszy, dla ktérych
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skala odkupien jednostek uczestnictwa jest najwieksze. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka operacyjnego umozliwiono pra-
cownikom prace w trybie zdalnym. Nie zaobserwowano obnizenia jakosci kluczowych proceséw w Towarzystwie.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i ptynnosciowa Funduszu i poszczegélnych subfunduszy
wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie opisanych skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dzia-
talnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

E Biegly rewident funduszu

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu (w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami takze spra-
wozdan jednostkowych tych subfunduszy) za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2020 r. powierzono ‘KPMG Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.” (KPMG’), z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm au-
dytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastapit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI SA z dnia 28.06.2018 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglagdem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI SA $wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszy i subfunduszy
opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwesty-
cyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjng, zgodnie z wymogami
Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za za-
rzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegoinego subfun-
duszu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Wszystkie jednostki
uczestnictwa
Pierwsza wptata (minimum) 1000 z
Wohtaty uzupetniajace (mini- 500 zt (*)
mum)

(*) - w przypadku subfunduszu ‘Pekao Kompas’ prog minimalny wptat dodatkowych wynosi 100 ztotych.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg byé przedmiotem zastawu.

G Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
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tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), biezgce oraz
wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w . angielskim Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-06-286 141605490 RFi 412 PLSFI000249

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
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Sprawozdanie poétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, a nastepnie jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem
systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie http:www.pekaotfi.pl.

Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie pétroczne - za okres poiroczny koriczacy sie 30.06.2020
Potfaczone Zestawienie Lokat

IS Procentowy

Wartos¢ wg VIS ) Procentowy | Wartos¢ wg

ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT : dzien : dzien
nabycia w . aktywach nabycia w . aktywach
bilansowy w a bilansowy w A
tys. ogétem tys. - ogétem
Akcje 23412 4.45% 6782 7370 1.40%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 782 891 0.17% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Diuzne papiery warto$ciowe 201 620 210 098 39.90% 135 005 136 573 25.88%
Instrumenty pochodne 0 -2 559 -0.49% 0 2810 0.53%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 228 820 254 778 48.38% 281 400 309 851 58.71%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 453 412 486 620 92.41% 423 187 456 604 86.52%
Potaczony bilans
Sprawozdanie potroczne - za okres pdiroczny koinczacy sie 30.06.2020
Potaczony Bilans [Kwoty wiys. zt /warto$ci JU w zf]
POLACZONY BILANS 30.06.2020 31.12.2019
1. Aktywa 526 617 527 789
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 505 16 090
2. Naleznosci 1274 3432
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do 0 51 589
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 208 171 143 943
- dtuzne papiery warto$ciowe 183 868 136 573
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 282 667 312735
- dtuzne papiery warto$ciowe 26 230 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 23213 14 433
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 23213 14 433
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
Il. Aktywa netto (I - II) 503 404 513 356
IV. Kapitat funduszu 425 546 418 274
1. Kapitat wptacony 1727 906 1 506 435
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 302 360 -1 088 161
V. Dochody zatrzymane 48 255 63 786
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 13 687 13 659
netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 61 942 77 445
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (§padek) wartosci lokat w odniesieniu do 29 603 31 296
ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 503 404 513 356
(IV+V+/-VI1)
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie pdtroczne - za okres pétroczny kornczacy sie 30.06.2020

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty wiys. zt/ warto$ci na JU w zf]
01-01-2020 - 30- | 01-01-2019 - 31- | 01-01-2019 - 30-
|. Przychody z lokat 5272 4752 2019
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 501 1342 664
Przychody odsetkowe 2888 3408 1353
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1883 0 0
Pozostate 0 2 2
Il. Koszty funduszu 5300 8997 4483
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5061 8 760 4210
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 122 148 70
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 8 10 8
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 90 45 1
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 33 193
Pozostate 19 1 1
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-111) 5300 8997 4 483
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -28 -4 245 -2 464
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -17 196 47 173 30 750
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 503 4 165 26
- z tytutu réznic kursowych 8273 1216 644
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1693 43008 30 724
wyceny lokat
- z tytutu réznic kursowych 7 949 -273 -2 464
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -17 224 42 928 28 286
Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny kofczacy sie 30.06.2020
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z{]
ZESTAWIENIE ZMIANW AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 |01-01-2019 - 31-12-2019
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego 513356 442 236
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -17 224 42928
a) przychody z lokat netto -28 -4 245
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15503 4165
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 1693 43008
(straty) zwyceny lokat
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -17 224 42928
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu 0 0
(razem):
a) zprzychodow zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym 7272 28192
(razem)
a) mlana kapitatu wptaconego (powigkszenie 291 471 144 194
kapitatu)
b) zr.nlana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 214 199 116 002
kapitatu)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie 9952 71120
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Warto$ ¢ aktywéw netto na koniec okresu 503 404 513 356
sprawozdawczego
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie 484 862 458 907
sprawozdawczym
- [ - P SF
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Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

¢) Rachunek wyniku z operaciji
d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajace

Nota - 1
Nota - 2
Nota - 3
Nota - 4
Nota - 5
Nota - 6
Nota - 7

Polityka rachunkowosci Funduszu
Naleznosci Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Ryzyka

Instrumenty pochodne

Transakcje przy zobowigzaniu sie

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota - 8
Nota - 9
Nota - 10
Nota - 11

Kredyty i pozyczki
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2020 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sa te ujawnienia:

USTAWA ..eiiiiiiiiiiiiee e ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2020, poz. 95, ze zm.] ;
Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupeiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warun-
kéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru [R231/2014] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Zakres informacji

1. Ujawnienia dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone instrumenty finan-
sowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR) sporzadzane s3 informacje o stosowaniu: (i) transakgc;ji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowac swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzycie papieréw warto$ciowych sg powszech-
nie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia
rentownosci.

2. Informacje dot. gtéwnych cech systeméw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania ro-
dzajami ryzyka, w tym poziomu dzwigni finansowej i poziomu wskaznika ryzyka i zysku prezentowanego w dokumen-
cie kluczowe informacje dla inwestora.

Zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz
(F1Z oraz SFIO) udostepnia uczestnikom okresowo informacje o: (a) udziale procentowym aktywéw, ktére sg przed-
miotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarza-
dzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzgdzajacy. Ponadto, ujawniane sg regularnie (w stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowa AFI):
(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie
do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwi-
gni finansowej AFI, (b) tagcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe)

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papieréw warto$ciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowac¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogodlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e Transakcja finansowana z uzyciem papierow wartosciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych’,
‘zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego’
Fundusz nie zacigga pozyczek papierow wartosciowych.

e swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kontrak-
tow.

Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej, a ogéiny opis
/ informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione
takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakcji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- ogolny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ogéiny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajow tych transakciji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

-1/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - P SF
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2020 roku

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw wartosciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczgce podziatu zyskow z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzadzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sa to jednostki powigzane z zarzadzajgcym.

Stosowanie transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogodlne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek cat-
kowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie
aktywa z wytgczeniem $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catko-
witego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabez-
pieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostaja-
cych do rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow

przychodu catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalnoci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadal-
nosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego
tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy
do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuija-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygo-
dnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby,

Slgnaggﬁ%d

NAerpfkd- trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).
e ponownego wykorzystania zabezpieczen:

W przypadku, gdy istnieja przypadki udzielenia (na date
bilansowa) pozyczek papieréw warto$ciowych wraz

z szczegotowymi danych tych umoéw sg zaprezentowane
w tabeli 1 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w
Nocie 8)

W tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym —
w Nocie 7)

ND

Podmioty, z ktorymi na date bilansowg zawarte sq kon-
trakty w tabeli 2 ponizej, wraz z informacjg w zakresie
wolumenu transakgji pozostajacych do rozliczenia (oraz
w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 7)

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich
transakcji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem
transakcji stanowig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej
petnego wykonania, a ponadto z kontrahentami podpisy-
wane sg odpowiednie umowy zabezpieczajace. W szczego-
towej tabeli (ponizej) zaprezentowane zostaly oznaczenia
odpowiednich instrumentéw finansowych.

W przypadku czesci uméw ramowych (zgodnie ze standar-
dami miedzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depo-
zytow zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN - w przypadku polskich kontrahentéw

EUR - w przypadku uméw ramowych z podmiotami za-
granicznymi

Szczegdtowe informacje co do transakeji BSB i SBB po-
zostajacych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte
sq w tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym
—w Nocie 7), w tym ze wskazaniem okresu do zapadal-
nosci
Informacje co do transakcji pozyczek papieréw warto-
Sciowych pozostajacych do rozliczenia (na date bilan-
sowa) zawarte sg w tabeli 1 ponizej (oraz w sprawozda-
niu finansowym — w Nocie 5) — przy zawieraniu tych
transakgji nie byt wskazany termin zwrotu takiej pozyczki
Podmioty wskazane w Tabelach 1, 2 ponizej, odpowied-
nio z:

Rozliczenie dwustronne

DOkquBH_s,Et@Q_HiS riyEReabezpieczen, ktdre sa przedmiotem ponownego wykorzysta- W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depo-
Jacek Bahiigski_ffownaniu z maksymaing kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w zyt zabezpieczajacy nie jest reinwestowany
Data: 20203 47 ifedifiBnych inwestorom,
CEST
m ‘ Pekao TFI -2/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - nglg

SignatureNet N/re_nP\ stycyjnych

Dokument podpisany pfzez Jacek

Ryszard Janiuk

Data: 2020.08.20 16:80:07 CEST





PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2020 roku

- zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabez-
pieczen gotdwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbioro-

wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow

wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbioro-
wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspolnych rachunkach
lub na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzaja-
cego przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent
lenders"), w warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego
rodzaju transakji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow
przychodu catkowitego.

Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w zwigzku z trans-
akcjami pozyczenia papierow wartosciowych moze by¢
wykorzystywany w inwestycjach.

ND

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sa u
Depozytariusza Funduszu.

W odniesieniu do transakcji pozyczek papieréw wartoscio-
wych ma migjsce otrzymanie depozytu zabezpieczajacego
rozliczanego codziennie i przy zamknigciu pozyczki.

Salda na rachunkach otrzymanych depozytéw zabezpie-
czajacych wykazywane sg w Nocie 4.

Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami (w szczegolnosci
prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transak-
cyjne), sq pokrywane przez Fundusz/ subfundusz bezpo-
$rednio.

Przychody wynikajace z transakcji sg przychodami Fundu-
szu / subfunduszu i stanowig jego dochdd.

Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za

okres sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ —
jako element pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’
i ‘Koszty odsetkowe’.
Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostepne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do odpowiednich ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach finansowych
jednostkowych dla kazdego subfunduszu. .

Tabela 1: Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw warto$ciowych — na date bilansowa.

. Fundusz / subfundusze nie udzielaty w okresie sprawozdawczym ani nie miaty na date bilansowg udzielonych pozy-
czek papierow wartosciowych.

e  Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).
Tabela 2: Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na date bilansowg.

. Fundusz / subfundusze nie miaty na date bilansowg transakcji typu bsb / reverse-repo

Transakcje typu Buy sell-back /r-repo &8

Transakcje typu Sell-buy-back / repo

Pekao Kompas

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)
30.06.2020

AKTYWNE kontrakty SBB: 2

Warto$¢

nominalna Wycena w
(instr. bazowy tys. PLN
w tys.)

Wycena w
Rodzaj walucie
(wtys.)

Waluta Dni do %
zapadalnosci Aktywow

Instrument

Lp. Kontrahent S]]
bazowy

1. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Deponent) SBB
2. BNP PARIBAS SBB

2. - pozycje. | PODSUMOWANIE

6422
1009

PLN
USD

4.96% PS0123
3.11% PL220301

8.07%

PL0000110151
US857524AB80

Bez terminu
Bez terminu

990

4030
10 452

v

Fundusz / subfundusze nie miaty na date bilansowa transakcji typu sbb / repo

Wskazane w powyzszym zestawieniu kwoty oznaczajg wartosci w wycenie kontraktéw na date bilansowa. :
e  Zagregowana warto$c¢ dla wszystkich subfunduszy dla kontraktéw sbb 10 452 tys. zt
e  Fundusz/ subfundusze na date bilansowg nie miaty kontraktow bsb.

Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem, dotyczace dzwigni finansowej
oraz poziomu wskaznika ryzyka i zysku

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) gtéwne cechy systeméw zarzgdzania ryzy-
kiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania rodzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktorykolwiek z zarzadza-
nych przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmujg informacje na temat zmiany oraz
oczekiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestoréw. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy

A | Pekao TFI
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2020 roku

(z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o:
(a) udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach re-
gulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem
stosowanych przez podmiot nim zarzadzajacy.

e W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalef w odniesieniu do aktywdw w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzgdzania ptynnosciag nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

. Informacje dotyczace dzwigni finansowej AFI zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode obli-
czania.

Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach
dla klienta (KlI), a ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

W stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowg AFI: (a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI,
ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI, (b) facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie objetym sprawozdaniem fgczna wysokosé dzwigni finansowej (obliczanej
odpowiednio metodg brutto [‘gross exposure’] i metodg zaangazowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz
miata wartos¢ [%]:

Ip Nazwa subfunduszu Metoda brutto Metoda zaan-
gazowania
1 Pekao Strategie Funduszowe SFIO -z wydzielonymi subfun-
duszami:
1.1. Pekao Strategii Globalnej 189,2 100,4
1.2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 183,5 101,1
1.3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 198,3 102,1
1.4. Pekao Zmiennej Alokacji 99,7 100,4
1.5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 104,9 101,6
1.6. Pekao Kompas 253,4 138,3

W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI SA) metoda zaangazowania.

Stawki SRRI (‘synthetic risk-reward indicator’ wskaznika ryzyka i zysku) prezentowane sg w dokumencie kluczowe informacje
dla inwestora (KII) — dokumencie prezentowanym dla kazdego subfunduszu m.in. na stronie www.pekaotfi.pl. W przypadku
zmiany stawki SRRI ma miejsce kazdorazowo aktualizacja dokumentu KilI.

Nazwa subfunduszu SRRI

Pekao Strategii Globalnej

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

Pekao Zmiennej Alokacji

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

S B > BE N oy
w NN 0w b

Pekao Kompas

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
Zarzad Pekao TFI SA:

Jacek Janiuk .......c.ccoceviiiiieiiin, — Prezes Zarzadu

Jacek Babinski ............................ — Wiceprezes Zarzadu
Sprawozdanie sporzadzone zostato w wers;ji elektronicznej, a podpisy ztozone w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicz-
nych

Signature Not Verified :fl
Dokument podpisany przeé}acek Ryszard Janiuk
Data: 2020.08.20 10:47:06_CEST
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO KOMPAS

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Kompas (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci
............................................................................................................................ 117 642 tys. zk;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .iiiiiiieeiee ettt e e e e ettt et e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e e et b b e e e e e e eesbaaaeeeeseessaaannans 110 269 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE ..........coooueiiiiiiiiiiiiic e 951 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Fundu-
szy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres pétroczny (od 1 stycznia
2020) konczacy sie 30 czerwca 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do

Ustawy o rachunkowosci. Signature” ot Verified

Zarzad Pekao TFI SA: Dokument podpi
Jacek Babinski
Data: 2020.0 18:04:37

SgaveNavaiiel CEST

Dokument podptsawj)’v}?h:d( Ryszard Janiuk

Jacek Jariuk Jacek Babinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Giéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci
Funduszy

£ | Pekao TFI Dokument podpisany
puspne/Sgred | PIZEZZDIGNIEW
Zbigniew Czumaj Przemystaw Czumaj
Prokurent / Commercial Proxy Data: 2020.08.20
zc 10:14:55 CEST

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
Zarzad: Jacek Janiuk — Prezes Zarzadu, Jacek Babinski — Wiceprezes Zarzadu
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO KOMPAS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota -1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Warto$ci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczegoine — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX FWD
Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy
Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

subfundusz PEKAO KOMPAS

Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie lokat

Sprawozdanie potroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

Warosivg | WSTOENS | PO | wareiiwg | eens | Pocmion
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w A ] ceny nabycia w N
dzien bilansowy akty’wach . dzien bilansowy akty’wach
w tys. ogétem w tys. ogétem

Akcje 18.10% 15.21%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 782 891 0.69% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 93 260 95779 73.98% 14 955 15 050 31.05%
Instrumenty pochodne 0 -2 440 -1.87% 0 91 0.17%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 116 232 117 642 90.90% 21737 22511 46.43%
*) W tabeli gtéwnej nie sg pi instrumenty ( wtabeli iajacej), dla

ktorych warto$¢ jest ujemna. W Bilansie te ujemnie wycenione instrumenty fi Pl sg jako i

Pekao TFI
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

subfundusz PEKAO KOMPAS

Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

AKCJE
Aktywny rynek nieregulowany

L3HARRIS Technologies INC
US5024311095

Seagate Technology IEO0B58JVZ52
AutoZone, Inc. US0533321024
Fabrinet Inc. KYG3323L1005
HOLOGIC, Inc. US4364401012

Intel Corporation US4581401001

Service Corporation International
US8175651046
Aktywny rynek regulowany

CCC S.A. PLCCC0000016

CIECH SA PLCIECHO00018

CYFROWY POLSAT SA PLCFRPT00013
ECHO INVESTMENT SA PLECHPS00019

GRUPALOTOS SA PLLOTOS00025

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)
PLPEKAO00016

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE |
GAZOWNICTWO SA PLPGNIG00014

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
BANK POLSKI SA (Emitent) PLPKO0000016

ORANGE POLSKASA PLTLKPL00017
KRUK SA PLKRK0000010
Kazakhmys PLC GBOOBOHZPV38
Volkswagen AG DE0007664039
Evonik Industries AG DEOOOEVNKO013

Vonovia SE DEOOOAIML7J1

PLAY COMMUNICATIONS SA
LU1642887738

Archicom Spétka Akcyjna PLARHCMO00016
COVESTRO AG DE0006062144

Hella KGaAHueck & Co DEO00A13SX22
KION Group AG DEOOOKGX8881

Sanofi FR0000120578

Ten Square Games Spotka Akcyjna
PLTSQGMO00016

Auto Partner SA PLATPRT00018
Yara International ASA NO0010208051

Rio Tinto GB0007188757

Nienotowane na aktywnym rynku
Suma:

KWITY DEPOZYTOWE

Aktywny rynek nieregulowany
Alibaba Group Holding Limited ADR
(US01609W1027)

Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku
Suma:

-~
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Rodzaj rynku

Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany

Aktywny rynek
regulowany

Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany
Aktywny rynek
regulowany

Rodzaj rynku

Aktywny rynek
nieregulowany

Nazwa rynku

NYSE Euronext

NASDAQ Global
Market

NYSE Euronext

NYSE Euronext

NASDAQ Global
Market
NASDAQ Global
Market

NYSE Euronext

Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange

Warsaw Stock
Exchange

Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange

UK - London Stock
Exchange.

DE - Deutsche
Bérse Xetra
DE - Deutsche
Bérse Xetra
DE - Deutsche
Bérse Xetra
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange

DE - Deutsche
Borse Xetra
DE - Deutsche
Borse Xetra
DE - Deutsche
Borse Xetra
FR - Euronext
Paris

Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange

NO - OSLO BORS
ASA

UK - London Stock
Exchange.

Nazwa rynku

NYSE Euronext

Kraj siedziby

Liczba i
emitenta

1371 Stany Zjednoczone
6 343 Stany Zjednoczone

105 Stany Zjednoczone
4 461 Kajmany
6 894 Stany Zjednoczone
4775 Stany Zjednoczone

3437 Stany Zjednoczone

5565 Polska

11 951 Polska
20296 Polska
223543 Polska
43 489 Polska
7 050 Polska

235925 Polska

53156 Polska

5044 Polska

1798 Polska
12 500 Wielka Brytania
900 Niemcy
10 251 Niemcy
1466 Niemcy
54 084 Luksemburg
43 447 Polska
1775 Niemcy
3312 Niemcy
1456 Niemcy
1996 Francja
1280 Polska
119 925 Polska
4738 Norwegia

1350 Wielka Brytania

Kraj siedziby

Liczba )
emitenta

1038 Kajmany

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

7019
947

1358

470
1098
1464
1145

537
15171
206

341
552
902
2582
403

916

1228

27
128
294
510

1028
290
1545
676
267
537
307
689
278
600
578

287

22190

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

782

782

Wartos¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.
6962

926

1222

472

1109

1564

1137

532
16 450
332

382

534

838

2609

380

1072

1218

32

194

305

543

1035

357

1642

760

268

539

356

808

666

633

647

300

23412

Wartos¢ wg
wyceny na dzien

bilansowy w tys.

891

891

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

5.38%

0.72%
0.94%
0.36%
0.86%
1.21%
0.88%

0.41%
12.72%

0.26%
0.30%
0.41%
0.65%
2.02%
0.29%

0.83%

0.94%

0.02%
0.15%
0.24%
0.42%
0.80%
0.28%
1.27%
0.59%
0.21%
0.42%
0.27%
0.62%
0.51%
0.49%
0.50%

0.23%

0.00%
18.10%

Procentowy udziat
w aktywach
ogolem

0.69%

0.69%

0.00%
0.00%
0.69%

P Kompas





Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO KOMPAS

—— arunk — — Wartosé wg
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent U SIeazZBY 1 rormin wykupu Nkt artose Liczba artoSCWQ Ceny |\ cony na dzien | w aktywach
emitenta oprocentowania nominalna nabyciaw tys ,
bilansowy w tys.
O terminie wykupu do 1 roku
Bony pienigme 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 6395 6308 487%
Aktywny rynek nieregulowany 6395 6308 487%
PL - Rynek )
PS0421 PLO000108916 Aktywny rynek Treasury Bondspot 05K Skarb Polska 25.04.2021 2,00 (Staly kupon) 1000 1 1 1 0.00%
nieregulowany Panstwa
Poland
. . Over The Counter - . . .
Ministry of Finance - Hungary Atywny rynek Bloomberg Ministry of Finance -y oy 29.03.2021 6,38 (Staly kupon) 2000 500 4351 4209 325%
US445545AE60 nieregulowany 5 Hungary
Quotations
) Over The Counter - )
Ministry of Finance - Republic of Croatia  Aktywny ynek Bloomberg Ministry of Finance - o oo i 24.03.2021 6,38 (Staly kupon) 1000 500 2043 2008 162%
XS0607904264 nieregulowany . Republic of Croatia
Quotations
O terminie wykupu powyzej 1 roku 86 865 89471 69.11%
Bony pienigme 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne ) 0 0.00%
Obligacje 86 865 89471 69.11%
Aktywny rynek nieregulowany 58826 61042 47.15%
Over The Counter -
Polski Skarb Panstwa US857524AB80 Adywny rynek Bloomberg Polski Skarb Polska 23.03.2022 5,00 (Staty kupon) 1000 2000 8386 8655 6.69%
nieregulowany . Panstwa
Quotations
PL - Rynek ) )
WZ0124 PLO000107454 Aktywny rynek Treasury Bondspot 05K Skarb Polska 25.01.2024 1,79 (Zmienny 1000 175 172 177 0.14%
nieregulowany Panstwa kupon)
Poland
PL - Rynek N B
WZ1122 PLO000109377 Adywny rynek Treasury Bondspot 03K Skarb Polska 2511.2022 0,69 (zmienny 1000 99 98 100 0.08%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
PL - Rynek )
PS0123 PLO000110151 Atywny rynek Treasury Bondspot Z0'5K Skarb Polska 2501.2023 2,50 (Staly kupon) 1000 7000 7186 7493 579%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek )
WZ0524 PLO000110615 Aktywny rynek Treasury Bondspot 05K Skarb Polska 25.05.2024 0,69 (zmienny 1000 5000 4985 4995 3.86%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
Over The Counter -
Polski Skarb Panstwa XS0841073793 Adywny rynek Bloomberg Polski Skarb Polska 09.07.2024 3,38 (Stay kupon) 1000 2000 9812 10479 8.09%
nieregulowany Panstwa
Quotations
PL - Rynek )
WS0428 PLO000107611 ADoK Treasury Bondspot 05K Skarb Polska 25.04.2028 2,75 (Staly kupon) 1000 5000 5546 5581 431%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek N
PS0424 PLO000111191 Atywny rynek Treasury Bondspot 03K Skarb Polska 25.04.2024 2,50 (Staly kupon) 1000 100 101 108 0.08%
nlefegulowany Poland Panstwa
PL - Rynek
PS1024 PLO000111720 Adywny rynek Treasury Bondspot FO'SK Skarb Polska 2510.2024 2,25 (Staly kupon) 1000 10000 10276 10889 8.41%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek .
WZ0525 PL0000111738 Aktywny ynek Treasury Bondspot P05k Skarb Polska 25.05.2025 D Y 1000 500 297 298 0.38%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
N Over The Counter - .
Ministry of Finance - Hungary Aktywny rynek Bloomberg Ministry of Finance - 21.08.2030 3,00 (Staly kupon) 10000 15000 2068 2071 1.60%
HU0000403696 nieregulowany Hungary
Quotations
- ) v ) Over The Counter - Ministry of Finance -
Ministry of Finance - RUsSiaglecdeation | Aklywny rynek Bloomberg Russian Rosja 27.05.2026 475 (Staly kupon) 200000 1 882 011 0.70%
RUO00AOIWHAA nieregulowany "
Quotations Federation
- ) ) Over The Counter -
Ministry of Finance - UkialESlReRLElc Aktywny ynek Bloomberg Ministry of Finance - i 27.01.2030 4,38 (Staty kupon) 1000 200 849 789 061%
XS2010033343 nieregulowany N Ukraine Republic
Quotations
Over The Counter -
Ministy of Finance - CzeciRepUblg Atywny rynek Bloomberg Ministry of Finance - o oy, 14.02.2025 1,25 (Staly kupon) 10000 2000 3322 3460 267%
€20001005870 nieregulowany . Czech Republic
Quotations
) ) Over The Counter-
Ministry of Finance - Romania Aktywny rynek Bloomberg Ministry of Finance - g 0 nia 08.08.2022 4,00 (Staly kupon) 5000 1000 4646 2836 3.74%
ROGRXAESBEO2 nieregulowany : Romania
Quotations
Aktywny rynek regulowany 2119 2199 1.70%
Ministry of Finance - Romania Aktywny rynek Ministry of Finance - 5
A A EUroTLX SIM S Rumunia 07.02.2022 6,75 (Staly kupon) 2000 250 2119 2199 1.70%
Nienotowane na aktywnym rynku 25920 26 230 20.26%
BANK GOSPODARSTWAKRAJOWEGO ~ Nienotowane na . GOSPODARSTWA
(Emitent) PLO000500260 aktywnym rynku Nie dotyczy KRAJOWEGO Polska 27.04.2027 1,88 (Staty kupon) 1000 2000 2000 2013 1.55%
(Emitent)
BANK GOSPODARSTWAKRAJOWEGO ~ Nienotowane na . GOSPODARSTWA .
(Emiten) PLO000500278 Ak s Nie dobezy rmoweag T Polska 05.06.2030 2,13 (Staly kupon) 1000 6000 5986 6024 4.65%
(Emitent)
Polski Fundusz
Polski FunduszRozwoju Spéfka Akeyjina  Nienotowane na i
PLPFR0000027 aktywnym rynku Nie dotyczy Z{ocz;v:;u Spotka Polska 31.03.2025 1,63 (Staty kupon) 1000000 8 7974 8098 6.26%
Polski Fundusz
Polski Fundusz Rozwoju Spétka Akcyina Nienotowane na : ¥ .
ELPERO00003 Ak s Nie dobezy :?cz;«:;u Spolka  Polska 22.09.2025 1,63 (Staly kupon) 1000000 5 4988 5117 3.95%
" Polski Fundusz
Polski FunduszRozwoju Spélka Akeyina  Nienotowane na Fundu
PLPER0000043 Ak i Nie dobezy chz;«:;u Spolka  Polska 07.06.2027 1,75 (Staly kupon) 1000000 5 4972 4978 3.85%
Suma: 93260 95779 73.98%
{3 | Pekao TFI P Kompas
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

subfundusz PEKAO KOMPAS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

INSTRUMENTY POCHODNE

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

Forward Rate Agreement FR220301
02.03.2022

Forward Waluta CZK FWA07242 23.07.2020
Forward Waluta EUR FWA07317 02.07.2020
Forward Waluta EUR FWA08042 25.08.2020
Forward Waluta EUR FWA08059 27.08.2020
Forward Waluta EUR FWAO8060 27.08.2020
Forward Waluta EUR FWA08088 27.08.2020
Forward Waluta EUR FWA08113 27.08.2020
Forward Waluta EUR FWA08140 27.08.2020
Forward Waluta GBP FWA08032 26.08.2020
Forward Waluta HUF FWAO7267 24.07.2020
Forward Waluta HUF FWA07277 24.07.2020
Forward Waluta NOK FWA07013 22.07.2020

Forward Waluta NOK FWA07050 22.07.2020

Forward Waluta RON FWA09014 25.09.2020

Forward Waluta USD FWA07318 02.07.2020
Forward Waluta USD FWA08066 28.08.2020
Forward Waluta USD FWA08099 28.08.2020
Forward Waluta USD FWA08107 28.08.2020
Forward Waluta USD FWA08125 28.08.2020
Forward Waluta USD FWA08134 28.08.2020
Forward Waluta USD FWA08141 28.08.2020

Forward Waluta USD FWA09018 24.09.2020

Interest Rate Swap CC211210 20.12.2021

Interest Rate Swap CC211210 20.12.2021

Interest Rate Swap CC211219 20.12.2021

Interest Rate Swap CC211219 20.12.2021

Interest Rate Swap CC21128 20.12.2021

Interest Rate Swap CC21128 20.12.2021

Interest Rate Swap CC240725 09.07.2024

Interest Rate Swap CC240725 09.07.2024

Interest Rate Swap CC25028 14.02.2025

Interest Rate Swap CC25028 14.02.2025

Interest Rate Swap CI220314R 23.03.2022

Interest Rate Swap CI220344R 23.03.2022

Interest Rate Swap CI22047R 25.04.2022

Interest Rate Swap CI240724R 09.07.2024

Interest Rate Swap CI250413R 29.04.2025

Interest Rate Swap CI30064R 26.06.2030

Interest Rate Swap IR230119R 25.01.2023

Interest Rate Swap IR231013R 25.10.2023

Interest Rate Swap IR23106R 25.10.2023

Interest Rate Swap IR24106R 25.10.2024

Interest Rate Swap IR24107R 25.10.2024

Interest Rate Swap IR25032R 31.03.2025

Interest Rate Swap IR25039R 31.03.2025

Interest Rate Swap IR27047R 27.04.2027

Interest Rate Swap IR27067R 07.06.2027

Interest Rate Swap IR280427R 25.04.2028

Interest Rate Swap IR300612R 05.06.2030

Suma:

- Pekao TFI
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Rodzaj rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na

aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nazwa rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyezy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Emitent
(wystawca)

GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL

BNP PARIBAS

Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA

SOCIETE
GENERALE PARIS

Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA
Bank Polska Kasa
Opieki SA

SOCIETE
GENERALE PARIS

SOCIETE
GENERALE PARIS

SOCIETE
GENERALE PARIS

SOCIETE
GENERALE PARIS

SOCIETE
GENERALE PARIS

SOCIETE
GENERALE PARIS

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

The Goldman
Sachs Group Inc.

The Goldman
Sachs Group Inc.
BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

SOCIETE
GENERALE PARIS

BNP PARIBAS

SOCIETE
GENERALE PARIS

The Goldman
Sachs Group Inc.

GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL

ING BANK SLASKI
SA(Emitent)

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL

GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL

Bank Polska Kasa
Opieki SA

Bank Polska Kasa
Opieki SA

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)
GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL

GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Wielka Brytania

Francja
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Francia
Francja
Polska

Polska

Francja

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Francja

Francja

Francja

Francja

Francia

Francia

Francja

Francja

Stany Zjednoczone

Stany Zjednoczone

Polska

Francia

Francja

Francja

Stany Zjednoczone

Wielka Brytania

Polska

Polska

Polska

Wielka Brytania

Wielka Brytania

Polska

Polska

Polska

Polska

Wielka Brytania

Wielka Brytania

Instrument
bazowy

WIBOR STOPA
STALAZMIENNA

czK
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

usD
usD
usD

Stopa stala
EURIBOR

Stopa zmienna
WIBOR

Stopa stata
EURIBOR

Stopa zmienna
WIBOR

Stopa stata
EURIBOR

Stopa zmienna
WIBOR

Stopa zmienna
EURIBOR
Stopa zmienna
WIBOR
PRIBOR STOPA
STALA-
ZMENNAWIBOR
STOPASTALA-
ZMIENNA
Stopa zmienna
WIBOR
LIBOR USD

T

STOPA
STALAZMIENNA
LIBOR USD
STOPA
STALAZMIENNA
LIBOR USD
STOPA
STALAZMIENNA
Stopa stata
EURIBOR\Stopa
zmienna EURIBOR
LIBOR USD
STOPA
STALAZMIENNA

BUBOR STOPA
STALAZMIENNA

a

Stopa stafa

Stopa zmienna
WIBOR\Stopa stala
WIBOR

Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR

Stopa stala WIBOR

Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR

15000

Wartosé wg ceny
nabycia w tys

o ocoo

o o

-4263

4263

9200

9200

4254

4254

9978

9978

3295

3295

Wartosé wg
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

-120

4450

4264

8960

9202

-4.450

4255

-10 488

10082

3268

3300

-150

-210

-243

-243

2440

Procentowy udzial
w aktywach
ogélem

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%

-1.87%

0.00%
0.00%
-1.87%

-0.12%

0.00%

0.00%

-0.01%

-0.01%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.02%

0.04%

-0.02%

0.00%

-0.03%

0.00%

0.00%

-0.05%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

-0.09%

-3.44%

3.29%

6.92%

7.11%

-3.44%

3.29%

-8.10%

7.79%

-252%

2.55%

-0.03%

-0.12%

0.00%

-0.05%

-0.01%

0.00%

-0.06%

0.01%

-0.16%

-0.19%

-0.19%

-0.01%

-0.02%

0.00%

0.00%

-0.01%

0.01%

-1.87%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Kraj siedziby

Warto&é wg ceny Wartos¢é wg Procentowy udziat

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e — Liczba nabyciaw tys. wyceny na dzien w aktywach
GRANICA bilansowy w tys. ogétem

Aktywny rynek nieregulowany ) 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Amundi Funds China Equity FCP UCITS Nienotowane na " Amundi Funds

(LU1882446617) au akywnym nnku | V1€ 9oy China Equity Luksemburg 0001 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogotem

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj e [ty | - L GO

nabycia w tys.

Fap|ery v.vartosmowe gwaraptowane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

migdzynarodowe instytucje finansowe,

ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0.00%
Polska lub przynajmniej jedno z panstw

nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP

Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

panstwa nalezgce do OECD (zwytgczeniem 0 0 0.00%

Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

0,
Skarb Paristwa 25920 26 230 20.26%
Dtuzne papiery warto$ciowe 8018 25920 26 230 20.26%
Suma: 25920 26 230 20.26%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych panstw zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach
uzupetniajgcych dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepuja)
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

subfundusz PEKAO KOMPAS

Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA

W ART. 98 USTAWY

Grupa PZU S.A
Suma:

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o

ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

-156

-156
Wartos¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

(Emitent) PL0000500260 2013

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 3012

(Emitent) PLO000500278

Forward Waluta EUR FWA07317 0

02.07.2020

Forward Waluta EUR FWA08042 a1

25.08.2020

Forward Waluta EUR FWA08059 19

27.08.2020

Forward Waluta EUR FWA08060 2

27.08.2020

Forward Waluta EUR FWA08088 2

27.08.2020

Forward Waluta EUR FWA08113 0

27.08.2020

Forward Waluta EUR FWA08140 0

27.08.2020

Forward Waluta GBP FWA08032 4

26.08.2020

Forward Waluta NOK FWA07013 21

22.07.2020

Forward Waluta NOK FWA07050 o

22.07.2020

Forward Waluta USD FWA07318 0

02.07.2020

Forward Waluta USD FWA08066 3

28.08.2020

Forward Waluta USD FWA08099 69

28.08.2020

Forward Waluta USD FWA08107 2

28.08.2020

Forward Waluta USD FWA08125 0

28.08.2020

Forward Waluta USD FWA08134 0

28.08.2020

Forward Waluta USD FWA08141 0

28.08.2020

Forward Waluta USD FWA09018 120

24.09.2020

Interest Rate Swap CI220314R .38

23.03.2022

Interest Rate Swap IR231013R 77

25.10.2023

Interest Rate Swap IR23106R 25.10.2023 -287

Interest Rate Swap IR25032R 31.03.2025 -94

Interest Rate Swap IR25039R 31.03.2025 -157

Interest Rate Swap IR27047R 27.04.2027 -98

Interest Rate Swap IR27067R 07.06.2027 -236

Polski Fundusz Rozwoju Spétka Akcyjna 8098

PLPFR0000027

Polski Fundusz Rozwoju Spoétka Akcyjna 5117

PLPFR0000035

Wz0124 PL0000107454 177

WZz1122 PLO000109377 100
Suma: 17 285

Procentowy udziat
ETGE
ogolem
-0.10%
-0.10%

Procentowy udziat
w aktywach
ogolem

1.55%

2.33%

0.00%

-0.01%

-0.01%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

-0.02%

0.00%

0.00%

0.00%

-0.05%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

-0.09%

-0.03%

-0.06%

-0.22%

-0.07%

-0.12%

-0.08%

-0.18%

6.26%

3.95%

0.14%
0.08%
13.37%
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Bilans

-~

Sprawozdanie potroczne - za okres péiroczny konczacy sie 30.06.2020
Bilans

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zt]

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
11l. Aktywa netto (I - Il)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
Kategoria A

129 464
8 200
1051
0
93 852
69 549
26 361
26 230
0
0
19 195
110 269
106 415
193 988
-87 573
3 562
589
2973
292

110 269

8 692 465.102
8 692 465.102
12.69
12.69

48 473
4215
134

21 588
22 420
15 050
116

0

0

0

153

48 320
45 417
97 132
-51 715
2217
199
2018
686
48 320

3 884 828.389
3 884 828.389
12.44
12.44

*W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg obcigzane kosztami
wynagrodzenia wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki
uczestnictwa danej kategorii jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wiecej informacji mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu
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Rachunek wyniku z operacji
Sprawozdanie potroczne - za okres poéiroczny konczacy sie 30.06.2020
Rachunek Wyniku [Kwoty w tys. zt/warto$ci na JU

wzt]
01-01-2020 - | 01-01-2019 - | 01-01-2019 -

I. Przychody z lokat 1348 635 105
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 158 77 20
Przychody odsetkowe 1028 446 85
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 162 112 0
Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 958 425 117
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 822 372 89
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 26 22 7
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 90 28 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 18
Pozostate 18 1 1
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 958 425 117
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 390 210 -12
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 561 1631 418
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 955 1456 906

- z tytutu réznic kursowych 1965 82 165

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -394 175 -488

- z tytutu réznic kursowych -671 -172 -264
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 951 1841 406
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.25 0.83 0.33
Kategoria A 0.25 0.83 0.33

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)
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Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny kohczacy sie 30.06.2020

Zestawienie zmian [Kwoty wtys. zt/ wartoéci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny

lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem):

a) zprzychodow zlokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) zprzychodoéw ze zbycia lokat
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)

7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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48 320

951
390
955

-394

951

0

0

0

0

60 998
96 856
-35 858

61949

110269
76 513

7 750 299.900
2942 663.187
4807 636.713

16 366 997.819
7674 532.717
8 692 465.102
8692 465.102

7678

1841
210
1456

175

1841

38801
42 346
-3 545

40 642

48 320
22018

3517 580.589
294 039.880
3223 540.709

8616 697.919
4731 869.530
3884 828.389
3884 828.389
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lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 12.44 11.61
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 12.69 12.44
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 4.04% 7.15%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 11.39 16.03.2020 1153 03.01.2019
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 12.72 05.06.2020 12.44 30.12.2019
6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 12.69 30.06.2020 12.44 30.12.2019
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

) 2.52% 1.93%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.16% 1.69%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0.07% 0.10%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 (R 4Y74L G P UPP ST

Nota - 6 INStrUMENLY POCNOANE ... ...uiiiiiie i a e

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu... 12

Nota - 8 Kredyty i POZYCZKI. .. .cceiiiiiiiiieiie e 12

Nota - 9 Waluty i roznice kursowe.............. .13

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja .15

Nota - 11 KOSZty SUDFUNAUSZU......oooiiiiieiiiie s 16

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa...........ccccceeevviiiiiieniine i, 17
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$é Funduszu prowadzona byla w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — woéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach (co do
wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majgtkowe), ktére
byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajagcych. Roéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytéw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
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‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentow
diuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosé.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie roznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘Il.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytéw bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywoéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontaktow future
- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontaktu.
c) dla kontaktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu, uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie pétroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania poétrocznego, ktére w catosci i w zakresie
poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie

http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane s3g bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, s umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw warto$ciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.
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Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w warto$ci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw, dla
ktorych wartosé stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym bagdz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzanej
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknig-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartoSciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wyboér rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage s3g obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéow danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

. W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

. Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciaglty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby-
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogding, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

. Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan

z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowuja spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz.

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
woéw netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutéw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktow terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
wow pienieznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos$¢é kursow ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

m ‘ Pekao TFI - 3/ Noty objasniajgce - P Kompas

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych





' Pekao TFI

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO KOMPAS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

4) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

. Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;

e  Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emis;ji;

e  Wycena skutkbw umoéw nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z rownoczesnym zobowigzaniem si¢ kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw warto$ciowych z
réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw wartosciowych dokony-
wana jest od dnia zawarcia transakcji w skorygowa-
nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej. Instrument finansowy, be-
dacy przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksie-
gowo w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przy-
padku transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfun-
duszu) i podlega odpowiednio wycenie.

e  Ustalenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na rynku ich notowan.
Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany de-
pozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji
sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajg-
cego.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegodlnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystg-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikédw uwazanych za wia-
$ciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw warto$ciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny.

e  Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
sob analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentow bgdz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia termindw sptaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
stopy odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz ja-
kosci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans Funduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow Funduszu oraz jego zobowigzan,

o warto$¢ wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw Funduszu, zrealizowa-
nego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,
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e wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan,
. liczba Jednostek Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczegdlne — dotyczace Funduszu /| Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.
2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw, wy-
korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawoz-
daniami finansowymi.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Naleznosci 1051 134

Z tytutu zbytych lokat 1031 132

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 3 0

Z tytutu dyw idend 17 2

Z tytulu odsetek 0 0

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0

Pozostate 0 0
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Zobowiazania 19 195 153
Z tytutu nabytych aktyw 6w 2804 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu 10 452 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2571 25
Z tytulu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 2222 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 808 0
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 338 123
w tym:
Zobow igzania z tytutu optaty manipulacyjnej 36 44
Zobow igzania z tytutu podatku 37 13
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 257 62
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

— , Wartos¢ na dzien blr:n:?:vsv(y: r\:vav(:?\ir:ie Wartos¢ na dzier bl:’::::vsv; 'v‘va\:zailigie
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie SETETEENTE bilansowy w danej walucie ST
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.

1. Banki / waluty 8200 4215
Santander Biuro Maklerskie 303 309
EUR 23 103 21 9
PLN 162 162 167 167
usb 10 38 14 52
Bank Polska Kasa Opieki SA 5602 3906
CZK 0 0 0 0
EUR 0 2 10 44
GBP 1 4 0 0
HUF 1 0 256 3
NOK 0 0 0 0
PLN 4 486 4 486 1773 1773
RON 0 0 0 0
usb 279 1110 549 2086
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 1000 0
PLN 1000 1000 0 0
SOCIETE GENERALE PARIS 1295 0
EUR 290 1295 0 0

*) Dla rozréznienia przeznaczenia przechowywania $rodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajace wykonanie kontraktéw pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajgcy

ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sq takze zap Jjako zob ia wobec po: o) bankow (ktore przekazaty te
depozvty)
. 0000000nn0n0nnnn00nno0nOOOOOOOo] 30.06.2020 31122019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w danej walucie
\AVER

bilansowy w danej walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN W tys

sprawozdania
finansowego w tys.

I. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkow pienieznych

CzZK 115 19 1 0
EUR 430 1921 61 262
GBP 3 17 0 1
HUF 10653 136 7648 99
NOK 20 8 0 0
PLN 2369 2369 823 823
RON 92 87 1 1
usb 230 901 61 237

Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegétowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obciagzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]

waluty 2 552 tys. zt 2.0%
papiery udziatowe 12 120 tys. zt 9.4%
kwity depozytowe 891 tys. zt 0.7%
diuzne papiery wartosciowe 39 707 tys. zt 30.7%
naleznosci — w walutach 1048 tys. zt 0.8%
zobowigzania w walutach 19 039 tys. zt
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na 85 tys. EUR 0.75%

waluty) 120 tys. USD

339 tys. CZK

1539 tys.. HUF

27 tys. RON

b) ryzyko kredytowe

obligacje Skarbu Panstwa 59 978 tys. zt 46.3%
korporacyjne papiery wartosciowe 15 228 tys. zt 11.8%
obligacje skarbowe zagraniczne 20 573 tys. zt 15.9%

c) ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wy-
nikajgcym ze stopy procentowej
obligacje o zmiennej stopie procentowej 5770 tys. zt 4.5%
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Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu
d) ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 90 009 tys. zt 69.5%
zerowej)
e) ryzyko cen akcji
udziatowe papiery wartosciowe 24 303 tys. zt 18.8%
ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dituzne, akcje 5109 tys. zt 4.0%

nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2)  Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e  Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat si¢ ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczern nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e  Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

3) Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela badz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

30 czerwca 2020 w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji w instrumenty
finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci
ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania
nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z fundu-
szami, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestyciji
(np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI SA zarzgdza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych
tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegdinych skfadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywa-
nych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze si¢ zdarzy¢, ze
ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspélnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wy-
ceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybra-
nych krajach, badz regionach geograficznych. Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej
oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci sktadnikdw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikow sktadajgcych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$¢ sprzedazy aktywoéw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynno$¢ niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
sktadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku, niektérych
akgji i innych instrumentéw udziatowych.
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W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnos$¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowa-
nych do codziennej wyceny sktadnikéw portfela. .
5) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia warto$ci wykorzystane zostaty dane od Dostawcéw Cen (okreslajgcych wartos¢ in-
strumentéw wedtug wtasnych algorytmoéw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sg w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktore jednak mogg dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

6) Ryzyko cen akcji
Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w skiad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkéw zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegolnych emitentéw akcji bgdz emitentéw z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
goInych emitentéw akgiji.
7) Inne typowe klasy ryzyka
* Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposdéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikow lokat.
e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos$¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2020 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:
. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

. kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (transakcje swap na stope procentowg IRS: Interest Rate Swap)

Kontrakty FX FWD i IRS

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na zlote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit czes$é kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (IRS) polegaja na wymianie przysztych ptatnosci strumieni odsetkowych (zamiana odsetek statych na zmienne, badz odwrotnie). W przypadku, gdy
transakcja zawierana jest celu zabezpieczenia posiadanego sktadnika lokat — taka transakcja oznacza dokonanie efektywnie zmiany typu posiadanej w portfelu lokaty.

Wszystkie kontrakty podlegajg codziennej wycenie. Wycena kontraktéw forward oraz — odpowiednio — kontraktéw IRS polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywdw pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia si¢ sytuacje na rynku terminowym (czynniki
dyskontowe opieraja sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byty poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6

Kwota
Kwota bedaca bedaca Kwota bedaca
podstawa podstawa podstawa

Kwota bed: .
wota bedaca Termin

odstaw Termin
P! a zapadalnosci

Rodzaj
Typ instrument Wartos¢é Wartos ¢ przysziych Wartos¢ przysztych

Terminy

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajete] u ce L?)‘Z";Caj'lc‘a otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do ieni pienigznych do Zr[:z,s“z gﬁ:‘ przysziych | przysziych | przysziych p‘:'za)t/::g{;h (wygasniecia) ‘:g‘:; ;aer:,' lau
pozycji |pochodneg pozycji wykonania otrzymania pienigznych ptatnosci do ptatnosci ptatnosci do watime instrumentu pochodnego
[} wykonania walutado otrzymania otrzymania pochodnego
wykonania
[ von e | o Jwawe || o | wawe | oo | wawa |
1 Forw ard Waluta CZK FWA07242 23.07.2020 (0) - Forw ard IRH 0 BNP PARBAS 839 000 CzZK 140 127 PLN 23.07.2020 839 000 CzZK 140 127 PLN 23.07.2020 23.07.2020
2 Forw ard Waluta EUR FWA08042 25.08.2020 (0) - Forward IRH -11 Bank Polska Kasa Opieki SA 438 000 EUR 1947 348 PLN 25.08.2020 438 000 EUR 1947 348 PLN 25.08.2020 25.08.2020
3. Forw ard Waluta EUR FWA08059 27.08.2020 (0) B Forward IRH -19 Bank Polska Kasa Opieki SA 656 000 EUR 2914109 PLN 27.08.2020 656 000 EUR 2914109 PLN 27.08.2020 27.08.2020
4. Forw ard Waluta EUR FWA08060 27.08.2020 (0) - Forward IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 73 000 EUR 324 350 PLN 27.08.2020 73 000 EUR 324 350 PLN 27.08.2020 27.08.2020
5. Forw ard Waluta EUR FWA08088 27.08.2020 (0) - Forward IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 121 000 EUR 539 133 PLN 27.08.2020 121 000 EUR 539 133 PLN 27.08.2020 27.08.2020
6. Forw ard Waluta EUR FWA08113 27.08.2020 (0) = Forward IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 60 000 EUR 268 559 PLN 27.08.2020 60 000 EUR 268 559 PLN 27.08.2020 27.08.2020
7. Forw ard Waluta EUR FWA07317 02.07.2020 (0) - Forward IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 81000 EUR 361673 PLN 02.07.2020 81 000 EUR 361673 PLN 02.07.2020 02.07.2020
8. Forw ard Waluta EUR FWA08140 27.08.2020 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 362 038 PLN 81000 EUR 27.08.2020 362 038 PLN 81000 EUR 27.08.2020 27.08.2020
9 Forw ard Waluta GBP FWA08032 26.08.2020 (0) = Forward IRH 4 Bank Polska Kasa Opieki SA 118 000 GBP 580 153 PLN 26.08.2020 118 000 GBP 580 153 PLN 26.08.2020 26.08.2020
10. Forw ard Waluta HUF FWA07267 24.07.2020 (0) = Forward IRH 22 BNP PARIBAS 54 622 000 HUF 705 837 PLN 24.07.2020 54 622 000 HUF 705 837 PLN 24.07.2020 24.07.2020
11. Forw ard Waluta HUF FWA07277 24.07.2020 (0) - Forward IRH 47 BNP PARBAS 109 773 000 HUF 1421003 PLN 24.07.2020 109 773 000 HUF 1421003 PLN 24.07.2020 24.07.2020
12. Forw ard Waluta NOK FWA(Q7013 22.07.2020 (0) - Forward IRH -21 Bank Polska Kasa Opieki SA 1500 000 NOK 592 095 PLN 22.07.2020 1500 000 NOK 592 095 PLN 22.07.2020 22.07.2020
13. Forw ard Waluta NOK FWA07050 22.07.2020 (0) = Forward IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 20 790 PLN 50 000 NOK 22.07.2020 20790 PLN 50 000 NOK 22.07.2020 22.07.2020
14. Forw ard Waluta RON FWA09014 25.09.2020 (0) ® Forward IRH -37 SOCIETE GENERALE PARIS 5218 000 RON 4747 827 PLN 25.09.2020 5218 000 RON 4747 827 PLN 25.09.2020 25.09.2020
15. Forw ard Waluta USD FWA08066 28.08.2020 (0) - Forward IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 69 000 usD 271200 PLN 28.08.2020 69 000 usD 271200 PLN 28.08.2020 28.08.2020
16. Forw ard Waluta USD FWA08099 28.08.2020 (0) - Forward IRH -69 Bank Polska Kasa Opieki SA 1732000 usD 6823 976 PLN 28.08.2020 1732000 usD 6823976 PLN 28.08.2020 28.08.2020
17. Forw ard Waluta USD FWA08107 28.08.2020 (0) = Forward IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 137 000 usb 543 323 PLN 28.08.2020 137 000 usb 543 323 PLN 28.08.2020 28.08.2020
18. Forw ard Waluta USD FWA08125 28.08.2020 (0) ® Forward IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 173 000 usD 688 914 PLN 28.08.2020 173 000 usD 688 914 PLN 28.08.2020 28.08.2020
19. Forw ard Waluta USD FWA08134 28.08.2020 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 59 528 PLN 15 000 usD 28.08.2020 59 528 PLN 15 000 usD 28.08.2020 28.08.2020
20. Forw ard Waluta USD FWA09018 24.09.2020 (0) = Forward IRH -120 Bank Polska Kasa Opieki SA 3700 000 usb 14 603 641 PLN 24.09.2020 3700 000 usb 14 603 641 PLN 24.09.2020 24.09.2020
21. Forw ard Waluta USD FWA07318 02.07.2020 (0) = Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 168 000 usb 668 489 PLN 02.07.2020 168 000 usb 668 489 PLN 02.07.2020 02.07.2020
22. Forw ard Waluta USD FWA08141 28.08.2020 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 668 405 PLN 168 000 usD 28.08.2020 668 405 PLN 168 000 usD 28.08.2020 28.08.2020
23. Interest Rate Sw ap CC25028 14.02.2025 (0) Krétka CIRS IRH -3268 The Goldman Sachs Group Inc. 20043 925 CzZK 14.02.2025 20 000 000 CzZK 14.02.2025 14.02.2025
24. Interest Rate Sw ap CC211210 20.12.2021 (0) Krétka CRS IRH -4 450 SOCIETE GENERALE PARIS 995 433 EUR 20.12.2021 1000 000 EUR 20.12.2021 20.12.2021
25. Interest Rate Sw ap CC21128 20.12.2021 (0) Krotka CIRS IRH -4 450 SOCIETE GENERALE PARIS 995 413 EUR 20.12.2021 1000 000 EUR 20.12.2021 20.12.2021
26. Interest Rate Sw ap CC211219 20.12.2021 (0) Diuga CIRS IRH 8960 SOCIETE GENERALE PARIS 1997 208 EUR 20.12.2021 2000 000 EUR 20.12.2021 20.12.2021
27. Interest Rate Sw ap CC240725 09.07.2024 (0) Krétka CIRS IRH -10 488 BNP PARBAS 2348 051 EUR 09.07.2024 2350 000 EUR 09.07.2024 09.07.2024
28. Interest Rate Sw ap CC211210 20.12.2021 (0) Diuga CRS IRH 4264 SOCIETE GENERALE PARIS 4277 780 PLN 20.12.2021 4 263 000 PLN 20.12.2021 20.12.2021
29. Interest Rate Sw ap CC21128 20.12.2021 (0) Diuga CIRS IRH 4 255 SOCIETE GENERALE PARIS 4268 749 PLN 20.12.2021 4 254 000 PLN 20.12.2021 20.12.2021
30. Interest Rate Sw ap CC211219 20.12.2021 (0) Krétka CIRS IRH -9 202 SOCIETE GENERALE PARIS 9231898 PLN 20.12.2021 9200 000 PLN 20.12.2021 20.12.2021
31 Interest Rate Sw ap CC240725 09.07.2024 (0) Diuga CRS IRH 10 082 BNP PARIBAS 10 261 932 PLN 09.07.2024 9978 100 PLN 09.07.2024 09.07.2024
32. Interest Rate Sw ap CC25028 14.02.2025 (0) Diuga CIRS IRH 3300 The Goldman Sachs Group Inc. 3376 209 PLN 14.02.2025 3294 893 PLN 14.02.2025 14.02.2025
33. Interest Rate Sw ap CI240724R 09.07.2024 (0) - RS IRH -64 SOCIETE GENERALE PARIS 33672 EUR 19 305 EUR 09.07.2024 2000 000 EUR 2000 000 EUR 09.07.2024 09.07.2024
34. Interest Rate Sw ap CI30064R 26.06.2030 (0) - RS IRH 4 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 6253 424 HUF 6712328 HUF 26.06.2030 50 000 000 HUF 50 000 000 HUF 26.06.2030 26.06.2030
35. Interest Rate Sw ap IR230119R 25.01.2023 (0) - RS IRH -72 ING BANK SLASKISA (Emitent) 106 731 PLN 34388 PLN 25.01.2023 2 000 000 PLN 2000 000 PLN 25.01.2023 25.01.2023
36. Forw ard Rate Agreement FR220301 02.03.2022 (0) B RS IRH -158 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 157 989 PLN PLN 02.03.2022 15 000 000 PLN 15 000 000 PLN 02.03.2022 02.03.2022
37. Interest Rate Sw ap IR23106R 25.10.2023 (0) - RS IRH -210  BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) 288 763 PLN 77 136 PLN 25.10.2023 5000 000 PLN 5000 000 PLN 25.10.2023 25.10.2023
38. Interest Rate Sw ap IR24106R 25.10.2024 (0) - RS IRH -243 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 361 401 PLN 115970 PLN 25.10.2024 5000 000 PLN 5000 000 PLN 25.10.2024 25.10.2024
39. Interest Rate Sw ap IR24107R 25.10.2024 (0) - RS IRH -243 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 361 401 PLN 115 970 PLN 25.10.2024 5 000 000 PLN 5 000 000 PLN 25.10.2024 25.10.2024
OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréw w arto$ciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w arto$ciow ych
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strona 1 Tabela N-6

L Kwota bedaca
Rodzaj Kwota bedaca bedaca Kwota bedaca 5 Termin
. " - . Terminy [ L LHEVE] . Termin
Typ |instrument Cel otwarcia Wartos¢ Wartos¢ przysziych Wartos¢ przysztych e podstawa [LLHEE] podstawg S zapadalnosci o ——
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u v otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do ieznych do pster\eni przyszitych przysziych przysztych 5 Ia{nos’ci (wygasnigcia) ins):rumemu
pozycji |pochodneg pozyei pozycji wykonania otrzymania Lo ptatnosci do platnosci ptatnosci do 2 instrumentu
pienigznych N WEMET:[) pochodnego
o wykonania walutado otrzymania pochodnego
otrzymania
wykonania
40. Interest Rate Sw ap IR231013R 25.10.2023 (0) - RS IRH 9 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) 77 136 PLN 86 242 PLN 25.10.2023 5000 000 PLN 5000 000 PLN 25.10.2023 25.10.2023
41. Interest Rate Sw ap IR25032R 31.03.2025 (0) - IRS IRH -17 Bank Polska Kasa Opieki SA 95 168 PLN 78 674 PLN 31.03.2025 3000 000 PLN 3000 000 PLN 31.03.2025 31.03.2025
42. Interest Rate Sw ap IR25039R 31.03.2025 (0) - IRS IRH -29 Bank Polska Kasa Opieki SA 159 007 PLN 129 588 PLN 31.03.2025 5000 000 PLN 5000 000 PLN 31.03.2025 31.03.2025
43. Interest Rate Sw ap IR27047R 27.04.2027 (0) - RS IRH -4 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) 100 034 PLN 96 962 PLN 27.04.2027 2000 000 PLN 2000 000 PLN 27.04.2027 27.04.2027
44. Interest Rate Sw ap IR27067R 07.06.2027 (0) - IRS IRH -5 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) 241280 PLN 237 052 PLN 07.06.2027 5000 000 PLN 5000 000 PLN 07.06.2027 07.06.2027
45. Interest Rate Sw ap IR280427R 25.04.2028 (0) - RS IRH -10 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 298 497 PLN 289724 PLN 25.04.2028 5 000 000 PLN 5 000 000 PLN 25.04.2028 25.04.2028
46. Interest Rate Sw ap IR300612R 05.06.2030 (0) - RS IRH 13 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 241700 PLN 257 634 PLN 05.06.2030 3000 000 PLN 3000 000 PLN 05.06.2030 05.06.2030
47. Interest Rate Sw ap CI220314R 23.03.2022 (0) - RS IRH -35 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) 9 560 usD 818 usb 23.03.2022 200 000 usD 200 000 usb 23.03.2022 23.03.2022
48. Interest Rate Sw ap CI220344R 23.03.2022 (0) - RS IRH -150 SOCIETE GENERALE PARIS 46 040 usD 8179 usb 23.03.2022 2000 000 usD 2000 000 usb 23.03.2022 23.03.2022
49. Interest Rate Sw ap CI22047R 25.04.2022 (0) - RS IRH -6 BNP PARBAS 8182 usD 6610 usb 25.04.2022 1000 000 usD 1000 000 usb 25.04.2022 25.04.2022
50. Interest Rate Sw ap CI250413R 29.04.2025 (0) - IRS IRH -10 The Goldman Sachs Group Inc. 11218 usD 8625 usb 29.04.2025 500 000 usD 500 000 usb 29.04.2025 29.04.2025
OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréw w arto$ciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w arto$ciow ych
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci fun-
duszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako trans-
akcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozroéznienie typow transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz
‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa komponenty, np. BSB:
zakup i odsprzedaz w ustalonym pézniejszym terminie. W przypadku transakcji repo / reverse repo przedmiotem dru-
giej czesci transakcji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obowigzywania umowy jest ograniczone,
podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy nie wystepujg. Dla wyraznej prezentaciji
powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przedstawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transakcje
‘udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papieréow wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

30.06.2020 31.12.2019
Transakcje typu Buy-sell-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ naleznosci z tyt. odsprzedazy pa-
pieru)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

30.06.2020 31.12.2019
Transakcje typu Sell-buy-back Zaprezentowane w tabeli ponizej nie miat zawartych
(warto$¢ zobowigzania do odkupu pa-
pieru)

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)
30.06.2020 AKTYWNE kontrakty SBB: 2

Wycenamw Warto$é
. ) Dni do % Instrument nominalna ~ Wycenaw
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta o ISIN . Yy
s zapadalno$ci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN

wtys.)

1. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Deponent) SBB 6422 PN Bez terminu 4.96% PS0123 PL0000110151 6000 6422
2. BNP PARIBAS SBB 1009 USD Bez terminu 3.11% PL220301  US857524AB80 990 4030

2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 8.07% 10 452

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozycz-
kach papieréw wartosciowych

30.06.2020 31.12.2019

Pozyczone papiery wartosciowe (w cha- nie miat otwartych pozycji nie miat otwartych pozycji
rakterze pozyczkodawcy)

4)  Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia o po-
zyczkach papierow wartosciowych

30.06.2020 31.12.2019

Pozyczone papiery wartosciowe (w cha- nie miat otwartych pozyc;ji nie miat otwartych pozyciji
rakterze pozyczkobiorcy)

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytow.

-~
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:

Wartos¢ na dzien b\:,::::\f/é r\:\/avt::ilzile Wartosc na dzien bl\v::::\f/é T\::zailzr:le
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie splawyozdama bilansowy w danej walucie Sprawyozdania
wys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I Aktyw a 129 464 48 473
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 8200 4215
EUR 313 1400 31 134
GBP 1 4 0 0
HUF 1 0 256 3
PLN 5648 5648 1940 1940
usb 289 1148 563 2138
2. Naleznosci 1051 134
EUR 81 364 0 0
NOK 7 3 0 0
PLN 3 3 134 134
usb 171 681 0 0
3. Transakcje przy zobow igzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 21588
PLN 0 0 21588 21588
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 93 852 22 420
CzZK 0 0 3613 605
EUR 875 3906 239 1018
GBP 124 605 0 0
NOK 1582 647 0 0
PLN 11292 11292 4002 4002
usb 1973 7853 459 1745
- dluzne papiery w arto$ciow e 69 549 15 050
CZK 20770 3460 0 0
EUR 2523 11268 2028 8638
HUF 165 352 2071 0 0
PLN 29 842 29 842 5589 5589
RON 5245 4836 0 0
usb 4539 18072 217 823
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym: 26 361 116
CZK -19 613 -3268 9 2
EUR 0 0o -1991 -8 472
GBP 1 4 0 0
HUF 5811 73 288 4
PLN 3322 3322 8525 8525
usb 0 0 16 57
- dluzne papiery w arto$ciow e 26 230 0
PLN 26 230 26 230 0 0
6. Nieruchomosci 0 [¢] [¢] [¢]
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 19 195 153
EUR 2354 10 526 0 2
HUF 0 0 136 2
NOK 53 21 0 0
PLN 156 156 133 133
RON 40 37 0 0
usb 2124 8455 4 16

2 | Pekao TFI - 13/ Noty objasniajace - P Kompas

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych





Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO KOMPAS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaly przeliczone na zlote z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez
NBP

Tabela nr 125/A/NBP/2020 z dnia 2020-06-30

Nazw a w aluty Kod waluty Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1 USD 3,9806
2. euro 1 BEUR 4,4660
3. forint (Wegry) 100 HUF 1,2525
4. funt szterling 1 GBP 4,8851
5. korona czeska 1 CzK 0,1666
6. korona norw eska 1 NOK 0,4088
7" lej rumunski 1 RON 0,9220

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

' 30.06.2020

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 337 0 0 [0]
Warranty subskrypcyijne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 26
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w artoéciow e 1628 592 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 1237
Udziaty w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 0 0 0 0
Wierzytelno$ci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 [0]
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |[niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 6 o 0 0 0 [ 1 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 [¢] [¢]
Praw a do akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0 0 ) 0 0
Kwity depozytow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery w artosciow e 0 1 95 0 0 0 5 92
Instrumenty pochodne o 0 0 1 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialnoscig 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 [ 0 0 0 () 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0 0 0 [¢] [¢]
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granicg gl o 0 172 171 0 0 172
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 ) 0 0
Weksle o o o 0 [ [ 0 0
Depozyty 0 0 o 0 0 [ 0 0
Waluty o 0 0 0 0 [ 0 0
Nieruchomosci 0 [ [ 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 [ [¢] [¢]
Inne o o 0 0 0 [ 0 0

Nota-10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

0 000000000000000OO] 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 2134 1875
Instrumenty pochodne -73 0
Dluzne papiery w arto$ciow e 1779 1132
Kw ity depozytow e 0 109 0 0 0 0
Akcje 428 634 714 588 196 34
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -1179 -2 269 623 -388 678 -466
Tytut.y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 0 o 582 478 582 478
granicg
Instrumenty pochodne -1239 -2531 40 90 92 18
Diuzne papiery w arto$ciow e 60 262 1 0 4 -6
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: 955 -394 1456 175 906 -488
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota-11  Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszem skfada sie z dwoch elementéw: ‘wynagrodzenia statego’ i ‘wynagrodzenia zmien-
nego’.

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie si¢ - zgodnie ze Statutem Funduszu - skfadnik wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczany w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokosci zgodnej
z obowigzujgcy stawka (w skali roku) — zaprezentowang ponize;.

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny —w sto-
sunku do historycznego maksimum wycen. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku wzrostu ponad poziom odniesienia
(historyczne maksimum wyceny) jako ustalona obowigzujgca stawkg czes¢ takiego wzrostu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka  Stawka obowigzujagca Data, od kiedy stawka obowigzuje

(okreslona w Statucie) na dzien bilansowy
Wynagrodzenie state 25% 1,7% 1.05.2014
Wynagrodzenie zmienne 10 % 10 % 25.08.2011
Warto$¢ na dzien pierwszej wyceny 10.01 zt 25.08.2011
Historyczne maksimum 12.72 zt 05.06.2020
Wartos¢ maksymalna w okresie sprawozdawczym 12.72 zt 05.06.2020
Warto$¢ na dzien bilansowy 12.69 zt 30.06.2020
1 potrocze 2020 rok 2019
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 822 372
(tys. zh)
w tym (tys. zf)
e  wynagrodzenie uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto 644 372
Subfunduszu (‘state’)
e  wynagrodzenie uzaleznione od Wzrostu Wartosci Aktywow 178 0

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’)

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawac¢ za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6tfowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w szczegdlnosci:

a) opfaty sgdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;
Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztow i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (ii) (b-d), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czgsci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku
z Operacji’).

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sg stawki maksymaline tej
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opfaty, jednakze majgce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegolnej wynikajgce;j
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek
optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ Aktywow Netto 110 269 tys. zt 48 320 tys. zt 7 678 tys. zt 8243 tys. zt
Wartos¢ JU [z] 12.69 12.44 11.61 12.11
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

subfundusz PEKAO KOMPAS

Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Informacje dodatkowe

-~

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa,;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowo-

Sci.

Poza wskazanymi ponizej informacjami dot. korekty btednie ogtoszonych wartosci wyceny, Fundusz / Subfundusz informuje, ze

w okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt bledéw podstawowych.

Ponadto:

a. Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

b. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowo-

Sci.

D Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie zostaty wykryte btedy w wycenie Jednostek Uczestnictwa i przeprowadzone korekty,
w tym w zakresie rozliczen z Uczestnikami.

Lista skorygowanych wycen:

(Sub)fundusz

Pekao Kompas
Pekao Kompas
Pekao Kompas
Pekao Kompas
Pekao Kompas
Pekao Kompas
Pekao Kompas
Pekao Kompas

© © N o o & 0w N P

Pekao Kompas

data wyceny

20.03.2020
23.03.2020
24.03.2020
25.03.2020
26.03.2020
27.03.2020
30.03.2020
31.03.2020

1.04.2020

Kategoria

bez.
bez.
bez.
bez.
bez.
bez.
bez.
bez.

bez.

Ju
kat.
kat.
kat.
kat.
kat.
kat.
kat.
kat.
kat.

Waluta

pin
pin
pin
pin
pin
pin
pin
pin
pin

Wartos¢ na JU
(po korekcie)

11.55
11.43
11.63
11.66
11.80
11.77
11.78
11.80
11.76

Byto

11.56
11.44
11.65
11.68
11.82
11.79
11.80
11.82
11.78

0.1%
0.1%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%

0.01
0.01
0.02
0.02
0.02
0.02
0.02
0.02
0.02

Przeprowadzenie korekty byto skutkiem wykrycia btedu w systemach ewidenciji, przeoczonego w kontrolach manualnych. W za-
wartych transakcjach w trakcie ich trwania miaty miejsce zdarzenia korporacyjne w zwigzku z nietypowoscig sytuacji btednie
uwzglednione przy ustalaniu wyceny kontraktu oraz stanu rozrachunkéw.

Pekao TFI
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Po przeprowadzeniu korekty wyceny za wskazany dzien skorygowane wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (zweryfiko-
wane przez Depozytariusza) zostaty przekazane do wiadomosci publicznej i dokonano odpowiedniej korekty transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa przeprowadzonych po nieprawidtowej wartosci:

e w przypadku transakcji odkupienia uczestnicy otrzymali zawyzone kwoty i w rejestrze uczestnikdw nie przeprowadzano ko-
rekty transakcji, Towarzystwo doptacito Subfunduszowi kwote wynikajaca z réznicy miedzy kwotg koniecznej wyptaty po
prawidtowej wycenie, a faktycznie wystanymi Srodkami. Jest to zgodne z z prospektem informacyjnym Funduszu i zasadg,
ze Towarzystwo podejmuje dziatania majgce na celu doprowadzenie transakcji na jednostkach uczestnictwa do stanu pra-
widtowego, a w przypadku straty finansowej po stronie Funduszu lub uczestnika do skompensowania tej straty.

e W odniesieniu do transakcji nabycia JU wpisy w rejestrze uczestnikow zostaty skorygowane do prawidtowych wysokosci
nabytych jednostek uczestnictwa

taczna kwota doptaty Towarzystwa do Subfunduszu w zwigzku z korektami wyniosta 2 077.70 zt.

Tym samym Uczestnicy ani Fundusz — po dokonaniu rozliczer — nie poniesli strat finansowych bedacych wynikiem nieprawi-
diowo pierwotnie ustalonych wartosci.

Btad miat charakter jednostkowy. Po analizie sytuacji skorygowano proces operacyjny i przygotowano sie do sprawniejszego
wykrywania tego rodzaju sytuacji, dla zapobiezenia wystgpienia btedéw w przysziosci.

Zgodnie w przepisami prawa, stosowna informacja zostata przekazane do Komisji. Informacja o korekcie wyceny, wraz
z ogtoszeniem prawidtowych wartosci jest bezzwlocznie zamieszczana (17.04.2020) na stronie www.pekaotfi.pl (podstrona
www.pekaotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/komunikaty).

E Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Kompas wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Elastycznego Inwestowania Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat Subfundusz: 25 sierp-
nia 2011 roku.

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i Swiatowa pandemia CoViD-19. Dla
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sie, ograniczenia w dziatalnosci ustugowej oraz szczegotowe
przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektdw epidemii sg problemy gospodarcze (prze-
rwanie tancucha dostaw, zakidcenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego)
mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwiekszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowe;j,
a co za tym idzie duza zmiennos$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektérych walut,
w tym pln oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny. Reakcja instytucji na catym $wiecie w
postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stép procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi po-
datkowe) byta bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka $wiatowa weszta na Sciezke poprawy.
Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty
realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwieksza skala dotyczyta marca 2020), a wartos$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa okresowo obnizata sie.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszu, w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
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tej dostepne sa biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Kompas
Nazwa w . angielskim Pekao Compas (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 25.08.2011 Wartos¢ poczatkowa 10,01 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00469 P10053 PLSFI000141

Podstawowe dane na 30 czerwca 2020
Wartos¢ aktywow netto 110 269 tys. zt Wartos¢ JU 12.69 z

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

-~
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ

subfunduszu w PIONEER STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci
............................................................................................................................ 113 655 tys. zk;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .iveiiieieiee ettt e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e et b b e e e e e e eesbaaeeeeeeessaaannans 123 081 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccooiiiiiiiiiiiiiiiecce e -9 760 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Fundu-
szy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres pétroczny (od 1 stycznia
2020) konczacy sie 30 czerwca 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséow Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do

Ustawy o rachunkowosci. . ) .
Signature Not Verified
Zarzad Pekao TFI SA: “
Dokument podpi
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Data: 2020.0 18:04:45
CEST
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- ) -
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Spis tresci

Zestawienie lokat

Bilans

Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objasniajgce

Nota - 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogoéine / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao

TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Warto$ci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczegoine — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota -5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX FWD
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota -9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie,
zarzadzajacy
Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu
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Zestawienie lokat

Sprawozdanie potroczne - za okres péiroczny konczacy sie 30.06.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

1 S 7 S I ¥
Warsicwg | WENS | Ptnon | waneiewg | Wevs | Poon
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w - ceny nabycia w -
s dzien bilansowy akty'wach s dzien bilansowy akty'wach
w tys. ogétem w tys. ogétem

Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 -150 -0.10% 0 1231 0.82%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 101 564 113 805 91.55% 118 533 133 106 88.09%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 101 564 113 655 91.45% 118 533 134 337 88.91%
* W tabeli gtownej nie sg pi i i ity i i wtabeli iaj: j), dla

ktorych wartos¢ jest ujemna. W Bilansie te ujemnie wycenione instrumenty fi) pr sg jako zob ii
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Emitent Kraj siedziby Instrument Wartoéé wg cen Wartosé wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba . 9 ol wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabyciaw tys. ) a
(wystawcy) bilansowy w tys. ogbtem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty o 150 0.10%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 -150 -0.10%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
E -0.019
Forward Waluta AUD FWAQ7079 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska AUD 1 0 13 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta AUD FWA07104 27.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska AUD 1 0 -3 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
- o
Forward Waluta AUD FWA07197 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska AUD 1 0 1 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i 0
Forward Waluta CAD FWAQ7076 27.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska CAD 1 0 28 0.02%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta CAD FWA07106 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska CAD 1 0 3 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
0
Forward Waluta EUR FWA07065 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 347 0.28%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07099 20.07.2020 al nym pynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -2 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
- 9
Forward Waluta EUR FWA07100 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 4 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i - o
Forward Waluta EUR FWA07111 20.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 5 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta EUR FWA07121 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
E -0.019
Forward Waluta EUR FWA07132 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 11 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07158 20.07.2020 al T F Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -2 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta EUR FWA07172 20.07.2020 g Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i R -0.019
Forward Waluta EUR FWA07173 20.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 7 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
- 9
Forward Waluta EUR FWA07210 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 2 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta EUR FWA07220 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07231 20.07.2020 al nym pynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta EUR FWA07252 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 3 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i - -0.06Y
Forward Waluta EUR FWA08072 21.08.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 76 0.06%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta GBP FWA07078 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 86 0.07%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta GBP FWA07107 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 5 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta GBP FWA07127 27.07.2020 al nym pynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 1 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta JPY FWA07077 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 169 0.14%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i 9
Forward Waluta JPY FWA07105 27.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 7 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
[y
Forward Waluta JPY FWA07196 27.07.2020 g Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 8 0.01%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i - 0
Forward Waluta JPY FWAQ7227 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 4 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA07185 22.07.2020 al nym e Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 -372 -0.30%
Nienotowane na . Santander Bank
B -0.01%
Forward Waluta USD FWA07212 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Polska SA Polska usD il 0 14 0.01%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i K 9
Forward Waluta USD FWA07224 22.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usbD 1 0 3 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA07256 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 18 0.01%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
E -0.029
Forward Waluta USD FWA07260 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 30 0.02%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA07275 22.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 0 0.00%
Nienotowane na BANK HANDLOWY
E -0.229
Forward Waluta USD FWA08083 24.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy W WARSZAWIE SA Polska usD 1 0 276 0.22%
Suma: 0 -150 -0.10%

Pekao TFI PsG
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Kraj siedziby

T R T G Wartos¢ wg Procentowy udziat

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba TR ., wyceny na dzien w akl’ywach
GRANICA bilansowy w tys. ogoétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 101 564 113 805 91.55%
:_alj‘(’isl‘gz';%gg)m Government FCP UCITS :Lw;%a;:kza Nie dotyczy Zii:ifg:ld Euro |\ iksemburg 6756531 5793 6929 557%
Nordea 1 SICAV-

Nordea 1 SICAV-European High Yield Bond Nienotowane na

. N o
Fund UCITS (LU0141799097) aktywnym rynku Nie dotyczy European High Luksemburg 22 257.569 3497 3632 2.92%

Yield Bond Fund

BlackRock Global Funds - Euro Corporate BlackRock Global

Bond Fund Open-End Fund UCITS Nienotowane na ;e gopczy Funds - Euro Luksemburg 84 975.750 3913 4300 3.46%
aktywnym rynku Corporate Bond
(LU1373033965)
Fund
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Nienotowane na ms;i?:-n::r:ﬁds )
Corporate Bond Fund UCITS Nie dotyczy Luksemburg 20 696.515 3865 4193 3.37%
aktywnym rynku Euro Corporate
(LU0360483100)
Bond Fund
PIMCO Funds Global Investors Series PLC- oheoFnds
Income Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy . Irlandia 203 681.710 11007 12 486 10.04%
aktywnym rynku Series PLC -
(IEOOB87KCF77)
Income Fund
Schroder
Schroder International Selection Fund - . International
. . Nienotowane na . )
Asian Opportunities FCP UCITS aktywn K Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 4313.690 380 419 0.34%
(LU0106259988) tywnym ryn Asian
Opportunities
UBS ETF MSCI Canada UCITS Nienotowane na . UBS ETF MSCI
9
(LU0446734872) aktywnym rynku Nie dotyczy Canada Luksemburg 19 236.000 2293 2213 1.78%
. The UBS ETF -
The UBS ETF - MSCI Hong Kong UCITS ETF Nienotowane na . o
UCITS (LU1169827224) Sl Al Nie dotyczy MSCIHong Kong  Luksemburg 9653.000 702 668 0.54%
UCITS ETF
iShares MSCI Europe EX-UK UCITS Nienotowane na . iShares MSCI " o
(IE00B14X4N27) e Nie dotyczy Europe EX-UK Irlandia 38 304.000 5057 5305 4.27%
. . Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund Nienotowane na . N
JPY SICAV UCITS (LU1642786542) akeywnym rynku Nie dotyczy Eg:élys/:,c\i(vantage Luksemburg 12 336.441 4526 4993 4.02%
. JP Morgan funds -
JP Morgan funds - EU Goverment Bond Nienotowane na . o
UCITS (LU0355584201) aktywnym rynku Nie dotyczy Egﬂioverment Luksemburg 11717.116 6323 6 950 5.59%
iShares MSCI Australia UCITS Nienotowane na iShares MSCI
It It 0
(IE00B5377D42) aktywnym ynku Vie 4007 Australia Iandia 10 890.000 1421 1427 1.15%
Schroder
Schroder International Selection Fund - Nienotowane na International
EURO Government Bond FCP UCITS aktywn: p Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 113 135.600 6211 6947 5.59%
(LU0106236184) ym nyn EURO Government
Bond
Schroder
Schroder International Selection Fund - Euro Nienotowane na International
Credit Conviction C FCP UCITS aktywn K Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 7 030.090 3881 4257 3.42%
(LU0995119822) tywnym ryn Euro Credit
Conviction C
UBS ETF MSCI United Kingdom UCITS Nienotowane na . UBS ETF MSCI o
(LU0950670850) T —— | Nie dotyczy United Kingdom Luksemburg 33103.000 3729 3263 2.62%
Lyxor MSCI USAUCITS ETF UCITS Nienotowane na . Lyxor MSCI USA . o
(FR0010206061) akiywiym rynku Nie dotyczy e - Francja 16 883.000 17 077 20344 16.37%
db x-trackers MSCI USA Swap UCITS Nienotowane na . db x-trackers MSCI ,
(LU0274210672) aktywnym rynku Nie dotyczy USASwap Luksemburg 58 082.000 16 408 20088 16.16%
iShares Europe ex-UK Index Fund UCITS Nienotowane na . iShares Europe ex- " o
(IE00B1WS56Q79) aktywnym rynku Nie dotyczy UK Index Fund Irlandia 63 801.430 5481 5391 4.34%
Suma: 101 564 113 805 91.55%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
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GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA

W ART. 98 USTAWY

Grupa PZU S.A
Suma:

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o
ktérych mowa w art. 107 ustawy

Forward Waluta AUD FWA07079
27.07.2020

Forward Waluta AUD FWA07104
27.07.2020

Forward Waluta AUD FWAQ7197
27.07.2020

Forward Waluta CAD FWA07076
27.07.2020

Forward Waluta CAD FWA07106
27.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07065
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07099
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07100
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07111
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07121
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07132
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07158
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWAQ7172
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07173
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07210
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07220
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07231
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWAQ7252
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA08072
21.08.2020

Forward Waluta GBP FWA07078
27.07.2020

Forward Waluta GBP FWA07107
27.07.2020

Forward Waluta GBP FWAQ7127
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07077
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07105
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07196
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07227
27.07.2020

Forward Waluta USD FWA07185
22.07.2020

Forward Waluta USD FWA07224
22.07.2020

Forward Waluta USD FWAQ7256
22.07.2020

Forward Waluta USD FWA07260
22.07.2020

Forward Waluta USD FWAQ7275
22.07.2020

Suma:

Wartos¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.
140

Wartos¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

28

347

Procentowy udziat
ELGE
ogolem
0.13%
0.13%

Procentowy udziat
w aktywach
ogolem

-0.01%
0.00%
0.00%
0.02%
0.00%
0.28%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

-0.01%
0.00%
0.00%

-0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

-0.06%
0.07%
0.00%
0.00%
0.14%
0.01%
0.01%
0.00%

-0.30%
0.00%
0.01%

-0.02%

0.00%

0.13%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Bilans

-~

Sprawozdanie potroczne - za okres péiroczny konczacy sie 30.06.2020
Bilans

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zt]

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
11l. Aktywa netto (I - Il)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
Kategoria A

124 305
9 693
132

0

0

0

114 480
0

0

0

1224
123 081
103 772
582 860
-479 088
7218
-23 242
30 460
12 091
123 081

6 018 106.465
6 018 106.465
20.45
20.45

151 072
4914
2795
9 000
0
0
134 363
0
0
0
5428
145 644
116 575
540 904
-424 329
13 265
-22 219
35 484
15 804

145 644

6 815 874.148
6 815 874.148
21.37
21.37

W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg obcigzane kosztami
wynagrodzenia wedtug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki
uczestnictwa danej kategorii jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wiecej informacji mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Pekao TFI
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie pdtroczne - za okres pofroczny konczacy sie 30.06.2020
[Kwoty wtys. zt / wartosci na JU

Rachunek Wyniku

wzt]
01-01-2020 - | 01-01-2019 - | 01-01-2019 -

I. Przychody z lokat 594 902 461
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 186 743 386
Przychody odsetkowe 41 159 75
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 367 0 0
Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1617 3845 1997
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1582 3687 1 866
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 32 43 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 3 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 4 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 108 106
Pozostate 1 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 1617 3845 1997
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 023 -2 943 -1 536
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 737 23 824 16 210
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 024 572 -938

- Z tytutu réznic kursowych 2 592 793 266

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3713 23 252 17 148

- Z tytutu réznic kursowych 3649 221 -1 018
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -9 760 20 881 14 674
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * -0.92 2.83 1.92
Kategoria A -0.92 2.83 1.92

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

-~
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny kohczacy sie 30.06.2020

[Kwoty wtys. zt / warto$ci JU w zt]

Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny

lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem):

a) zprzychodow zlokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) zprzychodoéw ze zbycia lokat
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)

7. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian
Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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145 644

-9760
-1023
-5024

-3713

-9760
0

0

0

0

-12 803
41 956
-54 759

-22 563

123081
127 164

2026 552.058
2824 319.741
-797 767.683

32423 754.331
26 405 647.866
6018 106.465
6018 106.465

150 706

20881
-2 943
572

23252

20881
0
0
0
0
-25943
21967
-47 910

-5 062

145 644
147 446

1067 310.068
2377978.676
-1 310 668.608

30397 202.273
23581 328.125
6815 874.148
6815 874.148
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

lll. Zmiana wartosci aktywo6w netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 21.37 18.54
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 20.45 21.37
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A -8.66% 15.26%
4. Minimalna wartos$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 17.02 23.03.2020 1849 03.01.2019
5. Maksymalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 21.92 19.02.2020 2144 27.12.2019
6. Wartos$ ¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 2045 30.06.2020 21.36 30.12.2019
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.50% 2.50%

2.56% 2.61%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -

Opfaty dla depozytariusza 0.05% 0.03%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu .........

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 RYZYKA. ...ttt
Nota - 6 INStrUMENLY POCNOANE ... ...uiiiiiiee e a e
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ... 11
Nota - 8 Kredyty i POZYCZKI. .. .cceiiiiiiiiieiie et
Nota - 9 Waluty i roznice kursowe..............

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty Subfunduszu...........ccccevviieiiiiiiiiiee,

Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne /jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zlotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zb);

e wedlug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach (co do
wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajacych. Roéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytéw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnier w naleznos$ciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
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‘Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentow
dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosé.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie roznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentaciji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytéw bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwdch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sa osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontaktow future

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontaktu.

c) dla kontaktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu, uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie poétroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci i w zakresie
poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie

http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komis;ji.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papierow wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane s3g bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw, dla
ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywdow wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknieg-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartoSciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wyboér rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéow danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

. W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcéw
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

. Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciaglty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby-
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdina, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

e  Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartosc¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje

2)

3

4)

danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz.

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
woéw netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciagtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogag zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktéow terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
woéw pienigznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢é kursow ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane s na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;

Wycena skutkéw uméw nabycia papieréow wartoscio-
wych wraz z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kon-
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trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw warto$ciowych z
réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw warto$ciowych dokony-
wana jest od dnia zawarcia transakcji w skorygowa-
nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej. Instrument finansowy, be-
dacy przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksie-
gowo w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przy-
padku transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfun-
duszu) i podlega odpowiednio wycenie.

e  Ustalenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na rynku ich notowan.
Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany de-
pozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji
sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajg-
cego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw wartosciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sa na polskie ztote — wedtug odpowiedniego

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystg-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okolicznos$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny.

e  Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
s6b analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczacych emitentdéw badz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze byé dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia termindw spfaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
stopy odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz ja-
kosci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zreali-
zowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa,
o warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczeqgodlne — dotyczace Funduszu /| Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.
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2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny

oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawoz-

daniami finansowymi.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

2795
2795

Naleznosci 132
Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych 41
Z tytutu dyw idend 91

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

o O O O

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

-~

Warto$ci w tys. zt

O O O O O O o

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

5428
4 200

Zobowigzania 1224
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 825
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 16
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 92
Z tytutu w ypfaty dochodéw funduszu 0
Z tytutu w ypfaty przychodoéw funduszu 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0
Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu dtugoterminow ych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu gw aranciji lub poreczen 0
Z tytutu rezerw 0
Pozostate skiadniki zobow igzan 291

w tym:

Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 20

Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 247
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wartos¢ na dzien

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

s finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I Banki / waluty
Santander Bank Polska S.A. 20 0
PLN 20 20 0 0
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 0 0
PLN 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki SA 9653 4154
AUD 0 0 0 1
CAD 1 2 0 0
EUR 12 55 147 624
GBP 2 9 0 2
JPY 1 0 1 0
PLN 9586 9586 2820 2820
usb 0 1 186 707
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 20 760
PLN 20 20 760 760
*) Dla rozroznienia pr ia pr ia Srodkow w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpi ji ie kontraktow, otrzymane oraz depozyt zabezpieczajgcy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sg takze zapi Jjako zob. ia wobec bankéw (ktére przekazaty te
depozyty)
[~ 0620 [ 31221 |

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej walucie

w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys.

AUD 23 63 0 1
CAD 1 2 1 2
EUR 197 850 348 1497
GBP 17 89 2 9
JPY 4021 152 1015 37
PLN 4719 4719 1012 1012
usb 343 1389 117 455

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegétowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu

w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 67 tys. zt 0.1%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 113 805 tys. z 91.6%
nicznych
naleznosci — w walutach 91 tys. zt 0.1%
zobowigzania w walutach 825 tys. zt
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na 112 tys. EUR 1.43%
waluty) 297 tys. USD
1038 tys. JPY
10 tys. GBP
9 tys. AUD
21tys. CAD
b) ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 113 805 tys. zt 91.6%
nicznych
c) ryzyko cen akcji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 113 805 tys. z 91.6%
nicznych
d) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 675 tys. zt 0.5%
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
P SG

Pekao TFI
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Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu

przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e  Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

Ryzyko walutowe

» Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czes¢ aktywoéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiek-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 30 czerwca 2020 91.6%)] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwe-
stycyjnych dokonujacych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wia-
sng polityka inwestycyjna, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ry-
zyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem
omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich poli-
tyki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie zdarzy¢,
ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie
wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wy-
branych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdbw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutléw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg réznic¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac¢ sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sa w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktore jednak moga dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.
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e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu]).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywdéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajagce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$s¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2020 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

Kontrakty FX FWD

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit czes¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos$¢ przysztych przeptywow pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sig¢ na danych z aktyw-
nego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byty poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

-~

strona 1 Tabela N-6

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Typ
zajetej
pozycii

Rodzaj
instrument
u
pochodneg
o

Cel otwarcia
pozycji

Wartosé
otwartej
pozycji

Kontrahent

Wartosé przysztych

strumieni pienigznych do

wykonania

537 000
70 000
254 499
621 000
120 000
4 844 000
75 000
130 000
164 000
45 000
272 000
79 000
51 000
240 000
90 000
104 000
54 000
622 202
4 639 000
566 000
80 000
14 000
118 572 000
14 090 000
271890
8943 000
6097 000
300 000
51 000
2210785
410 000
61 000
6911 000

AUD
AUD
PLN
CAD
CAD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
PLN
EUR
GBP
GBP
GBP
JPY

Wartosé przysztych

strumieni pienigznych do

otrzymania

1451189
187 453
93 000
1834 248
351516
21987 546
333312
576 420
727 353
200 632
1204 443
350 628
227 594
1065 312
399915
464 138
240 944
140 000

20 661 085
2851621
396 304

68 990

4 553 165
527 600
7571000
326 947
23896 399
1180110
200 180
560 000
1601774
242 472

27 229 340

PLN
PLN
AUD
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
EUR
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
JPY
PLN
PLN
PLN
PLN
usbD
PLN
PLN
PLN

Terminy
przysziych
strumieni
pienigznych

27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
21.08.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
24.08.2020

Kwota
bedaca
podstawa
przysziych
platnosci
waluta do
wykonania

Kwota bedaca
podstawa
przysziych

platnosci do
wykonania

Kwota bedaca
podstawa
przysziych

platnosci do
otrzymania

537 000 AUD 1451189
70 000 AUD 187 453
254 499 PLN 93 000
621 000 CAD 1834248
120 000 CAD 351516
4 844 000 EUR 21987 546
75 000 EUR 333312
130 000 EUR 576 420
164 000 EUR 727 353
45 000 EUR 200 632
272 000 EUR 1204 443
79 000 EUR 350 628
51 000 EUR 227594
240 000 EUR 1065 312
90 000 EUR 399 915
104 000 EUR 464 138
54 000 EUR 240944
622 202 PLN 140 000
4 639 000 EUR 20 661 085
566 000 GBP 2851621
80 000 GBP 396 304
14 000 GBP 68 990
118 572 000 JPY 4 553 165
14 090 000 JPY 527 600
271890 PLN 7571 000
8943 000 JPY 326 947
6097 000 usD 23 896 399
300 000 usb 1180 110
51 000 usb 200 180
2210785 PLN 560 000
410 000 usD 1601774
61 000 usb 242 472
6911 000 usD 27 229 340

Kwota bedaca
podstawa
przysziych
platnosci
walutado
otrzymania

PLN
PLN
AUD
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
EUR
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
JPY
PLN
PLN
PLN
PLN
usD
PLN
PLN
PLN

Termin
zapadalnosci
(wygasni
instrumentu
pochodnego

27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
21.08.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
24.08.2020

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
21.08.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
24.08.2020

Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréw w artosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)

1. Forw ard Waluta AUD FWA07079 27.07.2020 (0) Forw ard IRH -13 Bank Polska Kasa Opieki SA
2. Forw ard Waluta AUD FWA07104 27.07.2020 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA
3. Forw ard Waluta AUD FWA07197 27.07.2020 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA|
4. Forw ard Waluta CAD FWA07076 27.07.2020 (0) - Forward IRH 28 Bank Polska Kasa Opieki SA|
5. Forw ard Waluta CAD FWA07106 27.07.2020 (0) - Forw ard IRH 3 Bank Polska Kasa Opieki SA
6. Forw ard Waluta EUR FWA07065 20.07.2020 (0) - Forw ard IRH 347 Bank Polska Kasa Opieki SA
7. Forw ard Waluta EUR FWA07099 20.07.2020 (0) - Forward IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA|
8. Forw ard Waluta EUR FWA07100 20.07.2020 (0) - Forward IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA|
9. Forw ard Waluta EUR FWA07111 20.07.2020 (0) - Forw ard IRH -5 Bank Polska Kasa Opieki SA
10. Forw ard Waluta EUR FWA07121 20.07.2020 (0) - Forward IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA|
11. Forw ard Waluta EUR FWA07132 20.07.2020 (0) - Forw ard IRH -11 Bank Polska Kasa Opieki SA
12. Forw ard Waluta EUR FWA07158 20.07.2020 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA
13. Forw ard Waluta EUR FWA07172 20.07.2020 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA|
14. Forw ard Waluta EUR FWA07173 20.07.2020 (0) - Forw ard IRH -7 Bank Polska Kasa Opieki SA
15. Forw ard Waluta EUR FWA07210 20.07.2020 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA
16. Forw ard Waluta EUR FWA07220 20.07.2020 (0) & Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA|
17. Forw ard Waluta EUR FWA07231 20.07.2020 (0) - Forward IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA|
18. Forw ard Waluta EUR FWA07252 20.07.2020 (0) - Forward IRH 3 Bank Polska Kasa Opieki SA
19. Forw ard Waluta EUR FWA08072 21.08.2020 (0) - Forw ard IRH -76 Bank Polska Kasa Opieki SA
20. Forw ard Waluta GBP FWA07078 27.07.2020 (0) - Forward IRH 86 Bank Polska Kasa Opieki SA|
21. Forw ard Waluta GBP FWA07107 27.07.2020 (0) - Forward IRH 5 Bank Polska Kasa Opieki SA|
22. Forw ard Waluta GBP FWA07127 27.07.2020 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA
23. Forw ard Waluta JPY FWAQ7077 27.07.2020 (0) - Forward IRH 169 Bank Polska Kasa Opieki SA|
24. Forw ard Waluta JPY FWA07105 27.07.2020 (0) - Forw ard IRH 7 Bank Polska Kasa Opieki SA
25. Forw ard Waluta JPY FWA07196 27.07.2020 (0) - Forw ard IRH 8 Bank Polska Kasa Opieki SA
26. Forw ard Waluta JPY FWAQ7227 27.07.2020 (0) L Forw ard IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA|
27. Forw ard Waluta USD FWA07185 22.07.2020 (0) - Forw ard IRH -372 Bank Polska Kasa Opieki SA
28. Forw ard Waluta USD FWA07212 22.07.2020 (0) - Forw ard IRH -14 Santander Bank Polska S.A.
29. Forw ard Waluta USD FWAQ7224 22.07.2020 (0) = Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA|
30. Forw ard Waluta USD FWA07256 22.07.2020 (0) - Forward IRH 18 Bank Polska Kasa Opieki SA|
31. Forw ard Waluta USD FWA07260 22.07.2020 (0) - Forw ard IRH -30 Bank Polska Kasa Opieki SA
32. Forw ard Waluta USD FWA07275 22.07.2020 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA
33 Forw ard Waluta USD FWA08083 24.08.2020 (0) - Forward IRH -276 BANK PANDLOWY W
E——
OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH
ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w artosciow ych
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony

do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozroznienie typdw transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pdzniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
reverse repo przedmiotem drugiej czgsci transakciji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obo-
wigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy
nie wystepujg. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przed-
stawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

30.06.2020 31.12.2019
a. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przenie- nie miat zawartych nie miat zawartych
sienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyka
b. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje prze- nie miat zawartych nie miat zawartych
niesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyka
C. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przenie- nie miat zawartych Zaprezentowane w tabeli
sienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie naste- ponizej
puje przeniesienie na Subfundusz ryzyka
(warto$¢ nalezno$ci z tyt. odsprzedazy papieru)

W odniesieniu do: 31.12.2019

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2019

W v
ey Dni do %  Instrument noi:ti::xrna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta o . ISIN X Y
s zapadalnosci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN

wtys.)

1. IPOPEMA SECURITIES SA 8 999 PLN Bez terminu 5.96% PS0123 PL0O000110151
1. - pozycje. | PODSUMOWANIE 5.96% 9 000

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

30.06.2020 31.12.2019

Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru)

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

30.06.2020 31.12.2019

pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyciji
pozyczkodawcy)

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

30.06.2020 31.12.2019
pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyciji
pozyczkobiorcy)

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytow.
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1) Cze$c¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i czes¢ pasywédw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej
struktury pozycji bilansu:

WartoSé na dzier bi:’::::jé rv]vav(::\iligie Wartosé na dzie bilv::::vié Tﬁize
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 124 305 151072
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 9693 4914
AUD 0 0 0 1
CAD 1 2 0 0
EUR 12 55 147 624
GBP 2 9 0 2
PLN 9626 9626 3580 3580
UsD 0 1 186 707
2. Naleznosci 132 2795
EUR 20 91 472 2012
GBP 0 0 81 406
JPY 0 0 4211 147
PLN 41 41 0 0
usb 0 0 61 230
3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 9 000
PLN 0 0 9 000 9 000
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 114 480 134 363
AUD 523 1427 711 1894
CAD 772 2244 845 2461
EUR 10 805 48 254 13073 55 669
GBP 687 3355 817 4083
JPY 140 046 5177 179 074 6261
usb 13573 54 023 16 851 63 995
- dluzne papiery w artosciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 1224 5428
AUD 6 17 1 3
EUR 24 109 155 661
GBP 0 0 1 7
JPY 100 4 0 0
PLN 399 399 1202 1202
UsD 175 695 936 3555
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Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz zlote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote z zastosowaniem sredniego kursu dla danej waluty ogtasza-
nego przez NBP

Tabela nr 125/A/NBP/2020 z dnia 2020-06-30

Nazw a w aluty Kod waluty Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1 USD 3,9806
2. dolar australijski 1 AUD 2,7262
3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9084
4. euro 1 EUR 4,4660
5. funt szterling 1 GBP 4,8851
6. jen (Japonia) 100 JPY 3,6967

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

| 30.06.2020

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akciji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 2592 3649 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |[niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a do akciji 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majgce siedzibe za granica 793 221 0 0 266 0 0 1018
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

' 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT

lokat

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -5024 -3713 23 252 -938 17 148
3;:',}; :czestnlctwa emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za 268 2332 1600 22 291 201 15076
Instrumenty pochodne -4 756 -1381 -1028 1031 -737 2072

Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0

Pozostate 0 0 0 0 0 0

Suma: -5 024 -3713 572 23252 -938 17 148

-~
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywéw danego subfunduszu, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztdw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzadzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzadzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka (okreslona igzuj Data, od kiedy stawka obowigzuje

w Statucie) dzien bilansowy

1.01.2020
e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na
poprzedni dzier wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.
. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

e  (Od 1.01.2020 ulegty zmianie majgce zastosowanie (zgodnie z uchwatg Zarzgdu Towarzystwa) stawki wynagrodzenia
za zarzgdzanie:
- Pekao Strategii Globalnej (z 2.50 % na 31.12.2019) na 2.00 %
1 pétrocze 2020 rok 2019
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 1582 3687
Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawaé za koszty i ponosi¢ nastepujace rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu bgdz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) opfaty i prowizje bankowe,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, w tym w szczegodlnosci:

a) opfaty sgdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;
Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
Koszty (i), (ii) (b-d), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku
z Operacji’).

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sg stawki maksymalne tej
opfaty, jednakze majgce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegdinej wynikajacej
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzgcego dystrybucje). Szczegdétows tabele stawek
optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ Aktywow Netto 123081 tys.zt 145644 tys. zt 150706 tys.zt 178 454 tys. zt
Wartosc¢ JU [2]] 20.45 21.37 18,54 19.61
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowo-
Sci.

D Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.
Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sie, ograniczenia w dziatalnosci ustugowej oraz szczegétowe
przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (prze-
rwanie tancucha dostaw, zakitécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego)
mogace mie¢ diugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwigkszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej,
a co za tym idzie duza zmienno$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektérych walut,
w tym pln oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny. Reakcja instytucji na catym $wiecie w
postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi po-
datkowe) byta bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka $wiatowa weszta na $ciezke poprawy.
Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty
realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwigksza skala dotyczyta marca 2020), a wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa okresowo obnizata sie.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynno$ciowa subfunduszu, w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
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Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne s3 biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KllI), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Strategii
Globalnej

Nazwa w j. angielskim Pekao Global Strategy (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 17.10.2008 Warto$¢ poczatkowa 10,01 zt

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTF100360 P10043 PLSFIO00057

Podstawowe dane na 30 czerwca 2020
Wartosé aktywow netto 123 081 tys. zt Wartos¢ JU 20.45 zt

-~

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Zarzad Pekao TFI SA:

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny (wydzielonego w Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
na ktore sktadajg sie:

zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci

............................................................................................................................ 124 214 tys. zt;
bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .eiteiiieee ettt e ettt e e e et e e e e e e et e e e e e e e ettt e e e e e ee s bbb e e eeseessaaannans 137 806 tys. z;
rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 wy-
kazujacy wynik z operacji W KWOCIE .........ccooiiiiiiiiiiieiiiee e -11 127 tys. zk;

zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;

(i) noty objasniajace;

(i) informacje dodatkowsg.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Fundu-
szy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres pétroczny (od 1 stycznia
2020) konczacy sie 30 czerwca 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o rachunkowosci.

Signature Not Verified

Dokument poglpji
Jacek Babinski

. : 3 :02:08
Jacek Janiuk J abins!

Dokument podpisany prze2Jacek Ryszard Janiuk

eeripaccre)

Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci

Funduszy
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Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05
Infolinia: 801 641 641

lub (+48) 22 640 40 40

ul. Marynarska 15

budynek New City

02-674 Warszawa
www.pekaotfi.pl

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956.
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Spis tresci

Zestawienie lokat

Bilans

Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objasniajgce

Nota - 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogoéine / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao

TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Warto$ci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczegbine — dotyczgce Funduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX FWD
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota -9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacije
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie,
zarzadzajacy
Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu
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Zestawienie lokat

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

Warisicwg | NS | Pton | waneicwg | Wens | Pocow
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w - ceny nabycia w -
. dzien bilansowy akty}/vach . dzien bilansowy akty,vvach
w tys. ogotem w tys. ogotem

Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 80 0.05% 0 1245 0.65%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 111 963 124 134 89.07% 148 417 160 279 85.36%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 o] 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 111 963 124 214 89.12% 148 417 161 524 86.01%
*) W tabeli gtéwnej nie sq p i inst ty p i i wtabeli iaj: j), dla

ktorych wartos¢ jest ujemna. W Bilansie te ujemnie wycenione instrumenty fi) pr sg jako zob i
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Emitent Kraj siedziby (SR A TTCED Wartosé wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba 9 Y wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. A
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 80 0.05%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 80 0.05%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
E -0.019
Forward Waluta AUD FWA07083 27.07.2020 al rym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska AUD 1 0 10 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta CAD FWA07080 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska CAD 1 0 22 0.02%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07066 20.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 535 0.38%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta EUR FWA07067 20.07.2020 a nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 13 0.01%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07074 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 3 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07112 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -9 -0.01%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i E 9
Forward Waluta EUR FWA07133 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 3 0.00%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
E 9
Forward Waluta EUR FWA07150 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 3 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07159 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -1 0.00%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07174 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -1 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
R -0.019
Forward Waluta EUR FWA07201 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 7 0.01%
Nienotowane na : Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07232 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -5 0.00%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07261 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -2 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i 9
Forward Waluta EUR FWA07302 20.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 4 0.00%
Nienotowane na A Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA08073 21.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -114 -0.08%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA08129 21.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i 9
Forward Waluta GBP FWA07082 27.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 59 0.04%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta JPY FWA07081 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 112 0.08%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta JPY FWA07115 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 2 0.00%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta JPY FWA07269 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 -1 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
. -0.209
Forward Waluta USD FWA07186 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 275 0.20%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA07206 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -21 -0.02%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA07238 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 -20 -0.01%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
- -0.019
Forward Waluta USD FWA07257 22.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 12 0.01%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta USD FWAQ7258 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 12 0.01%
Nienotowane na BANK HANDLOWY
i - -0.14Y
Forward Waluta USD FWA08084 24.08.2020 al nym rynku Nie dotyczy W WARSZAWIE SA Polska usb 1 0 198 0.14%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA08112 24.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD a 0 0 0.00%
Suma: 0 80 0.05%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Parvest Bond Euro Government FCP UCITS  Nienotowane na

(LU0111549050) aktywnym rynku

Nordea 1 SICAV-European High Yield Bond Nienotowane na

Fund UCITS (LU0141799097) aktywnym rynku

BlackRock Global Funds - Euro Corporate
Bond Fund Open-End Fund UCITS aktywnym rynku
(LU1373033965) oy

Nienotowane na

Morgan Stanley Investment Funds - Euro

Corporate Bond Fund UCITS {l;llenortowanekza
(LU0360483100) ywnym ryn

PIMCO Funds Global Investors Series PLC -

Income Fund Open-End Fund UCITS L\llenor:owanekr‘:a
(IEQOB87KCF77) ywnym ryn

Schroder International Selection Fund -

4 ; Ni
Asian Opportunities FCP UCITS ienotowane na

(LU0106259988) aktywnym rynku
UBS ETF MSCI Canada UCITS Nienotowane na
(LU0446734872) aktywnym rynku
The UBS ETF - MSCI Hong Kong UCITS ETF Nienotowane na
UCITS (LU1169827224) aktywnym rynku
iShares MSCI Europe EX-UK UCITS Nienotowane na
(IEO0B14X4N27) aktywnym rynku
Invesco Japanese Equity Advantage Fund Nienotowane na
JPY SICAV UCITS (LU1642786542) aktywnym rynku
JP Morgan funds - EU Bond i na
UCITS (LU0355584201) aktywnym rynku
iShares MSCI Australia UCITS Nienotowane na
(IE00B5377D42) aktywnym rynku

Schroder International Selection Fund -

EURO Government Bond FCP UCITS g'e"°r:°wa"ekrl"a
(LU0106236184) ywnym ryn

Schroder International Selection Fund - Euro Nienotowane na
Credit Conviction C FCP UCITS

(LU0995119822) aktywnym rynku
UBS ETF MSCI United Kingdom UCITS Nienotowane na
(LU0950670850) aktywnym rynku
Lyxor MSCIUSAUCITS ETF UCITS Nienotowane na
(FR0010296061) aktywnym rynku
db x-trackers MSCI USA Swap UCITS Nienotowane na
(LU0274210672) aktywnym rynku
iShares Europe ex-UK Index Fund UCITS Nienotowane na
(IEO0B1W56Q79) aktywnym rynku
Suma:
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Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nazwa rynku

Nazwa emitenta

Parvest Bond Euro
Government
Nordea 1 SICAV-
European High
Yield Bond Fund
BlackRock Global
Funds - Euro
Corporate Bond
Fund

Morgan Stanley
Investment Funds -
Euro Corporate
Bond Fund
PIMCO Funds
Global Investors
Series PLC -
Income Fund
Schroder
International
Selection Fund -
Asian
Opportunities
UBS ETF MSCI
Canada

The UBS ETF -
MSCI Hong Kong
UCITS ETF
iShares MSCI
Europe EX-UK
Invesco Japanese
Equity Advantage
Fund JPY

JP Morgan funds -
EU Goverment
Bond

iShares MSCI
Australia
Schroder
International
Selection Fund -
EURO Government
Bond

Schroder
International
Selection Fund -
Euro Credit
Conviction C

UBS ETF MSCI
United Kingdom
Lyxor MSCI USA
UCITS ETF

db x-trackers MSCI
USA Swap
iShares Europe ex-
UK Index Fund

Kraj siedziby

emitenta

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg
Francja
Luksemburg

Irlandia

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

0

0

111963

11158.977 10 105
67 138.124 10 368
141 674.390 6520
35291.953 6595
225198.453 12164
2 686.040 236
11 329.000 1351
7 448.000 542
28 754.000 3887
8314.666 3044
19 364.929 10 422
8256.000 1091
187 337.763 10 469
11 820.229 6540
20 148.000 2264
11 473.000 11638
39 977.000 11389
39 251.130 3338
111963

Warto$¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

0
0
124134

11 444

10 956

7169

7149

13805

1304

516

3982

3365

11487

1081

11503

7158

1986

13825

13826

3317
124134

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

0.00%
0.00%
89.07%
8.21%

7.86%

5.14%

5.13%

9.91%

0.19%

0.94%
0.37%
2.86%

2.41%

8.24%

0.78%

8.25%

5.14%

1.42%
9.92%
9.92%

2.38%

89.07%

P SG-k
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GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA

W ART. 98 USTAWY

Grupa PZU S.A
Suma:

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o
ktérych mowa w art. 107 ustawy

Forward Waluta AUD FWAQ7083
27.07.2020

Forward Waluta CAD FWA07080
27.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07066
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07067
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWAQ7074
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWAQ7112
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07133
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07150
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07159
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07174
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07201
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWAQ7232
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07261
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07302
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA08073
21.08.2020

Forward Waluta EUR FWA08129
21.08.2020

Forward Waluta GBP FWA07082
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07081
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07115
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07269
27.07.2020

Forward Waluta USD FWA07186
22.07.2020

Forward Waluta USD FWAQ07206
22.07.2020

Forward Waluta USD FWAQ07238
22.07.2020

Forward Waluta USD FWAQ7257
22.07.2020

Forward Waluta USD FWAQ7258
22.07.2020

Forward Waluta USD FWA08112
24.08.2020

Suma:

Wartos¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.
278

Wartos¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

22

535

13

-114

59

112

278

Procentowy udziat
ETGE
ogotem
0.19%
0.19%

Procentowy udziat
w aktywach
ogolem

-0.01%
0.02%
0.38%
0.01%
0.00%

-0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

-0.01%
0.00%
0.00%
0.00%

-0.08%
0.00%
0.04%
0.08%
0.00%
0.00%

-0.20%

-0.02%

-0.01%

-0.01%
0.01%

0.00%

0.19%
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Bilans

Sprawozdanie potroczne - za okres péiroczny konczacy sie 30.06.2020
Bilans [Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zt]

I. Aktywa 139 369 187 780
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 405 5244
2. Naleznosci 68 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 21 001
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 124 896 161 535
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 1563 7 639

111. Aktywa netto (I - I1) 137 806 180 141

IV. Kapitat funduszu 131 013 162 221
1. Kapitat wptacony 388 232 320 850
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -257 219 -158 629

V. Dochody zatrzymane -5 460 4811
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 034 -6 027
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 574 10 838

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 253 13 109

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 137 806 180 141

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 11 606 823.649 14 725 742.628
Kategoria A 11 606 823.649 14 725 742.628

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 11.87 12.23
Kategoria A 11.87 12.23

W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg obcigzane kosztami
wynagrodzenia wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki
uczestnictwa danej kategorii jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wiecej informacji mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie pdtroczne - za okres pofroczny konczacy sie 30.06.2020
[Kwoty wtys. zt / wartosci na JU

Rachunek Wyniku

wzt]
01-01-2020 - | 01-01-2019 - | 01-01-2019 -

I. Przychody z lokat 1509 622 280
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 122 395 190
Przychody odsetkowe 71 227 90
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1316 0 0
Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1516 2 635 1210
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1480 2 565 1156
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 36 42 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 7 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 21 34
Pozostate 0 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 1516 2635 1210
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -7 -2 013 -930
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -11 120 17 656 11 307
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 264 373 -370

- Z tytutu réznic kursowych 3269 70 28

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -856 17 283 11 677

- Z tytutu réznic kursowych 4 648 -342 -981
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -11 127 15 643 10 377
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * -0.36 1.32 0.92
Kategoria A -0.36 1.32 0.92

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny kohczacy sie 30.06.2020

Zestawienie zmian [Kwoty wtys. zt/ wartoéci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 180 141 129223
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -11 127 15643
a) przychody z lokat netto -7 -2013
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 264 373
rgll/grost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny _856 17 283
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -11127 15 643
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychodow zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -31 208 35275
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 67 382 73927
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -98 590 -38 652
i;’r__sa)cma zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 42 335 50918
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 137 806 180 141
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 148 609 142 614
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5623 109.309 6210676.838
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8742 028.288 3334 197.846
Saldo zmian -3118918.979 2876 478.992
Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34 644 827.268 29021 717.959
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23038 003.619 14 295 975.331
Saldo zmian 11 606 823.649 14 725 742.628
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 11 606 823.649 14 725 742.628
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lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 12.23 10.91
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 11.87 12.23
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A -5.92% 12.10%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 10.31 23.03.2020 10.89 03.01.2019
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 1250 19.02.2020 12.26 27.12.2019
6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 11.87 30.06.2020 12.23 30.12.2019
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

, 2.05% 1.85%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.00% 1.80%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0.05% 0.03%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkKOWOSCI FUNAUSZU .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieecee e
Nota - 2 NaleznoSCi SUDFUNAUSZU ........cocuiiiiiiiii e
Nota - 3 Zobowigzania SUbfUNAUSZU .............coiiiiiii e
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 RYZYKA ...ooveiiiieiieeecec e

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ... 11
Nota - 8 Kredyty i POZYCZKI. ....cceiiiiiiiiieiie e
Nota - 9 Waluty i FOZNICE KUMSOWE.........eeiiiiiiie ittt e e
Nota - 10 Dochody i iCh dYStIYDUCIA......ccoiiviiiiiiiii e
Nota - 11 Koszty Subfunduszu...........ccccooviieiiiiiiiiieie,

Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym
Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
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nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach (co do
wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-

cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentow jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytdbw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w nalezno$ciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
‘Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i sg prezentowane
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w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentow
dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosé.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie roznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentaciji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytéw bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywoéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontaktow future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontaktu.

c) dla kontaktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu, uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie pétroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania poétrocznego, ktére w catosci i w zakresie
poszczegodlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie

http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajgcg na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Woycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjatkiem instrumentéw, dla
ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym bagdz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknieg-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartoSciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybodr rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage s3g obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotow danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

. W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciagly wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby-
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogding, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

e  Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartosc¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spoétki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

2)

3

4)

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, roznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz.

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciagtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszta stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
wow pienieznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktérych wykorzystuje sig rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢é kursow ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane s3 na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emis;ji;

Wycena skutkéw uméw nabycia papieréow wartoscio-
wych wraz z rbwnoczesnym zobowigzaniem sie kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz umoéw zbycia papierow wartosciowych z
réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
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odsprzedazy tych papieréow warto$ciowych dokony-
wana jest od dnia zawarcia transakcji w skorygowa-
nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej. Instrument finansowy, be-
dacy przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksie-
gowo w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przy-
padku transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfun-
duszu) i podlega odpowiednio wycenie.

e  Ustalenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na rynku ich notowan.
Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany de-
pozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji
sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajg-
cego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartos$ciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
dotyczacych tych papieréow wartosciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sa na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzieh
Wyceny.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-

e  Wartos$¢ pasywéw walutowych ustalana jest w spo-
so6b analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentow bgdz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentow) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia termindw splaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowane;j
stopy odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz ja-
kosci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,
e  bilans Subfunduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zreali-
zowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa,
e wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczegodlne — dotyczgce Funduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktorej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.
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Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystapity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoz-
daniami finansowymi.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Naleznosci 68
Z tytulu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 12
Z tytutu dyw idend 56

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

O O O O 0O o o o o

o O o o

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Zobowiazania 1563 7639
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0 6 706
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 682 11
Z tytutlu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 402 282
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 43 5
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw aranciji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 436 635
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 180 280
Zobow igzania z tytutu optaty manipulacyjnej 10 67
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 216 267
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Nota -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wartos$¢ na dzien g e Wartos$¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

bilansowy w walucie bilansowy w walucie

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie ) bilansowy w danej walucie n
witys. : sprawozdania witys. : sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
| Banki / w aluty 5244
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 0 0
PLN 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki SA 14 225 4924
AUD 0 1 0 1
CAD 0 1 1 3
EUR 0 2 2 8
GBP 0 0 1 3
JPY 12 0 0 0
PLN 14 220 14 220 4908 4908
usb 0 1 0 1
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 180 320
PLN 180 180 320 320
*) Dla rozréznienia przeznaczenia przechowywania $rodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajgce wykonanie kontraktéw pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sg takze zaprezentowane jako zobowigzania wobec poszczegdlnych bankoéw (ktore przekazafty te
depozyty)
I Y- H I ¥ T R

Warto$ ¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos$¢ na dzier

. . Warto$ ¢ na dzien
bilansowy w walucie

bilansowy w danej walucie
w tys.

. o , Wartos¢ na dzief
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH artosena czien

bilansowy w danej walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN W tys

sprawozdania
finansowego w tys.

sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

AUD 0 1 3 8
CAD 12 35 4 12
EUR 159 709 228 982
GBP 16 84 5 21
JPY 308 11 152 5
PLN 4808 4808 1294 1294
usD 259 1055 11 43

Nota -5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 5tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 124 134 tys. zt 89.1%
nicznych
naleznosci — w walutach 56 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 682 tys. zt
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na 77 tys. EUR 0.74%
waluty) 204 tys. USD
-782 tys. JPY
21 tys. GBP
-6 tys. AUD
-43 tys. CAD
b) ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 124 134 tys. zt 89.1%
nicznych
c) ryzyko cen akcji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 124 134 tys. zt 89.1%
nicznych
d) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 762 tys. zt 0.5%

nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
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Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu

metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2)  Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e  Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowa (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

3) Ryzyko walutowe

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

4)  Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 30 czerwca 2020 89.1%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwe-
stycyjnych dokonujacych inwestycji w instrumenty finansowe mogace niesé ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wia-
sng polityka inwestycyjna, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ry-
zyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem
omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich poli-
tyki inwestycyjnej, w tym dominujacych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie zdarzyc,
ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie
wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wy-
branych krajach, badz regionach geograficznych.

5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwo$ci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdlnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢é moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

6) Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutléw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentow.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sa w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktore jednak moga dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
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procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu]).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywdéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajagce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,

w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem

walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).
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Nota-6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2020 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

Kontrakty FX FWD

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréow udzialowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit czes¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktow forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sig¢ na danych z aktyw-
nego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byty poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6 27 pozycji

Kwota Kwota bedaca
. Kwota bedaca bedaca Kwota bedaca eca Termin
Terminy podstawa " Termin

podstawa podstawa podstawa zapadalnosci
przysziych przysztych SR wykonania

przysziych | przysziych przysziych 7 (wygasnigcia)
- strumieni e i U platnosci instrumentu
pozycji wykonania otrzymania P ptatnosci do platnos ptatnosci do instrumentu
pienigznych waluta do pochodnego

wykonania waluta do otrzymania pochodnego

otrzymania
wykonania

Rodzaj
Typ [instrument Wartosé Wartos¢ przysziych Wartos¢ przysziych

P Cel otwarcia - oo P oo Y
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do strumieni pienigznych do

pozycji |pochodneg| PO

Foes ool o e I e o | e o
1 Forward Waluta AUD FWAO7083 27.07.2020 (0) - Foward RH -10 Bank Polska Kasa Opieki SA 403 000 AUD 1089 067 PLN  27.07.2020 403 000 AUD 1089 067 PLN 27.07.2020 27.07.2020
2. Forward Waluta CAD FWAQ7080 27.07.2020 (0) - Foward RH 22 Bank Polska Kasa Opieki SA 492 000 cAD 1453220 PLN  27.07.2020 492 000 cAD 1453 220 PLN 27.07.2020 27.07.2020
3. Forward Waluta EUR FWAQ7066 20.07.2020 (0) - Foward RH 535 Bank Polska Kasa Opieki SA 7 457 000 EUR 33848 292 PLN  20.07.2020 7 457 000 EUR 33848 292 PLN 20.07.2020 20.07.2020
4. Forward Waluta EUR FWAQ7067 20.07.2020 (0) - Foward RH 13 Bank Polska Kasa Opieki SA 185 000 ELR 839 303 PLN  20.07.2020 185 000 EUR 839303 PLN 20.07.2020 20.07.2020
5. Forward Waluta EUR FWAQ7074 20.07.2020 (0) - Foward RH 3 Bank Polska Kasa Opieki SA 67000 EUR 302129 PLN  20.07.2020 67 000 EUR 302129 PLN 20.07.2020 20.07.2020
6. Forward Waluta EUR FWAO7112 20.07.2020 (0) - Foward IRH -9 Bank Polska Kasa Opieki SA 200 000 EUR 884 480 PLN  20.07.2020 200 000 EUR 884 480 PLN 20.07.2020 20.07.2020
7. Forward Waluta EUR FWAQ7133 20.07.2020 (0) - Foward RH 3 Bank Polska Kasa Opieki SA 86 000 EUR 380 808 PLN  20.07.2020 86 000 EUR 380 808 PLN 20.07.2020 20.07.2020
8. Forward Waluta EUR FWAO7150 20.07.2020 (0) - Foward RH 3 Bank Polska Kasa Opieki SA 56 000 EUR 247 401 PLN  20.07.2020 56 000 EUR 247 401 PLN 20.07.2020 20.07.2020
9. Forward Waluta EUR FWAQ7159 20.07.2020 (0) - Foward RH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 34000 EUR 150 903 PLN  20.07.2020 34000 EUR 150 903 PLN 20.07.2020 20.07.2020
10, Forward Waluta EUR FWAQ7174 20.07.2020 (0) - Foward RH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 255 000 EUR 1137971 PLN  20.07.2020 255 000 EUR 1137971 PLN 20.07.2020 20.07.2020
11 Forward Waluta EUR FWAQ7201 20.07.2020 (0) - Foward RH 7 Bank Polska Kasa Opieki SA 240 000 EUR 1065 552 PLN  20.07.2020 240 000 EUR 1065 552 PLN 20.07.2020 20.07.2020
12.  Forward Waluta EUR FWAQ7232 20.07.2020 (0) - Foward RH 5 Bank Polska Kasa Opieki SA 775 000 EUR 3457341 PLN  20.07.2020 775 000 EUR 3457341 PLN 20.07.2020 20.07.2020
13 Forward Waluta EUR FWAQ7261 20.07.2020 (0) - Foward RH 2 Bank Polska Kasa Opieki SA 133 000 ELR 502 161 PLN  20.07.2020 133 000 EUR 502 161 PLN 20.07.2020 20.07.2020
14.  Forward Waluta EUR FWAQ7302 20.07.2020 (0) - Foward RH 4 Bank Polska Kasa Opieki SA 675 450 PLN 152 000 EUR  2007.2020 675 450 PLN 152 000 EUR 20.07.2020 20.07.2020
15.  Forward Waluta EUR FWAOBO73 21.08.2020 (0) - Foward IRH 114 Bank Polska Kasa Opieki SA 6995 000 EUR 31154 101 PLN  21.08.2020 6995 000 EUR 31154 101 PLN 21.08.2020 21.08.2020
16 Forward Waluta EUR FWA08129 21.08.2020 (0) - Foward RH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 211000 EUR 043 482 PLN  21.08.2020 211000 EUR 943 482 PLN 21.08.2020 21.08.2020
17.  Forward Waluta GBP FWAO7082 27.07.2020 (0) - Foward RH 59 Bank Polska Kasa Opieki SA 386 000 GBP 1944 745 PN 27.07.2020 386 000 GBP 1944 745 PLN 27.07.2020 27.07.2020
18.  Forward Walta JPY FWAO7081 27.07.2020 (0) - Foward RH 112 Bank Polska Kasa Opieki SA 78 550 000 Py 3016 320 PLN  27.07.2020 78 550 000 Py 3016320 PLN 27.07.2020 27.07.2020
19.  Forward Walita JPY FWAO7115 27.07.2020 (0) - Foward RH 2 Bank Polska Kasa Opieki SA 7 930 000 Py 295393 PN 27.07.2020 7 930 000 Y 205393 PLN 27.07.2020 27.07.2020
20 Forward Walta JPY FWAO7269 27.07.2020 (0) - Foward RH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 5352000 Py 196 809 PLN  27.07.2020 5352000 Y 196 809 PLN 27.07.2020 27.07.2020
21, Forward Walta USD FWAO7186 22.07.2020 (0) - Foward RH 275 Bank Polska Kasa Opieki SA 4518000 usD 17707714 PN 22.07.2020 4518000 usD 17707 714 PLN 22.07.2020 22.07.2020
22.  Forward Waluta USD FWA07206 22.07.2020 (0) - Foward IRH 21 Bank Polska Kasa Opieki SA 400 000 UsD 1570 992 PLN  22.07.2020 400 000 UsD 1570 992 PLN 22.07.2020 22.07.2020
23 Forward Waluta USD FWAO7238 22.07.2020 (0) - Foward RH -20 Bank Polska Kasa Opieki SA 466 000 usD 1834 642 PN 22.07.2020 466 000 usD 1834 642 PLN 22.07.2020 22.07.2020
24 Forward Waluta USD FWAO7257 22.07.2020 (0) - Foward RH 12 Bank Polska Kasa Opieki SA 366 000 usp 1445 266 PN 22.07.2020 366 000 usD 1445 266 PLN 22.07.2020 22.07.2020
25.  Forward Waluta USD FWAO7258 22.07.2020 (0) - Foward RH 12 Bank Polska Kasa Opieki SA 1460 697 PLN 370 000 USD  22.07.2020 1460 697 PLN 370 000 usD 22.07.2020 22.07.2020

Forw ard Waluta USD FWA0B084 24.08.2020 (0) - Forward IRH -108 BANK BANLOWY W 4959 000 UsD 19 538 460 PLN  24.08.2020 4959 000 usD 19 538 460 PLN 24.08.2020 24.08.2020

Forw ard Waluta USD FWAOBL12 24.08.2020 (0) - Foward RH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 67 000 uUsD 266 852 PLN  24.08.2020 67 000 usD 266 852 PLN 24.08.2020 24.08.2020

OPIS 'CEL otwarcia pOZiji' IRH Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréow w artosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw wartosciow ych
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Nota -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej
strony do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozroéznienie typow transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pdzniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
reverse repo przedmiotem drugiej czesci transakcji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obowia-
zywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy nie
wystepujg. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przedsta-
wiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papierow warto$ciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)
30.06.2020 31.12.2019
a) Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na nie miat zawartych nie miat zawartych
Subfundusz praw wtasnosci i ryzyka
b) Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie nie miat zawartych nie miat zawartych
na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyka
c) Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na nie miat zawartych Zaprezentowane w
Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie tabeli ponizej
na Subfundusz ryzyka
(warto$c naleznosci z tyt. odsprzedazy papieru)

w odniesieniu do 31.12.2019

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje

przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2019

Warto$¢
Dni do %  Instrument nominalna Wycena w

Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta ISIN

zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN

(i) wtys.)

1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 20999 PLN Bez terminu 11.18% PS0123 PL0O000110151 20014 21 001

. -pozycje. | PODSUMOWANIE 11.18% 21 001

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2020 31.12.2019
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru)
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papierow warto$ciowych
30.06.2020 31.12.2019
pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze pozyczko- | nie miat otwartych pozy- nie miat otwartych
dawcy) cji pozyciji
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow warto$ciowych
30.06.2020 31.12.2019
pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze pozyczko- | nie miat otwartych pozy- nie miat otwartych
biorcy) cji pozycji

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg udzielonych pozyczek ani zaciggnigtych kredytow.
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Nota -9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i czesé pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozyc;ji bilansu:

Wartosé na dzien Wartosc na dzien Wartos¢ na dzier WartosS¢ na dzier
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilans owy/w! danejwaluciel|  Cuansowywiwallcier s f o 0w i danej walucie | Clansowyiw walucie
W tys. : sprawozdania W tys. : sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktyw a 139 369 187 780
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 14 405 5244
AUD 0 1 0 1
CAD 0 1 1 3
EUR 0 2 2 8
GBP 0 0 1 3
PLN 14 400 14 400 5228 5228
usD 0 1 0 1
2. Nalezno$ci 68 0
EUR 13 56 0 0
PLN 12 12 0 0
3. Transakcje przy zobow igzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 21001
PLN 0 0 21001 21001
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym: 124 896 161 535
AUD 397 1081 452 1204
CAD 456 1326 620 1807
EUR 16 733 74720 22549 96 028
GBP 419 2045 616 3080
JPY 94129 3479 134 481 4702
UsD 10613 42 245 14 407 54714
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 1563 7639
AUD 4 10 1 2
EUR 32 145 665 2833
GBP 0 0 1 5
JPY 29 1 7761 272
PLN 881 881 922 922
uUsD 132 526 949 3605
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Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote z zastosowaniem s$redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego
przez NBP

Tabela nr 125/A/NBP/2020 z dnia 2020-06-30

Nazw a w aluty Kod waluty Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1 USD 3,9806
2. dolar australijski 1 AUD 2,7262
3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9084
4. euro 1 EUR 4,4660
5. funt szterling 1 GBP 4,8851
6. jen (Japonia) 100 JPY 3,6967

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

0 00000000000000000000000000000O0O0O0O0O0O0O0O0OoOoOoOoOoOoOoOoOoOoOoO] 30.06.2020

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Dtuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spoéinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 3269 4648 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne roznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a do akciji 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granicg 70 0 0 342 28 0 0 981
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

I — 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.

Skitadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Diluzne papiery w arto$ciow e ] (o] 0 o] 0 [0}
Skitadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -10 264 -856 373 17 283 -370 11677

'gl")-/;:liyé:czestnlctw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za 2881 309 179 16 123 262 9926

Instrumenty pochodne -7 383 -1 165 552 1160 -108 1751
Nieruchomosci o o) o (o) o (o)
Pozostate (o} o) 0 o) (o] 9]
Suma: -10 264 -856 373 17 283 -370 11677
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiagniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszaja wartos¢ aktywéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztdw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzadzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka (okre-  Stawka obowigzujgca na dzien bi- Data, od kiedy stawka obo-

Slona w Statucie) lansowy wigzuje
2,0% 2,00 % 1.01.2020

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na
poprzedni dzier wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

e  (Od 1.01.2020 ulegty zmianie majgce zastosowanie (zgodnie z uchwatg Zarzgdu Towarzystwa) stawki wynagrodzenia
za zarzgdzanie:
- Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (z 1.80 % na 31.12.2019) na 2.00 %

1 potrocze 2020 rok 2019
1480 2 565

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie
w wysokosci (tys. zt)

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawaé za koszty i ponosi¢ nastgpujace rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6fowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,
C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, w tym w szczegoélnosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,
c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (ii) (b-d), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czgsci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku
z Operacji’).

W funduszach i subfunduszach lokujgcych swoje $rodki w inne tytuly uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa wskaznik optat
biezgcych uwzglednia takze koszty tego inwestowania (za posrednictwem ich wskaznikéw optat biezacych), jednakze w szcze-
golnych przypadkach pomniejszone o uzyskiwane zwrotnie od zarzadzajgcego danym funduszem $wiadczenie dodatkowe.

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sg stawki maksymalne tej
opfaty, jednakze majgce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegdinej wynikajacej
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzgcego dystrybucje). Szczegotowg tabele stawek
optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Wartos¢ Aktywow Netto 137 806 tys. zt 180 141 tys. zt 129 223 tys. zt 126 060 tys. zt

Wartos¢ JU [zf] 11.87 12.23 10,91 11.23
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowo-
Sci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 16 wrzes$nia 2015 roku.
Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sie, ograniczenia w dziatalnosci ustugowej oraz szczegétowe
przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (prze-
rwanie tancucha dostaw, zakiécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego)
mogace mie¢ diugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwigkszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowe;,
a co za tym idzie duza zmiennos$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektérych walut,
w tym pln oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny. Reakcja instytucji na catym $wiecie w
postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi po-
datkowe) byta bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka $wiatowa weszta na $ciezke poprawy.
Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty
realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwigksza skala dotyczyta marca 2020), a wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa okresowo obnizata sie.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynno$ciowa subfunduszu, w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.
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Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkow uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne s3 biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KlI), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao Strategii
Globalnej — konserwatywny

Nazwa w . angielskim Pekao Global Strategy — conservative (subfund of Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 16.09.2015 Warto$¢ poczatkowa 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)

w systemach PLPPTFI00584 P10067 PLSFI000180

Podstawowe dane na 30 czerwca 2020

Wartos¢ aktywow netto 137 806 tys. zt Wartos¢ JU 11.87

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny (wydzielonego w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci
.............................................................................................................................. 14 918 tys. zi;
2. bilans subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2020 wykazujgcy wartos¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .iiiiiiii ettt e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e s e seab e eeeeeessaaannans 15 751 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccooiuiiiiiiiiiiiiiec e -1 764 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowsg.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Fundu-
szy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres pétroczny (od 1 stycznia
2020) konczacy sie 30 czerwca 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI SA: . .
? Signature Not Verified
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Kontrakty FX FWD
Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe

A

oM @Nvr}

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych

w sprawozdaniu finansowym

Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie,
zarzadzajacy

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

Metryka Subfunduszu
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od poétroczny do 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie lokat

Sprawozdanie pétroczne - za okres pdiroczny konczacy sie 30.06.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

I 7 B I ¥
Warsicwg | NS | Ptnon | waneiewg | Uiens | Pocon
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w - ceny nabycia w -
s dzien bilansowy akty'wach dzien bilansowy akty'wach
w tys. ogotem w tys. ogotem

Akcje 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 -0.25% 0 201 1.24%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 13 669 14 960 92.83% 12 378 14 125 87.30%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 13 669 14 918 92.58% 12 378 14 326 88.54%
*) W tabeli gtownej nie sg prezentowane nienotowane instrumenty pochodne i i wtabeli dla
ktorych wartos¢ jest ujemna. W Bilansie te ujemnie wycenione instrumenty fi) pr sg jako zob ii

{2 | Pekao TFI P SG-d

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych





PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od poétroczny do 30 czerwca 2020 roku

Kraj siedziby Wartosé wg Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Eallns emitenta et Liczba e niceny] wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. A
(wystawcy) bilansowy w tys. ogolem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 42 0.25%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 -42 -0.25%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
. -0.019
Forward Waluta AUD FWA07087 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska AUD 1 0 2 0.01%
Nienotowane na : Bank Polska Kasa
Forward Waluta AUD FWA07298 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska AUD 1 0 0 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i 9
Forward Waluta CAD FWA07084 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska CAD 1 0 5 0.03%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta CAD FWA07154 27.07.2020 a nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska CAD 1 0 0 0.00%
Nienotowane na : Bank Polska Kasa
Forward Waluta CAD FWA07297 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska CAD 1 0 0 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07020 20.07.2020 aktywiym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 29 0.18%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta EUR FWA07035 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 2 0.01%
Forward Waluta EUR FWAO7068 20.07.2020 ienolowane na g ooy Bank Polska kasa o\ EUR 1 0 1 0.01%
aktywnym rynku Opieki SA
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07101 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i 9
Forward Waluta EUR FWA07122 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
. -0.019
Forward Waluta EUR FWA07151 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 2 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07175 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -1 -0.01%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA07233 20.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 [ 0.00%
Nienotowane na 8 Bank Polska Kasa
E -0.019
Forward Waluta EUR FWA07290 20.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 1 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta GBP FWA07086 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 17 0.11%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta GBP FWA07128 27.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 0 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta GBP FWA07155 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 0 0.00%
Forward Waluta GBP FWA07299 27.07.2020 Vienotlowane na g oy Bank Polska Kasa o1y GBP 1 0 1 0.01%
aktywnym rynku Opieki SA
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta JPY FWA07085 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 30 0.19%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta JPY FWA07108 27.07.2020 a nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 1 0.01%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
E -0.019
Forward Waluta JPY FWA07166 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 1 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta JPY FWA07198 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 -4 -0.02%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i 9
Forward Waluta JPY FWA07247 27.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 0 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta JPY FWA07305 27.07.2020 4l Ay rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska JPY 1 0 0 0.00%
Nienotowane na : Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA07187 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -56 -0.35%
Nienotowane na 9 Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA07239 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 5 0.03%
Nienotowane na q Bank Polska Kasa
E -0.019
Forward Waluta USD FWA07292 22.07.2020 al nym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 1 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA07304 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD i 0 -2 -0.01%
Nienotowane na " Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA08085 24.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -56 -0.35%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
R -0.04Y
Forward Waluta USD FWA09025 24.09.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 7 0.04%
Nienotowane na A Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA09029 24.09.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 0 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA09033 24.09.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 0 0.00%
Suma: 0 -42 -0.25%
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od poétroczny do 30 czerwca 2020 roku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Fidelity Funds - Emerging Markets Focus Nienotowane na
Fund FCP UCITS (LU1102506067) aktywnym rynku

Goldman Sachs Emerging markets CORE  Nienotowane na
Equity Portfolio FCP UCITS (LU0313358250) aktywnym rynku

JP Morgan Funds - Emerging Markets

Opportunities Fund FCP UCITS g'e"°r:°wa"ek'l"a
(LU0431993749) ywnym ryn

Schroder International Selection Fund -

Emerging Markets FCP UCITS zllenor:owarnekrl:a
(LU0106252546) ywnym ryn

Schroder International Selection Fund -

Asian Opportunities FCP UCITS Nienotowane na

(LU0106259988) aktywnym rynku
UBS ETF MSCI Canada UCITS Nienotowane na
(LU0446734872) aktywnym rynku
ComStage MSCIUSAUCITS ETF UCITS Nienotowane na
(LU0392495700) aktywnym rynku
Amundi MSCI USA UCITS (LU1681042948) enotowane na
aktywnym rynku
The UBS ETF - MSCI Hong Kong UCITS ETF Nienotowane na
UCITS (LU1169827224) aktywnym rynku
iShares MSCI Europe EX-UK UCITS Nienotowane na
(IEQ0B14X4N27) aktywnym rynku
Invesco Japanese Equity Advantage Fund Nienotowane na
JPY SICAV UCITS (LU1642786542) aktywnym rynku
iShares MSCI Australia UCITS Nienotowane na
(IE00B5377D42) aktywnym rynku

T Rowe Price Funds SICAV - Emerging

- -
Markets Equity | FCP UCITS ienotowane na

(LU0133084979) aktywnym rynku
UBS ETF MSCI United Kingdom UCITS Nienotowane na
(LU0950670850) aktywnym rynku
Lyxor MSCI USAUCITS ETF UCITS Nienotowane na
(FR0010296061) aktywnym rynku
db x-trackers MSCI USA Swap UCITS Nienotowane na
(LU0274210672) aktywnym rynku
Wellington Emerging Markets Reaserch Nienotowane na

Equity Fund FCP UCITS (LU1054168221) aktywnym rynku

iShares Europe ex-UK Index Fund UCITS Nienotowane na

(IE00B1W56Q79) aktywnym rynku
Invesco Developing Markets Equity Fund Nienotowane na
UCITS (LU2014291376) aktywnym rynku
Suma:

-~
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Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nazwa rynku

Nazwa emitenta

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Focus Fund
Goldman Sachs
Emerging markets
CORE Equity
Portfolio

JP Morgan Funds -
Emerging Markets
Opportunities Fund

Schroder
International
Selection Fund -
Emerging Markets
Schroder
International
Selection Fund -
Asian
Opportunities
UBS ETF MSCI
Canada
ComStage MSCI
USAUCITS ETF

Amundi MSCI USA

The UBS ETF -
MSCI Hong Kong
UCITS ETF
iShares MSCI
Europe EX-UK
Invesco Japanese
Equity Advantage
Fund JPY

iShares MSCI
Australia

T Rowe Price
Funds SICAV -
Emerging Markets
Equity |

UBS ETF MSCI
United Kingdom
Lyxor MSCI USA
UCITS ETF

db x-trackers MSCI
USA Swap
Wellington
Emerging Markets
Reaserch Equity
Fund

iShares Europe ex-
UK Index Fund
Invesco
Developing
Markets Equity
Fund

Kraj siedziby

emitenta

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg
Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

Luksemburg

Irlandia

Luksemburg

Luksemburg
Francja

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

Luksemburg

1889.740

4609.708

762.074

3614.890

763.600

3676.000

4623.000

989.000

2076.000

5661.000

2508.819

2 267.000

1947.860

6980.000

2230.000

7 767.000

3743.845

15 702.780

5246.406

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

287

238

67

1344

1316

146

273

2348

2318

185

1360

13 669

Warto$¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

319

254

74

1527

1526

144

784

1016

302

2687

2686

183

1327

14960

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

0.00%
0.00%
92.83%

0.66%

1.98%

2.46%

1.58%

0.46%

2.62%
9.48%

9.47%

0.89%

4.87%

6.30%

1.84%

1.87%

4.27%
16.67%

16.67%

1.14%

8.23%

1.37%

92.83%

P SG-d





-~
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GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA

W ART. 98 USTAWY

Grupa PZU S.A.
Suma:

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o
ktorych mowa w art. 107 ustawy

Forward Waluta AUD FWA07087
27.07.2020

Forward Waluta AUD FWA07298
27.07.2020

Forward Waluta CAD FWA07084
27.07.2020

Forward Waluta CAD FWA07154
27.07.2020

Forward Waluta CAD FWA07297
27.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07020
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07035
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07068
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07101
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07122
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07151
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWAQ07175
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWAQ07233
20.07.2020

Forward Waluta EUR FWA07290
20.07.2020

Forward Waluta GBP FWA07086
27.07.2020

Forward Waluta GBP FWA07128
27.07.2020

Forward Waluta GBP FWA07155
27.07.2020

Forward Waluta GBP FWA07299
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07085
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07108
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07166
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07198
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07247
27.07.2020

Forward Waluta JPY FWA07305
27.07.2020

Forward Waluta USD FWA07187
22.07.2020

Forward Waluta USD FWAQ07239
22.07.2020

Forward Waluta USD FWAQ07292
22.07.2020

Forward Waluta USD FWA07304
22.07.2020

Forward Waluta USD FWA08085
24.08.2020

Forward Waluta USD FWA09025
24.09.2020

Forward Waluta USD FWA09029
24.09.2020

Forward Waluta USD FWA09033
24.09.2020

Suma:

Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogolem
-0.25%
-0.25%

Wartos¢ wg Procentowy udziat

wyceny na dzien ETGET)
bilansowy w tys. ogoétem

-2 -0.01%
0 0.00%

5 0.03%
0 0.00%
0 0.00%
29 0.18%
2 0.01%

1 0.01%

0 0.00%

0 0.00%
-2 -0.01%
-1 -0.01%
0 0.00%
-1 -0.01%
17 0.11%
0 0.00%

0 0.00%

1 0.01%
30 0.19%
1 0.01%
-1 -0.01%
-4 -0.02%
0 0.00%

0 0.00%
-56 -0.35%
5 0.03%
-1 -0.01%
-2 -0.01%
-56 -0.35%
-7 -0.04%
0 0.00%

0 0.00%
-42 -0.25%
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subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od pétroczny do 30 czerwca 2020 roku

Bilans
Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2020

-~

Bilans

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zt]

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 16 115
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1041
2. Naleznosci 23
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 051
- dluzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0

Il. Zobowigzania 364

11l. Aktywa netto (I - Il) 15 751

IV. Kapitat funduszu 15 369
1. Kapitat wptacony 54 972
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -39 603

V. Dochody zatrzymane -866
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 057
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 191

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1248

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15 751

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 463 489.290
Kategoria A 1 463 489.290

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 10.76
Kategoria A 10.76

16 180
1340
502

1042
15138
12 992
42 095
-29 103

199
-929

1128

1947
15138

1297 833.274
1297 833.274
11.66
11.66

W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg obcigzane kosztami
wynagrodzenia wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki
uczestnictwa danej kategorii jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wiecej informacji mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Pekao TFI
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subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od pétroczny do 30 czerwca 2020 roku

Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie pdtroczne - za okres pofroczny konczacy sie 30.06.2020

. [Kwoty wtys. zt / wartosci na JU
Rachunek Wyniku wzi]

01-01-2020 - | 01-01-2019- | 01-01-2019 -
RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACII 30-06-2020 31-12-2019 30-06-2019
I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 27 2 0
Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 193 418 238
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 176 399 212
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 17 19 10
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 16
Pozostate 0 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 193 418 238
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -128 -275 -162
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 636 3364 2271
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -937 -194 -207

- Z tytutu réznic kursowych 412 176 90

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -699 3558 2 478

- Z tytutu réznic kursowych 249 80 -106
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 764 3089 2109
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * -0.90 2.07 1.32
Kategoria A -0.90 2.07 1.32

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)
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Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny kohczacy sie 30.06.2020

Zestawienie zmian [Kwoty wtys. zt/ wartoéci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 15138 16533
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 764 3089
a) przychody z lokat netto -128 -275
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -937 -194
rgll/grost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 699 3558
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -1764 3089
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychodow zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2377 -4 484
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 12 877 4595
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 500 -9 079
i;’r__sa)cma zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 613 1395
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 15751 15138
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 14 159 15950
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1202 385.359 422 361.928
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1036 729.343 848 057.927
Saldo zmian 165 656.016 -425 695.999

Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Pekao TFI
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lll. Zmiana wartosci aktywo6w netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 11.66 9.59
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 10.76 11.66
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A -15.52% 21.58%
4. Minimalna wartos$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 8.32 23.03.2020 9.54 03.01.2019
5. Maksymalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 12.00 13.02.2020 11.71 27.12.2019
6. Wartos$ ¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 10.76  30.06.2020 11.68 30.12.2019
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.50% 2.50%

2.74% 2.62%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -

Opfaty dla depozytariusza 0.24% 0.12%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania SUbfUNAUSZU ...........cccoiiiiiiiiiiiccc e
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 (R 4Y74L G P UPP ST
Nota - 6 INStrUMENtY POCHOANE ... eiiiiiiiie e
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ... 10
Nota - 8 Kredyty i pozyczki............. ... 10
Nota - 9 Waluty i ré6znice kursowe .11
Nota - 10 Dochody i iCh dYStrYDUCIA......ccoiviieiiiiii e 13
Nota - 11 KOSZty SUDFUNAUSZU......oiiiiiiie i 14
Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa...........ccococeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiicinnns 15

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — woéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wediug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach (co do
warto$ci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalno$ci wskazany jest termin

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytéw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
‘Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).
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Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentéw
dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie roz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosc.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘Il.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia si¢ srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane s3g dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a)

b)

<)

dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeplywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

dla kontaktow future

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartosc
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku
notowan kontaktu.

dla kontaktow CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartosc
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu, uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie pétroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania poétrocznego, ktére w catosci i w zakresie
poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie

http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw wartosciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane s3g bez prawa do dywidendy.

Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spdétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

Przychody z tytulu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw warto$ciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywoéw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjatkiem instrumentow, dla
ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym bgdz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywdéw wystepo-

wat lub mégt wystepowag, czy nie.
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W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.
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Sktadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za-
sad:

Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknieg-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtdwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotow danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

poza rynkiem zorganizowanym, roznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz.

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutéw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciagtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio- 2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli- informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz- serwisow informacyjnych, w tym w szczegolnosci:
nego), a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych od wy- .
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar- Bloomberg L.P. (,Bloomberg")
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do Serwisy:  ‘Bloomberg  Professional  Service’,
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po- Bloomberg Data License’
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
. > . ficznych instrumentéw:
Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego . Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta- nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne. przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
. . oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency

I'3c?ny Skar.bowe oraz nleslfarbowe papiery wartq- forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
el dluzne', dla_ ktdrych nie ma mozllw_osc| uzyski- jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
wania w sposob ciaglty wartosci rynkowej (w tym np. wow pienieznych.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby- e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwa- braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
tej utraty wartosci. stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet- \évlag?ggzhggzgrzﬁ?éir;f gog;vrllaeze:’}nl;]ekorv?l\évn(abr;z
c_iowyr(l, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba, Zacy kurs akcji, odpowiednia zmienno$é kurséw ak-
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- cji, stopa wolna od ryzyka).
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war- '
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogodlng, za wyjat- 4)  Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od- wigzan:
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli- . . L . )
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych . stetkl nglezne od obIlga(_:Jl Skgrbu_ Panstwa v_vyllcza
emisji publicznych akcji spotki, ktérej akcje danej emi- sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena sora emisji;
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja, . Odsetki od papieréw wartosciowych duznych wyli-
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
znajdujacych sie w portfelu. kami emisi; ’
P_rawa poboru akcji r_lowej emisji, notowane na rynkL’J e  Wycena skutkéw umow nabycia papieréw wartoscio-
gle’fdowym,. wyceniane sg wg tych notowan wych wraz z rbwnoczesnym zobowigzaniem sie kon-
z _uwzglednlenle_zm_ kryterium wyboru ryr_]ku przedsta'- trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
WIonego powyze|. Przed fozpoczeciem. notpwan wych oraz uméw zbycia papierow wartosciowych z
przez G'e*de.’ prawa wyceniane sa (')"deV\{IeanO do réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
jednorazowej Zmiany wart_os’c_l a keji dajqcych _te_ odsprzedazy tych papieréow wartosciowych dokony-
pLa\{vta. \_Narﬁosc tych praw, #esé)ll nie odbywa sie rll'r.m wana jest od dnia zawarcia transakcji w skorygowa-
g rot, n'e,’”f. e%a ztmlaqle, c g E «e notowar:je axcje nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efek-
kanelitspo rlto' notowujg Epa ek ceny uzasadniajgcy tywnej stopy procentowej. Instrument finansowy, be-

orekle wartoscl praw poboru. dacy przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksie-
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no- gowo w portfelu lokat podmiotu zbywajacego (w przy-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) padku transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfun-
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu duszu) i podlega odpowiednio wycenie.
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e  Ustalenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na rynku ich notowan.
Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany de-
pozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji
sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajg-
cego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw wartosciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny.

o  Wartos¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
séb analogiczny do wyliczania wartosci aktywéw wy-
razonych w walucie.

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegdlnych przypadkach (w szczegodlnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystg-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikédw uwazanych za wia-
$ciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwo$ci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczacych emitentéw badz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze byé dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentow) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia terminéw splaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowane;j
stopy odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz ja-
kosci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zreali-
zowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa,
o warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczegodlne — dotyczace Funduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcyg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktorej NBP nie ogtasza codziennie kurséw, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.
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Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystapity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawoz-
daniami finansowymi.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Naleznosci 23 502
Z tytutu zbytych lokat 0 502
Z tytutu instrumentéw pochodnych

o

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend 23
Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

o O o o
O O O © o o o

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowigzania 364 1042
Z tytutu nabytych aktyw ow o] 941
Z tytutu transakciji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu o [0}
Z tytutu instrumentéw pochodnych 133 12
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 169 a7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 21 (o]
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu o (o]
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu (o] (o]
Z tytutu w yemitow anych obligacji ] (o]
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow (o] [0}
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytéow o] (o]
Z tytutu gw aranciji lub poreczen (o] [0}
Z tytutu rezerw o] (o]
Pozostate sktadniki zobow igzan 41 42

w tym:

Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia Depozytariusza 6 3
Zobow igzania z tytutu optaty manipulacyjnej 3 8
Zobow igzania z tytutu podatku 2 o
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 30 31

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Warto$¢ na dzien ‘Wartoéé na dzien Wartos ¢ na dzien »Wartoéé na dzier'\.
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danejwalucie | Plansowyw walucie |,y 0oLy dane|walucie|  Pilansowyw walucie
w tys. : sprawozdania w tys. : sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki / w aluty 1041 1340
Bank Polska Kasa Opieki SA 911 1210
AUD 0 1 8 21
CAD 1 3 2 5
EUR 2 9 8 36
GBP 1 4 0 2
JPY 1 0 70 3
PLN 890 890 1143 1143
usD 1 4 0 0
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 130 130
PLN 130 130 130 130

* Dla rozroznienia przeznaczenia przechowywania $rodkow w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajace wykonanie kontraktéw pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sq takze zaprezentowane jako zobowigzania wobec poszczegdlnych bankow (ktére przekazaty te
depozyty)
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Warto$ ¢ na dzien Warto$ ¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Wartos € na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos ¢ na dzien

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

- : bil danej waluci
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN flansowyw danejwallicie

w tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

AUD 2

CAD 2 7 1 3
EUR 9 38 26 111
GBP 3 14 1 5
JPY 485 18 373 13
PLN 1019 1019 954 954
usbD 31 123 20 80

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdétowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 21 tys. zt 0.1%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 14 960 tys. zt 92.8%
nicznych
naleznosci — w walutach 23 tys. zt 0.1%
zobowigzania w walutach 133 tys. zt
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na -2 tys. EUR 0.85%
waluty) 36 tys. USD
-1 159 tys. JPY
-3 tys. GBP
16 tys. CAD
7 tys. AUD
b) ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 14 960 tys. zt 92.8%
nicznych
c) ryzyko cen akciji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 14 960 tys. zt 92.8%
nicznych
d) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 91 tys. zt 0.6%

nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie warto$ci godziwe;j
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem s3g niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e  Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie¢ ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku migdzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczern nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajacego z przepiséw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie maja miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

P SG-d
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3) Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywdéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

4)  Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 30 czerwca 2020 92.8%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwe-
stycyjnych dokonujacych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wia-
sng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ry-
zyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem
omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich poli-
tyki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI SA
zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszcze-
golnych skfadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring i aktuali-
zacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspol-
nego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutdw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem
mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentow. W szczegdlnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
skfadnikach wynika¢é moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

6) Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos$¢ tych tytutdéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego si¢ na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutow uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sg w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wigc obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu)).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).

m ‘ Pekao TFI - 7/ Noty objasniajace - P SG-d

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych





PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od pétroczny do 30 czerwca 2020 roku

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2020 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

e  kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

Kontrakty FX FWD

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na zlote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréow udzialowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sa w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos$¢ przysztych przeptywow pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sig¢ na danych z aktyw-
nego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byty poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Forw ard Waluta AUD FWAQ7087 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta AUD FWAQ7298 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta CAD FWA07084 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta CAD FWAQ7154 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta CAD FWA07297 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWA07020 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWA07035 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWAQ07068 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWA07101 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWA07122 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWA07151 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWA07175 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWA07233 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta EUR FWA07290 20.07.2020 (0)
Forw ard Waluta GBP FWA07086 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta GBP FWA07128 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta GBP FWA07155 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta GBP FWA07299 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta JPY FWAQ7085 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta JPY FWA07108 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta JPY FWAQ7166 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta JPY FWA07198 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta JPY FWAQ7247 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta JPY FWA07305 27.07.2020 (0)
Forw ard Waluta USD FWA07187 22.07.2020 (0)
Forw ard Waluta USD FWA07239 22.07.2020 (0)
Forw ard Waluta USD FWA07292 22.07.2020 (0)
Forw ard Waluta USD FWAO7304 22.07.2020 (0)
Forw ard Waluta USD FWA08085 24.08.2020 (0)
Forw ard Waluta USD FWA09025 24.09.2020 (0)
Forw ard Waluta USD FWA09029 24.09.2020 (0)

Forward Waluta USD FWA09033 24.09.2020 (0)
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Rodzaj
instrumentu
pochodnego
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
warlosciow ych denominow anych w walutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
warlosciow ych denominow anych w walutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘warlosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘warlosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w walutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘warlosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
raniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w walutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w walutach obeych (IRH)
raniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w walutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow yeh denominow anych w walutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘warlosciow yeh denominow anych w walutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
raniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow yeh denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
warlosciow ych denominow anych w walutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
warlosciowych denominow anyeh w walutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow yeh denominow anych w w alutach obeych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w walutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
warlosciow ych denominow anych w walutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
‘wartosciow ych denominow anych w walutach obcych (IRH)
Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow
warlosciow ych denominow anych w walutach obcych (IRH)

Wartosé.
otwartej
pozycji

Kontrahent

Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Bank Polska Kasa Opieki SA

Bank Poiska Kasa Opieki SA
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Wartosé przyszlych
strumieni
igznych do
wykonania

92 000
10000
105000
16 000
9000
354 000
18000
20000
3000
9000
29000
30000
137953
50000
112 000
8000
7000
18000
20710000
1118000
1560 000
3040 000
27056
2941000
962 000
373038
219 000
30000
1297000
181000
30000

159 480

Wartosé przyszlych
strumieni
pienigznych waluta
do wykonania

cAD
caD
cAD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
PN

EUR

PN
usD

usD

Wartosé przyszlych
strumieni
plenigznych do
otrzymania

248621

27353
310139

46 405

26349
1610134
82025

90524

13332

40126
127502
133164
31000

222878
564278

39423

34551

88906

795 264

42124

56784

108 668

740 000
108843
3773330
95000

870602
117890
5105718
712832
118956

40 000

P SG-d

strumieni

plenigznych waluta

do otrzymania

PN

PLN

PN

PLN

PN

PLN

PLN

PN

PLN

PN

PLN

PLN

EUR

PLN

PLN

PN

PN

PN

PN

PN

PN

PN

PN

PN

PN

PN

PLN

PN

PN

Terminy przyszlych
strumieni
pienigznych
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
2207.2020
22.07.2020
2207.2020
22.07.2020
24.08.2020
24.09.2020
24.09.2020

24.09.2020

Kwota bedaca
wykonania
92000
10000
105 000
16000
9000
354000
18000
20000
3000
9000
20000
30000
137953
50000
112 000
8000
7000
18000
20710 000
1118000
1560 000
3040 000
27056
2941000
962 000
373038
219000
30000
1297 000
181 000
30000

159 480

Kwota bedaca

platnosci waluta do
wykonania

g

g

g

UsD

PLN

UsD

usD

UsD

usD

usD

PN

Kwota bedaca

otrzymania

248 621
27353
310139
46 405
26349
1610134
82025
90524
13332
40126
127502
133164
31000
222878
564 278
39423
34551
83906
795264
42124
56784
108 668
740 000
108843
3773330
95000
870 602
117890
5105718
712832
118956

40000

Kwota bedaca

platnosci waluta do
otrzymania

PLN
PN
PLN
PN
PLN
PLN
PN
PLN
PN
PN
PN
EUR
PN
PLN
PN
PLN
PLN
PN
PLN
PLN

PLN

PLN

PN

PLN
PN
PLN
PN

PN

Termin zapadalnosci
(wygasnigcia)
instrumentu
pochodnego

27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
20.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
22.07.2020
24,08.2020
24,09.2020
24,09.2020

24,09.2020

Wartosé przyszlych

Termin wykonania
instrumentu
pochodnego

27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
217.07.2020
27.07.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
20.07.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
2007.2020
27.07.2020
21.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
27.07.2020
217.07.2020
27.07.2020
2207.2020
22.07.2020
2207.2020
22.07.2020
24.08.2020
24.09.2020
24002020

24.09.2020





PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od pétroczny do 30 czerwca 2020 roku

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Subfundusz nie miat na date bilansowg transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytow

-~
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od pétroczny do 30 czerwca 2020 roku

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozyc;ji bilansu:

Wartos¢ na dzien AWartos’(: na dzier’\» Wartos¢ na dzien »Wartos’é na dzieﬁ.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU biEmsomy w deng wehe||  TTESCTYW WENER L s demeweis|| PIENSOY W WElEE
. : sprawozdania W @, : sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.

I Aktyw a 16 115 16 180
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1041 1340
AUD 0 1 8 21
CAD 1 3 2 5
EUR 2 9 8 36
GBP 1 4 0 2
JPY 1 0 70 3
PLN 1020 1020 1273 1273
usD 1 4 0 0

2. Nalezno$ci 23 502
AUD 0 0 6 16
EUR 5 23 86 367
GBP 0 0 8 41
JPY 0 0 614 21
usbD 0 0 15 57

3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym: 15051 14 338
AUD 109 297 106 283
CAD 147 428 141 410
EUR 479 2143 492 2096
GBP 145 706 137 683
JPY 28300 1047 29268 1023
usD 2621 10430 2591 9843

- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 364 1042
AUD 1 2 8 21
EUR 0 4 0 2
GBP 0 0 0 1
JPY 125 5 0 0
PLN 231 231 89 89
usD 30 122 244 929
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Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego
przez NBP

Tabela nr 125/A/NBP/2020 z dnia 2020-06-30

Nazw a w aluty Kod waluty Kurs sSredni
1. dolar amerykanski 1 USD 3,9806
2. dolar australijski 1 AUD 2,7262
3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9084
4. euro 1 EUR 4,4660
5. funt szterling 1 GBP 4,8851
6 jen (Japonia) 100 JPY 3,6967

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

0000000000000 30.06.2020

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akciji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Dtuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibg za granicg 412 249 0 0
Wierzytelno$ci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uijemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |[niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 176 80 0 0 90 0 0 106
Wierzytelno$ci 0 0 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0

Nota-10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

A 30.06.2020 31122019 30.06.2019

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku
Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -937 -699 -194 3558 -207 2478
Tytu’(ly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za 592 456 216 3402 51 2296
granicg
Instrumenty pochodne -345 -243 -410 156 -156 182
Nieruchomo$ci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: -937 -699 -194 3558 -207 2478
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszaja wartos¢ aktywéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzadzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzadzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka (okreslona Stawka obowigzujgca na Data, od kiedy stawka obowigzuje

w Statucie) dzien bilansowy
3,0% 25% 29.06.2018
e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywoéw netto na
poprzedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.
. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

1 potrocze 2020 rok 2019
176 399

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie
w wysokosci (tys. zt)

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdéw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawa¢ za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6tfowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,
C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, w tym w szczegoélnosci:

a) opfaty sgdowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnosciag inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,
c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (ii) (b-d), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czgsci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku
z Operacji’).

W funduszach i subfunduszach lokujgcych swoje $rodki w inne tytuty uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa wskaznik optat
biezgcych uwzglednia takze koszty tego inwestowania (za posrednictwem ich wskaznikéw optat biezacych), jednakze w szcze-
golnych przypadkach pomniejszone o uzyskiwane zwrotnie od zarzadzajgcego danym funduszem swiadczenie dodatkowe.

Z kwoty wptat uczestnikéw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sg stawki maksymalne tej
opfaty, jednakze majgce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegdinej wynikajacej
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzgcego dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek
optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.
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Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ Aktywdw Netto 15 751 tys. 7t 15138 tys. 2t 16 533 tys. 2t 23 428 tys. 2t
Wartosé JU [ 10.76 11.66 9,59 10.86
Pekao TFI - 15 / Noty objasniajace - P SG-d

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych





PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres od pétroczny do 30 czerwca 2020 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie jest sporzgdzane za pierwszy rok dziatalnosci. Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wyma-
gajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowo-
Sci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 8 lutego 2017 roku.
Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sie, ograniczenia w dziatalnosci ustugowej oraz szczegétowe
przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (prze-
rwanie tancucha dostaw, zakiécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego)
mogace mie¢ diugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwigkszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej,
a co za tym idzie duza zmiennos$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektorych walut,
w tym pln oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny. Reakcja instytucji na catym $wiecie w
postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi po-
datkowe) byta bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka $wiatowa weszta na $ciezke poprawy.
Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty
realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwigksza skala dotyczyta marca 2020), a wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa okresowo obnizata sie.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynno$ciowa subfunduszu, w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.
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Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwo$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkow uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne s3 biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KlI), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny
Nazwa w j. angielskim Pekao Global Strategy - dynamic (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 8.02.2017 Warto$¢ poczatkowa 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00600 P10069 PLSFI000283
Podstawowe dane na 30 czerwca 2020
Wartos¢ aktywow netto 15 751 tys. zt Wartos¢ JU 10.76 zt

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna

02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do pofaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Zmiennej Alokacji (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci
.............................................................................................................................. 77 321 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .iiiiiiieeee ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e aa e e e e e e essabaeeeeeeessaaannans 77 585 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020
wykazujgcy wynik zZ operacji W KWOCIE ..........cooiviiiiiiiiiiiieee e 3 344 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Fundu-
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2020) konczacy sie 30 czerwca 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie lokat

Sprawozdanie pdiroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

[ 30.06.2020 31.12.2019

Warssews | WK NS | PO | wanaewg | Yoo | Pocenon
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w At 1o ceny nabycia w et ol
e dzien bilansowy akty’wach i dzien bilansowy aktylwach
w tys. ogotem w tys. ogotem

Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 73 069 77 321 99.23% 79 470 80 363 99.83%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 73 069 77 321 99.23% 79 470 80 363 99.83%
*) W tabeli gtéwnej nie sg pi i instrumenty (uwi i wtabeli iajgcej), dla

ktérych warto$¢ jest ujemna. W Bilansie te ujemnie i i ty fil pr sg jako ii

Kraj siedziby Warunki Warto Wartosé wgceny | Wartoséwo | Procentowy udziat
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ) Y| Termin wykup Liczba 9NV | \ycenyna dzien | w aktywach
emitenta oprocentowania nominal nabyciaw tys. 2
bilansowy w tys. ogoélem

O terminie wykupu do 1 roku 0 [) 0.00%
Bony pienigzme 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 73069 77321 99.23%
Bony pienigzme 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacie 73069 77321 99.23%
Aktywny rynek nieregulowany 73069 77321 99.23%
PL - Rynek
WS0922 PL0000102646 Aktywny rynek Treasury Bondspot|~ 215K Skarb Polska 23.09.2022 5,75 (Staly kupon) 1000 3500 3904 4004 5.25%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek
DS1023 PLO000107264 vy D ni Treasury Bondspot P0/SKI Skarb Polska 2510.2023 4,00 (Staty kupon) 1000 20000 21740 22936 29.44%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek )
DS0725 PL0000108197 Atywny rynek Treasury Bondspot " 0'SKi Skarb Polska 25.07.2025 3,25 (Staly kupon) 1000 9000 9559 10 408 13.36%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek
PS0422 PLO000109492 Atywny ynek Treasury Bondspot ~0/SKi Skarb Polska 25.04.2022 2,25 (Staly kupon) 1000 500 493 522 0.67%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek
PS0123 PL0000110151 Atywny rynek Treasury Bondspot 05K Skarb Polska 2501.2023 2,50 (Staly kupon) 1000 20600 21162 22051 28.30%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek N
PS0424 PLO000111191 Adywny rynek Treasury Bondspot " 0/sKi Skarb Polska 25.04.2024 2,50 (Staly kupon) 1000 900 928 976 1.25%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek )
PS1024 PLO000111720 Atywny ynek Treasury Bondspot ~0/SKi Skarb Polska 2510.2024 2,25 (Staly kupon) 1000 15000 15283 16334 20.96%
nieregulowany Poland Panstwa
Suma: 73069 77321 99.23%

Wartos¢ wg Procentowy udziat

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o

ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny L) GEL) W akt’ywach
bilansowy w tys. ogotem
PS0123 PL0000110151 21408 27.48%
PS1024 PL0O000111720 4 356 5.59%
Suma: 25764 33.07%
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji

Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Bilans

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2020

Bilans

[Kwoty w tys. zt/wartosci JU w z{]

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

-~

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery warto$ciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
1. Aktywa netto (I - I1)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa *
Kategoria A

77 915
594

330

77 585
44 305
346 209
-301 904
30 605
13 636
16 969
2675
77 585

5 792 576.555
5 792 576.555
13.39
13.39

80 496
133

121

80 375
50 439
344 554
-294 115
30 293
13 186
17 107
-357

80 375

6 265 455.542
6 265 455.542
12.83
12.83

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg obcigzane kosztami
wynagrodzenia wedtug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki
uczestnictwa danej kategorii jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wiecej informacji mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2020
Rachunek VVyniku [Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU

wzt]
01-01-2020 - | 01-01-2019 - | 01-01-2019 -

I. Przychody z lokat 1115 639
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 1115 1471 639
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 665 1304 665
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 658 1282 657
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 5 13 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 3 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 6 1
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 665 1304 665
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 450 167 -26
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 894 -162 -89
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -138 1044 -85

- z tytutu roznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3032 -1 206 -4

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 3344 5 -115
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * 0.56 -0.02
Kategoria A 0.56 0.00 -0.02

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

-~
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie pdiroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2020

Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$ ¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny

lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodoéw) funduszu (razem):

a) zprzychoddéw zlokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) zprzychodoéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6.tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)

7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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80375

3344
450
-138

3032

3344
0
0
0
0
-6 134
1655
-7789

-2790

77 585
77814

125 425.815
598 304.802
-472 878.987

31262 473.088
25469 896.533
5792 576.555
5792 576.555

90578

5
167
1044

-1 206

O O O o u

-10 208
1179
-11 387

-10 203

80 375
85 453

91 940.701
888 518.843
-796 578.142

31137 047.273
24 871591.731
6 265 455.542
6 265 455.542
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 12.83 12.83
2. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 13.39 12.83
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 8.78% 0.00%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 12.77 13.01.2020 12.79 01.04.2019
5. Maksymalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 13.41 29.05.2020 12.87 03.12.2019
6. Wartos ¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 13.39 30.06.2020 12.83 30.12.2019
Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.70% 1.50%

1.72% 1.53%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -

Opfaty dla depozytariusza 0.01% 0.02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

' Pekao TFI

Nota - 1 Polityka rachunkowosSCi FUNAUSZU ..........c.eeeiiiiiiiiiiicc e 1
Nota - 2 NaleZnosSCi SUDFUNAUSZU ........coooiiiiiiiiiie e e 5
Nota - 3 Zobowigzania SUbfUNAUSZU ............eeiiiiiiiiii s 5
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENTY ............ccccvveveveeeeeeeeeeceee e 5
Nota - 5 (24774 C: R RSP P R STPRPPRN 6
Nota - 6 INStrUMENtY POCHOANE ... et 7
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu..... 7
Nota - 8 KrEAYLY | POZYCZKI...eceueeeieeiieiee ettt 7
Nota - 9 Waluty i FOZNICE KUMSOWE.........evviiiiiiieeiiiii ettt 8
Nota - 10 Dochody i iCh dYStrYDUCIA. .....ccoiiiiiiiiiieiiiee e 9
Nota - 11 KOSZty SUDFUNAUSZU. .....ooiiiiiieiiiie e e 10
Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa...........ccccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiicicicinnns 2
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$¢é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zlotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wdéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach (co do
wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajacych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytéw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
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‘Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentow
dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosé.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie roznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘Il.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentaciji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytéw bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwdch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sa osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontaktow future

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontaktu.

c) dla kontaktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu, uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci i w zakresie
poszczegodlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie

http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komis;ji.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kto-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajgca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane s3 bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw, dla
ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-

wat lub moégt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknie-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartoSciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéow danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

e W przypadku, gdy notowania papieréow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

. Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciaglty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby-
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogding, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

. Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartosc¢ tych praw, jesli nie odbywa sig nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje

2)

3

4)

danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz.

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciagtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw diuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
woéw pienigznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktérych wykorzystuje sig rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos$é kursow ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane s na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;

Wycena skutkéw uméw nabycia papieréow wartoscio-
wych wraz z réwnoczesnym zobowigzaniem sig kon-
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trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz umow zbycia papieréw wartosciowych z
réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw warto$ciowych dokony-
wana jest od dnia zawarcia transakcji w skorygowa-
nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej. Instrument finansowy, be-
dacy przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksie-
gowo w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przy-
padku transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfun-
duszu) i podlega odpowiednio wycenie.

e  Ustalenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na rynku ich notowan.
Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany de-
pozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji
sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajg-
cego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
warto$ciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw wartosciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny.

e  Wartos¢ pasywéw walutowych ustalana jest w spo-
s6b analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczacych emitentéw badz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze byé dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia terminéw splaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowane;j
stopy odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz ja-
kosci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,
e  bilans Subfunduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

o wartos¢ wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zreali-
zowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa,
e wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.
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Zasady szczeqgodlne — dotyczace Funduszu /| Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o warto$ci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-
korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystgpity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawoz-
daniami finansowymi.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pozostate

O O O O O O o o o
O O O O O o o o o

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Zobowiazania 330 121
Z tytutu nabytych aktyw éw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 25 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 184 0
Z tytutu w ypfaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytulu w ypfaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw aranciji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 121 121

w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 11 16
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 108 103
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$é na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos ¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

sprawozdania
wtys.

finansowego w tys finansowego w ty

I Banki / w aluty

DOM MAKLERSKI MBANKU SA o
PLN o o 6
Bank Polska Kasa Opieki SA 594
PLN 594 594 127
%) Dia 6znienia pi i ia s 6w w banku depozytari : (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty P otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajace otrzymane sa takze zap! Jjako i ia wobec bankéw (ktore przekazaty te

depozyty)

-~
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0000000000 o0 | s |

” . Warto$¢ na dzien . . Warto$¢ na dzien
Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

PLN

I Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w danej walucie
wtys.

bilansowy w danej walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys

814 814 195 195

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu
a) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 77 321 tys. zt 99.2%
b) ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 77 321 tys. zt 99.2%
zerowej)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1)
2)

3)

4)

5)

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e  Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbeg rozliczeniowg (gdzie
stosowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery
versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajace, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

e Lista emitentéw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktérych Subfundusz ma ekspozycje
stanowigcg ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa..........cccoviiiiiiiieiiiieiiece e 99.2% Aktywow Subfunduszu.
Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela badz $rodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.
Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajgcych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie koniecznos$¢ sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynno$¢ niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
skfadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, niektérych
akcji i innych instrumentéw udziatowych.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnos¢ na rynku danych instrumentdw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowa-
nych do codziennej wyceny sktadnikéw portfela. .
Ryzyko modelu
Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartosci wykorzystane zostaty dane od Dostawcéw Cen (okreslajgcych wartos¢ in-
strumentéw wedtug wiasnych algorytmoéw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
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finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Ze wzgledu na model zarzadzania subfunduszem (z wbudowanym mechanizmem ochrony kapitatu, zwanym strategia
CPPI [Constant Proportion Portfolio Insurance]), istnieje ryzyko zwigzane z przyjetymi parametrami, algorytmem i realiza-
cjg polityki inwestycyjnej. Ryzyko nieprawidtowego funkcjonowania lub zastosowania modelu wykorzystywanego przez
zarzadzajgcego Subfunduszem do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze mieé skutek w postaci nie-
petnej realizacji lub nieosiggnieciu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wechodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkdéw zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akcji bgdz emitentéw z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
golnych emitentéw akcji. Inne typowe klasy ryzyka
e Subfundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma wiec obcigzenia ryzykiem walutowym
ani posredniego ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
cen akcji, ryzyko walutowe).
o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utrata aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.
e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

7) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2020 Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych.

Nota -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Subfundusz nie miat na date bilansowa transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg udzielonych pozyczek ani zaciggnigtych kredytow
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Nota -9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes$c¢ aktywow, w tym Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozyciji bilansu:

-- w okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i zobowigzania byty denominowane w pin --

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Wartos ¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

l. Aktyw a

1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty

PLN

2. Naleznosci

3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym:

- dluzne papiery w arto$ciow e

PLN

5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym:

- diuzne papiery w artos$ciow e

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania
PLN

77915
594
594 594

77321

77321

77321 77321
0

0

0 0

0

330

330 330

80 496
133
133 133

80 363

80 363

80 363 80 363
0

0

0 0

0

121

121 121

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote z zastosowaniem sredniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez

NBP

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

-- w okresie sprawozdawczym oraz w poprzednim okresie poréwnywanym nie byto réznic kursowych --
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Nota -10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

- 00000000000O0O0O0O0O] 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Wzrost (spadek)

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lok at z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku -138 3032 1131 -1301 -109 -6
Diuzne papiery w arto$ciow e -138 3032 1131 -1301 -109 -6
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 0 0 -87 95 24 2
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 -87 95 24 2
Nieruchomosci 0 0 0 0 9] ]
Pozostate 0 0 0 0 0o 0o
Suma: -138 3032 1044 -1 206 -85 -4
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak réw-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktore, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzadzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka (okreslona Stawka obowigzujgca na Data, od kiedy stawka obowigzuje

w Statucie) dzien bilansowy
2,50 % 1,50 % 1.01.2020
e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywow netto na
poprzedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.
. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu
Towarzystwa.

e  0Od 1.01.2020 ulegty zmianie majace zastosowanie (zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa) stawki wynagrodzenia
za zarzagdzanie:

- Pekao Zmiennej Alokacji (z 1.50 % na 31.12.2019) na 1.70 %

1 potrocze 2020 rok 2019
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 658 1282

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdéw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawa¢ za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6fowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,
C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty sagdowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,
c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (i) (b-d), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku
z Operacji’).

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sg stawki maksymalne tej
optaty, jednakze majgce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajacej
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzgcego dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek
optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

Przy wyptatach w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa pobierana jest, opisana w Statucie, optata z tytutu odkupienia.
Pobrana optata staje sie przychodem Subfunduszu z chwilg ujecia odkupienia w rejestrze uczestnikéw. Maksymalna stawka
optaty z tytutu odkupienia, zgodnie ze Statutem wynosi 0,5 % kwoty odkupienia (przed opodatkowaniem). Zgodnie z decyzja
Zarzadu Towarzystwa opfata z tytutu odkupienia nie jest pobierana.
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Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

-~

Opis 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ Aktywow Netto 77585 tys. zt 80 375 tys. zt 90 578 tys. zt 102 046 tys. zt
Wartos¢ JU 13.39 12.83 12,83 12.70
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowo-
Sci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy

Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji wydzielony w Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym .

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat Subfundusz: 22 kwietnia
2009 roku.

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa si¢ sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Wartos¢ Jednostki uczestnictwa na koniec i poczatek okresu rozliczeniowego, Poziom Minimalny

W odniesieniu do Subfunduszu, wraz z wynikami wycen funduszy na kazdy Dzien Wyceny jest prezentowana wyliczona warto$¢
Poziomu Minimalnego, o ktérym mowa ponizej (oraz w Statucie i opisie subfunduszy w sprawozdaniu potaczonym).

Nr okresu rozli- Wartos¢ poczatkowa | Wartos¢ na koniec okresu | Zmiana w okre- Wart. maks. w
czeniowego rozliczeniowego = sie rozliczenio- ;| okresie / zmiana od
wym wart. pocz.
1 10.00/ 22.04.2009 10.01 / 20.05.2009 0,10 % 10,02 zt (0,2 %)
2 10.01/ 20.05.2009 12.28/20.11.2012 22,68 % 12,64 zt (26,3 %)
3 12.28/20.11.2012 12.60/ 20.05.2016 2.61 % 13.12 zt (6,8 %)
4 12.60/20.05.2016 12.84/20.11.2019 1.9% 12.84 zt (1.9 %)
5 12.84 /20.11.2019 19.05.2023
Wartosci na dzien bilansowy ( 30.06.2020 ) ~ Wartos¢ JU . 13.39z
Poziom Minimalny na koniec okresu Rozliczeniowego
Obecny okres rozliczeniowy 5 Poziom minimalny 12,84 zt 100,0 % wart. pocz.
Maksymalna warto$¢ w okresie / ponad wart. pocz. 13.41 z . 29.05.2020 4.4. % (od 12.84)

Subfundusz ma wskazang i opisang w Statucie zasade takiego doboru lokat i zmian w czasie, by na koniec zdefiniowanych w
Subfunduszu okreséw rozliczeniowych osiggng¢ Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiednio rowng lub
wyzszg o ustalony wzrost ponad warto$¢ z poczatku takiego okresu rozliczeniowego. Szczegdtowe zasady, progi dla ustalania

-~

Pekao TFI - 1/ Informacje dodatkowe - P ZA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.sf_sfio_

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.sf_sfio_

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.sf_sfio_



PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji

Sprawozdanie Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

pozioméw opisane sg w Statucie i Prospekcie Informacyjnym. Okresy rozliczeniowe (pierwszy okres trwa 5 tygodni, a kolejne
okresy sg 3 1/2-letnie [42 miesieczne]):

Nr okresu rozliczeniowego od do
1 22.04.2009 20.05.2009
2 20.05.2009 20.11.2012
38 20.11.2012 20.05.2016
4 20.05.2016 20.11.2019
5) 20.11.2019 19.05.2023

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i S$wiatowa pandemia CoViD-19. Dla
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sig, ograniczenia w dziatalnosci ustugowej oraz szczegdtowe
przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (prze-
rwanie tancucha dostaw, zakiécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego)
mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwiekszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowe;j,
a co za tym idzie duza zmiennos¢ i duza skala obnizek kursow instrumentow finansowych, utrata wartosci niektorych walut,
w tym pln oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny. Reakcja instytucji na catym $wiecie w
postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi po-
datkowe) byta bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka $wiatowa weszta na $ciezke poprawy.
Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty
realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwieksza skala dotyczyta marca 2020), a wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa okresowo obnizata sie.

Na dzieh podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszu, w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwosc¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkow uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sa biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KIl), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Zmiennej
Alokaciji
Nazwa w . angielskim Pekao Variable Allocation (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 22.04.2009 Warto$¢ poczatkowa 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00378 P10044 PLSFI000143
Podstawowe dane na 30 czerwca 2020
Wartos¢ aktywow netto 77 585 tys. zt Wartos¢ JU 13.39 zt

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI RYNKU AMERYKANSKIEGO

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (wydzielonego w Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci
.............................................................................................................................. 38 870 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .iiiiiieieeee ettt e e et e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e e aa e e e e e e e s s abaeeeeeeessaaannans 38 912 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccoviiiiiiiiiieiiiiceeec e 1132 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Fundu-
szy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres pétroczny (od 1 stycznia
2020) konczacy sie 30 czerwca 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o rachunkowosci. Signature” ot Verified
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Jacek Babinski
Data: 2020.0 17:58:29
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metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Kontrakty FX Forward
Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota -9 Waluty i réznice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe

A

OO0 ®

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym

Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajgcy

Warto$¢ Jednostki uczestnictwa na koniec i poczatek okresu rozliczeniowego, Poziom
Minimalny

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

Metryka Subfunduszu
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI RYNKU AMERYKANSKIEGO
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie lokat

Sprawozdanie potroczne - za okres péiroczny konczacy sie 30.06.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

T 30.06.2020 31122019

. Wartosé w. Procentow . Wartosé w. Procentow
Wartos¢ wg 9 N y Wartos¢ wg 9 N y
; wyceny na udziat w ; wyceny na udziat w
ceny nabycia w e ceny nabycia w e
- dzien bilansowy aktywach - dzien bilansowy aktywach
ys. RVER ogétem ys. w tys. ogétem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 35291 36 998 93.80% 40 580 41 160 94.01%
Instrumenty pochodne 0 -7 -0.02% 0 42 0.10%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 1624 1879 4.76% 2072 2341 5.35%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 36 915 38 870 98.54% 42 652 43 543 99.46%
*) W tabeli gtéwnej nie sg prezentowane nienotowane instrumenty wtabeli j), dla
ktorych warto$¢ jest ujemna. W Bilansie te ujemnie instrumenty fil pr sg jako zob ii
- Wartosé wg  [Procentowy udziat,
emitenta procentowania nominal nabyciaw tys )
bilansowy w tys ogélem
O terminie wykupu do 1 roku 197 204 0.52%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 4 0.00%
Obligacje 197 204 0.52%
Aktywny rynek nieregulowany 197 204 0.52%
PL - Rynek
PS0421 PLO000108916 :“ggguyloryv"v::y Treasury BondSpot :'::"ws:arb Polska 25.04.2021 2,00 (Staly kupon) 1000 200 197 204 052%
Poland
O terminie wykupu powyzej 1 roku 35094 36 794 93.28%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 4 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 35004 36794 93.28%
Aktywny rynek nieregulowany 35094 36 794 93.28%
PL - Rynek
WS0922 PLO000102646 m:regjlm?;y Treasury BondSpot :'::ﬁarb Polska 23.09.2022 575 (Staly kupon) 1000 7550 8455 8832 22.39%
Poland
PL - Rynek )
DS1023 PLO000107264 m:'eg":lx'l::y Treasury BondSpot Ezlns:"ws:arb Polska 25102023 4,00 (Staty kupon) 1000 9500 10318 10895 27.62%
Poland
PL - Rynek
PS0422 PLO000109492 me”regzlroym"l:ﬁy Treasury BondSpot :Z'::"ﬁam Polska 25.04.2022 2,25 (Staly kupon) 1000 5300 5364 5535 14.03%
Poland
PL - Rynek N
PS0123 PLO000110151 :“‘ggg‘i’b”'x:ﬁy Treasury BondSpot E::‘s:"wsakam Polska 25.01.2023 2,50 (Staly kupon) 1000 8951 9120 9581 24.29%
Poland
PL - Rynek §
PS0424 PL0000111191 :gg;z&nv:hy Treasury BondSpot g::‘s;"ws:arb Polska 25.04.2024 2,50 (Staly kupon) 1000 1800 1837 1951 2.95%
Poland
Suma: 35291 36998 93.80%
Kraj siedziby
= I . Wi
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj Nazwa rynku AILCUT emitenta IS Liczba BT wyceny na dzi w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys Y
(wystawcy) bilansowy w ty: ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
:;l;ecv':ﬁf;daryzcwane instrumenty o 7 0.02%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 -7 -0.02%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA01001 14.10.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -7 -0.02%
Suma: 0 -7 -0.02%

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

RSN S S OUEED Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta )Y Liczba WIS CEL) WVZZ:O:: ;vz?er'l Promc/e:l:fv\:v);::zm
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA iy y emitenta nabyciaw tys. bilya\nsgw e . éy'em
GRANICA ywiys. 9
Aktywny rynek nieregulowany 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 1624 1879 4.76%
db x-trackers MSCI USASwap UCITS Nienotowane na . db x-trackers MSCI 5
(LU0274210672) aktywnym rynku Nie dotyczy USA Swap Luksemburg 5434.000 1624 1879 4.76%
Suma: 1624 1879 4.76%
P ZA RA
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Bilans

Sprawozdanie pétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2020

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI RYNKU AMERYKANSKIEGO
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o
ktérych mowa w art. 107 ustawy

DS1023 PLO000107264
Forward Waluta USD FWA01001
14.10.2020
PS0421 PL0000108916
WS0922 PL0000102646

Suma:

Bilans

BILANS
Aktywa
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery warto$ciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania
11l. Aktywa netto (I - 11)
IV. Kapitat funduszu

1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

Kategoria A

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *

Kategoria A

Procentowy udziat
w aktywach

ogotem
1.46%

-0.02%

0.52%
8.90%
10.86%

[Kwoty wtys. zt /warto$ci JU w z1]

30.06.2020 31.12.2019

39 449 43 788
572 244

0 1

0 0

36 998 41 160
36 998 41 160
1879 2383

0 0

0 0

0 0

537 50

38 912 43 738
24 672 30 630
161 645 160 900
-136 973 -130 270
13 196 13 001
2421 2131
10 775 10 870
1044 107

38 912 43 738
2798 931.511 3239 385.774
2798 931.511 3239 385.774
13.90 13.50
13.90 13.50

)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami
wynagrodzenia wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki
uczestnictwa danej kategorii jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wiecej informacji mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI RYNKU AMERYKANSKIEGO
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Rachunek wyniku z operacji
Sprawozdanie potroczne - za okres poéiroczny konczacy sie 30.06.2020
Rachunek Wyniku [Kwoty w tys. zt/warto$ci na JU

w zt]
01-01-2020 - | 01-01-2019 - | 01-01-2019 -

I. Przychody z lokat 641
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 630 1091 456
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 11 0 0
Pozostate 0 2 2
Il. Koszty funduszu 351 484 256
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 343 455 230
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 6 9 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 18 19
Pozostate 0 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 351 484 256
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 290 609 202
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 842 860 633
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -95 914 720
- z tytutu réznic kursowych 35 95 95
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 937 -54 -87
- z tytutu réznic kursowych 74 -60 -95
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1132 1469 835
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.40 0.43 0.24
Kategoria A 0.40 0.43 0.24

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI RYNKU AMERYKANSKIEGO
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie poétroczne - za okres péiroczny konczacy sie 30.06.2020

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ wartoéci JU w z1]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana warto$ci aktywoéw netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 43738 47518
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 1132 1469
a) przychody z lokat netto 290 609
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -95 914
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 937 54
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1132 1469
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 958 -5 249
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 745 180
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 703 -5 429
i.:sa)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 4826 3780
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 38912 43738
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 40 603 45 426
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 265.561 13 434.993
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 494719.824 408 387.747
Saldo zmian -440 454.263 -394 952.754
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 299 983.321 14 245 717.760
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11501 051.810 11 006 331.986
Saldo zmian 2798 931.511 3239385.774
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2798931511 3239385.774
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI RYNKU AMERYKANSKIEGO
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

lll. Zmiana wartosci aktywo6w netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 13.50 13.07
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 13.90 13.50
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 5.96% 3.29%
4. Minimalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 13.36 13.03.2020 13.06 03.01.2019
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 13.90 29.05.2020 1351 27.11.2019
6. Wartos ¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 13.90 30.06.2020 1350 30.12.2019
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

) 1.74% 1.07%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.70% 1.00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0.03% 0.02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
subfundusz PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI RYNKU AMERYKANSKIEGO
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 (R 4Y74L G P UPP ST

Nota - 6 INStrUMENLY POCNOANE ... ...uiiiiiie i a e

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu..... 9

Nota - 8 Kredyty i POZYCZKI......cciiiiiiiiiiie e 9

Nota - 9 Waluty i roznice kursowe.............. .. 10

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja .12

Nota - 11 KOSZtYy SUDFUNAUSZU......cooiiiiieiiie e 13

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa...........ccccceeevviiiiiieniine i, 14
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zlotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach (co do
wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglgednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majgtkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajagcych. Roéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytéw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
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‘Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentow
dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosé.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie roznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘Il.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentaciji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytéw bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywoéw w
dwdch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontaktow future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontaktu.

c) dla kontaktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu, uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie pétroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania poétrocznego, ktére w catosci i w zakresie
poszczegodlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przegladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie

http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw wartosciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane s3g bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowej.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw, dla
ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym bagdz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywdéw wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknieg-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartoSciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybodr rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage s3g obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotow danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

e W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciagly wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby-
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogding, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

e  Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartosc¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje

2)

3)

4)

danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz.

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
woéw netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciagtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
moga zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’,
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw diuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
woéw pienigznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢é kursow ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane s na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;

Wycena skutkéw uméw nabycia papieréow wartoscio-
wych wraz z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kon-
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trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw warto$ciowych z
réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréow warto$ciowych dokony-
wana jest od dnia zawarcia transakcji w skorygowa-
nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej. Instrument finansowy, be-
dacy przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksie-
gowo w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przy-
padku transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfun-
duszu) i podlega odpowiednio wycenie.

e  Ustalenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na rynku ich notowan.
Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany de-
pozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji
sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpieczajg-
cego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartos$ciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw wartosciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sa na polskie ztote — wedtug odpowiedniego

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystg-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny.

e  Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
s6b analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczacych emitentéw badz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze byé dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuacji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia termindéw spfaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
stopy odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz ja-
kosci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zreali-
zowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

. liczba Jednostek Uczestnictwa,
e warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczegodlne — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.
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2) W przypadku wyceny instrumentow o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-
korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystagpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawoz-
daniami finansowymi.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

Nalezno$ci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego

O O O O O o o o o o
P P O O O O O O O

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Zobowiazania 537 50
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 7 0
Z tytutlu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 460 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 11 11

Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu
Z tytutu w yemitow anych obligacji

0 0
0 0
0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 59 39

w tym:

Zobow igzania z tytutu podatku 3 0

Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzadzanie 54 37

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wartos$¢ na i Wartos$¢ na
War na bilansowy w bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH nsowy w danej walu ! Yy Y
- spraw ozdania sprawozdania
P finansowego w tys. finansowego w tys
I. Banki / w aluty 572 244
Bank Polska Kasa Opieki SA 572 244
EUR o 2 0 2
PLN 569 569 210 210
usD o 1 8 32
*) Dla 6znienia p. ia pr ia Srodkow w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zab i ji i otrzymane oraz depozyt zabezpieczajgcy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane s takze zap jako i ia wobec bankéw (ktére p fy te
depozyty)
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30.06.2020 31.12.2019

Warto$é na dzien Wartos$¢ na dzien Wartosé na dzief Wartos$¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w danej walucie
wtys.

bilansowy w danej walucie
wtys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych

0
PLN 323 323 1030 1030

Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 3tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 1879 tys. zt 4.8%
nicznych
zobowigzania w walutach 7 tys. zt
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na -18 tys. USD -0.16%
waluty)
b) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 36 998 tys. zt 93.8%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 1879 tys. zt 4.8%
nicznych
d) ryzyko warto$ci godziwej wynikajgce ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 36 998 tys. zt 93.8%
zerowej)
e) ryzyko cen akcji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 1879 tys. zt 4.8%
nicznych

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajacego z przepiséw i obligatoryjnych odpowied-
nich uméw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

. Lista emitentéw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktérych Subfundusz ma ekspozycje
stanowigca ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa........cccccoooiiiiniiiiiiieeen 93.8% aktywoéw Subfunduszu,
3) Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kursow walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiek-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sga w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

-~
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4)  Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 30 czerwca 2020 roku 4.8%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy in-
westycyjnych dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wtasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzy-
kiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich
polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI
SA zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje po-
szczegolnych sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i
aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucii
wspdlnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutdw uczestnictwa, np. w zwigzku z bra-
kiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikdw sktadajgcych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$¢ sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnos¢ niektorych
z posiadanych instrumentoéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
skfadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, niektérych
akgiji i innych instrumentéw udziatowych.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnosé na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowa-
nych do codziennej wyceny sktadnikéw portfela. .
6) Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwos$ci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos¢ tych tytutdéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego si¢ na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutow uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Ze wzgledu na model zarzgdzania subfunduszem (z wbudowanym mechanizmem ochrony kapitatu, zwanym strategig
CPPI [Constant Proportion Portfolio Insurance]), istnieje ryzyko zwigzane z przyjetymi parametrami, algorytmem i realiza-
cja polityki inwestycyjnej. Ryzyko nieprawidlowego funkcjonowania lub zastosowania modelu wykorzystywanego przez
zarzadzajgcego Subfunduszem do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze mieé¢ skutek w postaci nie-
petnej realizacji lub nieosiggnieciu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac¢ sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sg w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametréow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFl SA) metoda
zaangazowania.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$é wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2020 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

e  kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

Kontrakty FX Forward

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréow udzialowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sa w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos¢ przysztych przeptywow pienigeznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg si¢ na danych z aktyw-
nego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

30.06.2020

Kwota
Kwota bedaca bedaca Kwota bedaca

Kwota bedaca

Rodzaj Termin

o “a T T

Typ instrument . Warto$é Wartos¢ przyszitych Wartos¢ przysziych rzer;‘:;zh podstawa podstawg podstawa p;dzt;;lc: zapadalnosci w :;:;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u - otwartej Kontrahent strumieni pienieznych do strumieni pienieznych do Ztrzmieni przysziych przysztych przysziych P! Oa{nos'ci (wygasnigcia) ins):rumentu

pozycji |pochodneg ¥l pozycji wykonania otrzymania L ptatnosci do ptatnosci ptatnosci do P instrumentu
pienieznych ) ) walutado pochodnego

o wykonania walutado otrzymania . pochodnego

otrzymania
wykonania
[ ovon e | oo Jwana || oon | wave | won | wans |
1. Forw ard Waluta USD FWA01001 14.10.2020 (0) - Forw ard IRH -7 Bank Polska Kasa Opieki SA 490 000 usD 1943 095 PLN 14.10.2020 490 000 usD 1943 095 PLN 14.10.2020 14.10.2020
OPIS 'CEL otwarcia pOZiji' IRH Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréw w artosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w artosciow ych
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Nota - 7 Transakcje przy zobowiagzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

Subfundusz nie miat na date bilansowa transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowa udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytow

-~
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ST bilansowy w danej walucie SR
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 39 449 43788
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 572 244
EUR 0 2 0 2
PLN 569 569 210 210
usD 0 1 8 32
2. Naleznosci 0 1
usb 0 0 0 1
3. Transakcje przy zobow igzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 36 998 41160
- dluzne papiery w arto$ciow e 36 998 41 160
PLN 36 998 36 998 41 160 41 160
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 1879 2383
usb 472 1879 627 2383
- dluzne papiery w arto$ciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 537 50
PLN 530 530 50 50
usb 2 7 0 0
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Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na zlote z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez
NBP

Tabela nr 125/A/NBP/2020 z dnia 2020-06-30

Nazw a w aluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1 USD 3,9806
euro 1 EUR 4,4660

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I 30.06.2020

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kwity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w artosciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialnoscig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spoinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 35 74 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdinego inw estow ania majace siedzibg za granicg 95 0 0 60 95 0 0 95
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0

Nota-10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

0 000000000000n0000n000nnn000000000OO00OOO0O0O0O0OoOoOoOoO@O@Oo] 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (¢
zysku (straty) ze zbycia zysku (straty) ze zbycia | niezrealizow:e
lokat z wyceny akt

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.

lokat w tys

Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 999 248 -64
Dtuzne papiery w arto$ciow e 999 248 -64
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -132 -62 666 10
Tytu’fy uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spoélnego inw estow ania majgce siedzibe za _49 13 770 74 771
granicg
Instrumenty pochodne -83 -49 -75 43 -48
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 -29 41 28
Nieruchomosci 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0
Suma: -95 937 914 -54 720
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota-11  Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka (okreslona Stawka obowigzujgca na dzien bi-  Data, od kiedy stawka obowig-

w Statucie) lansowy zuje
2,50 % 1,70 % 1.01.2020

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywoéw netto na
poprzedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu

Towarzystwa.
. Od 1.01.2020 ulegly zmianie majace zastosowanie (zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa) stawki wynagrodzenia

za zarzgdzanie:

- Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (z 1.00 % na 31.12.2019) na 1.70 %
1 pétrocze 2020 rok 2019

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wyso- 343 455
kosci (tys. zt)
Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawaé za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu bgdz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) opfaty i prowizje bankowe,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty sadowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnos$ciag inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,
c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (ii) (b-d), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku
z Operacji’).

W funduszach i subfunduszach lokujgcych swoje $rodki w inne tytuly uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa wskaznik optat
biezgcych uwzglednia takze koszty tego inwestowania (za posrednictwem ich wskaznikéw optat biezgcych), jednakze w szcze-
golnych przypadkach pomniejszone o uzyskiwane zwrotnie od zarzgdzajgcego danym funduszem $wiadczenie dodatkowe.

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sg stawki maksymalne tej
optaty, jednakze majgce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zaleza od kwoty wptaty, sytuacji szczegolnej wynikajacej
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzgcego dystrybucje). Szczegotowg tabele stawek
optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

Przy wyptatach w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa pobierana jest, opisana w Statucie, optata z tytutu odkupienia.
Pobrana optata staje sie przychodem Subfunduszu z chwila ujecia odkupienia w rejestrze uczestnikow. Maksymalna stawka
optaty z tytutu odkupienia, zgodnie ze Statutem wynosi 0,5 % kwoty odkupienia (przed opodatkowaniem). Zgodnie z decyzja
Zarzadu Towarzystwa opfata z tytutu odkupienia nie jest pobierana.
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Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Wartos¢ Aktywow Netto 38912 tys. zt 43738 tys. zt 47 518 tys. zt 56 441 tys. zt
Wartosc¢ JU [z] 13.90 13.50 13,07 13.05
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowo-
Sci.

D Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykarnskiego wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjali-

styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Specjalistycznego Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat Subfun-
dusz: 13 stycznia 2012 roku.

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Wartos¢ Jednostki uczestnictwa na koniec i poczatek okresu rozliczeniowego, Poziom Minimalny

W odniesieniu do Subfunduszu, wraz z wynikami wycen funduszy na kazdy Dzien Wyceny jest prezentowana wyliczona warto$¢
Poziomu Minimalnego, o ktérym mowa ponizej (oraz w Statucie i opisie subfunduszy w sprawozdaniu potaczonym).

Nr okresu roz- Wartos$¢ poczatkowa Warto$¢ na koniec Zmiana w okresie Wart. maks. w
liczeniowego okresu rozliczenio- rozliczeniowym okresie / zmiana
wego od wart. pocz.
1 10.02/13.01.2012 10.07 /17.02.2012 0,50 % 10,07 zt (0,5 %)
2 10.07 / 17.02.2012 12.69/17.08.2015 26,02 % 12.75 z1 (26,6 %)
3 12.69 /17.08.2015 13.17/15.02.2019 3.78 % 13.18 zt (3.86 %)
4 13.17 /15.02.2019 12.08.2022
Wartosci na dzien bilansowy ( 30.06.2020 ) Wartos¢ JU 13.90 z
Poziom Minimalny na koniec okresu Rozliczeniowego
Obecny okres rozliczeniowy : 4 : Poziom minimalny 13.17 z 100,0 % wart. pocz.
Maksymalna warto$¢ w okresie / ponad wart. pocz. 13.90 zt 29.05.2020 5,6 % (od 13.17)

Subfundusz ma wskazang i opisang w Statucie zasade takiego doboru lokat i zmian w czasie, by na koniec zdefiniowanych w
Subfunduszu okreséw rozliczeniowych osiggng¢ Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiednio rowng lub
wyzszg o ustalony wzrost ponad warto$¢ z poczatku takiego okresu rozliczeniowego. Szczegétowe zasady, progi dla ustalania
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pozioméw opisane sg w Statucie i Prospekcie Informacyjnym. Okresy rozliczeniowe (pierwszy okres trwa 5 tygodni, a kolejne
okresy sg 3 1/2-letnie [42 miesieczne]):

Nr okresu rozliczeniowego od do
1 13.01.2012 17.02.2012
2 17.02.2012 17.08.2015
38 17.08.2015 15.02.2019
4 15.02.2019 12.08.2022

Wplyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sie, ograniczenia w dziatalno$ci ustugowej oraz szczegotowe
przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (prze-
rwanie tancucha dostaw, zakiécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego)
mogace mie¢ diugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwigkszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowe;j,
a co za tym idzie duza zmiennos$¢ i duza skala obnizek kursow instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektérych walut,
w tym pln oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny. Reakcja instytucji na catym $wiecie w
postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi po-
datkowe) byta bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka $wiatowa weszta na $ciezke poprawy.
Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty
realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwigksza skala dotyczyta marca 2020), a wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa okresowo obnizata sie.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszu, w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwosc¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sa biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Zmiennej
Alokacji Rynku Amerykanskiego

Nazwa w . angielskim Pekao Variable Allocation of the American Market (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End
Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 13.01.2012 Warto$¢ poczatkowa 10,02 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00477 PI0054 PLSFI000148

Podstawowe dane na 30 czerwca 2020
Wartos¢ aktywow netto 38 912 tys. zt Wartos¢ JU 13.90 z

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

m ‘ Pekao TFI - 2/ Informacje dodatkowe - P ZARA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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A | Bank Pekao

Warszawa, 20 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz

z wydzielonym subfunduszami:

- Pekao Strategii Globalnej

- Pekao Strategii Globalnej — Konserwatywny
- Pekao Kompas

- Pekao Zmiennej Alokacji

- Pekao Strategii Globalnej - Dynamiczny

- Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papierow warto§ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /
Podpisano przez: Signed by /
Daria Niedziel sk Podpisano przez:
Michat Szemraj
Date/ Data:

2020-08-20 12:18

Date / Data:
2020-08-20 12:44

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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KPMG'

RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
subfunduszu Pekao Kompas
(,Subfundusz”) wydzielonego w Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.





KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MALGORZATA I
SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 21 sierpnia 2020 r.
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RAPOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozdania finansowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
pofgczonego sprawozdania
finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2020 r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,p0Otroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546
Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MALGORZATA ,
SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 21 sierpnia 2020 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
subfunduszu Pekao Strategii Globalnej -
dynamiczny (,Subfundusz”) wydzielonego
w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MAtGORZATA I
SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 21 sierpnia 2020 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
subfunduszu Pekao Strategii Globalnej -
konserwatywny (,Subfundusz”)
wydzielonego w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktére

zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546
Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MAtGORZATA /
SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 21 sierpnia 2020 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
subfunduszu Pekao Strategii Globalnej
(,Subfundusz”) wydzielonego w Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
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Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MALGORZATA l
SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak
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