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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao PPK SFIO) na 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu inwestycyjnego

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sg te ujawnienia:

USTAWA! .oviiieeiiiiiiiee ettt ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2020, poz. 95, ze zm.] ;
Rozporzadzenie UE NR 231/2013................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
[R231/2014] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Ustawa o rachunkowosci:................ccccevennene ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci [t.j. Dz.U. z 2019,
poz. 351, ze zm.] .

Zgodnie z przepisem art. 49 ust. 1 i 2b Ustawy o rachunkowosci i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozpo-
rzadzenia 231/2013 do sprawozdania rocznego dla SFIO i FIZ dotacza sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu. Stanowi
ono przeglad dziatalnosci i wynikdw uzyskanych, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji oraz niepewnosci eko-
nomicznych, z jakimi moze sie zetkng¢ fundusz.

Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz alternatywnych spétek inwestycyjnych powinno obejmowaé, z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia UE NR
231/2013 istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej tych jednostek, w tym ocene uzyskiwanych efektow
oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad port-
fela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przeglad wynikéw osiagnietych przez fundusz w danym roku lub okresie;
(c) istotne zmiany, zgodnie z definicjg podang ponizej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie
zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. Zawiera wigc przeglad dziatalnosci i wynikéw uzyskanych
przez fundusz, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie ze-
tkna¢ fundusz. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace za-
réwno kwestii finansowych, jak i pozafinansowych.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci stanowi wymagany przepisami prawa dokument sporzgdzany wraz z rocznym spra-
wozdaniem finansowym, wskazane informacje zaprezentowane w odpowiednim sprawozdaniu rocznym nie sg w niniejszym
dokumencie powtérzone, a zostaja wskazane jako ujawnione w sprawozdaniu.

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2019

o Podsumowanie sytuacji na rynkach inwestycyjnych w roku 2019

Pamietamy, ze w 2018 r. podwyzki stép procentowych w USA, stabngce tempo swiatowego wzrostu gospo-
darczego, wojny handlowe, Brexit, a takze napiecia i konflikty na Bliskim Wschodzie, zeby wymieni¢ tylko te
najwazniejsze, bezustannie spedzaty sen z powiek inwestoréw. W roku 2019 ustgpity one jednak pola powra-
cajgcemu na rynki finansowe optymizmowi. Poprawa ta miata swoje solidne uzasadnienie. Pietrzgce sie ze
wszystkich stron problemy i zagrozenia zostaty dostrzezone przez najwazniejsze banki centralne na swiecie.
W szczegdlnosci amerykanski FED przerwat trwajgca od 2015 r. normalizacje polityki monetarnej. W $lad za
FED szybko podazyty inne banki centralne, w tym ECB. Jednoczes$nie uzgodniono porozumienie pomiedzy
USA oraz Chinami, ktére przynajmniej pozwolito na zawieszenie broni w toczonej pomiedzy tymi mocarstwami
wojnie handlowej. Udato sie takze unikng¢ Brexitu bez podpisanej umowy, co zakonczyto trwajgca od 2016 r.
sage negocjacyjng.

W konsekwencji na rynkach finansowych obserwowali$my jeden z lepszych okreséw w ostatnich dekadach.
Zyskiwaty zarobwno - uwazane za bardziej ryzykowne - akcje i obligacje korporacyjne, ale takze aktywa o niz-
szym poziomie ryzyka, takie jak obligacje skarbowe i ztoto. Fundusze zarzadzane przez Pekao TFI S.A. dobrze
wykorzystaty te sprzyjajgcg koniunkture i za 2019 rok odnotowaty bardzo dobre wyniki zaréwno w ujeciu no-
minalnym, jak i na tle konkurencyjnych rozwigzan.

o Sytuacja narynkach inwestycyjnych w roku 2020 (po dacie bilansowej)

Rok 2020 zapowiadat sie pomysinie dla swiatowej gospodarki. Pojawienie sie (od wiadomosci z Chin z konca
roku 2019) nowego koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i jego rozprzestrzenianie sie, a w wyniku $wia-
towa pandemia CoViD-19 poczatkowo zdawaty sie nie zmienia¢ tego umiarkowanie optymistycznego scena-
riusza.

Ograniczenia produkcji w Chinach, spowodowane epidemig nie wydawaty sie na tyle dotkliwe i dtugotrwate,
by wywota¢ powazne problemy w swiatowej gospodarce a popyt konsumpcyjny pozostawat na zadowalajgcym
poziomie. Btyskawiczne rozprzestrzenienie sie wirusa na caty $wiat zmienito jednak ten pozytywny obraz i dzi$
sytuacja wyglgda juz diametralnie inaczej. Co prawda Chiny, dotkniete pandemig jako pierwsze, zdofaly sig,
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao PPK SFIO) na 31 grudnia 2019 roku

réwniez jako pierwsze, upora¢ z problemami, a ciggto$¢ tancuchéw dostaw zostata w duzej mierze przywro-
cona. Gwattowne zatrzymanie najwiekszych gospodarek $wiata, ktére nastapito pézniej sprawito jednak, ze
problemy, z ktérymi globalna gospodarka musi sie mierzy¢ w 2020 roku, staty sie duzo powazniejsze i nie majg
wrecz precedensu w powojennej historii.

W Polsce dla zmniejszenia ryzyka zachorowania i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa podjeto
decyzje regulacyjne, w tym wprowadzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sie, ogra-
niczenia w dziatalnosci ustugowej oraz szczego6towe przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem
epidemii. Jednym z efektow epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie fancucha dostaw, zaktécenia
w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ dtugo-
trwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwigkszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowe;j,
a co za tym idzie duza zmiennos$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finansowych, utrata wartosci
niektérych walut, w tym pln oraz niepewnos¢ na rynkach finansowych.

Trudno obecnie szacowac jak dtugo potrwa ta nadzwyczajna sytuacja i kiedy popyt bedzie miat szanse zaczaé
sie odbudowywac, niemniej jesli przebieg epidemii w Chinach mozna traktowaé¢ jako wskazéwke: sytuacja
moze wroci¢ do normy juz za kilka tygodni. Te optymistyczne na dzi$ zalozenia zostang jednak poddane
w watpliwos$¢, jesli po ponownym otwarciu gospodarek nadejdzie kolejna fala zakazen.

W odréznieniu do sytuacji w realnej gospodarce, sytuacja na rynkach finansowych stabilizuje sie znacznie
szybciej. Po fali paniki i rekordowej wyprzedazy, do jakiej doszto w marcu, mamy obecnie do czynienia z bar-
dzo wyrazng poprawg oraz uspokojeniem nastrojow. Przejawem tego sg wzrosty cen ryzykownych aktywow,
wzrost ptynnosci oraz uspokojenie nastrojéw. To czy ta poprawa bedzie mie¢ charakter trwaty zalezy jednak,
podobnie jak w przypadku realnej gospodarki, od braku ponownego pogorszenia ha froncie walki z wirusem.

o Pekao PPK SFIO

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ inwestycyjng 29.11.2019, przy czym dwa subfundusze w terminie pozniej-
szym: (i) Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro — 13.12.2019, a (ii) Pekao PPK 2060 — 4.12.2019.

Zagregowane informacje dla wszystkich 9 subfunduszy wydzielonych w tym funduszu, prowadzacych dzia-

talnos$c:
wartos¢ lokat subfunduszy (potgczone zestawienie lokat) na dzien 31 grudnia 2019 ................. 1329 tys. zk;
wartos¢ aktywdw netto funduszu (potaczony bilans) na dzien 31 grudnia 2019 ...........ccccveeenee 3117 tys. zt;
potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od rozpoczecia inwestycji do 31 grudnia 2019 wykazujgcy
WYNIK Z OPEIAC) W KWOCIE ...ttt e e 10 tys. zk

Proces budowy portfeli w ramach subfunduszy PPK rozpoczat sie w ostatnim miesigcu ubiegtego roku.

Subfundusze w ramach czesci akcyjnej koncertowaty swoje dziatania na inwestycjach na polskiej gietdzie
z dominujgcym udziatem spotek wchodzacych w sktad indekséw WI1G20 oraz mWIG40. W poczatkowej fazie
budowy portfeli, w celu ograniczenia zmiennosci jednostek, za sprawg relatywnie wysokich naptywéw w sto-
sunku do aktywéw netto subfunduszy oraz poziomu kosztéw transakcyjnych utrzymywany byt stosunkowo
niski poziom alokacji w akcje. Subfundusze osiggnety w omawianym okresie dodatnie stopy zwrotu gtéwnie
za sprawg decyzji selekcyjnych.

W odniesieniu do czesci dtuznej portfeli subfunduszy: ze wzgledu na bardzo niskie aktywa, zarzadzanie
funduszami byto utrudnione. W wybranych subfunduszach (Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK
2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045) zarzgdzajacy zbudowat czesciowo portfel na obligacjach skarbo-

wych.
2. Przeglad portfela lokat na 31.12.2019 i informacje o instrumentach finansowych

Fundusz (a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami poszczegdlne subfundusze) w petni realizowat swojg
polityke inwestycyjng w zakresie instrumentéw finansowych dobieranych i utrzymywanych w portfelu lokat.

Instrumenty finansowe, ktére (zgodnie ze Statutem Funduszu) mogty znajdowac¢ sie w portfelach lokat poszczegdinych
subfunduszy, obejmujg gtéwne klasy:

- akcje spotek,

- obligacje skarbu panstwa, obligacje rzadowe innych krajow,

- obligacje podmiotéw rynku kapitatowego,

- tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy, w tym funduszy o charakterze ETF (Exchange Traded Funds),
- lokaty bankowe (depozyty terminowe),

- instrumenty typu buy sell-back i sell buy-back,

- instrumenty pochodne — opisane w detalach i zaprezentowanych na date sprawozdania w Nocie-6 w sprawozdaniu jed-
nostkowym (dla subfunduszy wydzielonych)— w tym instrumenty wystandaryzowane (np. futures), jak instrumenty nie-
wystandaryzowane (np. kontrakty terminowej wymiany walut i IRS — kontrakty wymiany stop procentowych, w tym mie-
dzywalutowej).
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao PPK SFIO) na 31 grudnia 2019 roku

Fundusz (Subfundusze) dokonywat swoich inwestycji zgodnie z polityka inwestycyjng, czego skutkiem byta (na date bilan-
sowg) koncentracja na nastepujgcych instrumentach finansowych:

Tabela 1

Grupa funduszy i subfunduszy Gtéwne kategorie lokat

Pekao PPK SFIO - z wydzielonymi subfunduszami:

. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro Dtuzne papiery wartosciowe
Akcje
Dtuzne papiery warto$ciowe

. inne, niz wymieniony powyzej subfundusz

Szczegotowy skiad lokat zostat przedstawiony w zestawieniach tabelarycznych bedacych czescig sprawozdania finanso-
wego kazdego z subfunduszy wydzielonych. W sktad portfela lokat wchodzg papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
nie bedace papierami wartosciowymi. Fundusz na biezgco zarzadza lokatami, a takze stosuje sie do wskazan w zakresie
polityki inwestycyjnej okreslonych w Statucie Funduszu oraz Ustawie.

3. Przeglad wynikéw osiagnietych w roku 2019

Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest wartos¢ aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa.

Wskaznikami najlepiej okreslajgcymi jakos¢ zarzadzania funduszem sag: zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wskaznik SRRI wskazujgcy zmiennos$¢ wartosci jednostki uczestnictwa.

Podstawowe informacje w odniesieniu do powyzszych wskaznikéw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach, a szcze-
gotowe informacje zawarte sg w odpowiednich tabelach w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym dla kazdego subfun-
duszu. Np. szczegotowe informacje w zakresie wyniku z inwestycji zawarte sg w tabeli ‘Rachunek Wyniku’ oraz zestawieniu
‘Zestawienie zmian w aktywach netto’.

Tabela 2
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy 2018-2019

Zmiana wartosci jed- NAV ostatnie ogto- Udziat w NAV facz-
nostki uczestnictwa @ szone (tys. zt) nych “)

Nazwa subfunduszu

w roku 20196

Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami

2019 (6)
1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 2019(9) 0.0% 0 0.0%
2. Pekao PPK 2025 2019 0.3% 397 0.0%
3. Pekao PPK 2030 019¢) 0.3% 704 0.0%
4. Pekao PPK 2035 2019) 0.3% 772 0.0%
5. Pekao PPK 2040 019¢) 0.4 % 553 0.0%
6. Pekao PPK 2045 20196) 0.3 % 389 0.0%
7. Pekao PPK 2050 019¢) 0.2% 199 0.0%
8. Pekao PPK 2055 2019 5) 0.1% 91 0.0%
9. Pekao PPK 2060 019¢) 0.0 % 13 0.0%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzier ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2019) — zmiany warto$ci odniesione do warto$ci z dnia ostatniej wyceny w roku
poprzednim (28.12.2018). Sq to wartosci, jakie uczestnik mogtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i
odkupieniu w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

Nie nalezy tych wartosci odnosic do danych na date bilansowa przedstawionych w sprawozdaniu finansowym.

2. Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji.

3. Fundusz / subfundusz, ktéry rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2019 (dane w sprawozdaniu za niepetny rok — zmiana od poczatku dziatalnosci / pierwszej
wyceny).

4. Udziat we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez Pekao TFI SA.

Innym istotnym wskaznikiem — wskazujgcym na zmienno$¢ wynikéw — jest wskaznik SRRI (syntetyczny wskaznik ryzyka
i zysku). Wartos¢ tego wskaznika prezentowana w dokumencie kluczowe informacje dla inwestora. Zasady ustalania wskaz-
nika SRRI s3 okreslone w przepisach dot. ujawniania informacji przez fundusze inwestycyjne.

Wskaznik zysku do ryzyka wylicza sig w oparciu o zmienno$¢ stop zwrotu subfunduszu. Odzwierciedla on zmienno$¢ cen
i wartosci sktadnikéw portfela na rynkach, na ktérych dokonywane sg inwestycje zgodnie z celem i politykg inwestycyjna.
Dane historyczne wykorzystane w obliczeniach moga nie odzwierciedla¢ przysztego ryzyka, a najnizsza kategoria ryzyka
nie oznacza, ze inwestycje pozbawione sg ryzyka. Aktualna kategoria ryzyka nie jest stata i moze ulega¢ zmianie — odpo-
wiednio do odchylenia stép zwrotu od sredniej. Wyliczenie oparte jest na historycznych tygodniowych stopach zwrotu za
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao PPK SFIO) na 31 grudnia 2019 roku

okres obejmujacy ostatnie (wzgledem daty wyliczenia) 5 lat dziatalnosci funduszu. Przyktadowo, kategoria ryzyka 1 oznacza
przedziat zmiennosci stép procentowych ponizej 0.5%, a kategoria 3: miedzy 2% a 5%.

Tabela 3
Aktualne stawki SRRI (wskaznika ryzyka i zysku) [na date sprawozdania oraz z poprzedniego sprawozdania rocznego]:

Pekao PPK SFIO - z wydzielonymi subfunduszami:
1.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
1.2 Pekao PPK 2025

1.3.  Pekao PPK 2030
1.4. Pekao PPK 2035
1.5. Pekao PPK 2040
1.6. Pekao PPK 2045
1.7. Pekao PPK 2050
1.8. Pekao PPK 2055

B . T T - T - N OV R OV}
'
i

1.9. Pekao PPK 2060

4. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego zaistniatych w roku 2019

W zwigzku z art. 222d Ustawy ujawnia sie (w sprawozdaniu rocznym dla AFl: SFIO i FIZ) opis istotnych zmian informac;ji
wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego.

W roku 2019 dokumenty Informacji dla klienta AFI byty zmieniane, a istotne zmiany informacji dotyczyty:

31 maja 2019 — ogtoszenie informaciji dla klienta AFI — pierwszy dokument wskazujgcy m.in. wszystkie subfundusze wpisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu na ten dzien,

20 wrzesnia 2019 — aktualizacja informacji dla klienta AFI — dziatalno$¢ operacyjna rozpoczat subfundusz wydzielony w ra-
mach tego funduszu o nazwie ,Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro”.

5. Kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zagadnien finan-
sowych, jak i pozafinansowych (niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno-
$cig oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego)

Wskazniki finansowe zaprezentowane powyzej, w sekcji ‘Przeglad wynikéw osiggnietych’.

Inne wskazniki nie sg wyliczane ani prezentowane.

6. Zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obroto-
wym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Nie byto zdarzen, ktére istotnie wptynety na dziatalno$¢ zadnego z funduszu, majgcych miejsce w 2019 lub po jego zakon-
czeniu, do dnia podpisania sprawozdania, ktére nie zostatyby ujawnione w sprawozdaniu za okres roczny kohnczacy sie
31.12.2019. Uzupetniajgco — powyzej w punkcie 1. Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2020 (po dacie bilan-
sowej) — wyjasniono sytuacje w zakresie pandemii COVID-19 w roku 2020.

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31.12.2019 w peti ujawnia sytuacje kazdego z subfunduszy na
dzien 31.12.2019.

W sprawozdaniu finansowym przedstawiony jest petny sktad portfela lokat, bilans oraz wynik z inwestycji w okresie rocznym
(wraz z odpowiednim okresem poréwnawczym).

W roku 2020 ma miejsce globalna pandemia COVID-19, mogaca doprowadzi¢ do globalnego kryzysu ekonomicznego o —
obecnie — nie do oszacowania rozmiarach i skutkach. Informacja w zakresie pandemii COVID-19 w 1 kwartale 2020— powy-
zej w punkcie 1. Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2020 (po dacie bilansowej).

8. Opis ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywoéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka, na jakie narazony jest fundusz zostat zaprezentowany w: (1) prospekcie informacyjnym
funduszu, (2) w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym (dla subfunduszy wydzielonych).
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Ponadto, w dokumencie ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (dla funduszy FIO i SFIO, a w przypadku funduszy z wydzielo-
nymi subfunduszami — dla kazdego z subfunduszy) prezentowane sg informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka, w tym ryzyka
inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszu i subfunduszu.

Skutkiem opisanej powyzej w punkcie 1. Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2020 (po dacie bilansowej) pan-
demii COVID-19 byta wzmozona skala odkupien jednostek uczestnictwa w marcu 2020 oraz wyrazne spadki kurséw gietdo-
wych. Duza skala odkupienn moze doprowadzi¢ do zwigkszenia ryzyka ptynnosci i mozliwosci zaspokajania takich zgdan
odkupu jednostek. Mimo duzej skali zjawiska, wszystkie fundusze /subfundusze zarzgdzane przez Pekao TFI SA w petni
realizowaly zlecenia uczestnikow.

Mozliwy kryzys ekonomiczny wywotany dziataniami wobec pandemii COVID-19 moze przynies¢ skutki w postaci podwyz-
szonego ryzyka zmian cen, kurséw walut, ryzyka kredytowego, emitentéw, zaktdcen ptynnosciowych na rynku. Na moment
podpisania sprawozdania nie ma mozliwosci oszacowania tego ryzyka, a Pekao TFI SA podejmuje dziatania w zakresie
zarzadzania i ograniczania narazenia zarzadzanych funduszy na tego rodzaju ryzyko.

Tabela 4
Zestawienie z informacjami na date wyceny 31.03.2020 (nie weryfikowanymi przez audytora) w zakresie wartosci aktywow
netto i wartosci zrealizowanych od poczatku roku zlecen odkupienia. .

Nazwa subfunduszu Wartos¢ akty- Wartosé jed- Wartos¢ zreali- Wartos$¢ zrealizo-
wow netto [tys. nostki Uczestnic- zowanych zle- wanych zlecen
zi] WENF cen nabycia (od odkupienia (od

1.01.2020) [tys. zf]  1.01.2020) [tys. z{]
1. Pekao PPK 2025 2 830. 9.54 2 564. 19.
2. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 82. 9.95 93. 11.
3. Pekao PPK 2030 3 999. 9.15 3 642. 45,
4. Pekao PPK 2035 4 502. 8.82 4 251. 37.
5. Pekao PPK 2040 3484. 8.67 3 391. 39.
6. Pekao PPK 2045 2 529. 8.54 2 499, 24,
7. Pekao PPK 2050 1 346. 8.44 1 346. 14.
8. Pekao PPK 2055 618. 8.43 618. 5.
9. Pekao PPK 2060 141. 8.29 149. 2.

9. Opis przyjetych przez jednostke celéow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Towarzystwo ujawnia gtdwne cechy systemdw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania ro-
dzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzadzanych przez nie funduszy.

W tresci sprawozdan: w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym (dla subfunduszy wydzielonych) przedstawione sg informa-
cje o gtéwnych rodzajach i opisie ryzyka wystepujgcego w danym subfunduszu oraz skala zagrozenia aktywéw netto fundu-
szu danym rodzajem ryzyka

e W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywéw w zwigzku z ich
nieptynnoscisg;

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscig nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem wa-
lutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw w trans-
akcjach.

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfika-
cje poszczegolnych sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring
i aktualizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnosciag z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrznych limitéw — od-
rebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwe-
stycyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego oswiadczenie
jest dostarczane do Komisji.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych, ktére nie podlegaja rozliczeniu w centralnym systemie
rozrachunku podlegajg obligatoryjnej dwustronnej, codziennej wymianie depozytu zabezpieczajgcego — w kwocie odpowia-
dajacej aktualnej wycenie kontraktu. Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane z uzyciem depozytu zabezpieczajgcego
(‘zmiennego’) w odniesieniu do transakcji bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami TBMA/ISMA Glo-
bal Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie standardu ZBP) oraz w przypadku transakcji
pozyczania papieréw wartosciowych.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz
zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana
jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFl SA) metoda zaangazowania.
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao PPK SFIO) na 31 grudnia 2019 roku

W stosunku do funduszy i subfunduszy AFI, ktére stosujg dzwignie finansowa AF| prezentowana jest warto$c¢ tej dzwigni:

(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finan-
sowej AFI,

(b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje dotyczace dzwigni finansowej AFI (SFIO i FIZ) zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode
obliczania.

Pojecie dzwigni finansowej AF| oznacza wskaznik bedacy stosunkiem ekspozycji AFI do wartosci aktywow netto. Stoso-
wane sg dwie metody okreslania dzwigni finansowej: metodg brutto (uwzgledniajgcg sume wartosci bezwzglednych wszyst-
kich pozycji odpowiednio wycenionych, z wytgczeniem $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, bez pozyczek gotéwko-
wych, uwzgledniajgc pozycje instrumentéw bazowych dla pochodnych, uwzgledniajac ekspozycje zwigzang z reinwesty-
cjami pozyczek gotowkowych oraz pozycje w ramach transakcji finansowania z wykorzystaniem papierow wartosciowych)
oraz metodg zaangazowania (uwzgledniajgcg sume warto$ci bezwzglednych wszystkich pozycji odpowiednio wycenionych,
z przeliczeniem instrumentéw pochodnych na pozycje z tytutu aktywéw bazowych, uwzgledniajac uzgodnienia dotyczace
kompensowania, uzgodnienia dotyczgce zabezpieczenia, uwzglednia ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozy-
czonych $rodkéw oraz inne ustalenia wskazane w przepisach Rozporzadzenia UE NR 231/2013 oraz okreslone tam (w art.
8) odstepstwa. Polskie przepisy ograniczajg dopuszczalng ekspozycje AFI, a fundusze zarzagdzane przez Pekao TFI nie
przekraczajg tych ograniczen.

Tabela 5
Wedtug stanu na koniec roku 2019 tgczna wysokos¢ dzwigni finansowej (obliczanej odpowiednio metoda brutto [‘gross
exposure’] i metodg zaangazowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz miata warto$¢ [%]:

Metoda brutto Metoda zaan-

Nazwa subfunduszu

gazowania
1 Pekao PPK SFIO -z wydzielonymi subfunduszami:
1.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro - 100,0
1.2. Pekao PPK 2025 71,2 100,8
1.3. Pekao PPK 2030 52,4 145,7
14. Pekao PPK 2035 44,3 137,5
1.5. Pekao PPK 2040 37,7 130,8
1.6. Pekao PPK 2045 31,8 126,1
1.7. Pekao PPK 2050 2,0 103,7
1.8. Pekao PPK 2055 1,6 103,5
1.9. Pekao PPK 2060 - 104,8

10. Informacje o Towarzystwie i wszystkich zarzgdzanych funduszach

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie Ustawy. Zgodnie z art. 45 Ustawy
wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzgdzanie nimi, w tym
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,
petnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu
wyzej powotanej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dziatalnosci, za-
rzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza ilos¢ instrumentow finansowych. Ponadto Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze sta-
tutem jest: petnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych w ro-
zumieniu wyzej wymienionej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dzia-
falnosci,.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie.
Jednostkg dominujgca jest Pekao Investment Management S.A., i Bank Pekao S.A. {j. jednostka dominujgca
wyzszego szczebla, natomiast jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla byt Powszechny Zaktad Ubezpie-
czen S.A. Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. i jej sprawozdanie finansowe jest objete
konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. oraz spotki dominujgcej najwyzszego szczebla
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeh S.A. z siedzibg w Warszawie. Sprawozdanie skonsolidowane jednostki
dominujacej jest dostepne na stronie internetowej pod adresem: https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/ra-
porty.
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o Informacje ogdlne w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
Na dzien 31 grudnia 2019 Towarzystwo zarzgdzato:
» dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi (UCITS) z wydzielonymi subfunduszami, w ktérych na
koniec okresu sprawozdawczego dziatato fgcznie 17 subfunduszy;

» trzema specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi (AF1) z wydzielonymi subfunduszami,
w ktorych na koniec okresu sprawozdawczego dziatato tacznie 31 subfunduszy; w tym jednym fundu-
szem (z 9 subfunduszami) bedacym funduszem zdefiniowanej daty — w ramach programu PPK;

» jednym funduszem inwestycyjnym otwartym (UCITS);
» dwoma funduszami inwestycyjnymi zamknietymi (AF1) niepublicznymi;
» portfelami klientéw instytucjonalnych i indywidualnych.

Tabela 6
Lista zarzadzanych funduszy i subfunduszy (AFI oraz UCITS)

Numer w re- Numer
jestrze REGON

Nazwa funduszu / subfunduszu

Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi
1. subfunduszami (12) RFI 353 141289209 u
1.1 Pekao Stabilnego Inwestowania
1.2. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
1.3. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
14. Pekao Konserwatywny (przed 11.01.2019: Pekao Pienigzny, potem
do 13.06.2019 Pekao Oszczedny Plus)
1.5. Pekao Obligacji Plus
1.6. Pekao Stabilnego Wzrostu
1.7. Pekao Zréwnowazony
1.8. Pekao Akcji Polskich
1.9. Pekao Dynamicznych Spétek
1.10. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2
1.11. Pekao Konserwatywny Plus  (przed 11.01.2019: Pekao Pienigzny
Plus, potem do 13.06.2019 Pekao Oszczedny Plus)
1.12. Pekao Megatrendy rozpoczat zbywanie jednostek w 2019
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesty- .
% cyjny Otwart{/— z Wydzelon)?miJsubfﬁndu)gzami (16) / s 140511232 A
2.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
2.2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
2.3. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych
24 Pekar? Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
P tyc
2.5. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
2.6. Pekao Obligacji Strategicznych
2.7. Pekao Surowcéw i Energii
28 Pikac); Spokojna Inwestycja (przed 11.01.2019: Pekao Gotéw-
owy
2.9. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
2.10. Pekao Obligacji i Dochodu
2.11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
2.12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
2.13. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
2.14. Pekao Dochodu USD
2.15. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
216 Pekao Obligacji Samorzadowych rozpoczat zbywanie
jednostek 27.11.2019
3 Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundug.z Inwe- REi 412 141605490 A
stycyjny Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami:
3.1. Pekao Strategii Globalnej
3.2 Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
3.3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
3.4. Pekao Zmiennej Alokacji
3.5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
36. Pekao Kompas (przed 8.05.2019 Pekao Elastycznego Inwe-
stowania)
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Numer w re-
jestrze

Nazwa funduszu / subfunduszu

Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielo- .
4. oy subfuvr\?cliu <oam yeyiny y—zwy RFi994 147323338 U
4.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus
4.2. Pekao Akcji Europejskich
4.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
4.4. Pekao Akcji Amerykanskich
4.5. Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego
Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z .
5 wydzielonymi subfunduszami: RFi 1647 383451250 A
5.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
5.2. Pekao PPK 2025
5.3. Pekao PPK 2030
5.4. Pekao PPK 2035
5.5. Pekao PPK 2040
5.6. Pekao PPK 2045
5.7. Pekao PPK 2050
5.8. Pekao PPK 2055
5.9. Pekao PPK 2060
6. PekggNg:)tl}i/gacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny REi 522 142304158 U
7 Pekaq Global Ml_JIti-Asset Target Income Fundusz Inwesty- REi 1084 360427343 A
cyjny Zamkniety
8. Pekao Samorzad Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety RFi 1592 380519213 A

taczne aktywa netto we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spétke (bez funduszu
w likwidacji) na 31.12.2019 r. wyniosty 21,6 miliarda zlotych (dane na date ostatniej wyceny w roku, 19,4 mid zt
na koniec 2018 r. — zmiana rok-do-roku 11.2%).

Przez caly rok 2019 wartos¢ aktywdéw netto wszystkich zarzgdzanych przez Pekao TFI SA funduszy rosta

sukcesywnie.
Pekao TFI - Aktywa netto funduszy
E O S SR N A A N S
o N NG N Sl & Sl 3 Nid & 4 o v
o P s e X ke P %Y e P N o N

Poza wskazanymi funduszami Towarzystwo zarzgdza portfelami klientéw indywidualnych i korporacyjnych.

Ponadto, w prospektach informacyjnych kilku z zarzagdzanych funduszy z wydzielonymi subfunduszami wpi-
sane sg subfundusze, ktére do daty bilansowej nie zostaty utworzone.

Jednym ze skutkéw pandemii COVID-19 w 2020, byta zmiana wartosci aktywéw netto zarzgdzanych funduszy
(po dacie bilansowej):

Tabela 7
Zagregowana wartos$¢ aktywow netto zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych w 2020 (zgodnie z comiesigcznym podsumo-
waniem na stronie www.pekaotfi.pl)

Koniec miesigca Wartos¢é aktywow netto wszystkich funduszy zarza-
dzanych [tys. zf]
30.12.2019 21 583 957
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Koniec miesigca Wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy zarza-
dzanych [tys. zi]

31.01.2020 21 660 671 (zmiana od pocz. roku 0,4 %)

28.02.2020 21 467 794 (zmiana od pocz. roku -0.5 %)

31.03.2020 16 663 100 (zmiana od pocz. roku  -22.8 %)

o Zmiany w funduszach i ich obstudze
W ramach rozwoju oraz racjonalizacji oferty produktowej w 2019 r. przeprowadzono nastepujace dziatania:

1) uruchomiono subfundusze i fundusz:

. Pekao Megatrendy — subfundusz wydzielony w Pekao FIO (zostat on wprowadzony do szerokiej sieci
dystrybuciji);

. Pekao Obligacji Samorzadowych (wydzielony w Pekao Funduszy Globalnych SFIO).

. Pekao PPK SFIO - fundusz w ramach programu PPK, z 9 wydzielonymi subfunduszami — pierwsze
nabycia jednostek uczestnictwa 29.11.2019.

2) zmodyfikowano polityke inwestycyjng subfunduszu: Pekao Kompas (wczesniej Pekao Elastycznego inwe-
stowania).
e umozliwienie inwestowania bezposrednio w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym oraz
w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym (dodatkowa kategoria lokat obok tytutéw uczestnic-
twa emitowanych przez fundusze zagraniczne ,third party”, publikacja zmian 29 pazdziernika 2018 —
wejscie w zycie 21.01.2019);

3) prowadzone od 2018 prace w zakresie zmian w statutach funduszy Pekao i ztozenie w KNF stosownych
wnioskéw celem dostosowania statutow do wymogow natozonych zmieniong ustawg o funduszach inwe-
stycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi pod MiFID Il (m.in. dodanie kategorii
ju zbywanych bezposrednio przez FIO/SFIO).

o Zmiany w Zarzadzie Towarzystwa
Na dzien 31 grudnia 2019 r. w skiad Zarzadu Spotki wechodzili:
e Jacek Janiuk — powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki w dniu 19 czerwca 2019,
e Jacek Babinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki w dniu 1 wrzes$nia 2018,

e  Grzegorz Baranski — powotany na stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spoétki w dniu 22 stycznia 2019, odwotany
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki z dniem 10 stycznia 2020.

W roku 2019 w skfad Zarzadu wchodzili, ponadto: (i) Adam Jenkins — odwotany (z dniem 18.06.2019) z funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki (petnit te funkcje od 5.07.2018), (ii) Renata Wanat - Szelenbaum — odwotana (z dniem 18,06.2019) z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spéiki (petnita te funkcje od 22.01.2019).

Zarzad Pekao TFI SA:

Jacek Janiuk ......c.ccoceiviiiiieniinns — Prezes Zarzadu
Jacek Babinski ...................c.ocol — Wiceprezes Zarzadu
Sprawozdanie sporzgdzone zostato w wersji elektronicznej, a podpisy ztozone w formie kwalifikowanych podpiséw elektro-
nicznych
Warszawa, dnia 24.04.2020 roku.
m Pekao TFI - 9/ Sprawozdanie z dziatalnosci- PPK

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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