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Sytuacja na rynkuw maju 2020

W maju 2020 roku rynki akcji w wigkszo$ci rosty, odreagowujgc poprzednie spadki. Najstabiej wcigz zachowywaty sie
gietdy azjatyckie, natomiast na gtéwnych parkietach rynkéw rozwinietych prym wcigz wiodty spétki technologiczne.
Uwaga inwestorow zdawata sie skupia¢ na spadajgcej (w panstwach rozwinietych) liczbie nowych zakazen oraz
stopniowym odmrazaniu kolejnych gospodarek. Nie bez znaczenia byto takze odwrécenie trendu spadkowego w
publikowanych cyklicznie danych makroekonomicznych. Cho¢ w ogolnym przekazie medialnym w obszarze finanséw
koronawirus ustgpit ostatnio miejsca wydarzeniom takim jak powrét do ostrej retoryki na linii USA-Chiny, ograniczeniu
autonomii Hongkongu, czy masowym protestom w USA, epidemia wcigz nie spowalnia tempa. Jej obecne epicentrum
znajduje sie tym razem w Brazylii, gdzie nowe zakazenia przekraczajg 20 tysiecy osob dziennie. | co najbardziej
szokujgce, ponad potowa testowanych os6b okazata sie zakazona.

Miesieczne stopy zwrotu dla wybranych indekséw Skumulowana liczba przypadkéw koronawirusa na
akcji — maj 2020 r. Swiecie
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Zrédio: Opracowanie wiashe Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg
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W zwigzku z istotnym zaangazowaniem Pekao Kompas na rynku ztotowej stopy procentowej (czes¢ nie inwestowana
w akcje jest lokowana przede wszystkim w krajowe papiery dtuzne), zwracamy szczegolng uwage na ostatnig decyzje
Rady Polityki Pienieznej o obnizce stép procentowych do poziomu 0.1%. Decyzja ta przetozyta sie na spadek stawek
na rynku pienieznym oraz (w mniejszym stopniu) rynku dtugu, co ogranicza potencjat do generowania dodatniej stopy
zwrotu bez ponoszenia dodatkowego ryzyka.

Stopy procentowe
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Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg

Komentarz do wynikéw subfunduszu

W maju subfundusz osiggnagt stope zwrotu +2.4%. Trafne pozycjonowanie w spotkach z sektora technologii
informacyjnych oraz spdétkach z ekspozycja na konsumenta w potgczeniu z wynikiem wypracowanym przez
komponent diuzny odpowiadato za wiekszg czes¢ tego wyniku. Alokacja (udziat akcji w portfelu) spadta o okoto 2
punkty procentowe do poziomu 18% na koniec miesigca. Spadek udziatu akcji miat miejsce w rezultacie realizacji
zyskow przy ograniczonej liczbie nowych inwestycji w walory spétek. Chcemy zwrdci€ tu uwage, ze duza cze$c
naszego spekirum inwestycyjnego (spotki ktére monitorujemy) nie spetnia obecnie zatozonych przez nas kryteriow
inwestycyjnych.
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Pozostajemy ostrozni w oczekiwaniach odnosnie tempa i skali odbicia w globalnej gospodarce. Uwazamy, ze wzrost
raportowanego bezrobocia oraz erozja kapitatdw wynikajgca z kwarantanny moze skutkowa¢ pogtebionym
spowolnieniem gospodarczym. W zwigzku z duzym poziomem niepewnosci co do skali spadku PKB oraz wysokim

poziomem wycen, widzimy obecnie relatywnie niewiele atrakcyjnych okazji do zainwestowania srodkéw na rynkach
akgji.

Wyniki Pekao Kompas na 29.05.2020

1M ‘ 3M 6M 1Y ‘ 3y ‘ 5Y ‘ YTD ‘ 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 ‘ 2016 2015

2,44% 3,11% 2,19% 6,61% 8,45% 6,61% 1,13% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12%

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkdw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Zrédio danych: Opracowanie wiasne Pekao TFI na podstawie danych z serwisu Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) warto$¢ netto jego aktywdw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig. Aktywa subfunduszu moga by¢ lokowane
do 100% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg. Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promog;ji
funduszu/subfunduszu. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i
podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie
istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, w tym dotyczgce funduszu/subfunduszu, wyrazajg wytgcznie opinie ich autoréw. Dane odnoszg sie do
przesztosci i nie stanowig pewnego wskaznika na przysztos¢. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny
sposo6b jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci
stop procentowych, kurséw walut itp. Informacje na temat wynikéw osiggnietych w przesziosci dostepne sg na stronie
www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestoréw (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z
wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, kidre obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz
obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Historyczne
wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien
mie¢ Swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych $Srodkéw.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogag by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym
szczegotowy opis czynnikow ryzyka, kluczowymi informacjami dla inwestoréow oraz informacjami dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego i tabelami optat, dostepnymi u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz w Internecie na stronie
www.pekaotfi.pl. Lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wkfadow réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Data sporzadzenia komentarza: 05.06.2020.
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