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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PROSPEKT INFORMACYJNY

PEKAONALUTOWY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwanydal@ Fundus zembd

Nazwa skr-cona Funduszu:
PekadValutowllO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Pioneer Walutomyndusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusze:

1. PekadObligacji Europejskich Plus

2. PekadObligacji Dolarowych Plus

3. Pekaczr - wnowailony Rynku Amerykacskiego

4. PekacAkcji Europejskich

5. PekadAk cj i Amerykaocskich
Firma i siedziba towarzystwa fundusaywe st ycyj nych, bnhdhcego organem Fund:!
Pekao Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych S.A., z si

Adres ggdg-wnej st r owww.pekaotfi.@d r net owe |j Towar zyst wa

Fundusz prowadzi ¢z iaave anl nmSﬂA-Izng)denNiyem 7z egul uj Ncym
i nwestowania w papiery wartoSci owe

Dat a i mi ejsce sporzndzenia Prospektu:
3 marca 2014 r., Warszawa

Data sporzndzenia ostatniego tekstu jednolitego Prosp
24 lipca 2020 r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy



RozdziaG |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firmasiedziba Towarzystwa

Pekaorowar zystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcy
Osoby fizyczne dziaGajnce w imieniu Towarzyst wa,
Jacek JaniikPr ezes ZarzNdu Towarzyst wa

JacelBa bii®s keprezes ZarzNdu Towarzystwa

I nformacje zawarte w Prospekcie sh prawdzi we i rzi
kt-rych ujawnienie w Prospekcie | esttakvyeanavgeadlee prmras
najl epszej wiedzy nie istniejn, poza ujawni onymi
znaczncy wpGyw na sytuacjn prawnn, majntkown i fi

....................................... éééééeeee. . é
Jacek Janiuk Jacek Babi GEBski
Prezes ZarzNduWi ceprezes Zar zNdu

RozdziaG 1|1
Dane o towarzystwie funduszyestycyjnych

Fir ma, kr aj siedziby, siedziba i adres Towarzyst w,
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

PekacTowar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych Sp-Gka Akcy
ul.Marynarska 15,-624 Warszawa, Polska

telefon{+48) 2840 40 00, faks:48) 2840 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mailfundusz@pekaotfi.pl

Data zezwolenia na wykonywahiei a Gal no§ c i przez Towarzystwo

Towar zystwo prowadzi dziagalnoSi na podstawie zez
Giedgd (obecnie Komisja Nadzor #A07FLIOM81A. s owego) z dni
(W dniu 3 lipca 200Inrast Npi o pogdgNczenie Pekao Towarzystwa
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy | nwestycy
decyzji z dnia 28 lutego 1992 r., nr FRYL/98 ni u 15 | uptiejgao z2n@ila8n ar .f inrarsyt Ns p
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

Oznaczenie sndu rejestrowego i numer, pod Kkt -rym
SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy w War szKERSi e, XI I
0000016956.
WysokoS8L kapitaGu wGasnego Towarzystwa, W tym wys
dziece bilansowy
Kapwd sRgkao TFI S.A. na dzi e 31.12.2(r.
Kapitag podstawowy ....... 50 504 O
Kapitag zapasowy . ........ 16834666, 6°
Kapitag z aktwualizacji wyc 141596,9% §
Kapitag rezerwowy z rozlic (11242755, 5
przedsi Abi orstwaéééeécééecéeé
ZYSK NETO et 125228580,9% §
Kapi t ardzemud.a.S.0 Y. e, 181466088,92 §

Informacja o opGaceniu kapitaGu zakGadowego Towar
Kapitag zakgadowy wowafaysitwa zostagdg opgacony



https://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl

Firma i siedziba podmi ot u do miiemuwé¢ch domigagji omoflotneac T o0 we
isiedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z I|liczbhn
posiada co naj mmgiGejs - W%nag wlahaejy m izgzlbynadzeni u
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (&R6f%p jesPekaolnvestmat Management SAs zed zi b N
wWarszawie, ul. Marynarska 16702Varszawa, PoldRekadnvestment Management S.A. ma prawo do
100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Imiona i nazwiska
7.1 Zarznd Towarzystwa

Jacek Janiuk............ iPrezes Zar zNdu

Jacek Bab.ii®s&eprezes Zar zNdu

7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa
Mariusz Jelonek........ Pr z e wo dady Madzbrczgj R
Rafag Li.t.wWiEcepkzewodni czNcy Rady Nadzorczej
Dominika Latusélrczak
Bartosz Ostachowski
Karolina Laurentowslaez

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie z
Subfunduszami

JacekBa b i:cesokdipowi edzi alny za Pion ZarzNdzania Akt

Karol Ciuk

Subfundusz Pekao Obligacji Europejskich Plus

Subfundusz Pekao Obligacji Dolarowych Plus

Subfundusz Pekao Zr-wnowaUony Rynku Ameryka@EskK
Subfundusz Pekao Akcji Europejskich

SubfunduszRelo Ak cj i Ameryka@Eskich
I nformacje o peGnionych 7pr zZfeuznke$ @alcyy Wy miae nTioownaer z\
okolicznoS8SL moile mielL znaczenie dla sytuacji Ucze
81 Rada Nadzorcza
81.1. Mariusz JeloneBPr zewodni czncy

DoradcRodat kowy, Czgonek Krajowej Rady Doradc-w |

812 Raf aG LaWiwiepazwekwodni cznhcy

Czjonek Zar zNdu, Pekao Bank Hipoteczny S. A.
8.1.3. Dominika Latuselurczak

Profesor nadzwyczajny dr hab. , Akdfentae ldeona Zar z

Ko¥*fmi EBski ego w Warszawi e. Cz,gonek Rady Nar odow
Mi Andzynarodowe|j Szkogy Zar zNdzani a.
Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzndzanych

9.1. PekadDbligacji Dynamiczna Alokacja Esadnwestycyjny Otwarty
9.2. Pekad-undusz Inwestycyjny Otwdtydusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.2.1. Pekao Obligatjpynamiczna Alokacja 2
9.2.2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
9.23. Pekadynami cznych Sp-gek
9.2.4. PekadAkcji Aktywna Selekcja
9.2.5. Pekadonserwatywny
9.2.6. Pekadonserwatywmus
9.2.7. PekadDbligacji Plus
9.2.8. Pekadstabilnego Wzrostu
9.29. Peka@r - wnowaUony
9.2.10. PekadAkcji Polskich
9.2.11.PekaMa gy ch i $rednich Sp-gek Rynku Pol skiego
9.2.12. Pekao Megatrendy
9.3. PekaoFunduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inw&styastyly fundusz inwestycyjny
zwydzielonymi subfunduszami:

9.3.1. Pekadochodu i Wzrostu Rynku Chi GBskiego
9.3.2. Pekadochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
9.3.3. PekaA k c j i Rynk:-w Dal ekiego Wschodu




10.

9.3.4. PekaA k c j i Magych i $Srednich Sp-gek Rynk-w Roz
9.3.5. PekaddkcjiRyn- w WschodzNcych
9.3.6. PekadDbligacji Strategicznych
9.3.7. PekadlternatywnyAbsolutnej Stopy Zwrotu
9.38. Pekabur owc - w i Energii
9.3.9. Pekadspokojna Inwestycja
9.3.10. PekadNzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
9.3.11.PekadNzr ost u i Dochodu Rynku Ameryka@Eskiego
9.3.12. PekaAlternatywnyGlobalnego Dochodu
9.3.13. Pekadochodu USD
9.3.14. PekadDbligacji i Dochodu
9.3.15.Pekao Obligacji SamorzNdowych
9.3.16. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
9.3.17. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
9.4. PekaoStrategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inw@siyargjiy fundusz inwestycyjny
zwydzielonymi subfunduszami:
9.4.1.Pekadstrategii Globalnej
9.4.2.Pekadstrategii Globalingynamiczny
9.4.3.Pekadstrategii Globalindjonserwatywny
9.4.4.Pekadkompas
9.4.5.Pekadmiennej Alokacji
9.4.6.Pekadmiennej AlokdackRy nku Amer ykaEskiego
9.5. Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnyi Citvaalitigz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami
9.5.1Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
9.5.2Pekao PPK 2025
9.53. Pekao PPK 2030
9.54. Pekao PPK 2035
9.55. Pekao PPK 2040
9.56. Pekao PPK 2045
9.57. Pekao PPK 2050
9.58. Pekao PPK 2055
9.59. Pekao PPK 2060

9.6. Pekao Global MulAs set Target I ncome Fundusz | nwestycyjn;
97. Pekao Samor zNd Pl us Fiuwlidvidacig | nwestycyjny Zamkni
Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowe
wynagradzania os- b, do kt-rych zada® naleUN czyn
zarzNdzanych fundkazvaiowepmuypgjoygbnkPwl ztay zNdu
decyzje dotyczNce portfela inwestycyjnego fundusz
osoby wykonujNce czynnoSci nadzortuy kaowslodzuj @ zkra

objAatych PolitykN, definiuje zasady okreSlania,

zaleUnego od wynik-w dla pracowni k-w objAatych Pol i
za wdrobwadeeni e Polityki oraz nadawania im kompe
przeprowadzania okresowych przegl Nd-w Polityki

czynnoSci istotnie wpgywajp Nde an gRepadlbl .4 brasigiong va t o
i nazwi ska oraz funkcje os-b odpowiedzialnych za
dostfipna jest na st wowvpkaetfipl nternet owej Towarzystwa

101W zwi Nzku z art. 21d® gusctz.a Idao U sotcazwiye gToo veaprr zaywsotzvwioa
informacje na temat wynagrodze®& w Towarzystwie.

RozdziaG 1 11. Dane o Funduszu
Czn&LnAormacje wsp-Ilne dla wszystkich Subf

Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

12 maja 2014 roku,

Fundusz powsta§ z przeksztagceni a
Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO,
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO,



https://www.pekaotfi.pl/

Pioneer Zr -wnowaUony Rynku Ameryka@Eskieg:
Pioneer Akcji Europejski€horaz
Pioneer Akcji AmerykaEGskich FI O

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

11 lipca 2014 RFR94.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy

Fundusz zbywa jednogtki zest ni ct wa poszczeg:-lnych subfunduszy
wskazanych poni Uej walutach rozliczeniowych:
Subfundusz Kat. A Kat. E Kat. |

1 PekadDbligacji Europejskich Plus X (pIn / eur) X (pIn / eur)

2 PekadAkcji Europejskich X (pIn/eur) X (pIn/ eur)

3 PekadDbligacji Dolarowych Plus X (pIn / usd) X (pIn / usd)

4 PekadA k c j i Amer yka@EsKki X (pIn / usd) X (pln) X (pIn / usd)

5 Peka@ r - wnowalUony Rynk X(pn/usd) X (pn) X (pln / usd)
JednostkiUczestnictwa kategori AN t o st andardowe Jednost ki Uczest

nabywaniu.

Pierwsza minimal na wpJat anpstkzUazegtnactwad\katpgerids a c a 2gwod n mo
Subfunduszy wynb800( j e d e n§ ottg§sei hNc ) z
f  w przypadku Sulduszy:PekadObligacji Dolarowych Aekac r - wnowa Uony Rynku Ame
orazPekadA k c j i AmIDO( vt kk zGssktiac)h doJalaor - w amer yka@Eskich
1 w przypadku SubfunduBekadDbligacji Europejskich PlusRekad\kcji EuropejskB®0(trzystagurg
a ka@ddamipmiamal na 500pgabhhsaynosgotych al bo
f  w przypadku SubfunduBekadObligacpolarowycRlusPekac r - wnowa Uony Rynku Ame
orazPekacA k c j i A mis0(ysk aoEspki Nit jd zd cel ar,abe amer ykaEski ch
1 wprzypadku SubfundusRgkaoObligacji Europejskich Plus BekaoAkcji Europejskidb0 (sto
pi il deuioesi Nt )
Funduszzminkondoet i pocz Nt kowej mNnwynad he$i wikaatrfypihy & h
mowa powyUej, w ramach porgorwaand zwo ni yncwhe s wscpye onj-yaclriq 5 ani
pracowniczych program-w emerytalnych prowadzonyct
Jednostki Uczestnictwa kategoiBibfunduszfeka@ r - wnowaUony Ry n KPekaddknjie r y k a Es

Amer ykaNKestko chednost ki Uczestnictwa z opgatN manip
Jednost ki Uczestnictwa Kkategori.i E zbywane sN w
inwestycyjnych f er owany ch podmi otom tworzNcym pracowni c
of eruj Ncym swoim pracowni kom inne formy zabezpi

Uczestnictwa. Minimalna wart oSiwakeaegositE wynosdla tjyg k N r
oile przepisyustawypacowni czych programach emerytalnych ni
Jednostki Uczestnictwa kategogiiN  t 0o Uceestmicomm t kg gat N mani pul acyjnN pr
Uczestni kom mawi éemmpajkia ynmw a nna koce UczestaikasviBiaaoa

z dbho

T w przypadku SubfunduBekadObligacji Dolarowych Feékacz r - wnowa Uony Rynku Ame

orazPekadA k cj i A mMHO0YOk atEe kt gbi ncy) ,dol ar -w ameryka@Esk
1 albo wrzypadku Subfundug2gkaoObligacji Europejskich Plus PekaoAkcji Europejskizb000
(siedemdziesi.Nt pinl tysificy) euro
Pierwsza minimalna mepdnabpi ZadpagiNki edaeg slznoyot wa

Subfunduszy wyn8@0000( t r zyst a dbpsi ncy) zgotych
f  w przypadku SubfunduBekadObligacji Dolarowych Aekac? r - wnowa Uony Rynku Ame

orazPekadA k c j i AmBEOOPOk atEe kt ghi ncy) ,abol ar - w ameryka@EsKk
1 w przypadku Subfundus?gkaoObligacji Europejskich Plus BekaoAkcji Europejskiats 000
(siedemdziesi Nt pinil tysifncy) euro,
ak alhdaast Apna mi ni 508(I pnian [wspejta)t az gwoytnyocshi al b o
1 wprzypadkeekaddb | i gacj i A rRekadgrkvan®Eswka (Echn yP | Riysn k uPekame r y k a E:

Akcji AmbO(yskaoEpkindidzi esi Nt) dol ar-w amerykaEski
T w przypadkeekadbligacji Europejskich PlusRekacAkcji Europejskitho( st o pi Al dzi esi Nt
Uczestni k moUke drmdNtdeak Waré satnryi ct wa kategorii A n:
wartoSi Jednostek Uczestpiednhwam kaneIeoipaydad k z gc oy
tyszgoalbpch
1w przypadku SubfunduBekadObligacji Dolargoh PlusPekacZ r - wnowa Uony Rynku Ame

orazPekadA k cj i AmMmMHOQO& atEe kt gbi ncy) ,abol ar -w amer yka@EsKk
1 w przypadku Subfundu$2gkaoObligacji Europejskich Plus BekaoAkcji Europejskiats 000




(siedemdzi @deuioNt pinil tysifcy
orazzamianyednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

4 zastrze0~e'niem zdania nastnpnego, zami ana dokon)
otrzymag UNdani e Uczeosttrnziyknaa UhNdleniie Afcezne s tTnriaknas fv
Uczestnika u ProwadzNcego Dystrybucjn, zamiana Je

W przypadku spadku wartoSci Jednostek nU@BeP8tni ct we
(trzystgodlbpshincy)
1  w przypadku SubfunduBekadObligacji Dolarowych FekacZ r - wnowa Uony Rynku Ame

orazPekaA k cj i AmMmMHOQO& atEe kt gbhi ncy) ,abol ar - w amerykaGEsk
" w przypadku Subfundu$2gkaoObligacji Europejskich Plus BekaoAkcji Europejskiats 000
(siedemdziesi Nt pinl tysifncy) euro

wwyniku dokonania przez Uczestnika odkupieniawFDmiliggcenpy d Kk upi eni a dokonuj e r
wszystkich pozost adeggerih naledkhUczedinetiva kategpre sz i T ¢ Wankam
Oe wartoSIi Jednostek Uczestnictwa zapisanych na

f 1000(t ysi Nabp zJotych

1w przypadku SubfunduBekadObligacji Dolarowych FRekacz r - wnowa Uony Rynku Ame

orazPekadA k c j i A m3DO(tyzysta)@srk-i v hamer ykaE ki ch, albo

T wprzypadku SubfundirayadDbligacji Europejskich PlusReadikcji EuropejskaDO(trzysta) euro
JeUead i k smt a b rodppwiednb®OD( ( syzsei NBOPU t zr zoytsytcah) d o I3G0r - w a me
(trzysta)eum!l eceni e odkupienia rozszerza sifi na wszyst.|

Jednost ki Uczest nipzezwme sntinei kreo gnila bryz e czzb yonsa-nbe t r zec i

JednostkiUczes1 i ct wa podl egaj N dziedziczeni u.

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zast a
Prawa Uczestnik-w Funduszu

W trybie i na warunkach okr eS| @myboohviw zRarnoys pzebkyd i eU,c
Jednost ki Uczestnictwa w danym Subfunduszu po dok
Jednost ki Uczestnictwa po zg¢oasdzteoni un alUNzdaasna daa cohd kc
wProspekcietSat uci e i Ust awi e, Ucz stni kowi przysguguj N
41. uzyskania Srodk-w pienii Uny h naleUnych z tytu
42. otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw

4.3. otrzznani a pi semnego potwierdzenia dokonania czyn
4.4, ustanawi ania pegnomocnik-w do skgadania oSwi ad
4.5. zwol nienia z opgaty manipplacyjnajcyj nej ' ub zmni ej s
4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnict
4.7. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innel
Subfunduszu;
4.8. wyraUani pr zg®y § Rekdaowapystn@izdusy Inwestycyjnych S.A.izedzi b N
wWarszawie, ul. Marynarska 16748€2Narszawa, informacji handlowej, w rozun@enataavy.
zdnia 18 lipca 2002 rSwi adczeniu usgug drogN elektronic

wszczeg- | noSci przezaUczesthibas adiegpaii lonyw tym dl a cel
bezpoSredniego, zgodni e z art. 172 wust. 1 ust s
z 2018 r poz. 1954 ze zm.), za poSrdéderiiont wem
smartfon-w, tablet-w, |aptop-w, komputer - -w i i
oraz prz uUl iu automatycznych system-w wywo
wi adomo S

y yc

ci, dotyczNoej wWywsmdews zay iizmoweasntyycchy jprryoagh
do re

a,

4.9. dostiAnpu t Sci swoi ch danych osobowych, i C
przetwarzani prawo do przeniesienia danych,
powszechn|ebOW|Nzu1Ncych przepis-w prawa, a takUe
momencie bez wpdgywu na zgodnoSi z prawem prze
przetwarzania danych osobowych do,wakdesie,wnar ket
jakim przetwarzanie jest zwiNzane z marketingi

410. otrzymaniKd uceomyathn il en f przymabygwariu Jedhoatek lUczestmistwap r - w

411. dostnpu, przy nabywaniu Jednos tzenkgo tpcawozdaniani ct wa

finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostiowginszpworaz Prospektu wraz
zaktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;

412. UNd adostagzenibezp gat ni e r ocgo@Noswavezgaoid finasaveg g o
Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfuoosjpesiziyiwraz z  aktualnymi
informacjami o zmianatymvpospekcie r az Kl uczowych ;I nfor macji dl a

413. anul owania zlecenia nabyci dolJaedmra@adeti GlodoEoe e ptrn
zpowodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;




4.14.

4.15.

4.16.

4.16a.

4.17.

anul owania UNdania odkupi enjm Zreaaloisz ®@wka rle z@rs2
zpowodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

dokonania konwersji Jednostelstdictea na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzNdzanych przez Towarzyst wo;

skadania zlece@ i U z yrzeX telefan @ wykorzystarieonr Systemi i o]
TeleFunduszePekao

Warunkit echni czne skgadamcaegzllemceSE| wo ktryer81 avni e

porozumi ewania sifi na odleggoSi, spos-b ident\
w Systemie TeleFunduszePekao, udostihnpni ane Uc:
www.pekaoffil . War unki te nie mogN zmienial praw Uc
odpowi edzialnoSci Funduszu wynikajNcych z prze
Wszystkie dyspozycje skdgadane przez Uczestnil
ipr zechowywane dla cel  -w dowodowych przez okres
Fundusz moUe odm- wi i przyjnAicia dyspozycj.i W [

rejestrowania lub przekazywania dyspozyciji.

W przypadku istotwmySdi icazdac atdrnd Daiy cchy sviNd 2y d j i
dyspozycjn lub |ej uprawni e@® do skgadania dys
odm-wil realizacji dyspozycji.

W przypadku skgadnia 2zl eceniialJednestely dczeatnictwk o nwe r
wSystemie TeleFunduszePekao przez nierezydent
osoba skdadaj Nca zlecenie nie wskazaga danyct
Fi n a ndsia 22 listopada 2018 r.wepr e okr eS|l enia niekt-rych wz

informacij.i podat kowych obowi Nzuj Ncych w =zakr
niezbndnych do sporzNdzenia Alnformacji o0 wys
fizyczne nimj Nce w Rzeczypospol it ejl/IFPIoR]sok.i elj n fnoi remascec
kt-rejzdeomau woprzednim, jest sporzNdzana pr z:¢

dochodowego od os:-b fizycznycdhotiycplyz eosryafza nvag aj
urzndom skar bowym.

skggadania zI|lece@ i upmzezsirkerniaza nw yak a rnzf yosr tmeancij e m oU sFQu
eFunduszePekao

War unki techniczne wuzyskiwania informacji, w
porozumi ewani a S|n na odleggoSi, spos-b ident)
Us geaFgnduszePekao udost npni ane wwa.pekabtii.p Mae uinikt e rt ree tnoi we
zmi enial praw Uczestnik-powi edyziaanlice®di obmwmwd N
Z przepis-w prawa, Prospektu i Statutu.

Z Uczestnikiem, z kt-rym Fundusz zaward umowhi
umownin o umoUl i wi eni e eRuddasde®ekaoa zI| ece & w r amach
Wszystkie dypozycj e skgadane przez eEunduszePekakN w  z w
utrwal ane i przechowywane dla cel  -w dowodowych
Towarzystwo moUe odm- wi i przyj nci a odbigranmp zy cj i

rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

skgadania zlece@ i uzyskiwania informacij.i o

informacji ub i nnych Srodk-w porozumiewania sif na
Dystrybucjn;

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN
ProwadzNcego Dyabywany fundosz jest adpowiedpi dla kiientg.

Zasady skgadania zlece® za poSdedmdaecs wepn iPa oiwa
ProwadzNcych Dystrybucjin danych dotyczNcych

el ektronicznych noSnik-w informacj.i l ub i nny
szczeg-lnoSci I nternetanet el eefdoorst Npbunbanel f al
Dystrybucjn Zasady te nie mogN zmienial praw
Statutu.

Niekt- -rzy ProwadzNcy Dystrybucjn mogN wymag:
uczestnictwem w Fundusduzu el i § a ProwadzNcemu Dystrybucjn
sporzNdzenia zlecenia w imieniu i na rzecz U
Funduszu, w tym za pomocN elektronicznych no
z§joel@on przy ulyciu telefonu lub telefaksu. Do

zasad opisanych w. piQ. A
Zl ecenia skgadane za poSrednictwem Prowadchy
noSnik-w inforwagqgrioz wrhi éwaryicdh <Sirfodrka odl eggdos$s




4.18.
4.18.1.

4.18.2.

4.18.3.

4.18.4.

4.18.5.

rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jegol/jej ryzyko ze skutka
prawny mi bezpoSrednio dla niego/niej
W przypadku istotnychoi tuzadsadrmril emrcyemh aw N tt plUisva
zl ecenie lub jej uprawnie® do skgadania zlecen
Srodk-w porozumi ewania sifi na odleggdoSi, Fundu
Towarzystwoara Fundusz nie ponoszN odpowiedzial noSci
Dystrybucjn, sguUNcych do przyjmowania zleced
noSnik-w informacji |l ub innych Srodk-w porozun
otwarei konta w Rejestrze Uczestnik-w na asad2|e
DI a agUonk-w pozostajNcych we wsp-| Sc ma j
prowadzone jedno kont o, zwane dal ej Kontem r
doJedostek Uczestnictwa pozostaj Ncych n Konci e
MagUonkowi e, otwierach Konto MagUonk-w oSwi ad
l)pozostaj N w chwili otwarcia konta we wsp-lno
2)wyralUajN zgodih na skJada@i BNgaFeadkafpidegba z(
ONda® odkupienia w Funduszach I nwestycyjnych
odkupieni a) Jednostek Uczestnictwa znajduj Nc
odkupieni a aIbcupzaemuaare:mgld:hgl;dnamaddcadlpomadany
3przyjmujN do wiadomoSci, UOe Fundusz nie pon
magUonk-w i ewentualnych ol omocn|k-w UNd a E
wynikienod mi ennych decyzj i k z nich, a w p
ONda® odkupienia, Kkt-ryc ykonanle wykl ucza
realizacjN do czasu uzgo enia stanowi sk po
4 zobowsNRuUujdd niezwdocznego zawi-ddhaobiceninaa | Nu rk
anastfipnie przedjoUenia mu dokument - w, zaSwi
uzyskaniu,
5zrzekaj N sin podnoszenia wodrczEEnNWuUBWUNE KI :
ajdokonaniem przez Fundusz, wedgug zasady r - w
znajdujNcych sin na Koncie MagUonk-w w mom
Smierci jednego ze wsp-gmagUonk - - w,
b) odkupienierd ednost ek Uczestnictwa oudgNagnejaUdadg
zmadUonk-w, dokonanym przez Fundusz na pods:
zami aru UNdania odkupienia zgoUonego przez
jeUeli W momencie wykonania takiego zl ecel
wsp-lnoSci maj Ntkowe|j
Udzielani e i odwogani e pegnomocnictwa do dy s
MagUonk-w wymaga podpisu obojga wsp-gmagUonk- v
Dootwaci a KM wystarczaj Nce jest uzyskanie podpi :
konta nastfinpuje w drodze reinwestycj.i po odku
uczestnictwa polmibidwepd aStuyo f nha dkibsl rekjrmve. Ko nt
Zgoda | ub odwoganie zgody na przekazywanie kor
Jednostek Uczestnictwa, za pomocN poczty ele
wsp-gmagUonka.
Korespondencja, w tym potwierdzenid, N wy sy Jan e :
I)na jeden wsp-Il ny adr es iwpaymmdkpkoneghendency giserynejws p -
2) na adres-ma i | jednego | ubiwbydawup avdskpu Jimagdomdkn dve n
pomocN pocztyz ezt&zkpktrﬁmmwe:rzmem
Zamknincie Konta MagUonk-w nastipuje w przypad
)ustania wsp-lnoSci maj Nt kowej w wyni ku:
ayustania magUe@Estwa wskutek Smierci, po prze
b)rozwi Nzania magUe@Est wa pr ze orzeczeriawozwodu, po pr z
cguni ewaUnienia magUe@Est wa, po przedstawieni
magUe Est wa,
ddumownego przyjn

z
0

fi
a

‘Q:

ia przez magUonk-w ustroju
maj Nt kowe | z wy r - prredstawienion wygisur o laktu- notarialnggo
zawi eraj Ncego umowi maj Nt kowN magUe Es kN,
eloggoszenia upadgoSci j eiehin @gwomoznegm argetzenimk - w,
oogdjoszeniu upadgoSci,

2) prawomocnego orzeczenia sNdu o:

ayzniesiefcu mapNt khowej ,
b)ubezwgasnowolnieniu jednego z magUonk- - w,




4.18.6.

4.18.7.

4.18.8.

41811Na konci e prowadzonym

4.19.

4.19.1.

4.19.2.

4.19.3.

4.19.4.

4.19.5.

4.19.6.

C) separacji,
3y odkupieni a wszystk ch Jednostek Uczestnictwa
ZamkniAcie KM nastipuje po otrzymaniu przez
zai stnienia okolicznoSci, o kt-rych mowa w pkt.
od dnia zgoUenia tych dokument-w ProwadzNcemu
W przypadku zamknifcia KM zipojowin <Salidcacdied
Uzestnictwa pozostaJNcych na Koncie MagUonk .
magUonka, a pozostagN czin8Si do dyspozycji 0sS - |
podzi agu adku.
ci@ Kto-nrtyac Margdwa kwewvp)kt .p 0.0k
i c), saldo Jednost ek
czestnictwa przypaéekdajiNce w
na wyodridabniane w tym celu konto
zamknifncia Kont a MagUonk-,w z powod
ostek uczestniiwt wak on&@dze miyd Idwk omamy
owego.
rzeczenie sNdu o rozwi Nzaniu magUe Est
a sposobu podziagu maj Ntku wsp-lnego m
stosouvle do treSci wsp-lnego oSwiadczenia woli r
na zasadzie Konta MagUon
dziedziczone przez spadkobiercn.
otwarcia kontaw Rejedttzez e st ni kK- w na zasadzie kont wsp- 1 ny
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl nabywane na Kk
AKWO na warunkach okreSlonych w pkt. 4.19.1 doc
Uczestnikami, na zasadzieywgpegwgasneSaabpymygHR
Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:
1)zgoUenia oSwiadczenia woli, Ue Jednostki Ucz
2)wskazania, spoSr-d wsp- §wg arBmezentoveia ich wabsco by |
Funduszu.
ZgoUenie podpis-w na zleceniu otwarcia konta
oSwiadczenia woli, Ue Jednostki Uczestnictwa
akceptuj N omiowagdteri avaKamki Wsp-1nych.
Wsp-gwgaSciciele otwierajNc Konto Wsp-Ilne oSwi
1)wyraUajN zgodidn na skgadanie UNda® odkupieni a
|l nwestycyjnych, w kt-rych moUh)i-wezégzestosalio!l
upowaUni onN do k g adanbieaz wosgzryasntikcizceh@® rJoeddznagj s tv
znajduj Ncych si na Koncie Wsp-I|nym, gNczni
odkupienia cagego Idaa posiadanych Jednost e
2)przyjrpujN do wi ad UOe Fundusz nie pono
s k
i

~

b
s
i

s
i

a
oSci,
Uni o d danla wszystkich rodzaj - -w
p al bo z ikiem ca@miennythNlecyzjn i a odku
ch, a w przypadku zbiegu zleceG
oczesne wykonanie wyklucza sif w
0 czas w yuawsopd njivwegnai Sac i scti aenl oawriis,k p o
3) zr z sin podnoszenamzuwohveci FuoszszeE
zzast osowanizenm epsrizeenpiius -ws po: gwgasnoSm,
4)dodat kowo wsp-gwgaSciciel otwierajbdowi Nkarjteo
sii pokryl wszelkie straty poniesione przez
niego, jako wsp-gwgaSciciela konta wsp-lnego
zarzNdzania majNtkiem osoby magoletnie]j
Zlecenieotwac i a Konta Wsp-lnego mogN zgoUyi wygNczni
swoje podpisy na zleceniu.
Wsp-gwgaScicielem Konta Wsp-lnego moUe byl oso
doreprezentowania Mspdigwga Smobteelby i wogkkagy ni e o
wsp-gwgaScicielem Konta Wsp-lnego i tyl ko on
oSwiadczenia i zl eceni a.
Na Koncie Wsp-Inym otwartym z osobN magol et ni
upowaUnionN pozostaje pegnoletni wsp-gwgaScici
po uko@®zeniu 23 | at aut om&tjyaadzamii e swtsazjed kg icih
izl ece G

x v T O




419.7. Dot ychczasowy magobdt miomwspu w@@ﬂiclzelnela H&ntl a
warunkowo moUe zostal osobN upowaUnlonN do K¢
zlecenia przez drugiego wsp-gwgaSciciela Kont :
maj N z daszapsyspetison

4198. Osoba upowaUnjona reprezentuje wsp-gwgaSciciel

tylko ona moUe skgadal wszel kie oSwiadczeni a
wszystkich rodzaj - -w zIeceCl:‘odkaJde emd (he awybkol uzcaznai
odkupienia. Zakres upowaUnienia jest okreSlony
1) JeUel i na zleceniu otwarcia Konta Wsp-Ine
wskazywaniu oembyczpoWaUnUenéptyczy ono skga
2)JeUeli wsp-gwgaSciciele nie wskaUN osoby/ os- |
to, Ue kaUdy z nich jest upowaUni onyankho jednc
wszelkich oSwiadcze@® i412. ece @&, z zastrzeUeni
4199.JeUel i otwarcie kolejnego Konta Wsp-lnego nast
uczestnictwa pomindzy Subfunduszami, e-wczas V
Wsp-Ilnym pozostajN bez zmian. W przypadku wNt p
wstrzymal z jego realizacjN do czasu uzyskania
419.10Wskazanie osoby/os-b upowaUnionych nie wykl ucz
419.11Wskhzani e osoby upowaUnionej, Zzmi ana o0soby upow
wymaga podpisu obojga wsp.4damgaScicieli, z zast
419.12Zgoda | ub odwoganie zgody na pr zekadkypigrdani e Kk or
Jednostek Uczestnictwa, za pomocN poczty ele
wsp-gwgaSciciel a,4128. zastrzeUeniem treSci pkt
Korespondencja, w tym potwierdzeni a, bAdN wysy
1)na jeden wsp-I| ny sgpdrjevsy akbeypadkugearasgbredancjiyisemyej; w
2) na adres-ma i | jednego | ubiwo bpyrdzwup avdskpu- gkwogr aeSscpi ocni deel n

pomocN pocztyzeitaktroalUerineimn pkt 6. 4.
419.13Zamkni Aci e Konta Ws p dhkupiemig avszystkich tatinmosigk dJczestaictwa k u t |
znajduj Ncych sin na Konci e Wsp-Inym | ub zZni
wsp-gwgasnoSci saldo Jednostek Uczestnictwa d:
l ub orzecizemira elkaddwj e na kont a wgasne dotyc
wsp-gwgaSciciele mogN UNdal odkupienia tych Je
419.14W przypadku zamkni fAci a Konta Wsp-lnego z p oV
spadkobi er cy iUdzdsteidwaizgodnill z pizepisant srawk spadkowego.

41915Zamkni nci e Konta Wsp-lnego nasthnpuje po otrzy
ofakcie zaistnienia 04.019.cZ3hoSicig. b9kl4.ryclhe o
5 dni roboczych od dnia zagoUenia tych dokumen

419.16 Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie Wws
samodzielnie.

419.17Na konci e prowadzonym na z as and 2ednestkikugczedtnactwaVs p - | |
dziedziczone przez Spadkobiercn.

4.20. dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;
Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje cagko
Subfunduszu. Bl okada Jednostek Uczestnictwa o:
Uczestnika zawiesza sif mo UleidmoSit erke adlcizzeoswanniic
przez Uczestnika |l ub jego przedstawiciela, z w
umocowanego w zwiNzku z udzielonym mu przez Uc
zobowi Nz a .

W wyspecjalio wany ch programach i nwestycyjnych Ucze
zgromadzonych w programi e, to jest blokadn QN
wszystkich Funduszach objnaAatych pr ogkonvengam. W r
l ub zami ana Jednost ek Uczestnictwa Subfundus
dopuszczalne jest w czasie obowi Nzywania bl ok:

Uczestnictwa Subfunduszine ppadc wadaMdcked em, o dleu s
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanN na
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu Ilub jednostek uczestnictwa funduszt
i nwestycyj nego zzastwoNednostki Bogestnigiwa nabyte wlinmwnaSubfunduszu

l ub jednostki wuczestnictwa nabyte w funduszu i
takN samN blokadN jak w Fr-dgowym Subfunduszu.
OSwi adczenie Uczest nbilkoak aod yu st eadnnoowsi teenki uU ci z eosdtwnoi §
po odebraniu tego oSwiadczenia przez Agenta Tr
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4.21.

4.22.

4.23.

reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Wol ne od opgaty mani pul acyjnej jest jednorazo
wy s o kwot§ otizymknej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa te
same|j kategorii (prawo do reinwestycji). Zwol i
kalendarzowym i pod warunki &m,ryen okkepi pomi i
nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem zgoUeni a
90 dni kal endar zowych. Do ter mi nu .99 okcesui kal el
zawieszenia zbywania dstiik Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest wuzale
przedmiocie.

W przypadku zl ecenia konwersji Jednostek Uczes
skjgadkhamacji zwi Nzanych z uczestnictwem w Fun
Wszel kie reklamacje zwi Nzane z wuczestnictwem w
ayu ProwadzNcych Dystrybucjn ' osobiScie, za p
el ektronicznejDy sa riylbeu cRriio wadzzeNwd duj e ww. moUl
rozpatrywania reklamacji, w tym moUliwych sp
na reklamacje udostihipnianéi sNappkaez- - WelowRda
Dystrybucjn dostninpna | eswwwmpekaoHfiplroni e i nternet
b)w Funduszu, Towarzystwie | ub Agencie Transf
telefonu i telefaksu. Reklamacje mwferbhane 2z
Rekl amacje moUna kierowal bezpoSrednio na a
Services Sp. z-6% Warszawa,udlefon: 8064 ifak{-48) 2B40 48 16.2
Odpowiedzi na reklamkigeowane do FunduszMd udzi el ane w terminie 30
przypadk a cshkomglizowanyehe r Imm ine p o wy Us z y makeyrihiie dol6@ ¢ wy d
dni od dnia otrzymania reklamaciji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany c
przewidywanym tereminir ozpatr zenia reklamaciji i okoliczi
odpowiedzi w terminie p-FTniejszym.

Odpowied¥ na reklamacjn wysy@gana jest w posta
Wysganie odpowi edzi wy giNhcnzenji ef onrami ven i noos(eek nlacszt el
powzifcia przez Fundusz |l ub Towarzystwo wNtpl
osoby skgadaj Ncej rekl amacjn | ub wniosek, Func
odpowiednichida §a & maj Ncych na celu zabezpieczenie |
przez Uczestnika adresu poczty elektronignreej (B ) do otrzymania odpow
odpowi ed¥ wysygana | est w f portaié docwent fermpt y f r o wa
zwykorzystaniem sieci Internet

Rekl amacje mogN byl skgadane osobi Scie przez
uprawnionego do wystihipowania w jego i mieniu (
zzasadami odzdzalSlll, o8 ¢, Pkt 6.2v R

uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzel

Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczel
Emerytalnego na zasadnéhr eS| onych w Statuci e;

Fundusz moUe oferowal Uczestnikom udziag w wys
celem jest reali zowani e, w ramach Funduszu,

i nwestycyjnych Uczestni k- w.

Uczestnik pgyt npuj e do wyspecjalizowanego programu

umowy z Funduszem. Fundusz wudostfipnia kaUdemu
w wybranym programie warunki uc o4 t, nicztived o0t K ti
mi ni malny okres wpgat warunkuj Ncych udziagd w

w danym programie oraz zasady ponoszenia opg@gat
dodat koweodo), ptoyimaminyelhaopjokejopgo Kkt - -rej mo wa
Opgaty dodatkowe, o kt-rych mowa po8éust2ej , s N
UstawymogN byl pobierane przy pier wscztwawdanghyci u ¢
wyspecjalizowanym programie i rkwe steypkiylyb28am wi g N
Statutu, ni e mogN przewyUszal wartoSci wpgaty
Towarzystwo moUe ponadt o tayiezbdnia 20 kwiginga 2004 rokuo  k t -
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
przypadku dokonania przez Uczestnika wypgaty,

kr-tszym nliilc zINc nui de sdiniicay ,zawarcia Umowy | KE/ Um
Programu IKZB kr e SI onych w pkt Vil.3 Statutu. Opga
transferowanych | ub zwracanych Srodk-w zgr omad
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War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pr
programami emerytalnymi okreSlajN umowy pomif
emerytalny a Funduszem, 2z 2z a sjpragareathemérygamyclpr z e pi
War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pro

programami emerytalnymi okreSlajN zasady daneg
Postanowi enia um- w,ajoN kctharyackht emmo wpar zpeopw ysUew , d ond

Statutu oraz Prospektu i nie mogN ograniczal
Uczestni k-w wskazany 4.21 oraz wpkt.t4i2425 araZ prawa akamubacji p k t .
wp Poot .zawar ci u umowy zmiana jej warunk-w nie m
W przypadku wyspecjalizowanych program-w inw
szczeg-Ilnych, dopuszcza sifn moUl i wms$tatumgr ani c
wzakresie szerszym od powyUszego, a wynikaj Ncy
Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizc
zapi sywane Jednost ki Uczestnictwa dziedziczone
424. zaar ci a umowy o Swiadczenie dodat kowe;
Fundusz moUe zawrzel z Uczesitemikmnwenst kwaliryz zaa
wlednostki Uczestnictwa, umowi przyznaj NcN Ucz
okreSla wecgaszeq: |jmkScizostaje zawarta, dgugoSi
obliczania kwoty Swiadczenia, termin i spos- b
Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Ucz
a) w okresie razlz eni owym okreSlonym w umowi e Sredni :
i nwestycyjnych zarzNdzanych przez Towarzyst w
byga ni e200m00®dwa aminliilony) zgotych albo
b)zobowi Nzag sa fir edgou | caa kno/rcyhw awpi § a t na nabycie |
i nwestycyjnych zarzNdzanych przez Towarzystw
aktyw-w netto przypadaj Ncych na pb5@0.eG)dane pr
(difmilion-w) zgotych.
Spegnienie Swiadczenia przez Towarzystwo moUe
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub
by wypgatn kwoty Swiadczenia przelewem na rachu
§wiadczenie dodatWyonvaegrwypggacanenaj edfnego Towa
Funduszem.
Z Uczestnikiem, kt-ry zawar g z Funduszem umown
umowi o umoUl i wi eni e eRuiddasdeekaoa z| ece & w r amach
4.25. z o Ue ni jednorzZesmage odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictw
zasadach ok9aeSlonych w pkt.
Zasady przeprowadzanismictweapi s-w na Jednost ki Ucze
5.1. Zasady przeprowadzani a z ap iPskao®bligagi Eutopajskiahs t k i U
Plus,PekadObligacji Dolarowych PliBgkacZ r - wnowalony Ry nRekacdaner y k a ces
EuropejskichPekacAk cj i Amer ykaoceski ch
SubfunduszBekadbligcji Europejskich PRiskadbligacji Dolarowych eka r - wnowa Uony
Ry nku Ame PgkaodkGisEkropejskioh, dPakacA k ¢ | i AmepowstdaES Ki whwyn
przekszt a{c Pekad@bligacji Pumpejskick Bl BekacObligacji Dolarowych Plus
FIO,PekaoZr - wnowaUony Ry RI® RekabAkai Eyrdpejs@EE®, Pekaghkcii
Amer ykRQ@s ki ch
511. Zasady, miejsca i terminy skgdgadania zapis-w na
Nie dotyczyapisy na Jednostki Uczestrictva t aJy pr zepr owadzone.
512. Zasady, mi ej sca i terminy dokonywania wpgat w
Niedotycz api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy
513. Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa
NiedotyczZapi sy na Jednost kdawaddomez est ni ct wa zostagy
514. Przypadki, w kt-rych Towarzgist wapjaesy obdowuNH
zodset kami od wpgat, naliczonymi przez Depozyt
NiedotyczZzapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy
515. Mi ni mal na wpgatca nlowetga wpdfunduszu, niezbnAndna
NiedotyczZapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy
5.16. Zasady postnpowania w przypadku, gdy Nbwy ir amac h
zwi Nzane 2z nowyons tsaunbi feu nzdeubsr zaenna nkbv@s.tza, o Kkt -r ej
Niedotyczz api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy
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5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

5.2.6.

Og -

Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uc
Fundusz moUe tworzyli kwStamgiewarodeizmiany Stdtutls ze ni e o k
Zasady, miejsca i terminy sk@gadania zapis-w na
Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A
przeprowadzane w dr od ystwo litwakaonasausza dowarfygedso pr z e z
Il nvest ment Management Sp-§gknin AkcyjnN.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpgat w
Termin rozpocziAcia przyjmowania zapis-w na Jed
okreSl a cvhwcbrgwdzzmerdu Towarzystwa. Termin przy
nie moUe byl dguUszy ni O dwa miesi Nce. Zako Ecz
dniu, w kt-rym dokonane wpgatyibiwpNat - - Wime Fum
okreSIdSﬂ!éJ w pkt

Wpgaty na Jednost ki Uczestnictwa dokonane w r a
bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu. Z wpga

portfel inwestycyjnowego Subfunduszu.

Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa

Za wpgaty dokonane w ramachniwadwgeczrijiodonyicé
wterminie 14 dni od dnia zako®&zenia przyj mo
tworzonego nowego Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednostki Uczesthibtwazv@tosi y d z i a §
Jednostek Uczestnictwa nastziepsutjnei kp onp rtzvweazr zwpniesg

Subfunduszu, wydzielonego przez Towarzystwo v
Uczestnictwa przypadaj Ncej na dokonanN wpgatn
poUytk:-w i 0d s eotzkyit anrai luisczzao nzea porkzreezs Doedp dni a wp
rachunek do dnia przydziagu.
Przypadki, w kt-rych Towarzgist waupjaesy obdoWwiuNH
zodset kami od wpgat, naliczonymi przez Depozyt
Nie dotyczy.
Mhi mal na wysokoSi wpgat do nowego Subfunduszu,
Mi ni mal na wysokoSi wpgat do A.606@8 3. Subfunduszu
Zasady postnpowania w ypadku, gdy w ramach
szem nb%25 zostanie zeb

JeUel i terminie na

a
S a p
zwi Nzane z nowym subfun
o nanie zapis-w na Jed

5

d
wpgat .W. vy

w
nie zbierze K o & a i1z4p &drnei & | zomnreaj cNagy uwppki
Subfunduszu wraz z wartoSci N otrzymanych poUyt
okres od dnia wpgaty na rachunek prowadzony pr
wpgat .

ne zasawiyad&Bacawolai oBwi nhzanych z uczestnict we

oSwiadczece przez Fundusz

6.1.

6.2.

Na zasadach okreSlonych w Prospekcie oSwiadcz

Funduszowi l ub ProwadzNgesnubDystrybucjin w nast

ayosobi Sci e;

b)za poSrednictwem os-b fi mydary cPr opvaz @ Ntca/jmN cDy
wstosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osoboi
fizycznym ni e wol no pednostek dozesmittwadub § 2 v myhvaa i n a

iprzekazywal wypgat z tytugu ich odkupienia;
ow granicach dozwol onych przez prawo za pomoc
zwi Nzane z tymi oSwiadczeni améektdrokmimeannyc mom
informacji, jeUeli dokume moneyutnialene zabezpiecrohe w s [
i przechowywane;

d przy uUyciu Srodk-w pormozsuzntizeewga -nlinao Ssciifi srys t @
przez Fundusz, Towarzyso | ub Pr owadzNcego Dystrybucj f;

eew przypadku pracowniczych program-w emeryt al
pracowniczy program emerytalny

ffza poSrednictwem poczty (wygNcznie w przypad
z wymogiem Ustawy z dnia 9 pa¥dziernika 20
Rzeczypospolitej Pol ski ej a RzNdem Stan-w Zj
mi idzynarodowych obwdi Ndé&n iwa pwstadiirdywht wa ak
poz1713).

Do skgadania oSwiadcze® wol i zwi Nzanych z wucz
naj wyUej dw-ch pegnomocnik-w do kaUdego kont a,
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6.3.

6.4.

aypegnomocnictwo moUe byl i uidmiejl owme owggNosbuie
ProwadzNcego Dystrybuc] l ub z podpisem poSw

f
b)pegnomocni ct wo udzielone poza granicami Rzec:
uwi erzytelnionym urzindowe tabzgodmo$Slal zi ora
wystawieni a. Wym-g t aki spegni a pedgnomocni
przedstawicielstwo dyplomatyczne | ub pegdgnomo
W przypadku paGEstw ibhnamMacyzhcest rwynm- gkolnevealcij
dokument -w urzindowych s porazlfbd rokun(®zjUu. 222006l6 d z € ¢
Nrt12, poz. 938), wym-g taki spopdtid,a pegnomoc
c)pe@nomocnusktanniaewmaollfledalszych pedgnomocni k- w,
udzielonym osobie prawnej l ub przez uczest
postanowienie umoUliwiajNce ustanowienie prz
pmcowni ka uczestnika bndNcego osobN prawnN
pegnomocni k-w biidNcych pracowni kami osoby pr
pracowni kami uczestnika bfidNcego oENbNr pwMWnN |
ustanowi ony mi Ssubstytut ami przez pedgnomocni
pracowni kom osoby prawnej, kt -rej udzielono

udzielania dalszych pegnomocodwbwaniDa wmdtanw
Substytut - w stosuje s i N ondipko-wi.e dRé @u | zaacsj aed yo b
uposzczeg:-Ilnych ProwadzNcych Dystrybucijn m

ustanawiania dalszych pegnomocni k- w;

d) wszelkie zmianymlsu | ub cofnificie pegnomocnictwa pow
okreSl onydod); w | it od a)

eldyspozycje udzielenia, odwogania oraz zmiany
momentu dorfAczeni a i c przeFAgantauTeaasterwego infojmacji @ o o |
udzieleniu, odwodganiu |l ub zmianie pegnomocni
ff ograniczenia, do dw-ch, Iiczby pegnomocni k- - w

fizycznymi 3 )
g0 zakres umocowani a pegdoanoecwy klau modzc bed - lomgy |
Uczestni ka c¢zynno Sabejmuje urRoeaivanie mam dokonywanisv wszetkigh- | n e

czynnoSci prawnych w takim samym zakresie
uczestnika i aktualizacji numerhumku bankowego uczestnika zapisanego w Rejestrze
Uczestnik:- w, zgoUenia oSwiadczenia o stat
wskazania/odwogani a os- b uprawni onych do d
Uczestnika (zgodnie zldri. Ustawyys k azani a/ odwoania os-b wupr a
dokonania przez pegnomocnika czynnoSci, kt-r
jest peganomowmeqoknedl aj Nce w treSci pegnomocn
bridzi ekmng§ ¢edgnomocni k
h) Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci za Cczyr
wygasgo, jeUeli Fundusz nie zostag o tym pow
Z zastrzeUeni eRundoskproir @ Nmha stz ivpgroe o onjkowi pisemmeii c z a U
potwierdzenie zbycia | ub odkepipemriez Fadraustze kg
winnych termingdhc h o s o Hiusbt yp r@cketkia-zry wani e z awympagano ¢ N p o

zgody Uczestnika wyraUonej w formie pisemnej I
Przekazywani e pot wielektrathiczeeibyw a s ipdo moaN zpeadhagh ¢
wpkt 6.4.

Potwierdzenie powinno zawieral

aydané dentyfi kuj Nce Uczestnika,

bynazwn Funduszu, nazwn Subfunduszu i numer ko
c)datn zbycia | ub odkupienia Jednostek Uczestn
dliczbnih oraz kategorin zbytych | ub opddkwpi onyc
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, r-wnieO
dochodowego,

e)liczbn Jednostek Uczestnictwa posiadanych pr

Uczestnictwa
flwskazanie walutwypgawyknar ejab ¢ éoblka@piehiaudbdnostgkp g at y
Uczestnictwa.
Zasady przekazywania pot wi er dz ed&zirnich ioforrmacjii ub o d
dotyczNcych uczestnictwa w Fundusgngch, zw tymowWs
poczty elektronicznej:
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6.5.

7.2.

7.3.

a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia I
pocztN elektronicznN na wniosek Uczestnikal
wskazany przez niegeagoczty elektronicznejgd) v or mi e ni eszyfrowanych
portable document fo)rmatykorzystaniem sieci Internet.

b)Uczestni k/ Przedstawiciel ust awowy/ Reprezen
mail. Adresmail maastosowaniedos zy st ki ch kont Uczestnika, be
tych kont (konta indywi dual neai Ko mtkéelMaegj Uo wk
chwili zmieniony, przy czymyles vy § Kk i koresponden enaipodanyjgkor zy sty
ostatni.

c) OSwi adczenie w zakresie formy wysy{wtym kor esp
konta o r-Unych formach wgdgasnoSci (otwartat a i nd

wdni u z§o Ue nvaa ze ovédkaniem ddcesueeil,ijas i konta Uczestnika otwarte w
termini eOSwfaidezenym. obowi Nzuje do odwogani a
dUczestnik/ Przedstawiciel ust awowy/ Reprezer
korespondencji, przyjmuje dowiaddc i i akceptuje fakt, Ue Fund
potwierdze® zbycia | ub fordikpispmine.ni a Jednost ek
e)W przypadku Kont Wsp:-1l nych i Kont MagUonk -
korespondencijni Uwcozlees tmg k(Jyiz jzeadset r zeUeni em tr
niezal eUnie od formy wgasnoSci kont Uczestni
Wsp:-1lne) indywiduaranile dws kwayzswjgek i s vk-ojr eassdroensd een
W przypadku Kont Wépny ¢ h i Kont MagUonk-w oSwiadczenie
moUe zgoUyl jeden Uczestnik, z zastrzeUeniem t
W interesie Uczestnika 1e0Oy ni ezwgoczne zggo
wszel ki ch oSwciieprzawiadd yw h w otrzymanym pot wi ¢
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych F
powyUej, na zasadach okreSlonych w warunkach d
b i szczeg- Gowe warunki zbywania Jednostek U
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszy sN dostifp
wskazanych w Rozdziale V gkte2d n o s t k i Uczestnictwa sN zbywane
walucie pos ki e j oraz w Walutach Rozliczeniowych ws
poni Uej

Fundusz moUe, z uwzglndnieniem odpowiednich p
odkupywanie Jednost ek Uczest nNadewazlicpenievejct e g - |
dniu rozpoczncia zbywania i odkupywania Jedno
Fundusz informuje. . Vil3Stauaw - b oekpeShony wbypkani a
Jednost ek Uczest Bubt wadupsozsyzcwedg-eljnyWadl uci e R
odpowi edni N informacjin u ProwadzNcych Dystryl
informacyjnego. Oggoszeni e, o kt-rym mowa w zd
1)wskazanie Waluty Rozliceeaip , w Kkt - r ej Fundusz bndzie zbywa
oraz

2)okreSlenie terminu, w kt-rym Fundusz rozpocz
poszczeg:-lnych Subfunduszy w tej Walucie Roz
Fundusz mozbavaniaaqukupywasia Jednostek Uczegtoiswac zeg- |1 nych Sub
w danej Walucie Rozliczeniowej. O zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictw
poszczeg:-|l nwcHaBS8epf Watluskg Rozl i cz ediowyme j Fund
terminem wyprzedzenlla3.w Stpaotsutbu okmr &S| whaos twi prkit
u ProwadzNcych Dystrybucjn.

Z zastrzeUeniem kolejnych punkt - w, Uczestnikie

organizacyjnaiep s i adaj Nc a 0 s blibrezydan$ c i s Np r apvmawn i en i do
iodkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzgl Aadn
St atus Uczestnika wuzyskuje osoba, kt -ra zgoU\
Subfunduszu oraz w terminie nie dgdguUszym ni U
wpgaty na rachunek tego Subfunduszu na to nab)

zlecenia nabycia Jednoszeknymzesk oin aniwvam wy@giNa tz
nast Npi o wpisanie zbytych Jednostek Uczestnioc
zostal skr-cony przez Fundusz w ramach wyspec
pomi ndzyzlzggod&Jeind ean dokonaniem wpgaty =zl eceni e
Dystrybucjn. Fundusz moUe wpisal Jednostki Ucz
dokonywania wpgaty na nabycie Jednostek Uczest
a) dla spadkobiercy Udnids;

b)w zwi Nzku z realizacjN wyspecjalizowanych pr
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7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

c)przy gNczeniu i wyodrfibnianiu kont w Subreje
d)w zwi Nzku z realizacjN zlecenia jednoczesne
danegokonteeoz nabyci a na to samo konto Jednost ek L
z tego odkupienia.

Nabyci a, o kt-rych mowa w |it. a) i c) powyU:
Jednost ek Uczestnictwa. goZvalumaikategoria eplzenaszoeych z d a n
Jednostek Uczestnictwa pokdstajz z mi an . Przedmi otem przeniesi
Jednost ki Uczestnictwa kategorii E, chyba Ue i
Osoba skgadaj Nca pi ersweke Uzlzecsdmiiet wabywyai ap ol
noSnik-w informacji Ilub innych Srodk-w porozt
Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wdgasnego rac
Osoba wpi sana do rejestru uczestni k- w w

uczeswsnuibkf-rumduszu zarzNdzanym przez Towarzystw
i nwestycyjnego [/ innego subfundus z konwemsji zNdz an

najednostki uczestnictwa tego funduszu / subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniarr
prospektu informacyj@gonego funduszu dotyczNcymi dokonywa
Fundusz zapewnia Uczestnikawk o n u j N c ekomwersji gogrmegy funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towarzystwo moUliwoSI zapoz
Kl uczowy mi | nf orommaaczj aord p odw iae dinn wrel svt ogepp -bket y-loniy mwa r
mowa W Rozdzialept2 Prospektu Pr zed dokonaniem wpgaty Uczes
powyUszymi dokument ami

Osoba wpisana do subrejestru wuczestnik-w jedn
Subfunduszu przez dokonanie rsadénostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfundasguo d ni e z odpowi edni mi postanowi

dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Zbycie Jednostek Uczest niilcit wap ipgyareiza Fo dSislzr enj:
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez
Z zastrzeUeniem punktu kolejnego, wpisanie zby
nastinpuje w Dniu Wycersy,ervw wyt -ortym yAtagn odpo

WI |
ayinformacjnh o wpgyninci wpr&/padkdldokowanlaprzezw:zesttmkaek {
f

wpgaty na rachunek nabyl bezpoSrednich Subfu
b)zl eceni e nabycia Jednost ekiu tlecenia sndbyciaptzeza | ub
ProwadzNcego Dystrybucjn oraz informacjn od |

o otrzymaniu przez niego Srodk: -mr pypadkidnygdh
zl ecenia oraz dokthramwaadzvacgaagtoy Dyastrgbhopék
Subfunduszpr zy czym ProwadzNcy Dystrybucjn moUe p
o ile jest on uprawniony do wykonywania taki
JeUeli AgentaTiahsfemoywyy obubzyme®enipeo,wydelt - m
dokonania przez Uczestnika wpgaty na nabycie |
Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jedtrtostélubdaestn
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfiipuje wW nas
Okres pomindzy odpowiedni o:

a)wpgatN Srodk-w pieninUnych na rachunek nabyl
by wpgat N Srodk-w pieninUnygbuopnirbhobunakh®nelve
Subfunduszu zwi Nzanych ze ,z@rozj)onycmymper@dvraid

Dystrybucjn moUe przyj mowal wpgdaty, w tym r
wykonywania takich ewypna®ai na podstawie pr
a Dniem Wyceny, w kt-rym nasthlgo wpi sani e
Uczestnik:- - w, nie bindzie dguUszy ni U siedem dn
zdaniu poprzedni m, rozumiie Bamkawe@n. eT®rdmiomw, €
zdaniu pierwszym niniejszego punktu, moUe ul ec
ni ezbnindnej do realizaciji nabycia Jednostek Uc:
rachunek Submfld u s zu | ub przedstawi onej przez klienta
przypadku realizacja zIlecenia nastnpuje w nast
otrzyma wszystkie i nbBbygqamacj e niezbndne do real

Wp amabycil@dnostek Uczest ni ovtwalacie pobskieNlubbwyWaluaeo k o n 'y
Rozliczeniowej

ayu ProwadzNcego Dystrybucjn got-wkN Ipayp przel
czym ProwadzNcy Dystrybucjsiw-nmoUra cphwnydkmowal i
uprawniony do wykonywania takich czynnoSci n
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7.13.

7.14,

7.15.

7.16.

8.2.

8.3.

Spos -

byprzez wpgatn Srodk-w pieninUnych bezpoSredni
zpodani em dgmMyote hu ma@init if a vkyadeN ciiz eUnei zeens t onti vkaar ¢ i
Wpgaty w Walucie Rozliczemi ooverjesmoeg Nmihbiydizydak
izakoE&zeniem przez Fundusz Zbywagrmisa c 2 e go-d knuypc
Subfunduszy danej Walucie Rozliczeniowe;j.

W przypadku dokonania wpgaty w Walucie Rozlicz
sin w dniu zbycipao sJzecdzneogs-tlenky cdhczEeaskt fnui ocdt ensaz vy d o k
na walutn pol skN weddgujgN ckesposowaniea lwycény FuRdoszu i ¢ z ¢
wdanym Dniu Wyceny.

Pr awiwdygooewgoni ony dokument pporlzuelteyww gpeoowi ni en zaw

ayprzynaj mni ej dwi e z nastipuj Ncych danych Uc:z
numer konta w SubrejestrzZUc zest ni k- w oraz numer PESEL/ dat: i
b)) przynaj mni e] dwi e z nastnpuj Ncych danych Ucz
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz
Wprzypadku

aywpgat do Subf und ugorami Janosiek tJaczesthibiwaiommbyakuioznicaehiz
kategorii Jednostek Uczestnictwa za wpgatn z
byotrzymania przez Subfundusz pwpke7.em8u pooevey (peojd
Fundus zwrbaricdazgi eotzr zymane Srodki pienifaUne,
c)podania na przelewie dodat kowychl3pawmy@ej,, po
ozakwalifikowaniu przel ewu na rzecz danego

wskazany PESEL/data urodzeniasobNwfpzrygpaBNkR
inumer konta w Subrejestrze Uczestni k- - w,

d) posiadania przez Uczestnika kilker kemtduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie
oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestni|

wpgaty zgodnie z oczekiwani ami Uczestnika, n
wgaty w spos-b niezgodny z tymi oczekiwanian
Nal eOy zwr-cil uwagn, iU w przypadkuWalupiggat dok
Rozliczeniowmjo g N byl pobrane opgaty bankowe z tytugu
powybsapgat zaIeU na jest od tabeli opgat i pro
wpgata. W zwi Nzku z powyUszym kwot a Walpcieaty dol
Rozliczeniowej kt - r a ngynle na Uszahwmne k wodrydukzurmNo e
wpgaci § na nabycie Jednostek Uczestnictwa (r

pobranej przez bank). y )
JednoczeSnie Fundusz i nf SBubimduggpr owdddzomevagN wa

Pekao S. A. bidNcym Depozytariuszem Funduszu,
dewi zowe na rachunek poszczeg-Ilnych Subfundusz
SATakUe wp ga tWalutacloRozlisidmpohd® kwnywane w oddzi agach
na nabycie Jednostek Uczestnictwa poszczeg-In
dewizowy.

W cel u zyskania dokgadnych i nfor maWsgluiacho wyso
Rczhczenlowycﬂhczestnik powinien skontaktowal sifn z b
kt - rego dokonywany bndzie przelew na nabycie
l ub w Kkt -rym dokonywag b rstdidwae wpgaty na nabyci
ZgoUenie zleceni a abycia Jednostek Uczestnict
upgywem 90 dni , Iicch od daty zIlecenia, nie w
Jednostek Uczest mdniem. wa zwi Nzane z tym zl e

b i szczeg-Gowe warunki odkupywania Jednost e
Od Uczestnik-w, kt-rzy zaUNdali odkupienia J:
obowi Nzany odkupil te Jednost ki Uczestnictwa p
Jednostkn Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Odkugini e Jednostek Uczestnictwa nastninpuje 2z <ch
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nal
Uczestnicy Funduszu mogN OUWNdapoesdhkupkleaBhodgdn
Uczestni kowi przysguguj e prawo ONdani a odku
Subfunduszy w Walucie Rozliczeniowej,,Uw kt- -re
Fundusz zaprzestaglebywamnel WUc oektumpiyowtawa poszc
Wal uci e Rozliczeniowej, o ile spegnienie tego
prawa.
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8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

W celu obliczenia |iczby odkupywanychnJdednost
walutn polskN w dniu, w kt-rym nastepuje odki
Rozliczeni owe]j ma]Ncego zlmgWygewenp wani e do wyceny
Z zastrz&Uznimpomiplhiej , cena odk uganeawbDnieWytengnost e
w kt-rym Agent Transferowy otrzymag informac

Dystrybucjn UNdania odkupienia przez Fundusz J
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowegooinformipaj @en iUc zersz ni ka Ol
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwak t - r e8. 4mopwawyw eg kt w dn
zlecenia przez Uczestnika u ProwadzNcego Dyst:
Wyceny.

Okres pomifndaiyazgokepi em &NaaDniem Wyceny, w k
Jednostek Uczestnictwa, nie bAadzie dguUszy ni C
moUe ulec wydguUeniu w przypadk u zabjirodkipienia, ub wa
przedstawi onej przez Uczestnika w UNdaniu odku
w nastiapnym Dniu Wyceny po dniu, w kt-rym Agen
do realizacji odkupienia.

Przy realizc j i ONdaE® odku p enia Jednostek Uczestnic
ProwadzNcy Dystrybucjn moUe foridasid adnad pvskazene s t a wi
wf or mul ar zu zlecen|a, j eUel i okalva sinit et es  -nw
Uczestnika. ProwadzNcy DystrybUCJﬁ obowi Nzany
przedstawienia dodatkowych informacji, o kt-ry
Przedmi otem UNdaniza sack wpiwean imo Ulee cdryd s twe ks zWz e g
ayodkupienie okreSlonej I|czby Jednostek Uczes
b)odkupienie takiej l'iczby ednostek Uczestnic

pkt1 0. 3, zapewni wuzyskanie UNdanej kwoty pieni

c)odkupienie okreSlonego procentu wartoSci Jed
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwot a UNd j
odkupiend ednost ek Uczestnictwa z kont a, kt-rego
Jednost ki Uczestnictwa nal eUNce do Uczestnlk
Zamkni Aicie konta w Funduszu nastnpuje po upgy
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na
program-w inwestycyjnych, kt-rych warunki ucze
t Ndanie odkupienia Jednostek UegestosiobtNwamarall
skgadaj N, zgodni e z przepi sami Kodeksu Rodzi nn
a) w granicach zwykPoOdgo zaimommobdri tej kwoty W Walucig 2
Rozliczeniomeji esi hnczni e, przedstawdlcétehi upod awl ewEc 1

lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego;

b) bez ogranicze® do zakresu zwykgego =zar zNdu
opiekuEGzego, stosownie do treSci tego zezwo

Zgoda na zgoUenideoUNeaniUzazedkmpicé waapdeez magc

moUe byl udzielona albo do jednorazowego UNdan

przez osobfi udzielajNcN zgody. Do foformeg wudzi e

udzielania pegnomocnict w.

Postanowienia gkt. 1 1 | 8.12 powyUe|j maj N odpowi edni e z:

przy czym do os-b ubezwdgasnowolnionych cagkowi

poni Uej 1B8wdasnowoldmi ounbyech czinSci owo obowi Nzuj

ukoEczyl i 13 | at .

JeUel i w wyni ku realizacji zl ecenia odkupieni

kontem prowadzonym w r ama c bstyoynyyshp sldg tago ikantawa ny ¢

spadni 2000f g erid@enj t glmi Nc) zgJotych

 w przypadku Subfundus2gkao Obligacji Dolarowych PRekaoZr - wnowa Uony Ry i
Amer y k a EPdkackigm] ior AmROO(yt k GFssktiagh doJalbor - w amer yk

1 wprzypadku SubfundugzgkaoObligacji Europejskich Plus PeaacAkcji Europejskiglo

(trzystagurg

zl ecenie odkupienia rozszerza sin na wszystKkie
b i szczeg- Gowe wa ictwana jednastimdzestnigtwaineegafumdusze k U c :
wersja) oraz wysoko8lL opGat z tym zwiAzanych
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi ot em
Jednostek Uczestnictwa Fun dedrostel uctebtniciwd insego t r - d
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zar
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9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

ich nabycie |l ub odkupienie jednostek uczestnic
zar zNdz anego o@aznabyie Jednostek Ucyestrictwa Funduszu (Fundusz Docelowy),

po dokonaniu wpgaty na ich nabycie, nastnpuj e
Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji j e
Uzestnictwa na rachunek bankowy prowadzony |
dokonywania konwer sji do Funduszu, j ak [ z |
Towarzystwaww.pekaotfiplr az udost Apni odpowdhr dhy Nt ri ynf wa jma ¢
Konwersja dokonywana | est wygNcznie na konto

odkupienie jednostek uczestnictwa.

Z zastrzeUeniem Rpdnas@B kpé ®f mycthwa kdomkwemgwana | e
tej samej kateggeiinostek uczestnictwa. W przypadk&umdlyszentr - d gowy m | e st fo
(subfundusz) bez r - Uny c hFurklwszerDgcelowyn jesj fanduso s t e k
(subfundusz) r - Uny mi kategoriami jednost efundusgzuz e st ni c
tr -djowego jest dokon kategaiieA tef@ndupzdad n®lsd Weé g ai.c zd s
Funduszentr - d § o wiynauszsubfsrtdusz) r - Uny mi kategori ami j edi
FunduszenDo c el owy m | est fundusz (subfundus,z) bez
Uczestnik takiegonduszir - d owe g moUe dokonal lEundusae r s j i n

z

o]
(Subfunduszu)Do c el owego ar - wno z kategor d A,0 fak eik z uczec
jednosteldczestnictwkategoriifundusztir - d owego. W p rRandyszr d kduj,o wydy z
jak iFunduszDoc el owy sN funduszami b e zictwa, -kdhwersjah  k at ¢
dokonywana jest w obrfAibie jednostek uczestnict
Z zastrzeUeniem zdania kolejnego, Dzie@® Wycer
konwersiji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanychwemynsky kodniu,dve Ue | i W
k t - rzgadnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu infopmatyjioego

nast Npi i odkupi eni €&undusewdrn: odsgt ceviyndusaveeloviym inie t wa  w

pr zepr owa d DaiemsWydenywgkopgwharny nabywanych jednostek uczestnictwa jest
najbliUszy po tym dni u dEuindushir -kdtd-onwyFopdasgua kDni e n
Docelowym.

Z zastrzeUeniem zdani a k zestreciwa envg wyniku kahweusp i e n i
wSubfunduszach wydzielonych w Funduszu dokonyyv
Dniu Wyceny, w kt-rym Aggénto TzrgaonJsefnd ruo wyr zoetzr
uProwadzNcego Dystrybucjfi stosowhtégwezlpecekiaa.
Srodk-w na rachunek bankowy prowadzony na rzec

w pierwszym Dniu Wyceny, w kt-rym wykonanie z
prowadzony na rzecz Funduszu Docelowegs)istaniemo Ul i we . Do ustalenia
Uczestnictwa bnAndNcych przedmiotem konwersji r
konwersji Jednostek Uczestnictwa obowi Nzuj Nce
Z zastr ze Ue mpkt®mdopdkepiamianjetnostek @zestnidwaluszdr - d §owe g o
stosuj e siwig a Spoditpnosvienia praspelkdu, informacyjnegortegsetr - d § o we g o
dotyczNce odkupywania jednost ek uczestnictwa,
FundusziDocelowey st osuj e svija Sposiadgevienia p@spekiu mformacyjnego tego
Funduszo c el owego dotyczNce nabywania jednostek u
Okres pomifndzy zgoUeniem zlecenia konwersji J
ustalana jest cekao nwe r s j i Jednostek Uczestnictwa, ni e
reali zacij. zl ecenia konwersji Jednostek Uczest
z zasadami wskazanymi w Statdamieuip®@poszseehkicing.
wydguUeniu w przypadku braku |l ub wadliwoSci in
przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku realizacja zlecer
nastninpuj eDwi maWyaemympo dniu, w kt-rym Agent T
niezbndne do realizacj.i k ongwe r=sljdcenliealel dn weera
wterminie dguUszym ni U siedem dudszkodowaniavmz as U«
zasadach opisanycRwospekci e Funduszu w Rozdziale 111 C
SzeSi razy w roku kalendarzowym konwersja jedai
opgaty mani pul acyj nej na nasthinpuj Ncych zasadac
a) w przypadky d y konwer s jFRandusziDs ¢ éilpawegodoo wyUszej S
mani pul acyjnej, stosowana | est wyr -wnuj Nca
wysokoSci st awki o0 p § a trundusmuBocdlopyuml iaeurydiisaue | st o!
tr - dgtwyml eni e wysokoSci pobieranej opgaty
tabeli opgat obowi Nzuj Ncej w dacie zgoUeni a
by w przypadku, gdyFukiszbweekpawegasonpuiezdp | ub
mani pul acyjNecaj stwwkawopgaty mani pul acyj nej r
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9a.

9.9.

9.10.

Spos -

Kol ejne konwersje, dokonywane w tym samym r okt

kt -rej m\d.28 a VI.80.Stptltu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze
zwolmni em z opdaty manipul acyjnej l ub z pobrani
zlecenia.

Nabycigednostek uczestnichaaskutek konwevsfiunduszlo c e | owy m mo Ue byl dok:
w tej samej walwucie, w kt - r ejundusztr o ndagnoow yord k upeiUe

wal ut N, w Kkt -rej dokonanoFundwatupdgoivgmj bggas twe
wymi eni al nae bkyin wkalsg ma meo Up vatlitarezkiczenionundasau, Oe j e
Docelowego

b i szczeg- Gowe warunki realizacji zl eceni a

Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto JednostekdJtzestni Funduszu z a
pochodznch z tego odkupienia

9a.l.

9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu
zgoWymgeNczni e z wy kTeleFanyusRelkan i &JreefuSdgszaPekanb w

Towar zystwie w zakresi eb2 Rrospgelttu. r ym mowa w Rozdz
Prawo do zgoUenia zIlecenia jednoczesjalgao odkup
oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczest
przysguguje Uczestnikowi posiadaj Ncemu Jednost
miliony) zgotych nkawRuedosgwsorak Fuesdhf2ekliovetdajcuhg  Wceszt east tnr
Wy ceny Pukduszyw/- Subfunduszg Jednost kit Uczestnictwa ob
zgoUenia zlecenia.

Wopisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na pastawie zlecen
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to sar
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotn
Wyceny, w kt-rym Agent Torweam szfyesrt oway 00 tzrdzoylnean iiun
zastrzeUeniem, Ue jeUeli Agent Transferowy ot
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Fundus:
nastfipuje w Wyaxetniypnydk r2rsi upomi idzy zgoUeni em
zl ecenia, a Dniem Wyceny, o kt-rym mowa w zdan
o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, moUe ul ec
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezb
realizacja zIlecenia nasthpuje w nastninpnym Dni i
prawi dgowN informacjal niezbndnN do realizacj.i
Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesne
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednos
Uczestnictwa Funduszu zaskweufiepechoddNoWNi 2dhe
dotyczNce ustalania ceny zbycia i odkupienia J
W zwi Nzku z tym, iU odkupienie i nabycie |jedi
odkupienia Jednostek Uczéstieunduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwotfi pochodzNcN z 1t
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez
Funduszu. Za Kwatto®dipowdkdkpjWmnzyesht nledmwast po
onal eUny zryczagtowany podatek dochodowy od os
kapitadgowych oraz opgat Ucmersitmulca owaj, n NUcza szt nyi W
Jednostki Uczestnictwa Funduszu i zapisgoekoageewe j e st r ze Uczestni k- w.
dokonuje sin z zastosowaniem zasady, i0 w pier
nabyte, wranc h t ego samego konta w rneqgjevsydiywameipUc zest n
(zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prosgieiiad|FQ.

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta or
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnict
wywiera dla Uczestnik-w Funduszu takie same
Uczestnictwa oraz nabycia dewgblesyek Udeeresnnk:
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji naby
Jednostek Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z darsgaiconsa oraz n

to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwothn
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczN
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10.

11.

Spo
doc
1

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.
Spos - b i szczeg- Gowe warunki zamiany jednostek

0.1.

s-b i szczeg- Gowe warunki wypGat Kwdt wypGgtu
hod-w Funduszu
4 zastrzaUerZ|erpopnktlgeljpktlla. tamkyfpegaplyt z tytugu o
Uczestnictwa mogN byir od/vcaldfz;i\ly:Wquoleestg)popra\Amlony przez
do dokonywanigkich yp § a t na podst alubi pezelewenr ra pactainekvbankowy w a ,
Uczestni ka. Wypgaty mogN byi dokonywane na inr
rachunku przez Uczestnika wynika 2z @eazmaibnych
Srodk-w na rzecz osoby nieuprawnionej
Kwota przypadaj Nca do wypgdaty z tytugu UNd
el ektronicznych noSnik-w informacji moUe byl
Z kwoty prwyp@dnyNnejrdecz osoby fizycznej F
dochodowy w spos-b okreSlony wgaSC|wym| przepi
zasady, iU w pierwszej kol ej noScinag dwpdlpyzveag ne s
nabycigzgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego- Rresmikilr Q.
Fundusz dokonuje wypgaty kwot z tytugu odkupi
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundue ni e wypgaca dy wSulfendudzy ani innych dochod- - w
u

— TS5 ™

C

jednost ki uczestnictwa zwihzane z innym Subfundus

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

Przez rzazmimingl si i jednoczesne, dokonane na pod
Uczestnictwa j Subfunduszu (Subfundusz
Subfunduszu (S usz Do c e lodkupiehia, pozdakon&niuo d k i
wpgaty na i ch i e. Warunkiem nabycia Jedn
Srodk-w tytuge nabyci a Jednost ek Uczestnict
Subfunduszu Docelowego

O mo Ul i wo $azamiadydddumostek Wezestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu, www.petaotigd o0g g o s
oraz udostipni odpowiedni N informacjnin u Prowad
ZamianaJednst ek Uczestnictwa do kegmsamegonraedzaju esskontowy g N ¢
zkt -rego nastNpi Jo odkupienie Jednostek Uczest
Z zastrzeUeniem zda® kolejnych, zamiana Jednos
tej samej kategdednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy Subftindustgfnro wy m j est Sub
bez r-Unych kategori.i J e Doncoesl t oewky mJ cj zeesstt nS ucht fwuan, d
kategoriami Jednostek Uczestnictwa, zamiana Jednostek Uczestnictwat Bubfdngiuszve g o | e s
dokonywana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfundaszuo we g o . JeUel i St
tr -ddgowym jest Subfundusz z r - UnymiDodelawymgor i am
j est Subfundusz bez r - Un vy ldcrestnik aakiegg Gubfumnduszdi e d n o s
tr -dgowego moUe dokonal zami anyocred oWwe dwo sztakri- v
z Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jak i z Jednostek ddestocivi Subfunduszu d g owe g o .

W przypadku gdytrzargowyq $ bBké eln adSwsbzfsu\n duusbzf undu
r-Unych kategorii Jednostek Uczestnictwa, zami
bez r-Unych kategori.i

Dze E® Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanyc|
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzeUeniem zdania kolejnego, zami ana dok
Dniu Wyceny, TwahkhksfeyomwyAgent zy madg informacjn
ProwadzNcego Dystrybucjin stosownego zI|lecenia.
Srodk-w na rachunek bankowy prowadzony na rze
jestwper wszym Dniu Wyceny, w kt-rym wykonanie zI
prowadzony na rzecz Funduszu Docel owego) stan
bAdNcych przedmiotem zami any mdnpsik Uczestiticova o wa n i
obowi Nzuj Nce w Subfunduszu tr-dJjowym

Z zastr ze Ue mpktdhpdopodksipyveania Jednesi@ediitictwa danego Subfunduszu
wwyni ku zami any sw@pasJpjoemeandb wi edpawiPedsipekt u dc
Jedhostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w wyni ku zwagmiSacogwmeahowiupei ai Rrospel
nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Okr es pomi Bletenipzamigny dbdnostek Wezestnictwa a Dniem Wyceny,wm ust al a

j est cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, ni e
zl ecenia zamiany Jednostek Uczest mizgodniea w po
zzasadami wskazanymi w Statucie i ProspeRcier mi n, wdkbhi vy momowadwi m,
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12.

13.

11.9.

11.10.
11.11.

11.12.

Spos -

wydgupPeaiypadku braku | ub wadliwoSci informacji
przez Uczestnika w zleceniu zamiany dedihcststnictwa. W takim przypadku realizacja zlecenia
nastnpuje w nastipnym Dniu Wyceny po dniu, w Kk
niezbndne do realizacij.i zami any. JeUel i real.i
temi ni e dguUszym ni U siedem dni, w-wczas Ucze
zasadach opisanycRwos pekci e w Rozdziale |11 CziaSi A pk
SzeSi razy w roku kalendarzowym zamiana Jedno:
opgaty manipul acyjnej na nastfipuj Ncych zasadac
ayw przypadku, gdy zami ®dom@e |noawsetgiop u¢ e wy@s zSeujb f s
manipulacyjnejstowana j est wyr - -wnuj Nca stawka opgaty
st awki opgaty mani pul @ocglgwpneijw Sebfundssauve @ @ wy m. S u
Ustalenie wysokoSci pobieranej opgaetpygamani p
mani pul acyjnych obowi Nzuj Ncej w dacie zgoUen
b)yw przypadku, gdy =z ambDoacnea onwaesgton pou jnei (bdsoz eSu bl fuubn |
mani pul acyjnej wyr-wnuj Nca stawka opgaty man
Kolejne zamianp  onywane w tym samym r aclkeumanipadcyne,dar z ov
okt - rej .Maw¥l.308tatptlk t

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany zenzwolnienie p at y mani pul
zpobraniem tej opijetdatnyasz Fiplig rei an az Ipeoaesrt iaaw.
Nabycie jednostek uczestniotwskutek zamianySubfundus® c el owy m mo Ue byl C
jedynie w tej same|j wal uci e, w kt-rej dokona
tr -dgowym. JeUeli walutN, w kt-rej dokonano
tr - dgowym byga waluta wymienialna, zami ana mol
Rozliczeniovadou Subfunduszy

b i szczeg- - GhbwieawazamknalsperGyndlaniz at yt uGu ni e

Uczestni k- -w

12.1.

12.2.

12.3.

Spos -

JeUeli w przypadku realizacji danej transakcj.i
wskazany w Statuci e, wartoSi JebdepsesskiuUUbeess:
jest wyUsza od wartoSci Jednostki Uczestnictw
najp-¥niej zreali zowana, Towarzystwo albo pod
poSrednictwem kt nradyaci eosta@iostdiekomarestnict v
odpowiedniego odszkodowania.

JeUOel i w przypadku realizacji danej transakciji
ni 0 wskazany w Statucie, warko8BI| dreidmogt KSiubt
Uczestnik-w jest niUsza od wartoSci JednostKki
powi nna byl najp-Fniej zreali zowana, Towar zys
Ust awy, Za poSzesnagowanmkanamegowdkupi eni e J €
zobowi Nzane/y do odpowiedniego odszkodowani a.
Warunkiem wypgaty odszkodowania | est brak win
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochaargeUy t e j starannoSci pr
podmiot, o kt-rym mowa w art. 32 wust. 1 i 2 Us
lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotc
zobownWNzamewypgaty odszkodowania danych niezbhn
b i szczeg- Gowe warunki speGniania 8wiadczec

Jednostkn Uczestnictwa

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

Wyliczenie WartoScipAky yad avj \Noeetjt onaSubé dmasits ki

weryfikacij.i przez Depozytariusza. W przypadku

stosownej weryfikacj. Fundusz przystnpuje do

Subfunduszu @bk any c h Z wykorzystaniem nieprawi dgowe

przypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa.

W przypadku tych Uczestnik:-w, kt-rzy dokonal:
St

wartoSci Jedno ins @kceest zniost @a N pakioenie pr z
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy d o kiopo &mpzekazaniud aachynkudSubfuddusziedot n i |
Uczesiok&zagy sin za wysokiaospekpizeleist neé it w
prawi djgowej wartoSci Jednost ki Uczestnictwa
uzupegni aj Ncej do Subfunduszu w wysokoSci zawy
W przypadku, gdy k w@o przeliszerjuangimh Jedirmstels Udaestnictwhu s z u
wedgug poprawionej wiaa k @Sacga Jeidmozsd kni kca e o w:
Srodk-w, dokonuje wpgaty uzupegniaj Ncej do Suh
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14.

15.

13.5.

W przypadku, gdy dokoanzaanjey wsyi pojoeztiegzend oslkkidicagch st n i k
Jednostek Uczestnictwa weddug prawidgowej war
podaitFkunndusz dokonuje przekaz-w uzupegniaj Ncyc

Zasady przechowywania danych i dokdrreerc j i zwi hzanej z wuczestnictwem

141. Fundusz powi er za prowadzeni e rejestru Uczest
Transferowemu. Rejestr Uczestnik-w zawiera da
Subrejestr eUcaz eisntfnoirkmaw jzeawliot yczNce uczestnict
aydane identyfikujNce Uczestnika, w tym indywi
Uczestnik:- w;
b) | i ckatieldeodriaist ek Uczestnictwa nal eUNcych do U
c)datn nabyci a, ' iczbih i cenfn nabycia Jednost Kk
ddatn odkupienia, l'iczbiA odkupionych Jednost e

odkupione Jednostki Uczestnictwa;
e)i nformacje o pegnomocnictwach udzielonych | u
ff informacje o ustanowionych zabezpieczeniach
na Jednostkach Uczestnictwa.

14.2. Dla Jednostek Uczestniktheal d e | préiwadzajgeosrti iodr ibne konto w subr
KaUOdy Uczestnik moUe posiadal kilka odrfinbnych
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.

143. Dane osobowe Uczestnik-w i Ucczhe spgeng rko mvo cznhbiike rwa
podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towar zy
uczestnictwa w Funduszu, podjncia dziagaE& pr ze
wgasnych produkbne damues gs®§l. p6ud mad z chronio
ni epowoganych. Uczestnikom i ich pedgnomocni kon
poprawiania, sprostowani a, usuninfnci a, ograni cz
jest to technicznie moUliwe i wykonalne w myS$S
prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym momenci
oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania damycih asobzelu marketingu
bezpoSredniego, zavk rteysmi ep,r o i jl akviami pr zevt war zani
bezpoSredni m. ProwadzNcy Dystrybucjn j est up
Uczestnika, kt -ry a8 jegosabSriednwggNemnide k ar
zFunduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jed
otrzymal informacje zawarte w rejestrze Uczes:
zJNczNcefungdouszem umowy o prowadzenie dystrybu
przekazywal dane osobowe Uczestnika oraz dan
ProwadzNcemu Dystrybucj i wraz z i nfidormmagecj ami
dotyczNce jego konta, w tym w szczeg-lnoSci ¢
poSrednictwem ProwadzNcego Dystrybucjfi dostApt
i dokonywanych na nim transakcji.

14.4. Towarzystwo anstii zuj e dokumentacjn zwi NzanN z uczestni
przez przepisy prawa.

Informacja o okolicznoS8ciach, w kt-rych Fundusz

Subfunduszu

151. Fundusz moUe zawi esi [waz bdyawnaengi oe Sluebdf nuonsdtueskz uU cnzae s
ni e moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotne
niezal eUnych od Funduszu. W przypadku, o kt-ry
przez KomiJejdmozshewarliceestnictwa moUe zostal Z
tygodnie, nie przekraczaj Ncy jednak dw-ch mies

152. Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu zbywan
Wyceny, w kt-rgmipowehimiseni ahbumaébsoli cponw$ die |
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stroni
internetowej Towarzystwaw.pekaotfiplr az udostinpni odpowi edni N i |
Dystrybug; .

153. Uczestnik ma prawo anul owania zI|l ecenia nabyci a
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania J
anul owane pod war unki e mia dotize dodAgentp Brangfargwago przed | o w
dniem, w kt-rym Fundusz wznowi zbywanie Jedno:
Uczestnik zobowi Nzany jest wskazal wgdasny rach
wp g ac ony dehJednoatek tJezbéstnictwa. W przypadku nie wskazania rachunku bankowego
zgodnie ze zdaniem poprzedni m, dyspozycja anu
niezgoUonN. Zl ecenia nabycia Jednostek Uczest
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16.

17.

18.

19.

zawi eszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i

zreali zowane niezwgocznie po wznowieniu przez
z Dnia Wyceny, w Kkt -rymUEzesindttwaa z wznowi zbywani
I nformacja o okoliczno8ciach, w kt:-rych Fundusz m
16.1. JeUeli w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma
Uczestnictwa oraz tbddmndktuepk edc ae wt rtiyant wau,b f kutn-d

kwoth przekraczajNcN 10% wartoSci Aktyw-w Subf
i stotnej cznsSci Aktyw-w Subfunduszu z przyczy
odkupywanie Jexstek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

16.2. Fundusz podejmuje decyzjh o zawieszeniu odkupy
w kt-rym powe¥Tmie informacjn o zaistnieniu okc
okupywania Jednostek Uczestnictwa dostnhnpna b
podana do publicznej wi adomoSci popr zez 094§

www.pekaotfi.pl

163. W przypadku, o kt-rym mowa eBdwynejh, pza ezg KbMi i

ayodkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost
nie przekraczajNcy jednak dw-ch miesifncy;

by Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu mogN byl
szeSciu miesifdcy, przy zastosowaniu proporcij
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

16.4. Uczestnik ma prawo anulowdmad ani a odkupienia Jednostek Uc
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecen
powyUsze zostanie anul owane pod warunkiem, Ue
ktmr yyundusz WZNnowi odkupywani e Jednost ek Uc:
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednoste
Uczestnictwa i skutecznie nie anul azmeppe pr ze:
wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednost ek
Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa wszystkich SubfundwszizielonycivFu n d u s z u  z IRyeevzgpospolitejn~ w

Polskiej

I nformacja o obowinhzkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z treSciN art. 6 wust. 1 pkt 10 ustawy 2z ¢
(tekst jedrDz.U.z 208, poz. 1888 p - ¥ n. zm. ) Fundusz | est zwol ni on
prawnych.

I nformacja o obowinzkach podatkowych Uczestni k- -w
Nal eOy zwr-cil wuwagn, iU ze wzglifidu na fsmka , iU o
Funduszu, w celu ustalenia obowi Nzk-w podat kowych

lub prawnego.

19.1. Opodatkowanie os-b fizycznych
Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 wustawyhz dni a
(tekst jedDz.Uz206 p0z.2032 p- Fn. zm.) [AUstawa pdofo] od
Rzeczypospolitej Pol ski ej z tytufuzugderzadgtowal
podatek dochodowy.
Zgodnie zart. 17ustUlst awy pdof , nie ustala sin przychodu

subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednost
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfundusza fegdusameg
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof,

nabycie jednostek uczestnictwa funduszy i nwes
przychodu z odkupienia jednostek wuczestnictwa
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Ssi A przy zamiani e | ed pedsstkiutzestnictwagnsegnsubfuhdwsau tega b f u
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokonanej na podstawie Ustawy.
Fundusz dokonuj e obliczenia wysokoSci nal eUn

przypadaj Noojdkdow wypggdtuyyuSodkupienia Jednoste
odprowadza do wgaSciwego wurzndu skarbowego. C
zasady, i0 w pierwszej kolejnoSci odkapiwane s
naj wy U sabgigmetodihFg).

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58a Ustawy pdof
emerytalnym [AIl KEd0], W rozumieniu przepis-w Us

emenydlnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2004 r. Nr 116 poz.12(
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19.2.

z p-Fn. zm) [AUstawa | KE/IKZE®], wuzyskane w
oszczidaeyp NateoSrodk -w dokonamNtiyahr Seodkos- Ip.
oszczhndzaj Ncego oraz wypgdgatN transferowN sN w
zwol nienie to nie ma zastosowania w przypadku,
jednym indywidualnym koncieeraekyny m, chyba Ue przepisy te prz
Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 10 Ustawy pdof
cznSciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy | KE/ I |
zrycnygtpowat ek w wysokoSci 19% dochodu.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdof wpgaty n
rozumieniu przepis-w Ustawy | KE/ I KZE, dokone
okr eS| onaecjh w pirnzdeypsiisdual nych kontach zabezpiec
dochodu stanowi Ncego podstawn obliczenia pod:
podstawie umowy o prowadzenie | KZEEf@bdwst ni k gr
2 Ustawy | KE/I KZE). Zgodnie z art. 26 ust. ©6g
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.

Stosownie do postanowi e art. 20 usaz WwWypJpsatawy

o)

=

z | KZE, w o tym takUe dokonane na rzecz 0S0b)
oszczndzaj Ncego na | KZE, uznaje sifin za przychc
Ustawy pdof.

Zgodnie z art. 30 ust.1 pktldvotywpyg at z i n d yabézpiaczhiaemerytalndymw t a
wypgat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek

34a wust. 1 pkt 2 Ustawy | KE/I KZE pobiera sii
pzychodu Zryczagtowany podat ek, o] kt-rym mo\
przychodu o koszty wuzyskania przychodu. Zrycz:
przez pgatnika, czyli Funcaauppdatnikaako podmi ot dok
W przypadku dokonywanego zwrotu Fundusz ma
nasthipuj Ncego po roku podatkowym przekazal pc
naczelnik urzndu skar bowe godatmikapa® priypagku podathifay g mi
nie majNcego w Polsce miejsca zamieszkani a, u

skarbowego wgaSciwy w spr awantihe nonpeo diantfkoorwmancijae c
wedgug ustalonego wzoru.

Wypgaty transferowe Srodk-w zgromadzonych pr
finansowymi prowadzNcymi | KZE, na | KZE osoby u
l i kwi dacyjnym | ub upadgoSc it.@wstnl pkt 88b UstafEpddflc z e s t
wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzonyc
1983 roku o podat kDzUa @d00%rpka Nri03, poz. i768 deazipduitdgja z n ( t .
opodat kowani u podatkiem od spadk-w i dar owi zn.
Srodki wypgacane z | KZE, nabyte na skutek d
dochodowym na zasadach og-I nych.

W celu okreSlenia obowi Nzk- w pkotd-artek owiyee hmayj N di
zami eszkani a l ub czasowego pobytu na teryto
uwzgl ndpi et eprzepi-shaermpkawa upalss kioggo podat kow

tych os-b oraz trelcw spr avwimd Ndayonlairegamwiya po

zawartych przez RzeczpospolitN PolskN z krajan
wyni kaj Ncej z tych um-w albo niepobranie poda
przeds awi eni u Funduszowi przez podatnika zaSwi ad
granicN do cel-w podatkowych wydanego przez w§
rezydencji).

Opodatkowanie s prawnych

Zgodni earzt .t r7e SicsitfAwy z dnia 15 lutego 1992 roku
jedn.Dz.U.z ®poz188& p- Fn. zm.) [AUstawa pdopo], osoby
podatku dochodowego od docho-dw, bvezt ywz gtlaikdlbe noad
uzyskanego z tytugu udziagu w funduszu inwest.
22 Ustawy pdop, podatek dochodowy od os:-b pt
Dochodem jest nadvaydUkkao sszu nymip ri zcyhc huady-sk ani a os

Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 20 Ustawy pdop do
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjyegelonymi subfunduszami,
wprzpadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfundus:
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej
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Zgodnie z treSci N art. 16 wust. 1 pkt 8 Ustaw
wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa fur
uzyskania przychodu z odkupienia jednostek wuc
umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy inwediyoypiycto d em bndzi e wi fic naoc
z tytugu odkupienia (umorzenia) jednostek ucze

wskazanymi w poprzednim zdaniu. Obowi Nzek poda
Funduszu zbgdednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.

Zasady, o kt - -rej mowa powyUej nie stosuje sin
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjngga z wydzielon
subfunduszami dokonane]j zgodnie z UstawN.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnic
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaj N obowi NzKk:
terytoriumReez y pospol i t ej Pol ski e JednakUe dla okr

j
denden i £ é@s tumuwz gii mMddnziyer

[
tych os-b prawnych ni ezbin
dw-jnemu opodat kowani u

wsprawi e zapobiegania po

20.Dzi e, godzblniak dc jmi eWasrcteo i Aktyw-w Netto na Jedno
ustalonej w danym dniu wyceny, a takile miejsce publ
Subfunduszy
201. Fundusz oggasza na kaUdy Dzie@® Wyceny ceny zb
zSubfunduszy y ¢ h kategorii, kt -rych Jednost ki Uc z ¢
Subfunduszach r a z wyrauUonN w tych wa | aeivtaa dzhywanew k't - r
bezzwdgocznie po ich ustaleniu oraz po weryfika

21.

Fundusz publikuje Wasudb$iundksyw- waNdtedmoka Wde
kategoriwa st npny m Dni wWytoytdoogod28:30 po Dni

20.2. Cenyzbycia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaUde
sN zbwwamnaeziale (odpowiednio dla kaUdwgo Subf
i waluty publ i k owanie dntersetdwejnvapekaotii.jpraz welefonicznym serwisie
informacyjnym (IVR 881641641)Ponadt o wyni ki wycen przekazywan
orazser wi s-w informacyjnych agencji takich jak n

203. Fundusz, poza oggoszeniem WartoSci Akt yw-w N
Uczestnictw&ubfunduszu mo Ue prezentowal maksymactwa N cenn
Subfunduszu u s twaylkcor N yzst ani em st awki opgdat mani pul ac
stosowanej . I nformacja taka ma za cel ws kazan
korzystnym bez uwzgl hdnsaekicai wdanuelgowUkaerkt af
mani pul acyjnej faktycznie pobranej Praspdkaelel bnd

204. MoUe sin zdarzyl, Ue ze wzglhfd-w technicznych
wy k o r zsgystkich infotmagji o Jednostkach Uczedwstanezonych przez Fundusz.

Metody i zasady dokonywaniawycthayt y w- w Funduszu

211, CznhstotliwoS8L dokonywania wyceny Aktyw-w Fun
Funduszu oraz Wartafialj nAktchwnea Netdhospkhypczes

21.11. Dni em Wyceny |jest kaUdy dzi e, w kt-rym odby\

21.1.2.

21.1.3.

21.2.
21.2.1.

wWarszawie.

W kaUdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

aawyceny Aktyw-w kaUdego z Subfunduszy,

bywyliczenia zobowi Nza® kaUdego z Subfunduszy,

cjustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z S

dustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z S
kaUdej kategori.i (w d@gozychbypwajzNcywechprregdpma
wdrugiej walucie: w tej drugiej walucie).

Na stroniemww.pekaotfiflundusz publ i kuj e infor madangym o pl an

roku, w zwi Nz keusesyjnyéhal endar zem dni

Prowadzenie KsihAg rachunkowych

Ksifgi rachunkowe prowadzi sifi iobsopwiaNwzowjdhmy

przepisami prawa, w tym zgodni e .DpU. z20@f9 s a mi |
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21.2.2.
21.2.3.
21.2.4.

21.2.5.

21.2.6.

21.3.
21.3.1.

21.3.2.

21.3.3.

21.3.4.

21.3.5.

21.3.6.

21.3.7.

poz.351 ze zm. ), z Rozpor z Nd z grmdnia 2000k veprawié r a Fi n

szczeg-lnych zasad r ach Dnl 2B @49, pbABSIDbEE zy | nw
zgodnie z politykN rachunkowoSci Funduszu.
Ksingi rachunkowe prowadzi sin w jnzyku pol ski
Ksifngi rachunkowe dla kaUdego z Subfunduszy pr
Ksi figi rachumk otweek i p rsopaasd-zbi, sbiyin na kaUdy Dzi e
WartoSci Akt ywSwbMNendos zkyaUdego Wart oBz i Akty
sporzNdzenie p-grocznego i rocznego sprawozda
finanswe go pogNczonego) .
Dl a kaUmfeywwmdws zyu prowbhdej esiny oAkfipwew SSubf un
wyodr nbnienie wpis-w ksingowych dotyczNcych
moUl i woSi prawidowego ustalenia:
aywartoScka@Akegaw-av Subfunduszy or Subfunidsay,t oSci Ak
by WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego Subfunduszu |
kategorii
oraz sporzNdzenia odrinbnego dl aegg.aUdego z Subf
Zasady prowadzenia ksiNg rachunkowych, st osov

wszystkich funduszy zarzNdzanych przez Towar zy

Ustalanie Wartos§ci Aktyw-w Netto Subfunduszu r
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu wustala sin
finansowego pomniej szajjNecgowazrotbooSwi Nazkatnyiva-.w Su b f
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu opriziypgedaj Nca
WartoSci Akt yw- wi dlokawanej rathenkawo ® Wdifostek daezsstniatwa danej
kategoripodzi el onej przez |liczbfih Jednostek Uczestr
na podstawi e SubrSajbd wutnrdw s@awz ensat rDizki -ewE tWygcoe ny ,
do wyliczenia WartoSci Aktyw-w Netto na Jedno
WRej estr ze tyhdniweWyceny. k - w w

WartoSi Aktyw-w Funduszu, \zbatledSobtek Nézesiniotwaw Ne 't

Funduszu stanowi N zsumowane odpowiSebtuimlusoy war t o

odrnbni e.

Na potrzeby alokacij:.i WartoSci Aktyw-w Netto

Subfunduszu rmanti Eminjee Zwyadsowe | Subfunduszu

przypadaj Ncych na Jednost ki Uczestnictwa kaUc

(zuwzgl ndn2ilendi.e2m ,pkptr zychod-w oraz koszt-w przy

kategorii.

W szczeg-lnoSci, JednostKki Uczestnictwa r - Un

wynagrodzenia za zarzNdzanie biadN sin r-Unigy

Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gdysteakjw o dzeni a za zar zNdza

Uczestnictwa r-Unych kategori.i w Subfunduszu

WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnict

W przypadku, gdy stantSr ej est ru Uczestni k-w nie wykazuje

kategoridi w danym Subfunduszu, Vilanrat 0JSe d ndkstt ykwi-

Uczestnictwa tej kategorii jest wustalana nast

a) w okresie gdy w Subfunduszu niem2dstaz byt e Jednost ki Uczestnict
Aktyw-w Netto przypadaj Nca na Jednostkn Uc.
Aktyw-w Netto przypadaj Ncej unaanejdnpat Kkt &
reprezent dtuynvdrulé zadil, a bSldF i nnej kategorii o t
zarzNdzani e;

b)w przypadku gdy wszystkie Jednost ki Uczestni
wycena WartoSci Aktyw-w Netto ng kattgoii nost kn
wSubfunduszu ni e bndzi e ul egal zmi ani e w
Uczestnictwa tej kategorii,y ba Ue mi aga zastosowanie metoda
na Jednostknin Uczestnictwaczpsimidtwaak owa z i nnN &

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost.l

Rozliczeniowej ustalana jest w odniesieniu do

walucie i jest wyliczana poprzez podzielenie ®/ari Aktyw-w Netto Subf ul

Uczestnictwa danej kategorii wyraUonej w zgJoty

Wyceny na potrzeby wustalania wartoSci Akt yw: w

opisanych pkt.21.3.6.
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21.3.8.

21.4.

21.4.1.

21.4.2.

21.4.3.

21.4.4.

21.4.5.

21.4.6.

21.5.

21.5.1.

21.5.2.

21.5.3.

Wyliczenia przeprowadzane sN dla kaUdego Subf u

Zasady wyceny Aktyw-w Funduszu

Wycena Aktyw-w i ustalanie wartoSci zobowi Nz a
jednakowych zasad opisanych w niniejszym RBzdzakep e k't u . Akt ywa Fundu
azobowi Nzania Funduszu wustala sifn weddug wiary
przypadk-w wskazanych w punktach: 21.6.2, 21. 8
Na potrzeby wyceny AktywFwndwanadw, zws Ra3wsjtea | ain'
czasu |l okalnego, jako godzi niGpdzimaNydaty-.r N okr eS|
Wskazanie godziny 23:30 jakowyodnri @ayAMMyyxwnwy Eu
iustalaniu zahowiiNZkas®Z olScnduisst otnych zdarzeGE
izobowi Nza® Funduszu oraz wykorzystani_e na p
zobowi Nza® Funduszu najbarddanytmjzwemlktsu@lSmych sh @
rynk- -kt - rnyach notowane sN poszcszzeeg-elgned n®I8F a d rki
zamknifci a Zak@ehwyryinlk w, wacen tytug-w uczest
instytucji wsps-iledegdNi nzvaesgtrcavmarmNa z
Wycena skgadnik-w | okat okreSl onyc hwalgciegpn omi nov
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez NarodowysBank Pod | a t ej wal uty do:
Wyceny. Wr zypadku aktyw-w notowanych | ub denomino\
Pol ski nie wylicza rdagjrdeun, i ch wartoSi okreSl a
W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzemMiaodetycp o s inasd a ruymem t,- wk tf -i rnyamis o
nie odbywa sifi obr-t na odpowiednim rynku wym:
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokatsfumaesu te
finasowewy k a z y wawmzg IsiNd rei eni em w i ¢ hF uanydcuesnzi es tdooskuoj nea
iokreSlone zasady identyfikacij.i przesganek utr
poprzedzona jest st akezwykdrzystamianh infarnacjipasiadartyeh praeg e g o
Towar zystwo i przepr owadzNa ipearnt rtzeeshtyu unsat atlrewnai gal
utraty wartoSci i wartoSci | okaty Fundusz sza
odpawvi edni e model e (np. | i kwi dacyjny) w podej Sci
W przypadku dokonania przez Fundusz taksji an w
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach finansowych roggmychd z ny ¢ h COoO naj
okes dw-ch | at od wprowadzenia takiej zmiany.

Met ody wyceny skGadnik-w |l okat notowanych na a

Wy znaczanie wartoSci godzi we|j skgadni k-w | oka
udzi agakykmi(npmp.raw pobotytugwwtuwzedepoizgt wav)y c k
finansowymiooh ar akt er ze wi eralylcii @asjki m ©bo rd-gw,0nlyims t( -ny
skgadni k-w | okat Funduszu not owanych na akty
odpowi ednapijerg-ive guwar teo $ci owych, w alternatywn)
ostatniego dostnpnego kursu wustalonego na akt
wykorzystuje sifn ostatnie dost nbniudVyewudotsiy do G
godziny zostag ustalony kurs zamknifdcia | ub i
ostatni dostihipny kurs przy

JeUeli Dzie® Wyceny jest r-wnoczeSnie zwykgym
czymwol umen obrot-w (na danym rynku) na danym
wszczeg-lnoSci w relacji do wielkoSci emisji |
kt -rych taki obr -t sinfn odbywani ealzbaowara od dmydm ¢
wartoSi godziwN wyznacza sih poepozsed skoidy g owi:
uzyskanie wiarygodnie o0oszacowanej wartoSci g
finansowego przez wyspecjalizdiva ni ezal eUnN jednostkn Swiadec
warunkach okreSlonych w r2o0lz.p20.riz,NdzNhT up o or zketz-
pr zyj nuzmgoeniu (epozytariuszem) modelu wyceny instrumentu finansowego
Wykorzysrtajjp\loccergcydnzﬂl\uceakztywnego (dla instrument -
za pomocN innych, powszechnie uznanych metod e
Metoda korekty kursu z rynku aktywnego, o jakiejnbwawspkt2 , bndzirajlke eSz N e
wiedzN wWawarayspraktykN na rynku typowym dl a
naj bardziej adekwatna dla danego skgpmmkae ka | ok
21.6.6.

jmuje sin ten kurs.
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21.5.4.

21.5.5.

21.5.6.

21.5.7.

21.5.8.

21.6.

21.6.1.

21.6.2.

21.6.3.

W przypadku, gdy instrument diiBajnsdmwymijalstywnmy
teni nstrument finansowy wyceniany jest wedgug k
rynek gg - wny dla tego instrument u. Wskazani e
Imi esi icznych, przybozymuwegyndokamgwpastu wmoUl
Fundusz transakcji na danym rynku posiadanym s
ni U jednym -agledynwmy msiiokoy wolumen obrotu na
rynlach oraz liczba transakcji zawartych na tych rynkach na danym instrumencie finansowym.

W odniesieniu do instrument -w dguUnych wpr o\
analizowanym rynku odniesionego az akaraen§laedoiwe,r
rynek jest typowym miejscem obrotu takN kIl asN
emitowanych w pl n: podstawowym rynkiem wyceny

z g. 16:30), a przy jego braku kuostadvdy wskazanegpki21.9.2

W odniesieniu do tytug-w uc ze Exchange Traded Fiindsn d u s z y
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
rynkami, niskie obrotyrmk i m rynku) moUe byl stosowane wykor
odpowi edzialny za fundusz na datih wyceny.

W przypadku wykorzystania przez Fundusz Kkur s -\
jednost ek dokonujRedysz Istosujeykarsynod dogtamkyo aely wdkazanego
wpkt21. 9. 2 (ADostawca Ceno).

I nstrumenty pochodne notowane na aktywnych ryt
rozlicze® Funduszu i instytuckor zygtlywamg Ns Bj
zaktywnego rynku.

Met ody wyceny skGadnik-w |l okat nienotowanych n

Instrumenty finansowe o charakterze dguUnym ni
i nstrumenty pocshpoadsn-eb, mayscternp uajnNec ys:N w
ayw przypadku, gdy wbudowane iwycehHianymimstnurhentenp o ¢ h o

finansowym: wartoSi tego instrumentu finan
odpowiedniego dla tego instrumentu modelu wyceny; przy czym zasiesomgrgnym

wzal eUOnoSci od charakterystyki wbudowanego
sposobu naliczania oprocentowania biAidzie uwz:
- metody wyceny poszczeg-lnych wbudowanych i
- dane wed@Becwiosveénioe dla danego model u i uw:

p o ¢ h o chltyMwego rynku,
b)w przypadku, gdy wbudowane inst wycenanyhy poct
trumentem finansowym o c hdagruatkntyemn zoer adzg ui Chnsy
hodny podlegaj N odriibnej wycenie zgodnie
adni ka o charakt erzaes adjaiin ydrl a sttyad ha nian g ters
dowanych i nst r znaceana jestvw @parcivhanddenl yec hw gwaySc i we
szczeg-lnych instrument -w pochodnych or a
onawczymi wydanymi do ustaeyoh unk owo Sci ,
rumenty finansowe o charakt er zudowamyghu Ony m
rument -w pochodnych wycenia sin, W skoryg:
tywnej stopy pr2lad&nt owej , z zastrzeUeniem
a tytug-w uczestnictwa emitowanggoh prze:
towania z siedzibN za granicN, niebnd
tnictwa i certyfikat -w inwestycyjnych
y uczestnictwap wdbywdScsi akpywr meneptpy
nego inwestowania na tytug uczestnictwa
iustalaj Ncej wartoSi odpowiedniego tytugu ucze
(i) W przypadku, gdy:
@ nie ma moUliwoSci uzyskania wynik-w wycer
uczestnictwa nie oggasza wyceny w Dniu Wy
() brak jest informacji, Ue tw&aganoedpbpstipno
(0 powodem niedostfipnoSci wy cen nie sN zna
niepewnoSi co do utraty wartoSci rynkowe
uczestnictwa
na potrzeby wustalenia wart ocaScai otsyttautgn-iw udcozset sitg
takiej wyceny w walwucie, w kt-rej ta wycena | e

s
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21.7.
21.7.1.

21.7.2.

21.7.3.

21.7.4.

21.7.5.

21.8.
21.8.1.

21.8.2.

(i) W przypadku, gdy:

@ nie ma moUliwoSci uzyskania wynik-w wyc:
stanowi Ncych istotnN czi8i aktyw-w netto
b istprepBganki uprawdopodobniaj Nce tezi,
zdarzenia lub czynniki skutkuj Nce utratN
|l okat emitenta tytug-w uczestnictwa
po analizie przypaddkiu,t yntau powruecdygstursita@atl wani 20 s
dosthpna wartoSi takiej wyceny z uwdrgdizendni eni
oszacowania wartoSci godzi wej poprzez wylicz:¢
uczestnictwa z zast osowaniem model u wycenywsdkpmaFrnti kg o
rynkowe) adekwatnych do danego tytugu uczes:s
odzwierciedlaj Ncego inwestycjDegozytarszenzy czy m mo d
Wycena w warto8ci godzi wej
Ni ewystandaryzowane instrume

nty pochodne wycert
modelu wyceny takiego instrumentu (zgodni@ ¥ pkt.. 5. b)) , wykorzystuj Nc

pochodynkice z

I nne, ni U wskazane w powyUszy sk gmaanti &n o wiokmita

wartoSci godzi wej wyznaczonej przez oszacowani

oszacowanie wartoSci shkngi aed nu zknaa nl yockha t meztao dp oensotcyl
zastosowani e do wyMeetnoyd aw goanSdczii vee gaakj r heeSd saknh. wzi geod
analizami i moUliwoSci N zastosowania przez To
instrumentu finaneow o, j ako naj bardziej adekwatna dla da

WycenBonSkwar bowych znajduj Ncych sifi w portfelu |

rynkowe odpowiednich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, przy czym po uzyskan

wyni k-w okresowych aukecij i tych bstatniej vaukcg k ar b o w

organi zowane|j przez Ministerstwo Finans:- w.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym Bygdgmie obrotu

obr -t na takwmprygbhbadkaesbbmageac) i skarbowych

zabezpieczenie wykonania zobowi Nza@ RS.A)mi sj i u

wprowadza si i model wyceny oparty na mierzal |

skarbowych (z uwzgl Andni e nuvwamnkach dpodatkowaniavi ryzyku). mi n a

Wskazuje sin podstawowe metody wyceny dla poni

ayw przypadku warrant-w subskrypcyjnych, praw
danych pochodzNcywzhy!| zidank tay Wrceg ovyrcyemkiu ,o dp o wi
wartoSciowych udziagowych danego emitenta or
praw;

b)w przypadku instrument-w pochodnycrhy:nkj aS1 i
aktywnych, wyk zyst ane bAdN powszechni e Blatkds owane
Scholesall a opcj i, model zdyskontowanych przepg
wymi any walut oraz kontrakt . -w ter miherestwej wyr
rate swapforwayd rate agreendent uwz gl Adni eni em oszacowania p
a ddredit défault svéap oszacowani a prawdopodobi e@stw

zdarzenia);
c)w odniesieniu do insttremmentu-dvzifai@mgavwsnowyiml”nyax
powyUej , stosuje sifn metowainaewanNnazaq i ad@lowa

danego instrumentu finansowegw,;z g | ndni eni em danych z rynk-w
ddw przypadku braku modlklddvoorsiciFuwyciesnzy ppodveyjUsizey

wartoSi oszacowanN przez wyspecjalizowanN, n
Wycena innych aktyw-w i ustalanie niekt-rych z
Srodki pienifnlUne oraz mwalebdmechci nnyzdbowiONwan i
s i fvalusie, Wt - r e ] sN wyraUone, a nastipnie sN pr:
okr eSlipkt2iyd.h w
Ujhcie w ksifhgach rachunkowych skut k- w, w oty

wartGci owych wraz z r-wnoczesnym uzgodnieniem toi
papiery wartoSciowe) oraz umwwo zdbe/ i yam puwzpg ed
transakcji zwrotnej lub uzgodnieniem odpowiednio przez kontraméena alboiebtrzymaniem

przyrzeczenia odkupu dokonywana jest od dnia :
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy prodentgwej.z y pad k u um- w be:

zakoEcweméma odbywa sstimipugdNcregrme nptou rnoaz |l i czeni t
powi Nzanych, Z zastosowaniem uzgodnionej stop)
I nstrument finansowy, bAndNcy przedmiotem takie
zbywvaj Ncego i podl ega odp o wjeeawnmgaoe prgpisann prava Do d
wodniesieniu do transakcji Sciinoawysconwanaymrhe zze ni |

wRozdziale VI Prospektu (informacje SFTR).

2183. W przypadku wpdapielremi avapd 0ySacdloiwych, na potrzel
ipapiery wartoSciowe sN prezentowane w skgadzi
dla tych papier-w wartoSciowych. whadyotSkii olwyle F

podlegaj N codziennemu naliczeniu.

219. Wskazanie serwis-w informacyjnych wykorzystyw
wc hodznsckyGcahd wort feld |l okat Subfunduszy

2191. Fundusz wykorzystuje infor macsjkegaod niinksit rluonkeantt adc
do publicznej wi adomoSci (w tym w serwisach
uemi tent  -w, a takUe w izbach rozliczeniowych.
informacyjne:

a) W odniesieniutlour s - w papier-w wartoSciowych z Giegd
Rynku Treasury BondSpot Poldnd b Catal yst wykorzystywane
iudostAnpni ane przez organizator-w tych rynk:

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnycht yt ucj i ws pwd rnte®c ii namketsyt v
netto na jednostkn uczestnictwa | ub odpowi s
dostnpne zar - wno bezpoSrednio od emitent a,
informacyjnych.

¢) Fundus korzysta z uznanych serwis-w informacyjr
- Bloomberg
Bloomberg Finance L.P. Biuro w Waiismhviéimilii Plate8, 06113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Intevmet:bloomberg.com

21.92. Dost awcN Cen wykorzystywanych przez Fundusz |

6 BGN©O .
21.10. Kwoty rozliczeoce z Uczestni kami
21.101Fundusz ustal a l i czbn Jednost ek Uczestnictwa

zdokgadnoBmiz#du ddzBesi At ny m.
21.102Fundusz wustala kwotn opgaty mani pul acyjnej p ol

wypgatwy Newvd kupgi eni em Jednostek Uczestnictwa, a

Uczestnictwazva o k r Ng | eni u2czy fdo kpdpa dzmoeaSkeui Nl zdoesi it ny m.

21.103Przy wustalaniu rozlicze® Funduszu w odniesien

wal ucie przeliczana | est na walutnin polskN z

zastosowanie do wyceny Funduwzaawy m Dni u Wyceny. W szczeg-I|lnoé

a W przypadku wpgaty w Waluci e Rozliczeni owe
Subf undus z udniuuzbycia Deginostek Bczestnictwa Subfunduszu po przeliczeniu
dokonanej wpgaty na walutni pol skN.

b) Wcéu obliczenia liczby odkupywanych Jednoste
przelicza sifn na walutin polskN w dniu, w k
Subfunduszu.

21.104Zasady wustalania i pobi epiatna o wydht (kw odinize/ssike

Funduszu z uczestnikami bnrndNcymil9losobami fizyc

W szczeogkrienSlSocnie w wal utach obcych: koszt oraz

ustalane sN efektywnie w walucie polskiej. Ozn

byi r-0OUna (w tym niUsza) odgamyamybiwaNceScpo
okreSlenia podatku, ze wzglndu na zmiany Kkur su
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22.

21.11. Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania finansowe podlegaj N badaniu, zat

i publikacjzgodnie adpowiednimi przepisami prawa, wstymonvz e g - | no Sc i

a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badan
Wal ne Zgromadzenie Towarzystwa oraz zostaje
inwestcyjnych;

b) p-groczne sprawozdanie finansowe podl ega p
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwaotfi.pl

c) p-groczne spraworcdBdienéi hassoweci Ngu 2 mies
p-grocza roku obrotowego, a roczNguspPr mwesd.
izat wierdzane w ci Ngu 4 miesificy od zakoGEcze

d) dla funduszu z wydzighon subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
pogNczonym i zawiera w szczeg-lnoSci sprav
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Odpowi ednio do przepis-w Fundusz sporzNdza po

internetowej Towarzystwa wraz ze sprawozdaniami finansowymi):

1) Informacje dotyczNce stosowania okreSlonych
ing rumenty finansowe (na podstawie art. 13 R
Parl amentu Europejskiego Rady (UE) 2015/ 23
transakcji finansowanych gowikgrzystamienorgz anganye r - w

i
z
rozporzNdzeni a (UE) nr 648/2012,
2) I nformacje dotyczNce polityki wynagrodze@& w

OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
wyceny Aktyw-w FunkdusZzlu PRPrpdsmpeaktcth 2w pr zepi s ami d
funduszy inwestycyjnych, a t akplirezyo nztgho dpnrozSeczi H u nkdou
i nwestycyjnn.
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JSwiadczenie niezaleznego biegiego rewidenta
7 WyKonania Ustudiatestacyne)

Dila Zarzadu
Inwestycyjnych S.A.

Pekao Towarzystwa

Funduszy

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng usluge
atestacyjna, dajaca racjonalnga pewnosc,
ktorej przedmiotem bylo wyrazenie opinii
w zakresie:

zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Rozdziale
Il Czest¢ A, pkt. 21 Prospekiu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego
w dniu 3 marca 2014 r. (tekst jednolity
z dnia 24 lipca 2020 r.) (,Prospekt
Informacyjny Funduszu®), przyjetych przez
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.  (,Zarzad") dla
kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Walutowy
Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
(,Fundusz™):

1. Pekao Obligacji Europejskich Plus,

2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus,

3. Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego,

4. Pekao Akcji Europejskich,

5. Pekao Akcji Amerykariskich,

(,Subfundusze”) z metodami
I zasadami okreslonymi w ustawie

KPMG Audyt spofka z ograniczona odpowiedzialnosci sp.k.

z dnia 29 wrzeSnia 1994 .
o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, w
tym w szczegolnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
rr w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
(zwanych dalej ,przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”),
a takze

zgodnosci | kompletnosci  powyzszych

zasad wyceny z politykg inwestycyjng

kazdego z  Subfunduszy, zawartg

w Rozdziatach I117 IV Statutu Funduszu oraz

w nastepujacych punktach Prospektu

Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Obligacji Europejskich Plus —
Rozdziat lll Czesé B, pkt. 1.1,

2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
— Rozdziat Il Czesc B, pkt. 2.1,

3. Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego — Rozdziat Ill Czesé
B, pkt. 3.1,

4. Pekao Akcji Europejskich — Rozdziat lll
Czesc B, pkt. 4.1,

5. Pekao Akcji Amerykaniskich — Rozdziat
lll Czesc B, pkt. 5.1,

ul. Infancka 44, D185 Warszawa, tell. +45 (22) 528 11 11, fax +43 (22) 528 10 08, Emall kpmggkpmag pi, Intemet waa kpmg pl

£ 2020 KPMG AUyt SPOK3 2 00raNkZong odpowSBain0sea 5p.8. 25t POIeka PO ROMandytows | cionkiam slect KPMG Skt 36s) sie 2 niezalesmych spavek catoniowskicn
SiDVEZYEZoNyCh 2 KPMG Intematonal Cooerative | KPME IMemationa”), podmiotem Drawa sowalcarskiago. Wazekle [raws Zasizetone.
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kPG

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor | przyjecie
metod | zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy
zgadnych Fid przepisami dotyczacymi
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem  bylto  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w  Prospekcie Informacyjnym  Funduszu,
z przepisami dotyczacymi  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych =zasad =z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 w  brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug  Atestacyjnych 3000
(zmienionega) _Uslugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwalg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 8 kwietnia
2019 r. Standard ten naktada na nas obowigzek
zaplanowania | wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, Ze
przyjete zasady wyceny aktywdow Subfunduszy
sg zgodne | kompletne oraz metody 1 zasady
wyceny aktywdw Subfunduszy sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc to
mniej niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwata Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 3 marca

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub bledéw, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z przepisami dotyczacymi  rachunkowoscl
funduszy inwestycyjnych oraz Zzgodnosci
i kompletnosci zasad wyceny akbywow
z polityka inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang z
zapewnieniem zgodnosci | kampletnoscl metod
1zasad wyceny aktywow Funduszu w celu

oraz za zgodnosé | kompletnosc tych zasad
z polityka inwestycyjna kazdego
Z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjne] dla
kazdego z Subfunduszy.

2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 (IAASB) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych
i pakrewnych”, ktory wymaga od nas wdroZenia
1 utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jakosci z udokumentowana politykg
i procedurami  dotyczacymi  zgodnosci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami
| przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci
1 etyki wynikajgce =z ,Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowe)
Federac)i Ksiegowych (IFAC)" przyjetego
uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych UCZCIWOSC, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej
starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego  postepowania, jak
rowniez inne wymogi niezaleznosci | etyki, kidre
majg zastosowanie dla ninigjsze] ustugi
atestacyjnej w Polsce.

zaplanowania  stosownych do  danych
okolicznosci  procedur, ktére maja  nam
zapewni¢c  uzyskanie  wystarczajgcych i
odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaty rowniez ocene, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Ccena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
I zasady byly stosowane do wyceny aktywow
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KPMG!

Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia
Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig
kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych
kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla nasze] apinii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale

Il Czesé A, pkt. 21 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

+ metody | zasady wyceny aktywow kazdego
Z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych

dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszegqo oswiadczenia
w Zwigzku ze zmianami metod 1 zasad wyceny
aktywow, ktdre zostana wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdziatach Il IV Statutu Funduszu
oraz w punktach Prospektu Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyZze] w czesci
Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

« zasady wyceny aktywow  kazdego
z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne i kompletne z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi dla kazdego
Z Subfunduszy opisanymi w Rozdziale IV
Statutu  Funduszu oraz w punktach

Prospektu  Informacyjnego  Funduszu
wskazanych powyze] w czesci
Wprowadzenie.

3
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Objasnienie uzupelniajace — ograniczenie uzywania

Ninigjsze oswiadczenie zostalo sporzadzone 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
wylacznie w celu spelnienia wymogow inwestycyjnymi i nie moze by¢ wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskie)
KPMG Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifilkowanym
podpisem elektronicznym
Maricla M. Szczesiak

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytariusz, Pelnomacnik

Warszawa, 24 lipca 2020 r.
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23.

Informacja o zasadactrybied zi aGani a Zgromadzenia Uczestnik-w

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.5.

Spogwbgdgywania Zgromadzenia Uczestni k- w.

W Funduszu dziaga Zgromadzenie Uczestnik-w.
zawi adami aj Nc o tym kaUdego Uczestnika w drod
l ub na tr wagy oo najmonigjna Rludni ipreell planawamyi terminem Zgromadzenia

Uczestnik:- w. Od dnia oggoszenia o zwoganiu Z
Uczestnictwa Funduszu wraz z Kluczowymi I nfor
pano@anym Zgromadzeniu Uczestnik:- w. Zawi adomi en:
Uczestnik-w zawieraj N:

l)informacjnA o miejscu i terminie Zgromadzeni a
2)Ywskazanie zdarzenia, co do kt-rego Zgromadze
3)infeo macjn o zawieszeniu zbywania i odkupywani a
Zgromadzenia Uczestni k- w;

4Ainformacjn o dni u, na jaki jest wustalona |I|is

Uczestnik:- - w.

Towar zyst wacg gig aos zavoigmafndrum Zgr omadzeni a Uczest
Osoby wuprawnione do wzifAcia udziagu w Zgromadz
Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestni
UczeswadBumgmastkeoomu ec drugiego dnia roboczego i
Uczestnik-w. W sprawach dotyczNcych tyl ko dane
Uczestnik-w sN Uczestnicy tego Subfunduszu.
Zgromadzeniu Uczestnik-w sporzNdza Agent Trans
poprzedzaj Ncym dzie® Zgromadzenia Uczestni k- w.
uprawnionych Uczestnik:-w,ub chdmé = jda ed zrafimi ze &,k
Uczestnictwa oraz |liczbfi pr zysdpogstayidldapycth i m
zawartych wefestrzi&Subrejestrz&Jc zest ni k- w. Uczestnik moUe wz
Uczestnik-w nspbfBomechiuba.prRegnomocnictwa ud
rygorem niewaUnoSci

Zwi nzgy opis trybu dziagania i podej mowani a uc
Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sin w celu wy
l)rozpoczineneappowadz Fundusz dziagalnoSci j ak
prowadzenia ©przez subfundusz w funduszu z
subfundusz powi Nzany;

2)zmi anin funduszu podstawowego;

3Yzaprzestanie prhwatfilueduszdpowgBtaonprci | a
4)pogNczenie krajoweiniymfundaszesigr ani czne Funduszu
5 przejfincie zarzNdzania Funduszem przez inne t
6)przejfincie zarzNdzania Funduszem i prowadzeni
Przed podfgwcipemenchZyga omadzeni e Uczestnik-w z
przedstawil Uczestnikom swoj N rekomendacij n 0
interesuj Ncych ich zagadnie® zwi Nzanych ze z
Zgromadrei e Uc awe sitymi ko-dpwowi edzi el na zadane przez
uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w kaUdy
dyskusj.i w przedmiocie zasadnoSciN.wyUallwajy

Zgr omadzenioa wWyo zaeJsetanpi akdiaigldsdzyo Sci N 2/ 3 ggos-w Uc
l ub reprezentowanych Kmdldzag rceanmaad zJeendinuo sU ckzae slicnzie
Uczestni ka do @granadzéneUfzesdkegoj ggbswalUne, jeUel
Uczestnicy posiadaj Ncy co najmniej 50% Jednos
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestni k- w.

Spos-b powiadamiania o podj nntiykcchw uchwagdach pr z
Towarzystwo powiadamia Uczestnik-w o treSci L
poprzez ich publilkuadogzth na stronie internetowej
Spos-b zaskar Uania uchwag Zgromadzenia Uczestn
Uchwaga Zgromadzeni aawN zrcleikyiw zpskac@oma zw |
przeci wko Funduszowi pow-dztwa o stwierdzenie
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dzt
l)Uczestni kowi , kt-ry o@jomsowWRpg] ppawei Wkbu uz a W
sprzeciwu;

2)Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
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24.

3)yUczestni kom, kt-rzy nie
zwogdani enzZgr dmaeéstni k- w.
Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywe.l
wniesienia oczywi Scie bezzasadnego pow-dztwa

byl i obecni na Zgron

Uczestnik-w sNd, na whziolsekd TOwae ztysit wa , k wotle
wysokosSci koszt -w sNdowych oraz wynagrodzeni a
moUl i woSci dochodzenia odszkodowania na zasads

o]
Prawomocny wyrok st wi ernmbazdajeMdya rliceveasd md &i- w arraw
w stosunkach mindzy Funduszem a wszystKki mi Uc z
Stwierdzenie przez sNd niewaUnp&ti a8he®agpowy\
r-wnoznawgnaUeniném pr zez Zg ody. Maapizueart.il@ udlaovg e st n |

zdnia 17 listopada 196Kro d e ks postiApowania cywilnego nie s
236. Szczeg-Jgowe zasady trybu dziagania dkrpepdde®jnmowe
s W Statucie.
Og- Il ne zasady kolejnos§ci realizacji zlececwe
Zl ecenia Uczestnika, kt-rych realizacja nastipow
realizowane biAidN wedgug nastfipuj Ncej kolejnoSci

1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (wiym wk u konwer sj i/ zamiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa),

2)zIl ecenia wypgat/wypgat w ratach/ wypgat transf
kontach prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE lub pracoamgzego progr
emerytalnego,

3) zlecenia konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa realizowane w ramach realokacji
wwyspecjalizowanych programach inwestycyjnych,

4 zamiany kategori.i Jednostek Uczestnictwa z Kka
wprzypadkwsa d k u war t oSci Jednostek Uczestnictwa zgil
(trzystu tysincy) zgotych w wyni,ku dokonani a g

5) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W momencie realizrejtiekl|l Bcres todikautpwa n(iw thyem w wyn
pod uwagfin wygNcznie Jednost ki Uczestnictwa nieobj
Uczestnictwa jest okreSlony pr okorcietczesmikat pooSentien J e d n
ustalany jest w odniesieniu do wartoSci Jednost e
realizacjN danej transakcji (a w przypadku reali z:;
Jedost ek Uczestnictwa, w odniesieniu do wartoSci

transakciji).

RozdziaG I11. Dane o F
Czn&L nBormacje odrnbne dl a

SubfundusPekadObligacji Europejskich Plus

1.1. Politykainwestycyjn&ubfunduszu

1.11. GG- wne kategorie lokat i ich dywersyfikacj a, i
l'ub instrumenty rynku pienininego Subfunddszu- r e Fun
1.1.11. Akt ywa Subfunduszu sN |l okowane przede wszystKki

I)tytudgy uczestnictwa emitowane przez fundusze

2l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym.
1.112.W celu zapewnienia odpowi ediicejgop fyrcrhoSlai cAkitSy

Subfunduszu jest | okowana takUe w:

1)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,

2) depozyty bankowe.

11.13.Subfundusz moUe inwestowal w |lokaty denominow:
lokat Subfunduszu jest denominawana n n e j walucie niU Euro, Zar z
podej mowal dziagania celem ograniczenia ryzyk:
walut w relacji do Euro, zawierajNc umowy maj N
1.1.1.4. Subfundusz stosnj@ st Apuj Nce zasady dywersyfikacij.i Il ok a
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1.1.15.
1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.1.8.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1) minimuri0%War t oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu jest
1.1.11,

2) do20%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl inw
funduszu zagramego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sulofonduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczes

3) minimunf0%War t o Sc i Aktyw-w Netto Subfuwawpktizu 2z u\v
1.1.1.3., jest denominowane w Euro,

4yudziag innych lokat ni 0O
przedmiotem | okat Subfun
Akt yw-w Nwszut o Subfund
Aktywa Subfunduszu nie biAdN | okowane w |l nstrun
nf ormacja o | okatach innych ni 0O papiery wart
Subfundusz wnie | okuje Aktywa

Cagakiyw w b win diusk awanmdlew t yzagrajigznyohc z est ni ct
Dochody osi ninte w wyni ku dokonanych i nwest.y
Aktyw-w Subfunduszu, jak r-wnieU zwinkszaj N oo
Fundusmi e bfndzie wypgacag dywidend ani innych do:
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1) Dob-r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
decyziji zar zNdz ajdegeaempova sejpf mmdupaest apyd e pr
uwzgliAdnieniem celu inwestycyjnego oraz zasa
2)Proporcja mindzy poszczeg:- | nymi l okat ami Sub i
potencjagu Wwmpchetowefoi poszczeg-l nych kateg

3)yWodniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszczec/

lokaSubfunduszu, ZarzNdzajNcy Subfunduszem sto
a) ade k wa t nmowddtycymej furidusau kagrariicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

C) poziom ryzyka inwestycyjnego,

dpoziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik-w da

b & katlyl @. Xt,rpctktr
u

i
d u z g30%Wa ret ozScpiodr

gg-
Su
Ng
u

e)wartoSi aktyw-w orapsdbecpiné@niry zykaud®gw amc z e
odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyj Scie z
fl bezpiecze@®two zawierania i rozliczania tr e

posiadanych tytug-w uczestnictwa.
4)W odniesieni #Fi dansowychhmencharakterze dguUny

stosuje nastfnpuj Nce kryteria doboru lokat:
ayrentownoSi dguUnych instrument-w finansowyc
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowej
prognozowanej sytuadf o n o mi c z n e j Z zastosowaniem zewni
wgasnych wewnitrznych procedur oceny wiary(
ZarzNdzaj Ncego emitenci bAndN w stanie regtl
wyemitowanlyc i nstrument -w dguUnych,
c)prognozowany Kkierunek i zasihg zmian st -p p
dbezpiecze@E&st wo Zzawierani a i rozliczani a 1
instrument - -w finansowych,

elpgynnoSi zapewniajNca realiwaaj NcKobbek Ny &
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci

Nie dotyczy.

I nformacj a o] dudlej zmi ennoS8ci wartosSci akty

Subfunduszej wensk&pdu portfela |l ub z przyjnte
Nie dotyczy.

I nformacja o moilliwoS8ci zawierania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowanae kii t$ht ruummenn t
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwest.y
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1151.Fundusz mobewdnawidketNgle- w Swmbfj Neeéuszau przedmi ot

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmaet npopNcy me

dodatkowymodzajami ryzyka

a) ryzykiem kredytowym, klaahtrahent i e wy wi NUNz as@E fif izn amsmowic h  wy
zwczeSni ej zawart ej umowy,

byryzykiem rozliczeniowym, kiedy Funkbnrahent wy wi NU
c)ryzykiem przedrozliczeni owym, kt -re moUe byl
zpowodu niewypgacal noSci &myah ahesik-awnarogiuy
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.

dryzykiem rozliczeniowym, kt-re moUe byl okre:
syt i edy Fundusz wy peegaryzyka jestzavykle z ob o
(mniej ni U 24 godziny).

oSci rynku i/l ub pr odsakie,u wyst.]
atwo rozwi Nzal | ub sikowejrgbens owal
onej ze wzgl nadu na ni ewystarc
hbokoSli rynku wskazuje na
ych zmian cen.

em pPyynmoSchii mavm Nowani em, Kkt - stamiej est r
owal swoich zobowi Nza® finansowych w t
ntrahenta wniesienia depozytu aymuspwegpni aj Nc
zamknincia transakcji przez kontrahenta oraz
pochodnym.

gzwifnkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym

nieadekwatnymi procedurami i systemano komty mi  w z akr esi euwaghst r ume
na skompli kowane algorytmy wustalania =zasad

i nstrumentach pochodnych oraz metod wyceny n
hyryzykiem modebaoar gw,i Nzmmlegme izt avyj N oraz stoso

D
~

=
x-S soao—-oTs

O PP ODOoOCK D

wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSciwymi przepisami, wymaganiami
rynkowNzagolbenia przyjfAate do wyceny bygy wga
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym

kontrahenta mogN.

1.16. Wskazanie gwaranta wypGaty okres8lonej kwoty z
wa unk-w gwaranciji
Niedotyczy

1.2. Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe

121. Ryzyko inwestycyjne zwinhzane uawzmgdhidinylemi emwesg
zar zhdzamrieg il nych strategi.i i nwestycyjnych st
okreSlonym obszarokea e§eogeaf ibozamylng, Ilwb sektor
wodni esieniu do okr eéw aelo edzwiekciadleriag indekisu akcji aulx a t ;
dGuinych papier-w warto8ciowych:

1.2.1.1Ryzyko rynkowewi Nz ane | est Zze zmianami otoczenia gos
og-l nej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina

znaj duj Nportfetu inwestycyinguii n d us z u . Naj wyzyka iymkgwegodo czy nr
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynkd akajiw a g i n a Subfon d ulsez uA kl toykwoaw a n
wwi fkszoSci w tytugy uczestnictwa f unddywsiznye zag
instrumenty finansowe, ryzyko stoggnfowej ma istotniejsze znaczenie dla stopyJedrmtsiki

Uczestnictw@ubfi n d us z u, ni UORyyykbhostppkupabcpeint owej 0 ?
Zzmi any wysokoSci st-p procentowych, kt-ra b
ppszczeg-lnych dguUnych instrument - -w finansowy
Subfinduszu,by m samym takUe zmniej szeni aSulsfindiszuwar t oSc
Zal eUOnoSi cen dguUnych insprpmeménwowyolnjsestyc
ze spadkiem rynkowych st-p procentowych <ceny
wzroScie st-p procentowych ceny dguUnych inst
moUl i woSi niwaora$esit n@kcjzimi walyodz NSupfmduszw s k § ad

0

< C

Na ryzyko rynku akcj.i skgadaj N si f: ryzyk Sy
specyficzne konkretnego emit ent makraekongmicznej,Ry zy K
ryzyko branUy polega na spadku popytu, zmianac
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1.2.1.2.

1.2.1.3.

1.2.1.4.

1.2.15.

1.2.1.6.

1.2.1.7.

1.2.1.8.

1.2.1.9.

1.2.2.
1.2.2.1.

1.2.2.2.

danej branQOy, nat omi ast ryzyko specyficzne | e
emitent -w akcji

Ryzyko kredytowelegan a ni ewy wi Nz ani
instrumentu finansowego |
sytuacji kietpntranemti e wy wi Nzuj e s
sN niewystandaryzowane i trumenty pochodne
Ryzyko rozliczeniowée NUe si i z wys Funidesaviy evin N3 g § u ¢ jii ,z ew
zobowi Nz a Gkontrahefit md atrybzy t ® szcmiefgdzynbankowynmalk
oraz transakciji na rynkach, na kt-rych nie fur
izbfih rozliczeni owN ( gdreei of pagnemd s oowzaynlai jtersan stf 2w

-

wartoSci owyc hAdieryvepiadymeptSczy |l B wydanie przy pg

u sin emitenta ze sw
ub na obni Ueniu oceny

in z mawgrtkij- - wegepnze

ns

t N

Ryzyko pgyninoScyzykawewyryickaj Nce z braku moUl i
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
pr zeprowadzanie transakciji moUe wi Nzal sin z d
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSli Aktyw-w Subfunduszu denomduseowany ch
inwestuje Aktyv@ubfunduszg § - wni e w instrumenty finansowe d

ryzyko walutowe odgrywa istotne znaczenie dla stopyenmagdtkizUczestnictwa Subfunduszu
obliczanej w PLN.

Ryzyko zwi Nzane 2z pulkzfewwrhduvsyzawa nip dednie aiskg tiNeodsy wnea
starannoSci ze strony instytucj i fSubfindusai.owych,
Ryzyko zwi Nzane z konae mtkrraecSINd nAlkthy w-ok a$ @atefhun
rynkachpolag na tym, Ue z Suablndusrazostaniefokowahk w damy instrument
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystN
zmi any koniunktury na tym rynkapimozlver otou wzp Jiymw
wJednostki UczestnictRy. zy ko konc Subimedecszu Akt 9 vk &Sl onych |

istotnN rol A, §ubbyndd msi ziikk shzfodSzli eAkltoykwowa na w | edn
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ||
j est uwzglnAndnienie dodatkowego ryzyka w posta
zarzNdzaniu funduszami, kt-rych §gublcduszsaraki | ub

ryzyka bgndnej wyceny jednost ek Bubfimduszyt ug- - w uc
Ryzyko operacyjne®@ r yzy ko poSregdmsiterjatlyu bwybne zkpag Srceedniz n
wewnhitrznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj Nc
system-w bNd¥ pracownik-w lub teU wynikaj Ncej
zfaktumat er i al i zacj i ryzyka operacyjnego s N ogran
Ryzyko zwiNzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednost ki Uczestnictwa Subfundesia Avpgwe&@owan
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skdad po
wartoSci godzitwej wi Subff uemjdusztiSciDodat kowo, w
Towarzystwo moUe podjNi decyzjnhn o zawieszeniu
bridzie oznaczal dla uczestnik-w Subfutyouszu br

Ryzyko zwihzane z wuczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i
czynnik-w majNcych wpdgyw na poziom ryzyka zwi N
- ryzyko zwi NpkneStrongwhRimidam zar d b sUezéd -nli rko S
um- wAgentem Transferowym [ ProwadzNcymi Dy
ni eprawi dgowe | realizacjiegpowiodrcionyemr zelzo
wpr zestwy@aliizadcji zlece® bgndy pracowni k- w, U
- ryzyko zwi Nzane ze szczagnduwymitwanmnsakajmi wp
specyfiki niekt -rpmodusm,wwzawiceegnyal Sgri zem-
prawpochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagtowan
odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUyc:
wywi Nzani a si z umowy poUyczKtcega)warunkach
- ryzyko zwi Nzane z udziel ony mi gwar ancj ami |
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci
Subfinduszu

Ryzyko wystNpieni anas zwyzsetgN g ine/rcihe okkto-l riycczm oz e s
ograniczony wpgyw:

c
n
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1.2.2.3.

1.2.2.4.

1.2.2.5.

1.2.2.6.

1.2.2.7.

1.2.2.8.

widaciji Funduszu |l ub | ik

yzyko otwarci k

0s a oczekiwana s tirovpsicji.z wr ot u
i u i

k

r
zostanie osi Ng
L n moUe nastNpil w sytuac]
u posiadania aktualnego
ywani a kow,z ejze Urepioznitear z awa
oSwi adczeni e ug Depozytariusza z innym po
poni Uej wartoSC| ustal onej przepisami prawa,
ostatniego i st.nilLdjkNvdelga jSwu bSfubrf duinsdzuss zu mo Ue n
zbycia wszystkich | okat wchodzNcych w skgad
Aktyw-w Netto Subfunduszu spadga poni Uej 500
k

i
kwi dacja Fu u
towarzystwo svy t uacj i b
zaprzestania Wyk

. Q¢

- ryzyko pr zefumdoszea przeaelrtmmhmysztveoriun(hjszymwestycMmytbh sp-gkn
zar zNdz &jtNa N mo Ue skut kowal zml'anN polityk:
inwestycyjnego portfela inwestycyfpgigion d us z u , zmi anN o0s-b zar z1

inwestycyjnyBubfinduszu,ba k Ue zmi anN poziomu opgdat zwi Nza
Jednostek UczestnicBubfinduszu pr zej nici e zar zNdzania Fundus
zgody Zgromadzenia Uczestnik-w oraz Komisji;
- ryzyko zmiany Depozytgofuindumsa ,| khi - padgrmiso thuni am
poSredni wpgynNi na zmiani pozi omu zwr otu ;
Depozytariusza wymaga zachowani a deslakewci omi e
konieczne jest uzyskanie zgody Komi§ik r - ceni eedke misa mwypPloiwwe |

wsytuacij.i kiedy Depozytariusz nie wykonuje sV
w przypadku otwarcia | i kwidacj. |l ub oggoszen
- ryzyko ﬁlm@&uszmzeimnymsubfunduszem MoUe to skutkowal z
inwestycyjnej ngywachN n Subfindyse. i irzypadkun we st y
p o § N Subéndusza z innydabfunduszemo Ue nast Npi il r-wnieUO zmia
portfelem inwestygymSubfi n d u s z u , a takUe zmi anbgwapemzi o mu

i posiadaniem Jednostek UczestnBtwéunduszu Do p oSgbfindusainz mnym
SubBunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztagdgceni a jnegoetwgrtegb w fandusziravesgygyjoy f u n
otwarty nie dotyczy;

- ryzyko zmiany polityki inwestySgbgjn duszu wyni kaj Nce ze stratec
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczen
aktual e j strategi. zostagy wyczerpane. W zakr e
inwestycyjn8ubfinduszu wymagana jest zgoda Komisiji;

- ryzyko wynikajNce z przyjint ego sposobu wyce

moUl i wa wywemway ni knk cwae,go moUe doj Si do pows
instrumentu finansowego w portfelu inwestgyfiymd u s z u i moUl i wN do o
transakciji;

- ryzyko niedopuszczenia | ub op- TnwaerntioaS cdi oopnwysczh
emi tent a, kupowanych przy zagoUeniu uzyskani
wp gy na cenfi papieru wartoSciowego | ub moUl

- ryzyko wystNpienia zakg-ce@® na ryrrckaarto Ufei mdre
wpgady na op-¥fnienia w realizaciji transakciji

Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta polegaj Nce n

zzobowi NzFa@Edwesbecw sytuacij i k igeod yn i emibtiednzti ep awp

wypegnil swoi dindusza.bowi Nza® wobec

Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, Oe

stopy nominalnej. ) )
Ryzyko zwi Nzane ze zmi ademyRiawaysezgw,l awj szltzpg

wzakresi e prawa podatkowego, po,legache na z
przepis- w, kt-re mogN spowodowal zZzmi anin sytua
nowe zobowiweahilk wodanko spos-b wpgynNi na o

Uczestnictwa.

Ryzyko przejncia | ub nacjonalizacji skutkuj Nce
l ub przejncia w inny spsazis-b zagranicznych akty
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzer
paGtwami, w kt-rych znaJdeN sin aktywa Subf u
Ryzyko podatkowdaJequszIbomgsmmychvmlucmmbcepymprzcgch d b
podst awN u sztoaslpemjiddn p oxdratker po kursie Srednim o
Bank Pol ski. M oUczestnikdoo nd zcamodlli  dlap aceni a po
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kapitagowych ¢ pr nalieestnil regSd i z ywavalkadie oticgj s k u

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedur
cagkowit N eks p odnigsepiudo Subfbntiusm dasawans/ j est met ode
1.3. Profil inwestora
SubfundusRekacdOb | i gacj i Europejskich Plus jest kiero
i nwest owaniem w walucie euro (EUR) i jednocze
Subfunduszu, wyni kaj Ncyagd&uaayW-iwwe Sa b fwiznadiyint weys,
uczestnictwa funduszy zagranicanychc h a r a k t ,eoraz ve InstlugheptFingnsoes o
charakterze dguUnym, d eemiomanpr zezp@dmyoty hagranicane, W ny ¢ h
tym emitent -w o podwyUszonym ryzyku kredytowyn
Subfundiz j est adresowany do i nwesweuwonwnizhkapNeyesBb
ze wzrostwwart oSci tytug-w wuczestnictwa funduszy
I nstrument -w Finansowych o charakterze dguUnyn
Subfundusz nie jest polgcani nwe st or om nieakceptuj Ncym spadk
moUe nie byl odpowiedni N inwestycjN dla os-b
euroZalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

1.4. WysokoSL op@Gwitnianprconwi zj ucdestrnj cswem:- w Fah
ipobi erania oraz koszty obcinlajnce Fundusz
141. Informacja o przepisach Statutu okreS8lajnincych

inaliczania koszt -w obcienglajnicsSyccih Wyunnadgur sozd,z ew ite
oraz terminy,Wt - rych naj wczed8niej moile nastnpilL pokr
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kyml kul acj
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg- | nych Rouzakg\dpkt ViStdtuus zt - w zost ¢
142. WartoSL Wsp-Gczynni ka Kosiams-kwat@d Gk eewi tWKLCH, z wa
WartoSi Wsp-gczynni k d.0K018212.204@ yQaiGdzbiwai t ych za ¢
1421 Wska¥Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
Subfinduszw Sredni ej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunc
1422 Kategorie koszt-w Subfunduszu mansakeyjndlczonych dc
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi z
podat ki zwi Nzane z transakcjami po
by Odsetki z tytugu zaci NgnifAatych poU
c) S$wiadczenia zwi Naimsmumenty pochedné.i zacj N
d) Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w
1423.Wska¥fni k WKC dla kaUdej kategori.i Jednost ek Ut
zwiNNzanych zZz poszczeg: |l nymiuwkagtl @gonrn ieaamie mJ @andc
r-uUnic
JedynN pozycjN koszt-w rozr- -UniajNcN kategor
zarzNdzanie Subfunduszem. St awk i maksymal ne t
Prospektu. Stawki wynagrodaerdad gug kt -rych zostago ustalone
wsprawozdaniu okresowym Funduszu (p-grocznym o
Wprzypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie v
stawek dla Jednost ekiwdhozt eosSti n iwestkyedhakowllatyciMeKhC  kj aet se
kategorii Jihie zosfaprzygotowana osobna prezentac@d z i al e dl a jednost ek 1
kategorii.
1.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentagjiozdspriach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wska¥Fni ka WKC uwzglndnia $jié@SIm. ijnestwyamn kujneammy
1.43. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odkt
ui szczane bezpoSrednio przez Uczestnika
1431.Z zastr z.daUdn i3e Bunguiahyiwd) Fejnestki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
r-wnej Wgwt wSotlet Ak Subfunduszu na Jednostkn Uc
1432.Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSpobyehawanjesej
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczéstteégovi A oraz kategorii |.
1433. Maksymal ne stawki opgaty manipulacyjnej wynos:

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa iategdHio
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategdio
wartoSci dokonywanej wpgaty.
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1434.St awki opgaty ma nnalpywdniategnpsteleyczestrBobianduszmkre ¢ Sha z ¢
sN w tabeli opgat maniRundusaeoy jmryacvha dzzNgcaydmi i abyes
iudosthnpniane przez tPcbow®doMayzNygythy Dysjtiybi
pobieraniaddic z e s Fundusgit avk i chkol wi ek opgat z tytugu poS
Jednostek UczestnicBubfunduszu Pr owadz Ncy Dystrybucje jest z

wpgaconN przez klienta naSubfidosouunek nabyl Jednc
1.435.Cenazbyche dnostek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (10080)
gdzie:
C o 1.cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju...0Wart oSi Aktyw-w Netto Subldnejkatkgosizu na Je
SO.......... dmaj Nca zastosowanie dla danej transakc]j
1436.Pomni ej szenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.
1.437.Pobrane opgdaty manipulacyjne podlegajN rozlicz
pobranej od UCZNepsjtart'iyk)aidemnmjonaﬁg(wzajN Warto

at akUe nie podlegaj N zwrotowi
1438.Towar zyst wo moUe zmnil ejpbs zzywiol mp § a tzii onbaonwi i pNuzl kauc y

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:
okt -rych Funduszwpoa nd®3rmadrei ddtcweermthrikwadzNce

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracomnikB r o wa d z Nc¢ ych Dystrybucjn,

c) Towar zyst wo mo Ue upowaduUni | ProwadzNcego Dy
mani pul acyj nej l ub zwolnienia z obowi Nzku | ¢
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

d) w inng h uzasadni onych interesem Uczestnik-w w
uwzgliAadnienia reklamacj i zwi Nzanej Z uUczestn

Wal utin RozliczeniowN przelicza sifn na walutn |

kursuWaluBo z|l i czeni owe|j maj Ncego zastosowanie do w

1439.Skorzystanie z prawa do zwolnieni al438thpgaty me

moUe nastNpiil wygNczni eprapriedia na aleceniu kabyimJednastek a ¢ z

Uczestnictwa.

1.43.100pgata mani pulacyjna nie jest pobierana w zwi N
na imin i rzecz spadkobiercy Uczestnika.

144. I nformacja o opGaciwyamgeodee¢ni d&ndaceprzamdan
j est uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredni ej wartos8ci aktyw-w netto Funduszu
Ni e jest pobierana opgata zmiennBund&uszwejbNdE
Subfunduszu.

145 Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarzndzar
l451.Maksymal na stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa ka#egorii 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
w skali roku. _
146. Informacja o istniejncych umowachyl dbhi pGabnoc
Funduszu bezpoS8rednio | ub poS§ Temrrystwo lubinnyr oz dzi

podmi ot w tym wskazanie usGug dodat kowych or ¢
pobieranych przez podmiot prowyadokoéy wynaGalaudoc
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

146.1.Koszty zwi Nz @ubfieduszu, tiewyndediapkidy 8.1SStatutN, tymwynagrodzenia
Depozytariusza, ProwadzNcy dh e Qfewioydmutca i 0 k rAeg
wumowach zawartych przez Fundusz o,awbkresipgaty Kk
likwidacji Subfunduszu przez Subfundusz

1462.Zgodni e ze Statutem oraz z umowN o wykonywani
Funduszem a Depozytariesm) czin Sl koszt-w obsgugi Funduszu

przez Towarzystwo. SN to w szczeg-IlnoSci: opd
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wynagrodzenie Depozytariuszaz u § u :
- przechowywania Aktyw:-w Subfunduszu,

- weryliacji wyliczania WartoSci Aktyw-w Netto Su

- dokonywania rozlicze@® transakcj. Funduszu.
146.3.Na dzual@E zaskctj i Prospektu nie istniejN inne um

dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio lub poSred

aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

15. Podstawowe dane finanso&%@ b f unduszu w uj nciu historycznym

W odniesieniu do danych za okresy kdfligiNce si i
Europejskich PI#O w Subfundusz Pior@bligacji Europejskich RE@14) dane finansowe
prezentowane w niniejsgymn k c i e d ot y c @bNgadji HBunogejsldich BIGsPi oneer

151. WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec 0S5s

WartoSl aktyw-w netto Subfunduszu na dzie@& 31.

200 0Gr&

D

179 536

[
D
D

100

WartoSi aktyw-w netto dla kat-egodizi ejtde 8dodReR0OUOz ¢

=]

200 O®

167 974
100
11562
0 A . I 2000090900
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |
152. WielkoS8L S8Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
i 10 lat
30.12.2016 - 30.12.2019 30.12.2014 - 30.12.2019 31.12.2009 - 30.12.2019
3 lata 5 lat 10 lat
3.0%
1.83% 1.83%
83% 183% | 1o 1.41%
1.5%
0.0% -
4 - 0 - 0,
-1.5% 0.789 - 0.78% 053 - 0.53%
- 1.009 - 1.00%

.3.0% +— -2.219-2.21%

= Jednostka Uczestnictwa kategorii A = Jednostka Uczestnictwa kategorii |

= Jednostka Uczestictwa kategorii A [EUR] = Jednostka Uczestictwa kategorii | [EUR]

153. Wzorzec sGuincy do oc e dednostki dckestryictwa Gédbtundusaun we s t
odzwierciedlajnhAcy zachowanie sin zmiennych r\
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dalej oObenchmas

Benchmark obowinzujnhacy w Subfunduszu od 1 styc:
95% ICE BofA ML @d&EMU + 5% ICE BofAML Euro CurreMeynth Deposit Bid Rate Constant
Maturity Index
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gdzie:

ICE BofA ML Corp EMU (ICE BofA ML EMU Large Cap Corpordté Ind# ks obr azuj Nc
zwrotu duUych emisji papier-w korporacyjnych c
obrotu z ratingiem inwestycyjnym. Warunki em Kk
wi el koSIi emi dnEuroiczas do aykupmdo egjmnisj @ k. m

ICE BofAML Euro Curreneiltinth Deposit Bid Rate Constant Maturity inlew d e k s o br az uj
stopfi zwrotu syntetycznegoo ijnesd nrounmeenstiui cfzinma nss
wWEUR.

Wska¥Fnickyij nreeflelr@ch Bof A ML EMU Large Cap Corpor é
IMont h Deposit Bid Rate Constant MalCEiDatat y | nd
Indices LLC, wpi sanego do rejestru bAdmonks$tr gmomowa
36 RozporzNdzeni a iFRadyr(UER206/A01 1Lz diEaBvca J0ES)r. sv kpraig o
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomi arruwens/tny &ky jwn yf awm diuszmi éni aj Nce dyr ek
rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

Benchmark obowinzdj A6y pat 8u do8hgiinas@l@804a 0 r .
95%ICE BofAML Corp EMU + F4SEEUR IMonth Eurodeposit:

gdzie:

ICE BofAML Corp EMUICE BofAML EMU Large Cap Corporate Indexp d e ks obr az uj Nc
zwrotu duUych emisji papier-w korporacyjnych c
obrotu, z ratingiem inwestycyjnym (composite

benchmarku je&§it smagyikopoirzmsdmmyiupkco Bajnd@y.ml n Eur
FTSE EUR WMonth Eurodeposit indeks wyliczany w oparciSpedni e oprocent
jednomiesifncznych depozyt-w Euro na FTgBku eur
Fixedncome LLC

Wska¥ni k referencyjny AICE BofA ML EMU Large
admi ni stratora "I CE BenchmarKk Admini stration
wska¥fnik-w referencyjnybNtézewni &t Palymamemwau wE@r a
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w spr a
instrumentach finansowych i umowach finansowy
zmieni ayWg e2@@8/e48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozpor
Pozostade stosowane wska¥Fniki referencyjne sN
wpi sani do rejestru administrator ww Ii wska¥ni k
RozporzNdzeni a.

Benchmar k obowi Azu(jw-cwc zva s S wd-Arunbfa €08 ). do 14
patdziernika 2010 r . :

95%ICE BofAML Corp EMU + 5% JPM Cash 1 month Euro

gdzie:

ICE BofAML EMU Large Cap Corporate liiden d e ks obr azuj Ncy stopfi zwr
korporacyjnych denominowanych w Euro, dopuszczonych do publicznego obrotu, z ratingien

i nwestycyjnym (composite Moodyds i S&P) . War u
kupon,wiel®of emi sji co najmniej 500 mln Euro i czas
JPM Cash 1 month Ewmb i czony jest w oparciu o Srednie s
depozyt-w w Euro na rynkach gl obalnych. Il ndeks

Benchmark obowihzujncy w SwBdmaadQ%srzu (w- wczas:
95%ICE BofAVIL Corp EMU + 5% JPM 1 month Euro
gdzie: )
ICE BofAML EMU Large Cap Corporate liidern d ek s obr azuj Ncy stophn zwr
korporacyjnych denominowanych w Euro, dopuszczonych do publicznego obrotu, z ratingien

i nwestycyjnym (composite Moodyds i S&P) . War u
kupon, wielBol e mi s i CO naj mni ej 500 mln Euro i czas
Indeksy JPMorgan pozwalajN monitorowal gl obal
i nwestowania Srodk-w pgynnych pr zeziefoaznel us z e .

na stopach procentowych jednomiesifihcznych depoc

W?zorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Fr . dnBreantinental Exchafitel ) , wykor zyGErerewalka mgowMKkIGE zyst ani
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w jakim sN", ni
nie gwarantuje odpowi ednioSci, | ako3QGElupwszélkichgadnoSc
zawartych, zwi Nzanych | ub uzyskanych z nich danych,
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wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie popiera ani nie R&kacEnglje S. A. , w tym Uad
produkt - -w | ub usgug.

rzNdzone na pi Smie,

Fund sz posiada rzetelne, spo
l ub zaprzestania oprac

wypadek istotnych zmian

154. Srednie stopy zwrotu z prdpgWitedymoi op rdzleaz oSkurbef su-r
mowa w pktl.5.2.
Pmi Udazeei e sN prezentowane odrfibnie dla kaUdej
wzorzec (benchmark) przyjninty |jest dla Subfunc
Uczestnictwa.

Pekao Walutowy FIO - Pekao Obligacji Europejskich Plus benchmark EUR
8,0%

6,0% 5,28%

4,0%

2,01%
20% T 1,05%

0,0%

30.12.2016 - 30.12.2019 (3 lata) 30.12.2014 - 30.12.2019 (5 lat) = 31.12.2009 -30.12.2019 (10 lat)

155 I ndywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty
momencie | ej Zbycia i odkupienia przez Subfun
Wyniki historycznegiwar ant uj N uzyskania podobnych wynik:-

1.6. Informacjma ut wor zeniu rady inwestor - -w
WFRunduszu nie dziaga rada inwestor - w.

SubfundusPekadObligacjiDolarowych Plus

2.1. Politykainwestycyjné&subfunduszu
211. GG- wne katFagdruise ul akdtch dywersyfikacja charak

informacja o lokatach innych nid papiery wartec
Fundusz gG- wni e S$ubflndusza Akt ywa danego
21.11Akt ywa Subfunduszu sN | okowane p

rzede wszystki
1)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze
2l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym.
21.12W celu zapewnienia odpowi ednreilNc epmdpy ndroocShcoid uA ketzy
Subfunduszu jest | okowana takUe w:
1)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.

21.13Subfundusz moUe inwestowal w | okaty denominowe
lokat Subfunduszu jestdenominawaw i nnej wal uci e ni U dol ar amer
moUe podej mowal dziagania celem ograniczenia |
innych walut w relaciji do dol ara amerepfk a EGs ki e
pochodne.

2114Subfundusz stosuje nastfipuj Nce zasady dywersyf
1) minimuni0%War t o Sc i Aktyw-w Netto Subfunduszu | es:
pkt2.1.1.1,

2) do20%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl inw
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymidmbfunduszami
200%vart oSci Aktyw-w Subf undus z uusauzagranicznggp, U C z € S

3) minimun0%Wa r t o Sc i Aktyw-w Netto Subfunduszu z u\v
2113 jest denominowane w dol arze ameryka@skin
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4udziagd innych |okat ni2DlilpktRaty, aokktreyaembgm
przedmi otem | okat Subf2ilnduise uma daidpa retedzS cpoady
Aktyw-w Netto Subfunduszu,

2115Aktywa Subfunduszu nie biAndN |l okowane w Instrum
21.16Inf or macja o | okat acihowennlywbh innsl rmaneindgryy rwanrktu
Subfundusz gg-wnie lokuje Aktywa
Cagabtyw-w Subfunduszu moUe byl | okowane w tyt
2117.Dochody osi Ngnifnte w wyniku dok@mwinr?Ic$lzajnM/Qwaw
Aktyw-w Subfunduszu, jak r-wnieU zwinkszaj N od
2118 Fundusz nie bndzie wypgacag dywidend ani i nnyc

2.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1) Dob-r doipwestgtbtyjnego Subfunduszu poszczeg:-

decyziji zarzNdzaj Ncego Subfunduszem podej mo
uwzglndnieniem celu inwestycyjnego oraz zasa
2) Proporcja mindzy poszczeg:-|lnymi | okatami Subf
potencjagu wzrostowego i dochodowoSci poszcz
3y Wodniesieniu do tytug-w uczestnict dniotemos zc z e
lokatSubf unduszu, ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem st o
a)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu
by osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestygyin
dpoziom koszt-w obci NUajNcych uczestnik-w dar
eywartoSi aktyw-w oraz ocenn ryzyka ogranicze
odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyj Sci e z
) bezpi ecze &t wo 2z awkcjieoraa priechowywaniad wykonypvareanpra& z t r a
posiadanych tytugdg-w uczestnictwa.
44 W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o
stosuje nastninpuj Nce kryteria doboru | okat:
aarentownoSi dguUnybh instrument-w finansowyc
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j
prognozowanhnej sytuaciji ekonomicznej z zasto
wgasqych wewnitrznych procedur oicweatenie wi ar y g
Zar zNdzaj Ncego emitenci bAidN w stanie regu
wyemitowanych instrument-w dguUnych,
c)prognozowany kierunek i zasing zmian st-p pr
dbezpiecze@®two zawi empanriead hiowryawalnii @z proisa atdraar
finansowych,

eypgynnoSi zapewniajNca realizacjin zobowi NzaGE
struktury portfela Subfunduszu.

213. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.

214. I nformacj a 0 duiej zmi enno8ci wartosSci akty
Subfunduszu, wynikajncej ze skGadu portfela |
Nie dotyczy.

215 I nformacja o moiliwoS8ci kzZawiyerha npiraz epdrnd eoz efnu rsdh
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

2151.Fundusz moUe zawiAertaylSw wimo w¢ u <o wwedmmiat Ndireneentyz a  p r
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmiot instr ume
rodzajami ryzyka
ayryzykiem rynkowym, ktcer |estwamwidNGainei zet rz
(wartoSci i ndeks - w, poziomu st.-p procentowy
udzi agowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
potigowane pramrgowdjektwyiwk ggjnNcy in faktu, Ue
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
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2.1.6.

2.2.

2.2.1.

2.2.1.1.

2.2.1.2.

b)kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmiot instrument pochodny, kontzahett - r ym zawarta zostaga t
c

upadgoSi lub zawiesil realizacji pgatnoSci =z
c)ryzykiem przedrozliczeniowym, kt-re moUe byl
zpowodu niewypgacalnoSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.

d) ryzykiemrozliczenvy m, kt - re moUe byl okreSlane jako ry

w sytuacj.i edy Fundusz wypedgni g swoje zobo

K i
bardzo kr -tKki (mni ej ni U 24 godziny).
eyryzykiem pgynuaSauai wygn Kp uij Nicyln pr o ystasieac j i ki
lub nie moUe gatwo rozwi Nzal | ub skompensowal
do niej zbl i Uonej ze wzgl nadu na niewystarec
dez organi zacjn; ggnbokoSli rynku wskazuje na wi
wywogywania istotnych zmian cen.

)ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z fi nagstasi®@wani em
real i zowal asBvdiicnha nsmbvywihNzw ter mi nach rozl i c:z
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamknifnAcia transakcji przez kont rgrhnemciea or az
pochodnym.

ggzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
ni eadekwatnymi procedurami i systemaagi kontr

na skomplikowane algeiytwgyni ksafj dllcgeiha zz azsaamhr
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

hYryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl en
wyceny instrument mgtpadghaodgryealy; i itsé s awmaeme - w
zgodne z wgaSciwymi przepisami, wymaganiami
rynkowN i aby zagoUenia przyjnte do wyceny b
)ryzykiem prawnym (reper eesembtyaci aWwi erwd jNNae ymr a
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch

zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z
warunk-w gwarancji

Nie dotyczy

Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe
Ryzyko inwestycyjne zwihzane z pol it wdgin i nwes
zar zhdzamrieg il nych strategi.i i nwestycyjnych st
okreSlonym obszaroke e§eogeaf ibczamying, Iwb sektor
wodni esieniu do okre8l onej k eeniee igdeksu akcji lub k a t , :
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowewi Nzane jest ze zmianami otoczenia gos
og-1l nej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina
znaj duj Ncych si i Subfi npdourstzfue.l uN ai jnvwaeidkatrybawsgemey mc z y n
ryzyko stopy procentowej i r Subfiynkdou srzyun kl uo k a kvajn it

wwi fkstpSogywuczestnictwa funduszy zadmudmieczny
instrumenty finansowe, ryzyko staggnpowej ma istotniejsze znaczenie dla stopyJednatsti

Uczestnictwaubfi n d us z u , ni U ryzyko rynku akcji. Ry zyk«
zmi any wysokoSci st - p procent owych, kt -ra b
pszczeg-lnych dguUnych instrument - -w finansow
Subinduszu, a tym samym takUe zmni e$ubfindeszi. a si fi
Zal eUOnoSi cen dguUnych insgrumendntwowy ol njseosty c
ze spadkiem rynkowych st.-p procentowych ceny
wzroScie st-p procentowych ceny dguUnych inst
mo Ul i wo Si ni ewarzgStnejakemi amwchodzNcych w s
Subinduszu. Na ryzyko rynku akcji skgadaj N sif:
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitent a
makroekonomicznej, ryzyko branUy polega na sp:
konkurencji w ramach danej branUy, natomiast r
poszczeg:-lnych emitent-w akcji

Ryzyko kredytowelegana ni ewywi Nzaniu si A emitenta ze sw
instrumentu finansowego |lub na obni Ueniu oceny
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2.2.1.3.

2.2.1.4.

2.2.15.

2.2.1.6.

2.2.1.7.

2.2.1.8.

2.2.1.9.

2.2.2.

22.2.1.

22.2.2.

sytuacji kietpntrahemti e wywi Nzuj e si A z mawnrtkfj r-wegpefnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Ryzyko rozliczeniowé NUe si i z wyst Nphndosemwywi Naai ,si W
zobowi Nz a Gkontrahefitmd atr ybzy t® szczeg -nkowyméOTC) ans ak
oraz transakciji na rynkach, na kt-rych nie fur
izbi rozliczeni owN ( g dreei o0& pagmég s ocwzaynlai  jtersan stf 2w
wartoSC|owychdw\mjwermsgpawnena)Sczyla wydaAie przy pJj
Ryzyko pgyntnoScyzykawewyryickaj Nce z braku moUl i
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
przeprowhz ani e transakcij.i moUe. wi Nzal sifi z dodatk
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wiel koSl Aktyw-w Subfunduszu denomi nowanych
inestuje Aktywa Sstronientnfidansoweldengninowane waJSy ryzyko walutowe
odgrywa istotne znaczenie dla stopy ziemwsgtki Uczestnictwa Subfunduszu obliczanej w PLN.
Ryzyko zwi Nzane z przechowyevanaemi AktdpW-oweBul
starannoSci ze strony instytucij.i finansowych,
Ryzyko zwiNzane z kon(wemtkrraechIN)n&k:lhyw-ovkaSlato:ﬂﬁun
rynkach pol egazmd&it Pubinduikze 2ostamia wakawana w dany instrument
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystN
zmi any koniunktury na tym ryamku smopea tgovrwp diy re
wlednost ki Uczestnictvwabin®ygsykowkokceBtoagpgh !
istotnN rol A, §ubbyndd msi ziikk shzfodSzii eAkltoykwowa na w j edn

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych labyfundug gr ani cznyc h. W zwi N:
jest uwzglndnienie dodatkowego ryzyka w posta
zarzNdzaniu funduszami, kt-rych §ublcduszgsaraki | ub

ryzykmejpgwyceny jednostek | ub tyt SBupfinduszwczestn
Ryzyko koncé&Subt madwgzu Aka yowk we Sl onych rynkach mas
wi A ks zoSISubfitnkdtuyswz-uw bnindzi e | ok ofurausay zagraniczanychu § y u |

S

i nwestuj Ncych winkszoSi swoich aktyw-w bezpo
Ameryce.P-gnocnej

Ryzyko operacyjne® ryzy ko poSredniej |l ub bezpoSrednie]
wewnifitmizensytcchsowani a sin do obowi Nzuj Ncych prze
system-w bNdF¥ pracownik-w lub teU wynikajNcej
zfaktu materializacj.i ryzykearampeeram’rijmalgooezspl\lleoc
Ryzyko zwi Nzane 2z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu Apgygwewowan
Subfunduszu. ZawicdckswyemiikalimoUze mawipgszyekmi a obr o
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgdad po
wartoSci god Ak twew- wssu)hnfnuemdu:sszSmDodatcjaowo, w
Towarzystwo moUe podjNi decyzjhn o zawieszeniu
bhdzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwihzane z wuczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z i
czynnik-w maj Ncych wpdyw na poziom ryzyka zwil
- ryzyko zwi Nzane z zawaRumidam zakrreSicardg mli ko -wy
um- wAgentem Transferowym [ ProwadzNcymi Dy
ni eprawi dgowe|j realizacjiegpowioSrcionyemhmr zelzo
wprzesydganiu i realizacji zlece® bgndy pr ac
- ryzykowi Nzane ze szczeg- | nyunnduwsaz unkams a kajwiar wy
specyfiki niekt-rych um-w zawieranych przez
prawa pochodne (ryzyko Wynlkabalzewegckswtagbs
odmi enny od oczekiwaEE zaerdzaJNcego) poUyc:
wywi Nzania sifn z umowy poUyczki n a Warunkach
- ryzyko zwi Nzane z udzi el o ealizowaniugperrgavarania a mi |
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci
Subéinduszu.

Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci,
ograniaozony wpgy

- ryzyko otwarcia I|ikwidacji Funduszu lub ik
zostanie osi Ngninta oczekiwana stopa zwrotu
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222.3.

22.2.4.

22.2.5.

2.2.2.6.

2.2.2.7.

2.2.2.8.

Li kwidacja Funduszu moUe n amia EuNquszém pwez snget u a c j
towarzystwo svy t uacj i braku posiadania aktualnego
zaprzestania wykonywania pr zd ne 2wapoumpwyar i us z
oSwi adczenie usgug Denp o zsyptaadrkiuu swaar tzo Sicnin yank tpyow

poni Uej wartoSci wustalonej przepisami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Likwida
zbycia wszystkic | ok at wchodzNcych w skgad portfel a
Aktyw-w Netto Subfunduszu spadga poni Uej 500
- ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez
zarzNdzaj Nc#kutkktowad morieanN polityki i nwe st
i nwestycyjnego portfela i nwestycyjnego Subf
inwestycyjnym Subfunduszu, a takUe zmianN po
Jednosteklczestnictwdu b f undus z u; przejhncie zarzNdzani a

zgody Zgromadzenia Uczestnik-w oraz Komisji,;
- ryzyko zmiany Depozyt akuinduzsa ,| Kkli -padmiso thuni mn

poSredni wp §y nnil zwrotuaz irevestyai nvi Jedposti iUczestnictwa. Zmiana
Depozytariusza wymaga zachowani a deslakewci omi e
konieczne jest uzyskanie zgodgniKommmeyUii weSky
wsytuacjikiedyDegpgt ar i usz ni e wykonuje swoich obowi N:
w przypadku otwarcia |ikwidacji | ub oggoszen
- ryzyko Subiintusza & rinnya@ubfunduszem Mo Ue t o skut kowal Z
inwestyowpj NeN wagdywyni ki i nSwhiirelusy. opyzypadku osi Ng-
p o § N Subéndusza z innydubfunduszemo U e nasth|I r-wnieU zmia
portfelem inwestycyjryabfi n d u s z u, a tabkpPpgarmizavin Nzpoygtchma
i psiadaniem Jednostek UczestniGwafl n d us z u . DSubnﬁrmlmsszz: mmeymi a
Subfinduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fun

otwarty nie dotyczy;

- ryzyko zmiarpolityki inwestycyjBejpi nduszu wyni kaj Nce ze stratec
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczen
aktual nej strategi.i zostagy wyczerppltkie. W z
inwestycyjn8ubfinduszu wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko wynikajNce z przyjhitego sposobu wyce
moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moUe
instrumentéinansowego w portfelu inwestycgapnn d u s z u i moUl i wN do o
transakciji;

- ryzyko niedopuszczenia |l ub
emitent a, kupowanych przy z

W na cenn papieru warto

ko wystNpienia zakgd-ceE

w na op-Ffnienia w realiQ

Ryzy niewypgdacalnoSci gwar a

zzobOW|NzaCE wobec Funduszu w j

wypegdgnil swoich zobowi Nza@E wobe un

Ryzyko nfl acji, kt-re moUe skutkowal ty

stopy nhominalnej.

Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr

wzakresi e prawa poadaz kicaveige , r @e@u legaj iNcéum i n

przepis-w, kt -re mogN spowodowal Zzmi ann sytua

nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub w inny spos-

Uczestnictwa.

-¥Tnienia dopusz
mi ekyskeatkio
l ub mo Ul
ch finan
nsakcji

gai
owe
ry a
a

egaj Nce n
[

d
m

go
n k
i tr
ol
c kiedy e
uszu.
UOe real

p
ua
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jhicia lub nacjonalizacji skutkuj N
i w inny spos-b zagranicznych ak
sgraniczne polegasgiNeepnaewpywwadk
\ Sub

0
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wami, w kt-rych znajdujN sin aktywa

0 podat kowe pzte@mmme$|oaytwmwaweck@
awN wt&ualzesiaj Nogazeli czone na zgote p
Pol ski . Mo Ue t o oznaczal dl a Uczestnik:
itagowych (przeliczoingchzysaskageaed.gdkunaweal u
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Towarzystwo stoj e procesy, metody i pr o
cagkowitN ekspozdwncjesi 8nbfuudodousSunbf

2.3.

2.4,

24.1.

2.4.2.

2421

24.2.2

24.2.3

24.2.4

2.43.

24.3.1.

24.3.2.

24.3.3.

24.3.4.

y pomiaru
szu stoso

Profil inwestora

SubfundusBekadObligacji Dolarawp Pl us j es't kierowany do inwes

i nwestowaniem w dol arze ameryka@Gkim (USD) i

inwestycyjnego Subfunduszu,c awybnSick avj- Mc S ub f mamdlui

tytugy uczestni ctowac haurnadkutsezrayzwenstdgireafyhffigarsawg ¢ h

charakterze dguUnym, d eemitowainen pozezapadynioth zagvaniczneJw y ¢ h
e

tym mitent -w o ptowwmyUszonym ryzyku kredy
Subfundusz jest adresowany do inwestor-w zair
wzrostwar t oSci tytug-w uczestnictwa funduszy zagr
Finansowych o .charakterze dguUnym.
Subfundusz nie jgsb | ecany i nwestorom nieakceptuj Ncym s
moUe nie byl odpowiedni N inwestycjN dla os-b o
a me r y Kaedsykhoryzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

Wysolb 8L opGat [ prowi zji zwdAasaoychppopsulczeshni

ipobi erania oraz koszty obcinlajhnce Fundusz
I nformacja o przepisach Statutu okreS8lajncych

i naliczania kBsptluswzpbwi dimj wcygebzeg-lnoSci v
oraz terminy,Wt - rych najwczed8niej moile nastnpilL pokr
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kyml kul acj
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg- | nych Rouziad\sktlV.@Stdtuus zt - w zost e
Warto8L Wsp-Gczynnika Koszt-w CaGkowitych, zwas
WartoSi Wsp:-gczynni k d.0K018212.2008 yOaig@@bgwai t ych za

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie:
Subfinduszw Sr edni ej WartoSci Aktyw-w Netto Subfuno
Kategorie koszt-w Subfunduszu nmnsakeyfielc zonych dc
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi z

podat ki zwi Nzane z transakcj ami port
b) Odsetki z tytugu zaci NgnifAntych poUy
c) $wiadczenia zwi Nzmstrumenty pochednd. i zacj N
d) Opgaty ponoszone przez Uczestni k- -w

Wskafni k WKC dl a kaUde|j kategori.i Jednost ek Ut
zwi Nzanych z poszczeg- | nymi «laitdcmgiogniaem pednto
r-uUni c

JedynN pozycjN koszt-w rozr -0UniajNcN kategor
zarzNdzanie Subfunduszem. St awkii maksymal ne t

Prospektu. Stawki wynagrodzenig,wgd kt - rych zostago wustalone w
wsprawozdaniu okresowym Funduszu (p-grocznym o
Wprzypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie v
stawek dla Jednostek Uczestnictlaary ¢ h iwat eg 8F i ws k jadhakowdlatychWK C | e's
kategorii JLhie zosjapr zygot owana osobna prezentacja w pod
kategorii.

Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥fni ka WKC uwzglidnia §jiéSIm.eéenngstwymn kujna r -
OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia lub odket
ui szczane bezpoSrednio przez Uczestnika

Z zastr z.&Me n3.erundpsabywallednastki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie

r- wWheerjt oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSpobyehawanijese,j
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczdsttegvia A oraz katéigo

Maksymal ne stawki opgaty manipul acyjnej wynos:z
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa iateg@)éio

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kateg®)fio

wartoSci dokonywanej wpgaty.
St awkii opgaty marry mabyvaaic Jefnostek UczettBicbiienduazdaed )
kategoridi okreSlane sN w t ab &unduszerp gRart o wiaadnzi Nocuyl na

52



Dystrwyhosjtpni ane przez tyyochwRdaWNagz NDyysah yby:
u (

uprawneni do p o b i eRurdosiiaa koidc hikcozlewsitenki kopwgat z t yt
i odkupywaniu Jednostek Uczestrtifanduszu Prowadchy Dystrybucjn
przekazal cagN kwoth wpgaconN pr z8ubfinduszi.ent a n a
24.35. Cenazbychednost ek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (190S0)
gdzie:
Coeer i.cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju...8War t oSl Aktyw-w Netto Sulbldnekatkgosizu na Je
SO....ueee. Omaj Nca zastosowanie dla danej transakc]j

2.4.3.6. Pomniejszenie dokonamgjaty o nal eUnN opgatn manipul acyj |
Uczestnictwa.

2437.Pobranepjaty mani pul acyjne podlegaj N rozliczeniu
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

2438. Towar zy sz wwmi emosley | o plgwmb iz walnn ipiul acyjooMi Nz ku
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:

okt -Fymdéusz poinformuje Uczestnik-w za poSred
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa

pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen

Transferowego oraz pracowni kom Pr owadchych

c) Towar zystwo mo Ue upowaUOnili Prowadchego Dy
mani pul acyjnej l ub zwolnienia z obowi Nzku | e
jednego lub kilku Wéwystkich Subfunduyszy

dw innych uzasadnionych interesem Uczestnik:-
uwzglindnienia reklamacji zwi Nzanej z uczestn
Wal utfn RozliczeniowN przelicza Usciziesna ivalwmat fiwe

kursu Waluty Rozliczeniowej maj Ncego zastosowas

2439.Skorzystanie z prawa do zwol nieni a2438btpgaty me
mo Ue nast Np whrunkieyn gdatmaczenia éeegopupralvnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

243100pgata mani pul acyjna nie jest pobierana w zwi N

na i min i rzecz spadkobiercy Uczestnika.

244. | nf or macg az mi eorpnGajc,i bndncej cznh8§cin wynagrodze
j est uzal eldiniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredniej wartoSci aktyw-w netto Funduszu
Ni e jest pobierana opbhygtazamedmmnanakbDdr efjy nwgks
Subfunduszu.

245. Maksymalna wysokoS8SL wynagrodzenia za zayzﬁdzan
2451Maksymal na stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa ka#egorii 2,5%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 25%
w skali roku.
246. I nformacja o istniejncych awoeavalkth- dydh plaooztuymi
Funduszu bezpoSrednio | ub poS8 MTevrnystwo lubimnyr oz dz i

podmi ot w tym wskazanie usGug dodat kowych or e
pobieranych przez podmdlolte rpsrkorwadrzaizz yn a zwyaGak m§
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem
246.1.Koszty zwi Nz%ubfieduszu, dievyndcgiapki/ 8. 5Staiull, twmwynagrodzenia
Depozytariusza, ProwadzNcydi eDygeigoy Reovjiideint ag
wumowach zawartych przez Fundusz oraz opgaty k
2462.Zgodni e ze Statutem oraz z umowN o wykonywani
Funduszem a Depozytariuszem) cznSli koszt-w ob:
przez Towarzystwo. SN t e pomoszouzema earz Depoayftusza, o p §
wynagrodzenie Depozytariuszgz u g U :
- przechowywania Aktyw-w Subfunduszu,
- weryfikacji wyliczania WartoSci Aktyw-w Net't
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24.6.3. Na

2.5,

251

2.5.2.

- dokonywania rozlicze® transakcji Funduszu.
dzie® aktualizacji Prospektu nie istniejN
dziagal noSci Fundunsizou sbNe zrpmZSd zeidenli on e umbi fpdozSyr eFdu
aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci.u
W odniesieniu do danych za okresy ko@®zNce siif
Dolarowych Plus FIO w Subfundusz Pioneer Obligacji Dolarq29th) Barge finansowe
prezentowane wW niniejszym punkcie dotyczN func
WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s
WartoSl aktyw-w netto Subfunduszu na dzie@& 31.
1 500 1666
1188 187

1 000 1660
500 Of6©

0

WartoSi aktyw-w netto dla kat-agodii ejd 8dodReR0OUOz ¢
1 500 +696-6
1172281
1
500 O
15 906
O_
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Wi el koS§L 8redniej stopy zwrotu z inwestycji w

5i10 lat

31.12.2009 - 30.12.2019

30.12.2016 - 30.12.2019 30.12.2014 - 30.12.2019

10%

5%

3 lata

5 lat

2.71% 2.71%

3.28% 3.28%

1.71% 1.71%

10 lat
8.03% 8.03%

3.52% 3.52% —

2.53.

0% +

- 0.549 - 0.54%

-5%

= Jednostka Uczestictwa kategorii A = Jednostka Uczestnictwa kategorii |

= Jednostka Uczestnictwa kategorii A [USD] = Jednostka Uczestnictwa kategorii | [USD]

Wzorzec sGuiincy do oceny efektywnwdBeiciawkeajfyg
zachowanie sin zmiennych rynkowych najlepiej C
zwany dalej awzorcemdé6 (benchmar k)

Od dnia 6 kwietnia 2011 r., w zwinzku z realiz
wzorcageGdénoeeny efektywnoSci i nwestycji w | e
Od dnia 26 sierpnia 2010 r. do dnia 5 kwietn

obowinzywaG benchmar k:
100% Citigroup US High Yield Market Capped Index

gdzie:

CitigroupUS High Yield Market Capped Iridexd e k s
obligaciji korporacyjnych

obr azuijyNke wUSAtdapy zwr
denomi nowanych w USD

54



ratingac,e g encj i Moody"' s [ S&P ( t kwalifikacjn mbhgacp o ni O

benchmarku jest stagy kupon, wiel koSl pojedyn
400 mln US@o]euymvctzedajkosmlsli CO najmniej 200
400 min USD, maksymalna wie S1 e mi s i dl a emitenta wynosi
codziennie przez Citigroup Index LCC.

Do dnia 25 sierpnia 2010 r. w Subfunduszu (w-vV
Merrill Lynch High Yield Master II

gdzie:

Merrill Lynch High YélMaster Ii i ndek s, w skgad kt-rego wcho
denomi nowane w USD i bidNce w publicznym obr
nadany rating nieinwestycyjny oparty da kompc
BBB3). Obligacje bez ratingu lub z ratingiem
Termin do wykupu obligacji jest nie mniejszy
Wzorzec (benchmark) dotyczyd wszystkich katego
Fundusposi ada rzetelne, sporzNdzone na piSmie, pl
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac

254. Sredni e stopy z wSubfinduszavzopra, adpgwiednid gao opkrr zeesz: w, o k
mowa w pk2.5.2.
Nie prezentowane od dnia 6 kwietniai2@1lz. wi Nzku z r eal i BubfmduszN pol it
nie stosuje wzorca sguUNcego do oceny efektywn

255, Indywiduala stopa zwrotu Uczestnika z i nwestycji
Uczestnictwa w momencie | ej zbycia i odkupi en
opGat mani pul acyjnych. Wy nit Ky s khainsitaor g e d ole n yncif
wprzyszGoS§ci

2.6. Informacja o utworzeniu rady inwestor - - w
WRUnduszu nie dziaga rada inwestor - w.

PekaeZ r - wnowailony Rynku Amerykacweskiego

3.1 Politykainwestycyjn&subfunduszu

311. GG-wne katedyweeslhobkancjai,chnformacja o |lokatze
l ub instrumenty rynku pienininego, w kt- -re Fun

3111.Aktywa Subfunduszu sN | okowane przede wszystKki

y uczestnict wa zengirtaonwacnzen e p roz ez h afr uarkd uesr z

zycjnh na akcj w Stanpch gjedkoczonych Ameryki fulk Amergicke c y |

cn

u

menty Finansowaj bceheaekakvbeyepnudai aka
tanachj ednoczonych Ameryki l ub Ameryce P-§
3)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze
4l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym.
3112W celu zapewnienia odpowiedniej pgymBioSAakt Akt w
Subfunduszu jest | okowana takUe w:
1)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.

d
0
0
r

S

3113Subfundusz moUe inwestowal w |lokaty denomi nowe
lokat Subfunduszu jest denominowana w innej wallcied ol ar ameryka@ski, Zar
moUe podej mowal dziagania celem ograniczenia |
innych wal ut w relacji do dol ara ameryka@Gski e
pochodne;

3.1.1.4Subfunduszs t osuj e nAastﬁpuche zasady dywersyfikacij.i
1) 0d40%do65%War t oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu | es
pkt3.1.1.1ppkt 1) 2),

2) do20%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu pojeddezedpyi i nw
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymidmbfunduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczes

3) minimunif0%War t o Sci Aktyw-w Netto Subfunduszu z uy
3113. jest denominowane w dol arze ameryka@sKir
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3.1.1.5.

3.1.1.6.

3.1.1.7.

3.1.1.8.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

4udziagd innych lokat niBDLIlpktBELY, aokktreyambgm
przedmiotem lokat Subfundusgwo d ni e z 3, odmioe d md I%\Vga rztedkS oic z y
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Dochody osi Ngnifnte w wyniku dokonanych inwest.y
Akt yw- w Subfunduszu, i ak redwosték BldZestniotviai k s zaj N o d
ja o lokatach innych ni U papiery wart
Subfundusz gg-wnie lokuje Aktywa

Cagabtyw-w Subfunduszu moUe byl | okowane w tyt
Dochodp si Ngni fite w wyni ku dokonanych inwestycji,
Aktyw-w Subfunduszu, jak r-wnieU zwinkszaj N od
Fundusz nie bindzie wypgacag dywidend ani i nnyc
Krytefa doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1) Dob-r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
decyzji zarzNdzaj Ncego Subfunduszem podej mo
uwz gl ndninveestycygnego orazlzasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz;

2)Proporcja mindzy poszczeg:-|lnymi | okatami Subf
potencjagu wzrostowego i dochodowoSci poszcz

3) Wodniesieniudaty g - w uczestnictwa poszczeg-lnych funi
lokaSubf unduszu, ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem st o

a)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnendustuunduszu
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

dpoziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik-w da
e)wartoSi aktyw-w oraz ocenn ryzyka ogranicz
odkupienia tytwygj #cuezestnweswacj i),

) bezpiecze®two zawierania i rozliczania tr:
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

4 W odniesieniu do Instrument -w Finansowych o «

stoswpeegiet ody il oSciowe z moUliwoSci N uwzg

Metoda il oSciowa ma na celu zaklasyfikowanie
moUl i wi aj Nca ef ekt ywnkywyfuadameNtdireja ni e |
bridzie ocena potencjagu do wzrostu
w -
r

Nnf or mac

rynku rozumianych jako m.in. sp-4g
ze wzrostowyhki oo achamraktosScz ewgef en s
ramach innych segment-w rynku daj Ncy

5Y)W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o
stosuj e naadobonilokatNce kr yt er

ayrentownoSi dguUnych instrument -w finansowyc

b)odpowi edni poziom wi arygodnoSci kredytowej

prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zasto
wgasnychclwewndtedoy oceny wiarygodnoSci Kr e
ZarzNdzaj Ncego emitenci bAdN w stanie regt
wyemi towanych instrument-w dguUnych,

c)prognozowany kierunek i zasi g zmian st-p p

dbezpiecze@E&st wo zawi erani a i rozliczani a 1
instrument -w finansowych,

e)pgynnoSi zapewniajNca realizacjnhn zobowi NzaG
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystykaindeksur az st opi ece odzwi erciedlenia indeks

Nie dotyczy.

I nformacj a 0 duiej zmi enno8ci wartoSci akty

Subfunduszu, wynikajncej ze skGadu portfela | u

Znacznktcydim-$f unduszu moUe byi |l okowana w inne

iinstrumenty rynku pieni nOnego, tj. w tytugdgy u

winstrumenty finansowe NJZ kcuh azr atkytnme rwzaer tuodSzii aagkot ww

moUe charakteryzowal sifn duUN zmiennoSci N.
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3.15.

3.1.5.1.

3.15.2.

3.1.6.

3.2.

3.2.1.

3.2.1.1.

I nformacja o moildliwoS§ci zawi erania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowanae kii st ruummenn t
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

Fundusz moUe zawiA«krtaylbw winowgu dou ymaNSee za pr z
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawierani e zuam-pw zreajnNcych nstrumenty pochodne w
rodzajami ryzyka

ayryzykiem rynkowym, kt -re |jest zwi Nzane ze z
(wartoSci indeks - w, pozi omu s tc-epn pirnoscter nutmewyt
udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
potfigowane przez efekt d¥fwigni finansowej, w
niska w por-wnani wowegowartoSci N instrumentu b
b)kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmi ot i nstrument pochodny, kontrahent z
upadgoSi lub zawiesil reatigsatjwijagaenosSygi ua
c)ryzykiem przedrozliczeniowym, kt-re moUe byl
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych narynku instratmenv  pochodnyc h.

dryzykiem rozliczeniowym, t-re oUe byl okre:

w sytuacj.i
bardzo kr -
eyryzykiem p
l ub ni e mo
do ni ej zbli

m
ni g swoje zobo
dziny).

noSci rynku i/l pr odstaki¢,u wy st i
gatwo rozwi Nzal ub skompensowal
Uonej ze bowkglShidu ym&unil elWwy sztear w:

k
iedy Fundusz wyp
(mni ej ni U 24

dezorganizacjn; ggnbokoSIi rynku wskazuje na
wywogywania istotnych zmian cen.

)ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z fi eagstasi®wani em
realizowal swoich zobowi Nza® finansowych w t

kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamkni Acia transakcjdwarmriza zs tkroantt rza hteyntt lag w r tarz
pochodnym.

ggzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
ni eadekwat ny mi procedur ami i sy st e mavagi kontr
na skomplikewsn e al gorytmy wustalania zasad pgatnoSc
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

h)yryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl emnm
wyceg i nstrument-w pochodnych; stosowane metod
zgodne z wgaSci wymi przepisami, wymagani ami r
rynkowN i aby zagoUenia przyjnte do wyceny b
i) ryzykiem prawm (reprezentacji) zwi Nzanym z tym, U
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch

zFunduszem. .
Wskazanie gwaranta wypGaty okr eBdzestnicgwa orkzwot y z
warunk - w gwarancj i

Niedotyczy

Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe
Ryzyko inwestycyjne ywhnz8obfangwszaykshr uwwghk’
zarznhndzani a i szczeg-lnych strategidi i nwestyc)
okreSlonym obszarze geograficznym, w okres8l ol

wodni esi eni u teégorii lokatr ab® Iwocele pdzwieraiedlenia indeksu akcji lub
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowewi Nzane jest ze zmianami otoczenia gos
og-l nej koniunktury panuj Naejceng inmekaomehi nwa
znaj duj Norel inwestycyingoiéi n d us z u . NajwaUniejsze czynit
ryzyko stopy procentowej [ ryzyko rynku akcji
wysokoScit oswy-cph, prkotccerra bndzie prowadzi ga do z
dguUnych instrument-w finansowySubindwszthtgnd z Ncy c h
samym takUe zmniejszenia si Subfimdaszu &lSeln ocSlgeqgen
dguUnych instrument -w finansowych od rynkowyc!t
rynkowych st-p procentowych ceny dguUnych ins
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3.2.1.2.

3.2.1.8.

3.2.1.4.

3.2.2.

3.2.2.1.

3.2.2.2.

3.2.2.3.

3.2.2.4.

3.2.3.
3.2.3.1.

procentowych ceny dguGnyacdhaj iNns tRywnyemot - rwy nfkiun aa
niekorzystnej zmiany wartoSci Subficduszu. Nacyaykod z Nc y ¢

rynku akcj.i skgadaj N sifn: ryzyko systematyczne
konkke nego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne
polega na spadku popytu, zmianach technol ogi cz
natomi ast ryzyko #westomarfiemaz njee j ges$ z cave dNzlamyec tz ¢
Subindusz poprzez dywersyfikacjn swoich inwest.y
specyficznego

Ryzykckredytowp ol ega na ni ewywi Nzaniu sifn emitenta z
instrumentu finansowego |l ub na obniUeniu oceny
sytuacji kietpntranemti e wy wi Nzuj e sifnwztyawamobey,K wktebeie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Ryzyko rozliczeniowé NUe si i z wyst Nphndosemwywi Naai ,si W
zobowi Nz a Gkontrahefit md atr ybz y t @ s z c zefigd zlynbiaen ktorwaynns a( kC
oraz transakciji na rynkach, na kt-rych nie fur
izbih rozliczeni owN ( gdreei of pagned s oowzaynlai jtersan stf 2w

wartoSci owych ddivergvepsuippaymeptSczyl & wiydahAi e przy pé
Ryzyko pgyntnoScyzykawewyryickaj Nce z braku moUl i
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
pzeprowadzanie transakcji .moUe wiNzal sin z do
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSlI Aktyw-w Subfunduszu denomuszowanych
i nwestuje Akt y wanstSmdnty finansowesdenomigoganewnUSP, ryayko walutowe
odgrywa istotne znaczenie dla stopy ziethwztki Uczestnictwa Subfunduszu obliczanej w PLN.
Ryzyko zwi Nzane z przechowygwq Nicem nAk tnyive- wd oFjuwoh
starannoSci ze strony instytucji finansowych,
Ryzyko zwi Nzane z konae mtkrraecSINd nAlkthy w-ok a$ @atefhun
rynkach pol emgma naz it $ubintiu€ite yostamia wokowana w dany instrument
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystN
zmi any koniunktury na tym rynku moUe stycp wpgyn|
wlednost ki Uczestnictvabin®ygsykhowkokceBtoagpgh !
istotnN rol A, §ubbyndd umsi ziikk shzfodSzii eAkltoykwowa na w j edn
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnyetdlubduz y zagr ani cznych. W zw
j est uwzglnAndnienie dodatkowego ryzyka w posta
zarzNdzaniu funduszami, kt -rych publidduszsdrak i Il ub
ryzykab g nd nej wyceny jednostek | ub t gubfinduszw wuczes
Ryzyko koncé&ubiméewgiu Alka yawk we Sl onych rynkach ma
wi ks zoSiSubfimnkdtuyswe-uw bhdzi e | o k o furduszy zagranicznychu g y u
i nwestuj Ncych winkszoSli swoich aktyw-w bezpo$
Ameryce.P-gnocnej

Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej l ub bez
t rgtngcdhwamii@ sifn do obowi Nzuj Ncych przepi
m-w bNd¥ pracownik-w lub teU wynikajNcej
tu materializacj. ryzyhkha eomenr avc yjpreepo es M ¢
o zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pood
st ki Uczestnictwa Subfunduszu Apgwewowan
nduszu. Zawiwpnickhale: mopUzrawiae pzaeryikdadbr ot u
strumenty finansowe wchodzNce w skgad po
Sci godzAMtweyw: wsSwhfmendusziBciDodat kowo, w
zystwo moUe podj NI decyzjfi o zawieszeniu
e oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwihzane 2z wuczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzykonisoi Ngni fci a oczekiwanego zwrotu z inwestyc
czynnik-w maj Ncych wpdgyw na poziom ryzyka zwi N
- ryzyko zwi Nzane z zawarciem okre$trongghl nmSwi

n
e
k
k
o
u
n
0
r

i

TCHS O Mo YN
SO W ZE <

um- wAgentem Transferowym i ProwadzNcy mi Dy
ni eprawi dgowe | realizacji npéwiergomyzcdz obm-
wprzesydganiu i realizacji zlece® bgndy pr ac
- ryzyko ews Neaeg@- lzny mi war unkami zawartych pr
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez |

58



3.2.3.2.

3.23.3.

3.2.3.4.

3.2.3.5.

prawa pochodne (ryzyko wyn,ikajN,cewzsheztbtgto
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), poUyc:
wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warunkach

- ryzyko'zwiNzane z udzi el ony miiu pzezagwarantaj a mi |
zobowi Nza®E wobec emitenta papier-w wartoSci ¢
Subfinduszu.

Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci,

ograniczony wpgyw:

- ryzyko otwarciai k wi dacj i Funduszu lub || ikwidacji Su
zostanie osiNgninta oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpil wwinneytuaci
towarzystwo svy t uacj i braku posiadania aktualnego
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusz
Swiadczenie usgug DepozytariaksSzav-azv ineny m [Faoc
poni Uej wartoSci wustalonej przepisami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Likwida

zbycia wszystkh chm dlokad parhtofdelNzycnwestycyjn
Aktyw-w Netto Subfungduszu spadga poni Uej 500

- ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez
zarzNdzaj NcN, kt -re knoUeé nwe&att kowjard e jz mi amiNa n
i nwestycyjnego portfela i nwestycyjnego Subf
i nwestycyjnym Subfunduszu, a takUe zmianN po
Jednostek UczestnicBva b f unduszu; przejfcie zarzNdzani a
zgody Zgromadzenia Uczestnik-w oraz Komisji,;

- ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmisotbu ob
poSredni wpgynNIi n a nwestydji avnJednoptld Jizesimictwa.zZzmramat u
Depozytariusza wymaga zachowani a deslakevci omi e
konieczne jest wuzyskanie zgody Komisji. Skr -
sytuaciji kiedy Depozytariuse'gik onuj e swoi ch obowi Nzk-w |l ub w
w przypadku otwarcia | i kwidacj.i |l ub oggoszen

- ryzyko BubfyridleszaeimnymBubfunduszem Mo Ue to skut kowal z
i nwestycyjnej i Wwpgyiwaelsct N c n Bublevdyse. s\irdAygpdka e  pr z e
po g NSubéndusza zinnabfi nduszem moUe nastNpil r-wnieUO
portfelem inwestycyjriyabfi n d u s z u a takUe zmiana poziomu ¢
posiadaniem Jeastek Uczestnictwgubfi nd us z u . D SubfipdosguNz ineymi a
Subfinduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fun
otwarty nie dotyczy;

- ryzyko zmiany politykestycyjneépubi nd us zu wyni kaj Nce ze stratec
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczen
aktual nej strategid. zostagy wyczerpane. Wz
investycyjnegubfinduszu wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko wynikajNce z przyjhntego sposobu wyce
moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moUe
instrumentu finansoweg@ortfelu inwestycyjigobi n d us z u i moUl i wN do o
transakciji;

- ryzyko niedopuszczenia | ub op:-¥*nienia dopusz
emitent a, kupowanych przy agoUeniékerzysmy y s k ani
wpgyw na cenfi papieru war Sciowego | ub moU0Ul

z
to
- ryzyko wystNpienia zakg-ceCE
wpgyw na op-Fnienia w realiz
Ryzykoinewy pgacal noSci gwaranta p
zzobowi Nza® wobec Funduszu w s
wypegnili sw

Ryzyko infl

stopy nominalnej.

[
a rynkach finan
cji transakcji
|l egaj Nce na ni e
tuacij i kiedy em
oich zobowi Nza® wobec Funduszu.

wtch o walktt ym, moder s&kl na stopa zwrotu

Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr
wzakresie prawa podatkowego, pol egaj Nce na z
przepis-w, kt-re mogN spowodowalodUmi amid dgtzes
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3.2.3.6.

3.2.3.7.

3.2.3.8.

nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub w inny spos-
Uczestnictwa.

Ryzyko przejhncia |lub nacjonalizacji skutkuj Nce
l ub przyjsigosa:- w 2agmr ani cznych aktyw-w Subfundu
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzer
pa@&twami, w kt-rych znajduj N sin aktywa Subf u
RyzykopodaﬂvepolegaJNce na tym, UOe koszt poniesion
podstawN usztoaslteanlea pprozdealtikcuz one na z§ote po kur
Bank Pol ski . MoUe to oznaczal dl ad obchoas twn i Kk
kapitagowych €pr nmalieesnigiesSdtizwyakagozrysku w wal u

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedur
cagkowi t N ek s p odigsepunrd®uSufbd udhudsuzswz us.t o owana | est

3.3.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

34.21.

34.22.

34.23

Profil inwestora

SubfundusPekaoZr - wnowaUony Rynku Ameryka@Eskiego | est
zainteresowani i nwestowaniem w dol arze ameryKk:
nzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wyni kaj Ncy
inwestowana w tytudy uezebBamaktemzé undaisayowpnmy
Finansowe o chdeakNter z&dsppziyalowyma Stanaghlei sakc:
Zjednoczonych Amerykijakub: - AmeelYce Pagnhacndje r

uqueUniona od rentownoSci instrument . -w finan
r - Uny c h emitemanydnggcerz podmi oty zagraniczne, w tym
kredytowym.

Subfundusz | est adresowany do inwestor-w zair
wzrostwar t oSci tytug-w uczestnictwa flmnsduwusmenza gyl
Finansowych o charakterze wudziagowym, tytug- - w
dguUnym, I nstrument  -w Finansowych o charakter z
Subfundusz nie jest pol ecany inwestonduszm ni eak
moUe nie byl odpowiedni N inwestycjN dla os-b o
a me r y Kae@asykhoryzont inwestycyjny wynosi co najmniej 4 lata.

WysokoSL opGat i prowi zjinduwiziw,a n snplibzaniab uiczle s

ipobi erania oraz koszty obcinlajhce Fundusz

I nformacja o przepisach Statutu okreS8lajncych
i naliczania koszt -w obcintajncych Fundusz, w
orazterminywk t - rych najwczes8niej mole nastnhAnpi L pokr)
Rodzaje, maksymalna wysokto-SW ,otpiodUa] Ny dkhu | Sauch
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg:- | nych RonddiatBépkt | VwStadtutus zt - w z oSt &

Warto8L Wsp-Gczynni ka Ko sias -kvetn@aV@i®dowi t ych, zwa
WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K018Z12.2008 yOaiG@@bgwai t ych za

Wskafni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie
Subfinduszw Sr edni ej WartoSci Akt.yw-w Netto Subfun
d

C

Kategorie koszt-w Subfunduszu niewdNczonych C

a) Koszty transakcyjne, w o tym: pr o wowe,
podat ki zwi Nzane z transakcj ami port

b) Odsetki z tytugu zaci Ngnifdatych po0Uy

c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N 1

d) Opgaty ponoszone przez Uczestni k- -w

WskaFnidkawKegUdej kategorii Jednostek Uczestnioc

zwiNNzanych Z poszczeg- |l nymi kategor i ami Jedno

r-uUni c.

JedynN pozycjN koszt - -w Uaestnictwa njdstayyyhagrobizerieazae g o r

zarzNdzanie Subfunduszem. St awk i maksymal ne t

Prospekt u. St awk i wynagr od zneargirao,d zweend gy g skt -prryz
wsprawozdaniu okresowymiFend u ( p- rocznym oraz rocznym).

Wprzypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie v
stawek dla Jednost ekiwaozteosStiniwstkvaaF nri -HiERCAWEKNC  kj aetse

60



kategorii Jlhiezosfapr zygot owana osobna prezentacja w pod
kategorii.

3.4.2.4 Zgodnie z pisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu

3.4.3.

34.3.1.

34.3.2.

34.3.3.

34.3.4.

34.3.5.

34.3.6.

34.3.7.

34.3.8.

34.3.9.

wskaFni ka WKC uwzglndnia $jiéSIm. ijnestwymn kujnammy
OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbydcinamel olpGatdkL
uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

Z zastr z.8We.n3 . e2Rumpmhakabywhel¢dnostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na
ZzastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonych w niniejs:
pobierana jest za zbywanie Jednostek Uczdsitdgwva A, kategorii E oraz kategorii |.
Maksymalne stawki opgaty manipulacyjnej wynos:z
a) przy zbyaniu Jednostek Uczestnictwa kafego#i5%

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lateghBbo

c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kateghBbo

wartoSci dokonywanej wpgaty.

St awki opgaty manipuIacyekmcezejzstnist\sam)fsndummlnleg'aébaz
sN w tabeli opgat manll-'pmdUsaemyjH’lrycn:\Amaduzzl\gcaydnnnalh
iudostninpniane przez tPcbhbw®doMayzNggthy Dysjtiy
pobierani aFoddUszesfakkewkol wiek opgat z t
Jednostek UczestnicBubfunduszu Pr owadz Ncy Dystryb j
wpgaconN przez kIl ienta naSubfiadudzw ne k
Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa

;:('Dr—c»“<5<

C = WANju / (10030)

gdzie:

Caree I..cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

WANju...8Wart oSI Aktyw-w Netto Sulldnejkatgosizu na Je.
SO.......... dmaj Nca zastosowanie dla danej transakcj
Pomniejszenie dokonanej wp g o naleUnN opga
Uczestnictwa.

Pobrane opgaty mani pul acyjne podlega]N rozlicz
pobranej od Ucmepsgtanlyk)a|dmk|0eanJoNAuenQ<052aJN Warto
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

Towarzystwo moUe zmnil aejbs zzywiol mp § atzii onbaonwii pNuzl kauc
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lutwlgiiystigich Subfunduszy:

ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:
okt -rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za p
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracowngmmenoerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych
c) Towarzystwo moUe wupowaOnili ProwadzNcego Dy
mani pul acyj nej |l ub zwolnienia z obowi Nzku | ¢
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

d) w innych uzasadnionych interesem é¢Jst ni k- w wypadkach, W Sszcz
uwzglndnienia reklamaciji zwi Nzanej Z uczestn
Wal utin RozliczeniowN przelicza sifin na walutn |
kursu Wal uty R ozastosowanie doiwgceng $ubfumduiszN w éagym Dniu Wyceny.
Skorzystanie z prawa do zwolnieni a3438dtphpgaty m:
moUe nastNpiil wygNcznie pod war unkiJenostekaznacz
Uczestnictwa.

343100pgata manipulacyjna nie jest pobierana w zwi N

3.4.4.

na i min i rzecz spadkobiercy Uczestnika.

I nformacja o opGacie zmiennej, bk'nt d-rircegjj wecyzsnodkcoi §
j est uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredniej warto8§ci aktyw-w netto Funduszu

Ni e jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.
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3.4.5.
3.4.5L

3.4.6.

34.6.1.

3.4.62.

34.6.3.

3.5.

3.5.1.

M&ksymalna wysokoSlL wynagrodzenia za zarzndzani
Maksymal na stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa ka#egorii 2,5%

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,5%

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,5%
w skali roku.
I nformacja o istniejhAacych umowach | ub porozumi
Funduszu bezpoS§rednio | ub poS8 MTemrnystwo lubimnyr oz dz i

podmi ot w tym wskazani e uusG@Guwdg duosdGutgk oney cy soor ke
pobieranych przez podmiot prowadzniAncy dzi aGal nc
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

Koszty zwi Nz @ubfieduszu, tiewyndediapkii/d. 5Statutd, tymwynagrodzenia
Depozytariusza, ProwadzNcydi eDygeigoy lReorideint ag
wumowach zawartych przez Fundusz o,awbdkresigpgaty Kk
likwidacji Subfunduszu przez Subfundusz

Zgodnie ze Statutem oraz z umowN o wykonywani
Funduszem a Depodytars zem) ¢z i S| koszt-w obsgugi Fundus:
przez Towarzystwo. SN to w szczeg-lnoSci: opd
wynagrodzenie Depozytariuszgz u g u :

- przechowywania Aktyw-w Subfunduszu,

- weryfikacji wyliczania WartoSci Aktyw-w Net't
- dokonywania rozlicze@ transakcj. Funduszu.
Nada E aktualizacij.i Prospektu nie istniejN inn:
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio lub poSred

aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansew Subf unduszu w ujnciu historycznyn
W odniesieniu do danych za okresy ko@EzNce s
Zr -wnowalUony Rynku Ameryka@Eskiego FI O w Su

I
Ame r y k q2EsA)dane finansowe prezentowanen i ni ej szym punkcie doty
Zr - wnowaUony Rynku AmerykaEskiego FI

Warto8SL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na dzieE 31.

186 608

200 Ore

D

WartoSi aktyw-w netto dla kat-egodizi efe BlodReROUOz ¢

200 Opp6————184284

100 0O

0 2324

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E -~ Jednostka Uczestnictwa kategorii |
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3.5.2.

3.5.3.

Wi el koS8L 8redniej stopy zwrotu z inwestycji w
5i10 lat
30.12.2016 - 30.12.2019 30.12.2014 - 30.12.2019 31.12.2009 - 30.12.2019
3 lata 5 lat 10 lat

15%

10.719 10.71%
10%

7.20%

5.52%
4.44%4.43%

5% 411¢ 4.11%4.12%
2.50%2.49% 2.90%
l 039 1 03%1.03% .
0% -

= Jednostka Uczestnictwa kategorii A = Jednostka Uczestnictwa kategorii E

Jednostka Uczestnictwa kategorii | = Jednostka Uczestnictwa kategorii A [USD]

= Jednostka Uczestnictwa kategorii | [USD]
Stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestni
dla innych kategorii J e d n o sostekkUczésmiztwas Katagord t w a
I(WPLN) nielue gaga z mi an20el lw oorkarze s2i0el 3[]2,0008dy mi ago mi
Zzbytych wczeSniej Jednostek Uczestnictwa tej }

do zmiany kursu walutowego).

Wzorzec sGuiincy diowestycjiemn Jednostki dJkzesynistwao Subfunduszu
odzwierciedlajnhAcy zachowanie sin zmiennych r\
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dalej &awzorcen

Benchmark obowinzujnhncy w . .Subfunduszu od 1 styc:
25% ICE BofAML US Dolldddhth Deposit Bid Rate Constant Maturity Index + 5% ICE BofAML
US High Yield Index + 15% ICE BofAML US Corporate & Government Index + 40% MSCI USA TR
Gross Index + 15% MSCI US Mid Cap Value

gdzie:

ICE BofAML US DollaMénth Deposit Bid Rate Constant Maturity inlex d e k s obr azuj Nc
ZWrotu syntetycznego instrumentu finansowego v
ICE BofAML US High Yield Inlexnde ks obr az wjlfc yo bdtiapitj 2 wrpatzu
denomi nowanych w USD, dopuszczonych do publ i

inwestycyjnego.

ICE BofAML US Corporate & Governmentirdexd e k s kt - ry odwzorowuj e
obligacji o ratingu conajmniejwe st ycyj nym publicznie emitowany
Skarbu USA, ameryka@Eskie agencje rzNdowe, a t
supranational) oraz przedbifibiorstw.

MSCI USA TR Gross Inidlédczony w USD i ustalangzpktorgan Stanley Capital International Inc.

I ndeks odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcji duOy
uwzgl ndni eniem dywi dend.

MSCI US Mid Cap Vaiukiczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Cagtiiahaihtei

Indeks odzwierciedlajNcy zmiany cen akcj.i Sre
tego indeksu wchodzN sp-gki z indeksu MSCI U
wskaFnikiem ceny do wart @Scii Nk oicizgdkweavja n(eR/oB W)z |

Wska¥ni ki refer encyMonnet hA | DOeEp oBsoi ft A MRLi dU SR alt oel | Gaorn sét

Bof AML US High Yield Indexd oraz Al CE Bof AML
przez administratora "IQ&a Indices LLC, wpi sanego do rejestru adr

referencyjnych, o kt-rym mowa w art. 36 Rozp
2016/ 1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. W sprawie
instrumentach finansowych i umowach finansowy
zmieniaj Nce dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE

Wska¥Fni ki referencyjne AMSCI USHA ©RBr&rcowgwhnde

administratora "MSCI Ltd", wpisanego do ww. rejestru.

Benchmar k obowi nz dpldipcy2010doSLdrudniar@l8rs z u o

25%FTSHRJSD6-Month Eurodeposit + 998 SBJS High Yield Market Capped Ind&é%%=TSE
US Broadnivestment Grade Bond Index + 40% MSCI &l&iA&R8turn+ 15% MSCI US Mid Cap
Value

gdzie:
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FTSHEJSD6-Month Eurodeposindeks wyliczany wopariuoe d ni e oprocentowani e
depozyt - -w USD nraeks publikowanyecodeienpiedpfsE kixedincome LLC

FTSEUS High Yield Market Capped Indexd e k s o b r a z urynkucwUSA dlambligacjiz wr o t
korporacyjnych denomi nowanych w USD oraz p o
ratingde agencj i Moody' s i S&P (tzn. ni Uszy ni 0
benchmarku jest: st agycokunpagmmn iveije |1koo0S imlpno jUeSdDy n
400 min USDu b wgojedyriczej@rhisi najmniej200m USD przy caddBkowi t e
mhUSDma ksymal na wi el koSi e mi ladeks putlikcavang codziermie t a w
przeZTSE Fixed Income LLC

FTSEUS Broad Investment Grade Bond Indexd e k s obr az ujryNkuySAdlaopy zwr
obligacji rzNdowych, korporacyjnych oraz zabez
rating inwestycyjny. Indeks publikowany codzierAl&SarEezed Income LLC

MSCI USAdtalReturnLiczony w USD i ustalany przez Morgan Staitdéyn@anational Inc. Indeks

odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji duUych, Sr
Ameryki.

MSCI US Mid Cap Valiiezony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. Indeks
odzwi erzmieanyj ley akcji Srednich sp-gek w Sta
indeksu wchodzN sp-gki z hiardaekk sew yMSuGINcleS sNied Qa
ceny do wartoSci ksi ngowe|j (P/ BV) i ni ska wart
Wslae ¥Fni ki referencyjne AMSCI USA Total Return"
admi ni stratora " MSCI Limited", wpi sanego do r
kt-rym mowa w art. 36 Roz pRadyz(UE)l 20&6/1014 z @8l a me n
czerwca 2016 r. W Ssprawie indeks-w stosowany
finansowych i umowach finansowych | ub do pomi
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UEzomoro z Ndzeni e (UE) nr 596/ 2014.
Pozostage stosowane wska¥Tni ki referencyjne sN
wpi sani do rejestru administrator-w i wska¥n

RozporzNdzeni a.
Benchmarb bowi nzuj Acy w Subf un dAa7smmja2009w.-dewao fipaas2010 Fu n d L
r.
50% S&P500 Total Return Index + 50% Barclays Capital Government/Corporate Bond Index
gdzie:
Barclays CapitaGovernment/Corporate Bond Index n d e k s o d zzwai cehr ocw aendil ea j Nic

amerykaEGkich papier-w skarbowych i ameryka(@Es
przedsi Anbiorstw o ratingu inwestycyjnym na po:z
Moody ds. Indeks teenyesnsobluimenanw wyopdoniu wa
S&P500 Total Return Indek ndeks (Standard and Poorés 500 T
wchodzN akcje 500 sp-gek o najwinkszej kapital
oraz NASDAQ, dobranyeh zwz g | ndu na swoj N pgynnoSi, kapi
odpowi ednich sektor-w gospodar ki . I ndeks ten |

Benchmark obowinzujhAcy w Sub tzerwcd @00&rudo eéumaj@c z a s :
2009 r.:
50% S&P500 + 50% Lehman Brothers Government/Credit Bond Index

gdzie:

Lehman Brothers Government/Credit Bond lndexs t indeksem odzwierciedl
ameryka@®skich papier-w skarbowych iykanmsky lcdaEs
przedsi Abiorstw o ratingu inwestycyjnym,
S&P508St andard and Poojrédst Tiondéeé k Remurw shgad kt -
sp-gek znajdujNcych sin w obrocie w USA, dobr a

irepezentacjn odpowiednich sektor-w gospodarKki

Benchmark obowinzujncy w SoXmaam2006s:zu (w- wczas:
50% S&P500 + 50% LehmanBrothersABI

gdzie:

LehmanBrothersABI Lehman Brothers Aggregate Bond Index s t indeksem odzwi e
zehowani e sin ameryka@skich papier-w skarbowy
wartoSciowych zabezpieczonych na nieruchomoSci
S&P508St andard and Poojrédst Tiondée k Remurw jeb@gadc kt -
sp-gek znajdujNcych sifn w obrocie w USA, dobra
i reprezentacjn odpowiednich sektor-w gospodar

W?zorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
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Fr . V. :

Fr .:dGontercontinental Exchange (Al CE®), wykorzystar
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w jakim sN", ni
nie gwarantud powi edni o0Sci, jakoSci, dokgadnoSci, aktual
zawartych, zwi Nzanych | ub uzyskanych z nich danych,
wymienionych danych oraz nie sponsoruje, inie poa an i nie rekomenduje Pekao
produkt-w | ub usgug.

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian | ub areffrengjeegd. ani a opr ac

354, Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Subfur
mowa w pkB.5.2.

Poni Usze dane nie sN prezentowane odrnfAabnie dl

wzorzec (benjcehsntardel)a pbulyfdnguszu, a nie dl a |

Uczestnictwa.

Pekao Walutowy FlI O - Pekao Zr - -wnowaUony R
15,0%

12,52%
10,0% 9,42%
7,83%
5,0% ———
0,0%
30.12.2016 - 30.12.2019 (3 lata) 30.12.2014 - 30.12.2019 (5 lat) m31.12.2009 -30.12.2019 (10 lat)

355. I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika 2z inwes
Uczestnictwa w momencie jej zbycia ranyondkupi en
opGat mani pulacyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoSci

3.6. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w
WRUnduszu nie dziaga rada inwestor - w.

SubfundusPekacAkcji Europejskich

4.1. Politykainwestycyjns&ubfunduszu

411. GG-wne kategorie lokat i ich dywersyfikacj a, i
lub instrumenty rynku pienininego, w ded -re Fun

41.11Akt ywa Subfunduszu sN | okowane przede wszystKki

Dtytugy uczestnictwa emitowane przez fundusz
ekspozycjhA na akcijweuropip,- ek oraz rynki akcyjn
2)Instrumenty Finansowaj bcehakakhbeyepiudai aka\
akcyjnev Europie.
4112W cel u zapewnienia odpowiedni e]j pgynnoSci Akty
Subfunduszu jest takUe |l okowana w:
1) I nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozytpankowe.

4113Subfundusz moUe inwestowal w lokaty denomi nowa
|l okat Subfunduszu jest denomi nowana W innej W
podej mowal dziagania ceghemoogwahNzanegbazey zyka
walut w relacji do Euro, zawierajNc umowy maj N

4114Subfundusz stosuje nastfipuj Nce zasady dywersyf
1) minimur@0%War t oSci Aktyw-w Netto Subbuktdusyaoh) mew
4.1.1.1.
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4.1.1.5.

4.1.1.6.

4.1.1.7.
4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

2) do20%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl inw
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymidmbfunduszami
200var t oSci Akt ytw-tw gSyu bufcuznedsutsnziuc twa poj edyncze

3) minimu@0%War t oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu z uv
4.1.1.3.jest denominowane w Euro,

4yuwdziag innych Il okat niDlilpktkatdy, aokktreyaembgh
przedmiotem | okat SubfdldndnonbseumagWUa retedzSopio oy
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

nf ormacja o |okatach innych ni 0O papiery wart
Subfundusfjgr wni e | okuj e Aktywa

Cagabtyw-w Subfunduszu moUe byl | okowane w tyt
Dochody osi Ngnifnte w wyniku dokonanych inwest.y
Aktyw-w Subfumwwusksezaj dlkodpwwi edni o wartoSi Je
Fundusz nie bindzie wypgacag dywidend ani i nnyc
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1) Dob-r do portfela inwestycyjlmekga 3 uebsftu nudzuaslzeu

decyzji zarzNdzaj Ncego Subfunduszem podej mo
uwzgliAadnieniem celwu inwestycyjnego oraz zasa
2)Proporcja mindzy poszopé&g- bhemal | akhatame @ubl
potencjagu wzrostowego i dochodowoSci poszcz
3)Wodni esieniu do tytu,g‘]-w uczestnictwa poszczecg
lokalSubf unduszu, Z ar ztNodszuajjeN cnya s unbpf uuj nNdcues zkerny tse r i
a)adekwatnoSi polityki inwestycyjnej funduszu
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

C) poziom ryzyka inwestycyjnego,
dpoziom koszt-w obci Nbdaszilcych uczestnik-w da

eywartoSi aktyw-w oraz ocenfi ryzyka ogranicz

odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyj Scie z
fl bezpiecze@®two zawierania i rozliczania tr e
posiadanch tytug -w uczestnictwa.

)W odniesieniu do Instrument -w Finansowych o0
stosuje gg-wnie metody iloSciowe z moUliwoSc
Metoda il oSci owanmeae mg - gelku dza kdlamsyjf ighkawy, n
rynku, umoUliwiajNca efektywne =zarzNdzanie |
i stotna bndzie ocena potencjagu do wzrostu
segmentu- wozwmk anych jako m.in. sp-gki 0 mad
charakterze wzrostowym oraz wartoSciowym ora
t ak

Ue w ramach innych segment - wtroywrekw &pj Neyk

5 W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o
stosuje nastfhipuj Nce kryteria doboru | okat:
ayrentownoSi dguUnych instrument-w finansowyc
b)odpowi edni poziom wiarygwdgbB8dni e&mieedyt b wh j

prognozowanej sytuacij.i ekonomi cznej zZ zasto

wgasnych wewnitrznych procedur oceny wiary(
ZarzNdzaj Ncego emiteswo) eenddb owisNtzamiiea rweygt

wyemi towanych instrument-w dguUnych,
c)prognozowany Kkierunek i zasihg zmian st -p p
dbezpieczeE&stwo zawi erani a i rozliczani a 1
instrument  -w finansowych,
e)pgynnoi azMpawreal i zacji zobowi Nza® Subfund
struktury portfela Subfunduszu.
Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.
I nformacj a o] duilej zmi ennoSci wartoSci akty
Subfunduszu, wynikajnhncej ze skGadu portfela |

66



4.1.5.

4.1.5.1.

415.2.

4.1.6.

4.2.

4.2.1.

42.1.1.

Aktywa Subfunduszu mogN byl | o k cowainnstrumenty nne Kk
rynku pienifnlUnego, tj. w tytugy wuczestnictwa f
finansowe o charakterze uMrywgowymttw BwbNnohkr
charakteryzowal sifn duON zmiennoSci N.
Inffomacja o moidl i woS8ci zawierania przez Fundusz
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty
Fundusz moublewydma wicketNgcle- wA S mia f N mpezedsimttinstrumenty
pochodne, w tyriewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Zawieranie um-w maj Ncych za przedmast npos Ncy me
dodatkowymodzajami ryzyka
a) ryzykiem kredytowym, kiahtrahent i e wy wi NUe si A z ni kg WicNzdaE
zwczeSniej zawartej umowy,
b)ryzykiem rozliczeniowym, Kkiedy Fu kodtareat wy wi NI
c) ryzykiem przedrozliczeniokym,r r e mo Ue byl okreSlane jako r
zpowodu niewypgacalnoSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument -w pochodnych.
dryzykie rozliczenipahkm, rktyke mo&etbygimaht a:
w sytua i iedy Fundusz wypegni g swoje zobo
bardzo (mniej ni0O 24 godziny).
eyryzykie p noSci rynkukiie/dyu bF upnrdoudsiaki¢muo Urey snti i
l ub nie mo gatwo rozwi Nzal |l ub skompensowal
do ni ej zbl i Uonej ze wzgl ndu na ni ewystarc
dezorgani zacijwsk GikrokhaSwi eyklo®i transakcj i
n
[

c
m
Cj ki
k t ki
m gyn
Ue

a n
wywogywania isto ych zmian cen.

) ryzykiem pgynnoS$S zwi Nzanym z fi nagstasi®@wani em
realizowal swoic zobowiiNza@ifai nambs ovw otz yw ato
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamknifncia transakcji przez kontrahenta oraz
pochodnym.

ggzwksizonym ryzykiem operacyjnym zwiNzanym z
ni eadekwatnymi procedurami i systemaagi kontr
na skompli kowane algorytmy wustal asakchnazas ad
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl en
wyceny instrument-w pochodnyc hho dsntyocsho wiansez Nnet
zgodne z wgaSciwymi przepisami, wymaganiami
rynkowN i aby zagoUenia przyjnte do wyceny b

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) wimedzanym :
kontraheantea pmesg ddal odpowi edrdioc hz aug rea vamii eaE u
zFunduszem

Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z

warunk-w gwarancj i

Niedotyczy

Ry zy ko zinwesfowanirne w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe

Ryzyko inwestycyjne zwbubfanduszp z paowbkzigl pkni enwem

zar zhibzamriegg- |l nych strategi.i i nwestycyjnych st

okreSlonym obszaroke e§eogeaf ibczamying, Iwb sektor
wodni esieniu do okre8l onej kategorii lubokat, :
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

o rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot oc

ej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina

uj Nooyraaif ed iun i wmwe st y c yejsze caynnil§ wyoykauymkbwega ta . N a

0O Stopy procentowej i ryzyko rynku akcji

Sci akcji wchodzNcych w skgad portfela ir

rjmaykozegstagego rynku akcji, ryzyko bran

Ryzyko systematyczne zaleUy od sytuac]

, zmianach technol ogi crzejycthr, arcl@y, wratodmii

iczne | est zwi Nzane z inwestowaniem w ¢

towej oznacza moUliwoSIi takiej Zzmi any Wwy

0O —--
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4.2.1.2.

4.2.1.3.

4.2.1.4.

4.2.1.5.

4.2.1.6.

42.1.7.

4.2.1.8.

4.21.9.

4.2.2.

42.2.1.

zmni ejszenia esgi-d nwamt adFawinyaehzdzznstrument - w fi
portfela inwestycyjnébfunduszu a tym samym takUe zmniejszeni
inwestycyjnego Subfunddzuuwagi na to, Ue Akwywk s @y i ndvus ;
uczestnictwa funduszy zagr ani cuzdnzyicahd oiwrew eisntsutjrN
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stojsdmestiiu Utzestnictwa
Subfunduszu, niU ryzyko stopy procentowej

Ryzyko kredytoweo | ega na ni ewywi Nzaniu sifi emitenta z
instrumentu finansowego |l ub na obni Ueniu oceny
sytuacji kietpntranemti e wy wi Nzuj e sifwztyawambey ,K wkteBreie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowe wi NU&umrsdulszz wyyws tNNepige nsiieir
zobowi Nz a Gkontrahefit md atr ydz y t @ s z c zefigd-zlynbiaen ktorwaynns a( kC

oraz transakcij.i na rynkach, na kt-rych nie fur
izbn rozliczeni owN ( g dreei o¢ paymeéd s ocwzaynlai  jtersan stf 2w
WartoSC|owychddiuweryvelmgsaaymeatSczyla wydaAie przy pj
Ryzyko pgdgynnoSci i nwestycij.i to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpdg
pzeprowadzanie transakcji moUe wi Nzal sin z do
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSI Aktyw-w Subfunduszu denomuszowanych
i nwestuje Aktywa Subfunduszu 9g§g-wnie w instru

ryzyko walutowe odgrywa istotne znaczenie dla stopyenmasdtkizUczestnictwa Subfunduszu
obliczanej w PLN. ) )
Ryzyko zwi Nzane z prfzuencdhuoswzyuw amo leang aA kN cyew - rwa Snuib

starannoSci ze strony instytucji finansowych,
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w Subf un
rynkach polegan t ym, Ue znaczna cziSi Aktyw-w Subfund
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystN
zmi any koniunktury na tym rynku zwaukdenwestycji wp gy n |
wJednostki UczestnictRa. zy ko koncentracji Aktyw-w Subfund:
istotnN rolnd, gdyU winkszoSlI Aktyw-w Subfundus
uczestnictwa innych funduszy iewegtyny ch | ub funduszy zagraniczn:
j est uwzglniAndnienie dodatkowego ryzyka w posta
zarzNdzaniu funduszami, kt -rych | ednzusrazk i Il ub
ryzyka bgndnej wyceny jednostek |l ub tytug-w uc
Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej l ub bez
wewnitrznych, niest opsrozvespnisa ws ipir adwa o b cowioNezeudjul c
system-w bNdF¥ pracownik-w lub teU wynikaj Ncej
zfaktu materializacij.i ryzyka operacyjnego sN o
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu Apgygwewdowan
Subfunduszu. Zawieszeni e nooblreotnua npar zgyikejgaddz iwey,n i
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wartoSci god Ak twew- wssu)hnfnuemdu:sszSmDodatkowo, w

Towarzystwo dmm:LyajmoabJ Mawieszeniu odkupowani a .

bhdzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwinzane z wuczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzyko nieoliiWgmédgei awnonetzu z i nwestycji w Jed

czynnik-w majNcych wpdgyw na poziom ryzyka zwi N
- ryzyko zwi Nzane z zawaRumidam zak ' re$icaresg mli koSwyi

um- wAgemtemTr ansf er owym [ ProwadzNcymi Dystrytk
ni eprawi dgowe|j realizacjiegpowioSrionyemr zekzo
wprzesyganiu i realizacji zlece@® bgndy prac:¢
- ryzyko zwi Nymiwarungami zavargychegiigezd usz transakcj i wy
specyfiki niekt -ruobdusm,wwzawiceregnyal Sgri zem-
prawa pochodne (ryzyko Wynikache z ksztagto
odmi enny od oczekiwaCEE zaerdzachego) poUycz
wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na Warunkach
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42.2.2.

4.2.2.3.

4.2.2.4.

4.2.2.5.

4.2.2.6.

- ryzyko zwi Nzane z udzi el ony mi g W awaramac j a mi |
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci
Subéinduszu.

Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci,

ograniczony Wp(ij'

- ryzyko otwarclai k wi dacj
zostanie osiNgn
Li kwidacja Fund

i Funduszu lub || ikwidaciji Su
i
u
towarzystwo svy t uacj i b
k
u

Afta oczekiwana stopa zwrotu
szu moUe nastNpil wnnesytuac,]
raku posi adania aktualnego
zaprzestani a onywania przez Depozytariusz
g

w
Swi adczeni e us Depozytariakszav:- v inmeth Yo [Facd
S

y

d g
poni Uej wartoSci ustal onej przepisami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Likwida
zbycia wszyst kiw hs klgoa datpowcthfoedlzaNmymvhestycyjne
Aktyw-w Netto Subfunduszu spadga poni Uej 500
- ryzyko przejncia zarzNdzani a Funduszem przez
zarzNdzaj NcN, kt -re moUenwekttykgwalj ,zmizamin]l
i nwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subf
inwestycyjnym Subfunduszu, a takUe zmianN po

Jednostek UczestnicBubfunduszu pr zej nci e zarzNdzania Fundus
zgody Zgromadzenia Uczestnik-w oraz Komisji;
- ryzyko zmiany Depozyt akuindusa ,| ki -padproieo tbuni am

poSredni wpgynNI na zmi aJednosth &Jezéstmiotwa. Zmiamao t u
Depozytariusza wymaga zachowani a deslakevci omi e
konieczne | est uzyskanie izegodgniKommspPlii weSkj
wsytuacji kiedy Depozytariusz niewykemujes h obowi Nzk-w | ub wykonuj
w przypadku otwarcia |ikwidacji | ub oggoszen
- ryzyko ﬁmb@w&bszmezririn)@ubunduszem Mo Ue t o skut ko
inwestycyjnej wpg;cwajnl‘dcNosmsugmdysnl\memﬂ(mwesty
po g NSubéndusza zinnai unduszem moUe nast Npil r-wniel
portfelem inwestycyjryabfi n d u s z u , a takUe zmi amaywapienz i omu
i posiadaniem Jednostek &tomgwaSubfi nd us z u. D SubfimosiuNz neym i a
SubBunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fun

otwarty nie dotyczy;

- ryzyko zmiany polityki inwestySgbgjn duszu wyni kaj Nce ze stratec
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczen
aktual nej strategi.i zostagy wyczerpane. W z
inwestycyjn8ubfinduszu wymagana jest zgoda Komisiji;

- ryzyko wynikajNce z przyjfitego sposobu wyce

moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moUe
instrumentu finansowego w poirifeéstycyjnyi@ubfi n d u s z u i moUl i wN do o
transakciji;

- ryzyko niedopuszczenia |lub op:-Fnienia dopusz
emi tent a, kupowanych przy zagoUeniu uzyskani
wp gy na cenfi papieru wartoSciowego | ub moUl

- ryzyko wystNpienia zakgd-ce® na rynkach finan
wpgay na op-¥fnienia w realizaciji transakciji

Ryzyko nd&%oiypgwaraamta polegaj Nce na niewywi Nz

zzobowi NzFa@Edwesbecw sytuacij.i kiedy emitent pap

wypegnil swoi dindusza.bowi Nza® wobec

Ryzyko i nfl acojwial kity-nm,e (Uheo (ee aslknuat st opa zwrotu

stopy nominalnej. )
Ryzyko zwi Nzane ze zmianami Rwdusguwl awj szftzpg
wzakresi e prawa podatkowego,ntpobegaph¢e DAOWI

przepis- w, kt-re mogN spowodowal zmi anin sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe lub w inny spos-
Uczestnictwa.

Ry zyko lpurbz enjaficcjioanal i zacji skutkuj Nce utratN ak
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akty
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o transgraniczne polegaj Nce na mipirdawadzer
wami, w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf u
o podatkowe pategpajnNesi naytwmwaltecik® ob«
awN ustalenia pgdaekpozbhetsaj® Preehi mzogeé

Pol ski . Mo Ue to oznaczal dl a Uczestnik:
itagowych (przeliczonych na z ®lceje), nawet |
Towarzystwo stospje oc e sy, metody i procedury pomiaru ot

cagkowitN ekspozdwncjedi 8nbfuundodousSpbf uwduszu st oso

4.3.

4.4.

4.4.1.

4.4.2.

4.4.2.1.

4422,

4.4.2.3.

4.4.2.4.

Profil inwestora

SubfundusPekao Akcji Europejskich jest kierowany dooimwest , kt -rzy sN zai
i nwestowaniem w walucie euro (EUR) oraz kt- -rzy
wzr ost ulokat Sublurmi&rzjie dnoczeSnie akceptuj N wysoki
Subf undus z unwestowania kaegaNjAYSty¥ wi w Subfunduszu w ty
funduszy zagranicznygh ¢ har akt e romzw Instluméenty Fmamsowe o charakterze

udzi adjaojwNycre ekspozycjn nawBulogieg e sp-gek oraz ry
Subfundusz niejestbecany i nwestorom nieakceptuj Ncym spa
oczekuj Ncym ponadprzeci Aitnego wzrostu wartoSci
odpowi edni N inwestycj N dla os- bejo cnzizbleasmyN coy.c h
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

WysokoSL opGat i prowi zjindwidziwanypbs - -zb uiczles
ipobi erania oraz koszty obcinlajhce Fundusz

I nformacja o przepisachmalSsdpmaltun okyedhaghcysmho

i naliczania koszt -w obcintGajncych Fundusz, w
orazterminy, Wt - rych najwczes8niej mole nastnhAnpi L pokr
Rodzaje, makspam-lmak avykswlkaodSjii, is nal i czaywni a kos
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg- | nych Ronddatbapkt. \NaStdtudus zt - w zost ¢
Warto8L Wsp-Gczynni ka Kogsias-kwat@d Gk eewi tWKCHH, 2z wa
WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K018212.2008 yOaig@3dwai t ych za

Wskafni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie.
Subfinduszw Sr edni ej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunc
Kategorie koszt -w Subfunduszu niewgNczonych doc

a) Koszty transakcyjne, w o tym: prowi z
podat ki zwi Nzane z transakcj ami port
by Odsetki =z tytugu zaci Ngnifdatych poUy
c) §wiadczenia zwi Nzane ypochodnal i zacj N
d) Opgaty ponoszone przez Uczestni k- -w
Wska¥ni k WKC dla kaUdej kategorii Jednostek Ut
zwi~Nzanych Z poszczeg: | nymi kat egor i ayadni Jedno
r-uUnic
Wska¥Fni k WKC dla kaUdej kategorii Jednostek Uc
w okresi@.01.20181.12.2019
0.034
JU Kategorii A 0.036
JU Kategorii | 0.026
JedynN pozycjN koszt-w rozr- -UniajNcN kategor
zarzNdzanie Subfunduszem. St awkii maksymal ne t
Prospekt u. St awkii wynagr odzneangirao,d zweend @y g skt -prryz
wsprawozdaniu okresowym Funduszu (p-grocznym o
Wprzypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie v
stawek dla Jednost ekiwdozt eosStiniwestkvaaF nri -Blzhtygh¢KhC kj aetse
kategorii JU

Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wskaF*fni ka WKC uwzglndnia $jié@SIm. i jnestwymn kujnammy
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4.4.3.

4.4.3.1.

4.4.3.2.

4.4.3.3.

4.4.3.4.

4.4.3.5.

4.4.3.6.

4.4.3.7.

4.4.3.8.

4.4.3.9.

4.4.4.

4.4.5.
445.1.

4.4.6.

OpGaty manipulacyjne z tytwe@esthyctwal obandker
ui szczane bezpoS8rednio przez Uczestnika

Z zastr z.dUdn 3e @rungukzizioywalledngstki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na J
ZzasreUeni em wyj Ntk-w okreSl onycpoba enrianniae jjsezsytm
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczdsttegwia A oraz kategorii I.

Maksymal ne st awki opgaty manipulacyjnej wWynosz
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kate 50%

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kate 50%

wartoSci dokonywanej wpgaty. i
Stawki opgaty manipulacyjnej sé8&ubfandusake¢ Sphbamg n
sN w tabeli opgat mani pul acyjnych wuzgadni an

e
iudostfApniane przez tPchw®doMayzNggthyDysijtiybhi
pobierania od UczestniktwiFumadSrsedni atkwa hw od bwy

z

Jednostek UczestnicBubfunduszu Pr owadz Ncy Dystrybucje jest (

wpgaconN przez klienta naSubfandbszunek nabyl Jednoc
Cena zbycia Jednostek UczestnictvaiQulll u s zu j est obliczona wedgug
C = WANju / (10080)
gdzie:
C e 1.cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju...iwart oSi Aktyw-w Netto Suldnejkattgosizu na Je
SO.......... dmaj Nca zast otsroavramd kec jdil as tdeamkeg opgJaty ma
Pomni ejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.
Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i

at akUe nie podlegaj N zwrotowi

Towar zyst wioe jneozlyel zop glaubi  zmamli rpiuil az y jod M wi Nz ku

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

aaw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:
okt - runadlusiz poinformuje Uczestnik-w za poSred]

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom Pr owadzNcych

c)Towar zyst wo mo Ue upowaOni i ProwadzNcego Dy
mani pul acyj nej |l ub zwolnienia z obowi Nzku | ¢
jednego lub kilku luzystkich Subfundyszy

dw innych uzasadnionych interesem Uczestnik:-
uwzglndnienia reklamaciji zwi Nzanej Z uczestn
Walutfn RozliczeniowN przelicza sisit nnatwal wter §
kursu Waluty Rozliczeniowej maj Ncego zastosowas
Skorzystanie z prawa do zwolnieni ad4438thpgaty me
moUe nast Npi il wydzhaczenmitego upranthienia aa zlecekiu nabycia Jednostek

Uczestnictwa. )
Opgata manipulacyjna nie jest pobierana w zwi N

na imin i rzecz spadkobiercy Uczestnika.
I nformacja o opGacie zmiennej, bndncej cznS8ci
j est uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredni ej wartos8ci aktyw-w netto Funduszu

Nie jest pobi ertama o puMyastoak oS5hi ebnynjaa,by uzal eUni «
Subfunduszu.

Maksymalna wysokoS8§L wynagrodzenia za zarzndzar
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa ka#egorii 3,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,5%
w skali roku.

I nformacja o i

tniejnAacyc umowach | ub por ozumi
Funduszu bezposr I

S h
S§redni o ub po § Mewadrnystwo lub innyr oz d z i

71



podmi ot w tym wskazanie usGug doédéaBkowyowi aj i
pobieranych przez podmiot prowadznincy dzi aGal nc
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem
446.1.Koszty zwi Nz aubfieduszu, dievyndediapkils.15Statutd, tymwynagrodzenia
Depozytariusza, ProwadzNcycBi e@ystgroy bReecwjifid eint Ag
wumowach zawartych przez Fundusz o,aavpkresipaty k
likwidacji Subfunduszu przez Subfundusz.
4462.Zgodni e ze Statutem oraz z umowN o wykonywani
Funduszem a Depozytagius) ¢z i S| koszt-w obsgugi Funduszu
przez Towarzystwo. SN to w szczeg-IlnoSci: opg
wynagrodzenie Depozytariuszaz u § u :
- przechowywania Aktyw-w Subfunduszu,

- weryliacji wyliczania WartoSci Aktyw-w Netto Su

- dokonywania rozlicze@® transakcij. Funduszu.
4463.Na dzi eEPméaspekizaojie istniejN inne umowy i ¢

dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio |lub poSred]

a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

4.5, Podstawowe dane finansowe Subfundusaywn ci u hi st orycznym
W odniesieniu do danych za okresy koG zNce si
Europejskich FIO w Subfundusz Pioneer Akcji Eur(i¥idhjcbdane finansowe prezentowane
wniniejszym punk c irakcjicEaropgjskihNFIOf unduszu Pionee

451. Warto8L Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s

Wart oSl aktyw-w netto Subfunduszu na dzie@ 31.

400 Oro6

265 529

200 Oro®

WartoSi aktyw-w netto dla kat-agodizi ejfe8dodReROU®z ¢

300 O0Or8®
235 862
200 0O
100 O
29 667
o , I 0000
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |
452. Wi el koSL &8redniej stopy zwrotu z inwestycji w
5i10 lat
30.12.2016 - 30.12.2019 30.12.2014 - 30.12.2019 31.12.2009 - 30.12.2019
3 lata 5 lat 10 lat
20%
0,

10% 7.0200 8807 ¢ 1o, 813%

0,
125y, 2.30% 2.59% 3:68% 2,72 3-88% 3029, 4-19%

0% -

-10%

= Jednostka Uczestnictwa kategorii A = Jednostka Uczestictwa kategorii |
= Jednostka Uczestictwa kategorii A [EUR] = Jednostka Uczestictwa kategorii | [EUR]
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453. Wzorzec sGuincy do oceny e fUezkstnigtwen Subfuniluszi n we s t
odzwierciedlajnhncy zachowanie sin zmiennych r\
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dalej O0benchms

Benchmark obowihAzujnAncy w Subfunduszu od 5 grud:]
95% MSCI Europe IMI Ind&%HCE BofAML Euro Currency Overnight Deposit Bid Rate Index

gdzie:

MSCI Europe IMI Net Return EUR Index [MTRlidadhy w EUR i ustalany przez Morgan Stanley
Capital I nternational | nc. ( NiveStabe ngnmexk s odz wi
sp-gek z 15 europejskichilr Bk wprdgzawi ni duyel .
kapitalizacji reprezentuj Ncych okogo 99% kapit
akcji w wolnymaoHldrso eiue ) pteystkich:- ggkankach rozwi i
ICE BofAML Euro Currency Overnight Deposit Bid Rate IndeX [LOEGle k s obr azuj Ncy
Zwrotu syntetycznego instrumentu finansowego Vv

Wska¥Fnik referkeMcyinge AMSCésEuoppacowywany pr ze

wpi sanego do rejestru administrator-w i wska%¥n
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
indek - w st osowanych jako wska¥ni kunowacekf er encyj ne
finansowych | ub do pomiaru wynik-w funduszy in
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201

Ws ka¥ni k r e ffAvL EuntocCyriemcy OvérhightEDepBsit Bid Rate Index" jest opracowywany
przez administratora '"DEEa Indices LL @vpisanego do ww. rejestru.

Benchmark obowinzujnhncy w ®ubridoia2018s.zu od 1 st yc:
65% MSCI Europe + 15% NEs@Ipe Value + 15% MSCI Europe Small Cap + 5% ICE BofAML Euro
Currency 3vonth Deposit Bid Rate Constant Maturity Index

gdzie:

MSCIlEuropel ndeks ustalany przez Morgan Stanley Cap
odzwierciedlaj Ncy zmiany gg-wnych indeks-w gi
Bel gi i, Dani i, Fi nl| a n doch, Holaridii, Alarwegiii Portuddlii, Hisapanic, | G
Szwecji, Szwajcarii i WielKkiej Brytanii . I ndel
Euro.

MSCIlEuropeValué ndeks ustalany przez MorganNoBymanl ey C
Jorku odzwierciedlajNcy zmiany gg§-wnych indek
Austrii, Bel gi i, Dani i, Finlandii, Francj i, N
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielljef Ba n i i . W skgad tego indeksu
Europe charakteryzujNce sin niskim wska¥Fnikie
oczekiwanego wzrostu. I ndeks odzwierciedla zmi
MSCIEurope Small CdpLiczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International

| nc. odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcji magy ch
ICE BofAML Euro Currenei8nth Deposit Bid Rate Constant Maturity linttedeks obzau j N c y
stopih zwrotu syntetycznego instrumentu finansoa
Wska¥fni ki referencyjne AMSCI Europe", AMSCI Eur
przez administratora "MSCI Ltd", wpisanegosdbireju admi ni strator - w i ws k
kt - rym mowa w art. 36 RozporzNdzenia Parl amen
czerwca 2016 r. W SsSprawie indeks-w stosowany
finansowych iumemMa f i nansowych | ub do pomiaru wynik:-w
dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozpor z

Wska¥Tni k referency]j nMonthDepdsit BRI RateAAdhstarE Matuadty |Gdex” jese n ¢
opra@owywany przez administratora "ICE Benchmark Administration Limited", wpisanego do ww. rejestr
Benchmar k obowi nz dB3grudnia 2040d8 8lbgfudnia d0a&rz u o
65% MSCI Europe + 15% MSCI Europe Value + 15% MSCI Eufope S5#HTSEEUR 3
Month Eurodeposit

gdzie:

MSCIlEuropei ndeks wustalany przez Morgan Stanley Cap
odzwierciedlajNcy zmiany gg§-wnych indeks-w gi ¢
Belgii, Danii, Finland , Francj i, Ni emi ec, Grecji, Il'rl andi i
Szwecji, Szwajcarili i Wielkie]j Brytanii . I ndel
Euro.

MSCI Europe Valuendeks ustalany przez Morganptanea pi t al | nternati onal
Jorku odzwierciedlajNcy zmiany g§-wnych indek
Austrii, Bel gi i, Dani i, Finlandii, Francj i, \
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H szpani i, Szwecj i, Szwajcari.i i \Wdegsu MEG | Bryt
Europe charakteryzujNce sin niskim wska¥Fnikie
oczekiwanego wzrostu. Indeks odzwierciedla zmiagyjcenae ur opej ski ch wyr aUo
MSCI Europe Small Qdfrzony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.

odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji magych sp-§
FTSE EUR aMonth Eurodeposii indeks wyliany w oparciu 8r edni e oprocent
trzymiesifncznych depozyt-w Euro na FISEffiked eur op
Income LLC

Wska¥fni ki referencyjne AMSCI Europe", AMSCI Eur
przg administratora "MSCI Limited", wpisanego d
o kt-rym mowa w art. 36 RozporzNdzenia Parl anm
czerwca 2016 r. w spr awi e referedcgjdesw mstrusiéntacho wany
finansowych i umowach finansowych | ub do pomi
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/ 17/ UE oraz rozpor z
Pozostade stosowane wskaFmid«i acmiemiesicrygtiner -sw,
wpi sani do rejestru administrator - -w i wska¥n

RozporzNdzeni a.

Benchmark obowi Azujncy w Subflwbn dpuastzduz i (ew -nwdkzaa s2:

grudnia 2010 r.:

70% MSCI Europe + 25% MSCI Europe Small Cap + 5% CitigrédpriftyRuBodeposit

gdzie:

MSCIlEuropei ndeks wustalany przez Morgan Stanley Cap

odzwierciedlaj Ncy zmiany Agg-zwrcyhc hr yinrkd ek se-uw ogpi e

Bel gi i, Dani i, Finlandii, Francj i, Ni emi ec, G

Szwecji, Szwajcarii i WielKkiej Brytanii. I ndel

Euro.

MSCI Europe Small Qdczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.

odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcj.i magych sp- g

Citigroup EUR -Blonth Eurodeposit indeks wyliczany w oparcié o e d noceatowanie r

trzymiesincznych depozyt-w Euro na rynku eur o}

Index LCC.

Benchmark obowinzujnhncy w Sud6 stycaiia 0A@r. dowd wec z a s

patdziernika 2010 r . :

70% MSCI Europe + 25% NEs@ipeSmall Cap + 5% JPM Cash Index 3Month Euro

gdzie:

MSCIlEuropei ndeks wustalany przez Morgan Stanley Cap
n gg-wnych indeiks-w gi

odzwierciedlajNcy zmiany

Bel gi i, Dani i, Finlandii, Francj i, Ni emi ec, G
Szwecj i, Szwajcari.i i Wi el ki ej Brytanii. |l ndel
euro.

MSCI Europe Small Qdgzay w EUR indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji magych sp-§
JPM Cash 3 month Ewol i czony jest w oparciu o Srednie
depozyt-w w Euro na rynkach gl obalnych. Il ndeks
Benchmark obowinzujncy w Sabstyezmad?01®z:u ( w- wczas:
MSCI Europe

gdzie:

MSCIlEuropei ndeks wustalany przez Morgan Stanley Cap
odzwierciedlaj Ncy zmiany gg-wnych indeks-w gi
Belgii, Danii, Finlandii, Francji, NiemieccG i , lrl andi i, Wgoch, Hol and
Szwecj i, Szwajcari. i Wi el ki ej Brytanii. |l ndel

walutach lokalnych.

Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Uedeesiitwa Funduszu.

Fr .o MSD :

Fr :d@ontercontinental Exchange (AICE®), wykorzystan
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w jakryash, sN", ni
nie gwarantuje odpowiednioSci, jakoSci, dokgadnoSci
zawartych, zwi Nzanych | ub uzyskanych z nich danych,

74



4.5.4.

45.5.

4.6.

wyUej wymieniiomyshomnsmyecjhe ormize npopi era ani nie rek
jego produkt-w |l ub usgug.

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian lub zaprzestaniaopeacowya danego wska¥ni ka ref e

Srednie stopy z wSubfinduszavzopa, adpgwiednie dleookrgsr D ectk t - r y
mowa w pk#.5.2. )
Poni Usze dane nie sN prezentowane odriabnie dl
wzorzed benchmar k) przyjnty |jest dl a Subfunduszu
Uczestnictwa.
Pekao Walutowy FIO - Pekao Akcji Europejskich benchmark EUR
15,0%
10,55%
10,0%
6,80% 6,84%
5,0% +——— —
0,0%
30.12.2016 - 30.12.2019 (3 lata) 30.12.2014 - 30.12.2019 (5 lat) m31.12.2009 -30.12.2019 (10 lat)
I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z i nwes
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sulsfund or az wysokoSci |
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoSci
Informacjm ut wor zeniu rady inwestor - - w
WRUnduszu nie dziaga rada inwestor - w.

SubfundusPekacAkciiAiner v kaaees ki ¢ h

5.1.
51.1.

51.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

51.1.4.

Politykainwestycyjn&subfunduszu

GG-wne kategorie lokat i ich dywersyfikacj a, i
l ub instrumenty rynku pi ekujeAkiywesedgnego Subfurkdiszur e F u n
Akt ywa Subfunduszu sN |l okowane przede wszystKki
1) tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusz
ekspozycjhn na akcj e Stanpch gjedkoczonych Amerylintallyde ak c vy j
P-gnocnej ;

2)Instrumenty Finansowaj bcehakakhbeyepiudai aka\

akcyjinav St anach Zjednoczonych Ameryki l ub Amery
W celu zapewnienia odpowiedniej pdzymSiloSAkt yAk-tvy
Subfunduszu moUe byl takUe | okowana w:

1)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.

Subfundusz moUe inwestowal w lokaty denominow
cznSi l okat Subfundu;;zuvva]astedanblmldmd)vaanaamwr
Subfunduszem moUe podej mowal dziagania celem
zmi anN kurs-w innych walut w relacj.i do dol ar g
instrumenty paame.

Subfundusz stosuje nasthinpuj Nce zasady dywer sy

1) minimuri0%WVar t oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu jest
51.1.1.

2) do20%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moydeegbyi i nw
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymidwbfunduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczes

3) minimu0%Wa r t o Sc i Akt yw- w Neetntioe ns ulbofkuantd,u soz uk tz- ruw
5113. jest denominowana w dol arze ameryka@sKir
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5.1.1.5.

5.1.1.6.

5.1.1.7.
5.1.2.

5.1.3.

51.4.

AHudziag innych 1|l okat nB.le.l.'lmkﬂGa.ll.&,ﬁo kkt-rexmi’ogniln
przedmi otem | okat SubfbhundnonseumagWUa retedzSopio oy
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

nf ormacja o |okatach innych ni 0O papiery wart
Subfundusz gg-wnie lokuje Aktywa

Cagaktyw-w Subfunduszu mo Uveafuhdpdzy zhgoakiczwehne w t yt
Dochody osi Ngnifnte w wyniku dokonanych inwesty
Aktyw-w Subfunduszu, jak r-wnieU zwinkszaj N oo

Fundusz ni e bnfdazniie iwynpygcahc adgo cdhyowdi-dne nSdu bf undus z u
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1) Dob-r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
decyzji zarzNdzaj Ncego Subf unjdiutsyzcehm kproydteg rmio
uwzglndnieniem celu inwestycyjnego oraz zasa

2)Proporcja mindzy poszczeg:-|lnymi |l okatami Subf
potencjagu wzr ost owe chkategoriidokat hodowo Sc i poszcz

3y Wodniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszczec(

lokaSubf unduszu, ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem st o
a)adekwatnoSi pol i tzagtaiiczniego dogpslityki iowestyoymeéj Subfunduszu,s z u
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,
dpoziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik:-w da

eywartoSl aktyw-w oraz ocenfi ryzwkd modgiamwiodi
odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyj Sci e z
) bezpiecze®two zawierania i rozliczania tr:

posiadanych tytug-w uczestnictwa.

4)W odniesieniu do I nstrumgmtwyw, FiZmarNawyd Nco ¢
stosuje gdg-wnie metody iloSciowe z moUliwoSc
Metoda il oSciowa ma na celu zakl asyfi kowani e
rynku, umo WiniewizajrNcNad zafné let yportfel em. W zak
istotna bndzie ocena potencj a do wzrostu
segment -w rynku rozumianych | O m.in. sp- 4§
chae kt erze wzrostowym oraz wart ciowym oraz
takUe w ramach innych segment - rynku daj Ncy

55W odniesieniu do'Instrument-wajFI‘iImyanStmbvfyunrlndws
stosuje nastnpuj Nce kryteria doboru | okat:

ayrentownoSi dguUnych instrument -w finansowyc

b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowej

prognozowanej sytuacji ekosypymiemnwjratizagow
wgasnych wewnntrznych procedur oceny wiar y
ZarzNdzaj Ncego emitenci bAdN w stanie regt
wyemi towanych instrument-w dguUnych,

c) prognozowanyki@ nek i zasing zmian st.-p procentowy

dbezpiecze@E&stwo zawi erani a i rozliczani a 1
instrument - -w finansowych,

e)pgynnoSi zapewniajNca realizacjn zobowi NzaG
struktury pceth Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci

Nie dotyczy.

I nformacj a o] dudlej zmi ennoS8ci wartosSci akty

Subfunduszu, wynikajncej hznei ksik Gaadruz npdozratnfieal ap ol ru

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w inne Kk

rynku pienifnUnego, tj. w tytugy uczestnictwa f

finansowe o charakterdezui a gowy m, w z wAikNzykwve twz o t $ b fwmanm d wsSZ L

charakteryzowal sifi duUN zmiennoSci N.

¢

f
gu
ak
0S
w
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5.1.5.

5.1.5.1.

5.1.5.2.

5.1.6.

5.2.

5.2.1.

5.2.1.1.

I nformacja o moildliwoS§ci zawi erania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodmeprézy w z awar ci a t aki
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty
Fundusz moUe dmawicktNgie- wAmS mia f N mpezedsaiztunstrumenty

pochodne, w tyriewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawimni e um-w maj Ncych za przedmi otnadstsit gpwjméemyt mgi
dodatkowymadzajami ryzyka

ayryzykiem rynkowym, kt -re |jest zwi Nzane ze z
(wartoSci indeksowychpozpomuomu - pumps owewtd !l ut
udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
potfigowane przez efekt d¥fwigni finansowej, w
ni skananpar zwwartoSci N instrumentu bazowego.

by kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmi ot i nstrument pochodny, kontrahent z
upadgoSi lub zawiesil real i nesyfatjifipagsaien o Sci z

c)ryzykiem przedrozliczeniowym, kt-re moUe byl
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rymkhu instrument-w pochod

dryzykiem rozliczeniowym, kt-re moUe byl okre:

w sytuacj.i kiedy Fundusz wypegni g swoje zobo
bardzo kr -tKki (mni ej ni U 24 godziny).

e) ryzyk e m pgynn~oéci rynku i/l ub produkt stanigy st npuj

lub nie moUe atwo rozwi Nzal |l ub skompensowal
do niej zbl i Uonej ze wzghRdul obh neewyzgtl airda
dezorganizacjn; ggnbokoSIi rynku wskazuje na
wywogywania istotnych zmian cen.

f) ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym zstdnienansow:
realizowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamkni Acia transakcji @orgetrzatkonttrpwthedht at namg
pochodnym.

g) zwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwiNzany
ni eadekwat ny mi procedur ami i sy st e mavagi kontr

na skomplikowamel gor yt my ustal ania zasad pgatnoSci
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

h) ryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mp
wyceny nstrument -w pochodnych; stosowane metody
zgodne z wgaSci wymi przepisami, wymagani ami r
rynkowN i aby zagoUenia przyjnte do wyceny b
i) ryzykiem prawmy ( r eprezentaciji) zwi Nzanym z tym, Oe
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch

zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okr e restmoenaordzwoty z
warunk - w gwarancj i

Niedotyczy

Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe
Ryzyko inwestycyjne zwi fadbdiendupaeabitykitwzgwas
zar zhdzamrieg il nych strategi.i i nwestycyjnych st
okreSlonym obszaroke e§eogeaf ibczamying, Iwb sektor

wodni esi eni u dorii lokatraé waeltegdzwikreigdlenga indeksu akceji lub
dGuilinych papier-w wartosSciowych:
Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami otoc

og-l nej koniunktury panuj Ncejnynd nsymkianemt f wn 4
znaj duj Norel inwestycyingoiéi n d us z u . NajwaUniejsze czynit
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akecji
wartoSci akcji wchodz NGSubicrnd ws 3Kk.J aa proy z ¥ led ar y m
sin: ryzyko systematyczne cagego rynku akcji, r
akcji. Ryzyko systematyczne zaleUy od sytuac]
popytu, zmi anach t echmaljadgiw zrnayntahc, h cdzayn ew z rbor Sacni
specyficzne jest zwi Nzane 2z i nw®&uwinduszpopizezm w ak
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5.2.1.2.

5.2.1.8.

5.2.1.4.

5.2.1.5.

5.2.1.6.

5.2.1.7.

5.2.1.8.

5.2.1.9.

5.2.2.

5.2.2.1.

dywersyfikacjfi swoich inwestycji dNUOy do minir
stopy pocent owej oznacza moUliwoSi takiej zmi an:
prowadzi ga do zmni ejszeni a sin wartoSci pos
wchodzNcych w sk §8ubi npdourstzfue,| aa itnywe sstayneyynp it éagkolaer t:
cagego portf Sublan diursweist yZ y j wa Guoll nndau stzai, | bk o Wl y
wwi fkszoySawigywuczestnictwa funduszy zagranicz
wudzi agowe i nstr umentjymafistoimiejszes amaczeenie dtaystopy kzwrotur y n k
zJednostki UczestnicBubfi nduszu, ni U ryzyko stopy procent ov
Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sihf
instrumentu finansyowkeagedyltwwerja (akrtiitemi)u eamd e re
sytuacji kietkpntranemti e wy wi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wi NU&unmsduiszz wyyws tNNepige nsiieir
zobowi Nz a Gkontahepitmd arybziy t® szczeg-Ilnie transak
oraz transakcji na r ystkeam hr,o mlai kz e E yrcehd znd reo W aurr
izbih rozliczeni owN ( gdreei of pagned s oowzaynlai jtersan stf 2w
wartoSci owych ddlivergvepsuippaymeptSczyl & wiydahAi e przy poé

Ryzyko pgghpwpopbBtci tobnwyzyko wynikajNce z braku
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
przeprowadzanie transakcji moUe wiNzal sifd z d
Ryzykowatmwe t o moUl i woSi zmiany wysokoSci kurs-w
na wielkoSi Aktyw-w Funduszu denominowanych w

i nwest ujteytgugg-ywnuicez ewst ni ct wa f uwdSDsryzykowaitgwea ni c z
odgrywa istotne znaczenie dla stopy Zedotostki uczestnictwa Funduszu obliczanej w PLN.

Ryzyko zwi Nzane =z pubzredchozvy wpol eqajARe¢ceg wna ni e
starannoSci ze stkrtomyy m rpsotwitewr czjoin ofSipfmaLrszses.chvoywey hw,a |
Ryzyko zwi Nzane Bubkmhwsenut racpKr &8t gmwy ewh | okat
rynkach pol ega na t $ubinduSre zostamia wakawana w darfySnstrurdntt y w -
finansowyulb na danym rynku, a w razie wystNpienia
zmi any koniunktury na tym rynku moUe to wpgyn!
wlednost ki Uczestnict veabiinduBzy wySd okig/rcde n torkaact jaic h/
istotnN rol A, §ubbyndd msi ziikk shzfodSzii eAkltoykwowa na w j edn

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ||
j est uwzgl Admiyernyikea dvo dpaotsktoawceigoewent ual nych bghn
zarzNdzaniu funduszami, kt -rych publidduszsdrak i I b
ryzyka bgndnej wyceny jednost ek | Subfindusgut ug - w u
Ryzyko koncé&ubiméwgiu Aka yawk weSl onych rynkach ma
wihkszoSleﬂAnkdtuySV\z-uw bndzi e l okowana w tytugy u
i nwestuj Ncych winkszoSirynkai cSh aamk twy Ww-jve dmeozpoh
Ameryce P-gnocnej
Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej l ub bez
wewnitrznych, niestosowania sifn do ob(g)awvmlNazUch
system-w bNd pracowni k-w Iub teU wynikajNce,j
zfaktu materializacij.i ryzyka operacyjnego sN o
Ryzyko zwi Nzane z mold idvom Spubll izazwin ejszenadomnon$
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu Apgwewdowan
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgdad wyni
sN instrsuonmeentwc hfoidizalhce w skgdad portfela Subfu
wartoSci godzZktwew:- wsPSowhhendwesgasibci Dodat kowo, w
Towarzystwo moUe podj Ni decyzj ntwaSubfndusze,saz e ni u
bhdzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwihzane z wuczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczeki wa nze guowzzgw riiadtnu ezn iien
czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi K
- ryzyko zwi Nzane z zawar ciFamduoskzrue S| o nYecczhe s t
wszczeg-lna§ent arm- Wr &nsferowym i ProwadzNcy
moUl i woSci nieprawi djowe|j realizacij.i powi e
op-fTnienie w przesyganiu i realizacji zl ecec(
- ryzyko zwi Nzane ze szczEugdudztrqnsakqlvwmker:ryknamaez(
specyfi ki ni ekt -rybBumdumzw aawizecrzaergydmoBci e:
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przedmi ot prawa pochodne (ryzyko yvyn[kajNg:e
W spos-b odmienny od oczeki wa@®t aSGcizdldygahNC¢Ee

braku moUliwoSci wywi Nzania sifn z wumowy p
zarzNdzaj Ncego) ;
ryzyko zwiNzane z udzi el onymi gwar ancj ami

zobowi Nza® wobec emiht emtag dug Nice/rc-hw swair two Speoir
Subfunduszu.

5222.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci,
ograniczony wpgyw:

ryzyko otwarcia |ikwidacji olendupawodoaoiball,i k

zostanie osi Ngnifnta oczekiwana stopa zwrotu

Li kwidacja Funduszu moUe nastNpil w sytuac,]

5.2.2.3.

5.2.2.4.

5.2.2.5.

towarzystwo sytuacji braku posiadania akteelneg e zwol eni a na dzi agal
zaprzestania wykonywani a kpmwz ez elleddz yntiaer i zuas\
oSwi adczenie usgug Depozytariusza z innym po
poni Uej wa r t oisamiiprawagsd dhjl foenieg z aprrzzNedp Towar zyst
ol i kwi dacj i ostatniego istniejNcego Subfund
Fundusz dokonag zbyci a wszystkich | okat w
SubfunduskuAktupwwWar NeSt o Subfunduszu spadga
ryzyko przejfincia zarzNdzania Funduszem prze
sp-gkn zarzNdzaj NcN, kt-re moUe skutkowal =z
i nwestycyjnego portfela |nwesajyldg/ycniegqnor8tufoé
inwestycyjnym Subfundusozpugat a zwaKdanyzmi anN
i posiadaniem Jednostek Uczestiictwb f undus z u; przejhncie zar zN¢
jest po uzyskaniu zgody ;Zgromadzenia Uczestr
ryzyp zmi any Depozytarius AHandluslke , p kd mir at ut oo bzsr
wspos-b poSredni wpgynNi na zmianfi pozi omu
Zmi ana Depozytariusza wy mag a zachowani a S 2
adodat kowo konieczne jest uzyskanie zgody Kor

jedynie w sytuacj.i kiedy Depozytariusz ni e
nienal eUycie, a takUe w pr zy pBegdeymariusze;war ci a |
ryzyko $b§]|\dcuzseznui az innym funduszem inwestycy
zmi anN polityki inwestycyjnej wpupipnduszj NcN ne
Wp r zypadk£ubbndL§MZ|nrgmmmuszen$|m\N¢cyJ nym otwartym m
r-wnieU zmiana osoby zarSublichzdaujsNcaugj ap otra i &d
poziomu opgat zwi Nzanych 2z nabSubfiaduszie Do i posSi
p o § N Subindusza z innym funduszensiyeygnym otwartym wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko przeksztagceni a specjalistycznego f

inwestycyjny otwdrtyie dotyczy;
ryzyko zmiany polityki inwesty8yjpjn d us zu  wy ni k aj Nc evarzystwas t r at e (

maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczer
aktual nej strategid. zostagy wyczerpane. w
inwestycyjn8ubfinduszu wymagana jest zgoda Komisj;

ryzykowyi kaj Nce z przyjhntego sposobu wyceny in
moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moUe
instrumentu finansowego w portfelu inwestgejymd u s z u i moUtewN do o
transakciji;

ryzyko niedopuszczeni a Il ub op- ¥nieni a dop
wartoSciowych emitenta, kupowanych przy zago

niekorzystny wpgyw na ceniegpoapsiperzue dwaalyt;o Sci ¢
ryzyko wystNpienia zakgd-ce® na rynkach finan

wpgyw na op:-Fnienia w realizacji transakcj.i
Ryzyko niewypgacalnoSci gwa ramttaa ppaop ieegray Nwar tnc
zzobowi NzFra@Edwesbecw sytuacji kiedy emitent pap
wypegnil swoi dindusza.bowi Nza®E wobec
Ryzyko inflacji, kt-re moUe srhaulle oonvkadz aly msi fJen

stopy nominalnej.

Ryzyko zwiNzane ze zmi anami wdusgw, awj szlktzpg
wzakresie prawa podatkowego, pol egaj Nce na z
przepi s -gWN skpto woed omwoa | zmi ann sytuacj.i prawnej
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nowe zobowi Nzania podatkowe lub w inny spos:-
Uczestnictwa.

5226.Ryzyko przejificia |lub nacpgon&tizhaopi cskhStkiyj Wce
' ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akty
5227.Ryzyko transgraniczne polegache na wprowadzer
paEGtwami, w kt -Suybcfhu nzdnuaSszUUj Nt os info UaektvaV\gaynNI n
5228.Ryzyko podatkowe pzteg)a)JnNceelnaytyvmwaLt:amk@ 0b ¢
podstawN ustalenia podatku zostajN pravgl iczone
Bank Pol ski . Mo Ue to oznaczal dl a Uczestnik:
kapitagowych (przeliczonych na zgote), nawet |

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru adddzania ryzykiem,
cagkowitN ekspozdwncjesi 8nbfuudodusSonbf uwduszu st oso)

5.3. Profil inwestora
SubfundusPekaocA k c j i Ameryka@Gskich |est kierowany dc
inwestowai em w dol arze amerykaEGkim (USD) oraz Kkt
zysk-w z tyt ulgkat Subfandusizut e dvmo ¢ oS8ni e akceptuj N
i nwestycyjnego Subfunduseagh@yyw kwaj Neclyf wn d unswzeu
uczestnictwa funduszy zagraniconychc h ar a kt e romzv Instduménty §ioansowe o
charakterdajNdei agswymyc| i naw Stanach Hednogzonyrle k o r &
Amer yki l ub Ameryce P-gnocnej
Subfmdusz nie jest polecany inwestorom nieakcept
oczekUJNcym ponadprzeci ntnego wzrostu wartoSci
odpowi edni N inwestycj N dl a wosw bwadcuzceikeuj iNe1y e jh
a me r y Kae@asykhoryzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

5.4. WysokoSL opGat i prowi zjindwidziwanypbs - -zb uiczles
ipobi erania oraz koszty obcinlajhce Fundusz
5.4.1. Informacja o przepisach &t ut u okr e8l ajAcych rodzaje, maksy
i naliczania koszt - -w obC|nuaJncych Fu ndusz, w
orazterminy, Wt - rych najwczes8niej mo 0 e as
Ralzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg- | nychwRondale\gpkt MvStadtutus zt - w zost ¢

542. Warto8L Wsp-Gczynni ka Kogdgiams-kwt@d Gk ewi tWKCHH, 2z wa
WartoSi Wsp:-gczynni k d.0K018Z12.2008 yOaig@3dgwai t ych za

5421.Wska¥tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
Subfinduszw Sredni ej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunc
5422 Kategorie koszt-w Subfunduszu niewgdgNczonych dc
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi z
podat ki zwi Nzane z transakcj ami po
b) Odsethi zaci Wgmgntych poUyczek oraz
c) $wiadczenia zwiNzane z realizacj N

d) Opgaty ponoszone przez Uczestnik:-w
5423 Wska¥tni k WKC dla kaUde|j kategoriiadadhost &l s Ui

zwi~Nzanych Z poszczeg:- |l nymi kategor i ami Jedno
r-unic
Wska¥fni k WKC dla kaUdej kategori.i Jednost ek Uc

w okresi&.01.20191.12.2019

0.034

JU Kategorii A 0.035

JU Kategorii E 0.029

U Kategorii | 0.028 ~ o
JedynN pozycjN koszt-w rozr-UniajNcN kategor
z ar z NSubfianndiues z e m. St awk i maksymalne tB45 wynagr

Prospekt u. St awk i wynagrodxmgnmioal,zewé @ ug Nk tprrzye
wsprawozdaniu okresowym Funduszu (p-grocznym o
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzani e
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5424

5.4.3.

543.1.

5.4.3.2.

5.4.3.3.

5.4.3.4.

5.4.3.5.

5.4.3.6.

5.4.3.7.

5.4.3.8.

5.4.3.9.

stawek dla Jednost ekiwaazesskthnfinc tkvaa WK @4 tyofecsht  kj aet de
kategorii JU

Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji vdapiashoiinansowych Funduszu, przy ustalaniu
wska¥Fni ka WKC uwzglndnia $jié@SIm. ijnestwyamn kujnammy
OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia lub odket
ui szczane bezdpzestnikeedni o pr z

Z zastrzeUdniBemd. phboni Uej, Fundusz zbywa Jedno
r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na
Z zastrzeUeniem wyjshtykn wrolkmpeXico rey cor aw mwi rSiteat
pobierana jest za zbywanie Jednostek Uczdsitdgwva A, kategorii E oraz kategorii |.
Maksymalne stawki opgaty manipulacyjnej wynos:z
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategorii 50%

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lategorii 50%

C) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 50%

wartoSci dokonywanej wpgaty.

Stawki opgaty mani pul acyjnej sSsubfsndusmiree¢ Spaag n
sN w tabeli opJgat mani fruntuszery j Py ®iwadz Ylad mi a e js
iudosthnpniane przez tPcbow®doMayzNgythy Dysjtiybi
pobierani aFunduszWa kiesh k o k wiwve dnictwgwizbywanizi i odkypywadiw p o S

Jednostek UczestnicBubfunduszu Pr owadz Ncy Dystrybucje jest zc¢
wpgaconN przez klienta naSubfaduszunek nabyl Jedng
Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
C = WANju / (100%0)
gdzie:
C e I.cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju....iwart oSi Aktyw-w Netto Sulldnejkattgosizu na Je
SO...uueeee. dmaj Nca zastosowanie dla danej transakc,]
Pomniejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.
Pobrane opgdaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
poly an e |j od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i n

at akUe nie podlegaj N zwrot owi

Towarzystwo moUe zmnil aejbs zzywiol mp § atzii onbaonwii pNuzl kauc

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nv
promocyjnychkot - rych Fundusz wp aian fpoorSmuejden i dd¢ ave snt nPi
Dystrybucjn |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom
Agenta Transferowego oraz pracowniRar o wa d z N c ych Dystrybucjn,

C) Towar zystwo mo Ue upowaUOni i ProwadzNcego D
mani pul acyj nej l ub zwolnienia z obowi Nzku |
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

d) winngh wuzasadnionych interesem Uczestnik:-w
uwzglndnienia reklamaciji zwi Nzanej Z uczest

Wal utfin RozliczeniowN przelicza sifi na walutn |

kursuWaluBo z| i czeni owe|j maj Ncego zastosowanie do w

Skorzystanie z prawa do zwolnieni ab5438thpgaty me

moUe nastNpiil wygNczni e piené nawzkeeniinnabysanedzostekn a ¢ z

Uczestnictwa.

543.100pgata manipulacyjna nie jest pobierana w zwi N

54.4.

na imin i rzecz spadkobiercy Uczestnika.
I nformacja o opGaci e zrmoideznenneija, zban dziacrezj i dczzamsicei,
j est uzal edniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredniej warto8§ci aktyw-w netto Funduszu

Ni e jest pobierana opgata zmienna, zkut -brNed¥F wy s
Subfunduszu.
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5.4.5.
545.1

5.4.6.

5.4.6.1.

5.4.6.2.

5.4.6.3.

5.5.

5.5.1.

Maksymalna wysokoS§lL wynagrodzenia za zarzndzan
Maksymal na stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa ka#egorii 3,0%

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 3,0%

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,5%
w skali roku.

I nformacja o istniejncyah podewaoh el ki -pgrchz ki
Funduszu bezpoSrednio | ub pos8 Temrnystwo lubimnyr oz dz i
podmi ot w tym wskazanie usGug dodat kowych or ¢
pobieranych przezi péamhno$l pmakwhedzéky odrzaz na v
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

Koszty zwi Nz @ubfieduszu, tiewyndediapkid/ 6.15Statutd, tymwynagrodzenia
Depozytariusza, ProwadzNcydi eDygeigoy lReorideint ag
wumowach zawartych przez Fundusz oraz opgaty k
Zgodnie ze Statutem oraz z umowN 0 wykonywani
Funduszem a Depozytariuszem) czfiz&ponokzommjest- w ob
przez Towarzystwo. SN to w szczeg-IlnoSci: opgd
wynagrodzenie Depozytarm$zgg t u § u :

- przechowywania Aktyw-w Subfunduszu,

S
S

- weryfikacji wyliczania WartoSci Aktyw-w Nett
- dkonywania rozlicze® transakcji Funduszu.

Na dzie®& aktualizacji pParocszpuwerkiteiuninai,e niastmd degtNa
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio lub poSred

aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu

W odniesiendio danych za okresy ko@® zNce sin przed
Ameryka@ kich FI O w Subf (201d)dasezfinaRsoveerpezemowadnk c j i

wniniejszym punkcie dotyczN funduszu Pioneer A
Warl oAkt yw-w Netto Subfunduszu na koniec ostat

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na dzie@ 31.

283101

300

()
D
D

200

D
D

100 Ot

WartoSi aktyw-w netto dla kat-egodii ej@ @dodReR0U®z ¢

300 08

D

249 994

200 0

100 O
27176
5931

o | ——

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E -~ Jednostka Uczestnictwa kategorii |

82



55.2.

5.5.3.

Wi el koS8L 8redniej stopy zwrotu z inwestycji w
5i10 lat

30.12.2016 - 30.12.2019 30.12.2014 - 30.12.2019 31.12.2009 - 30.12.2019
3 lata 5 lat 10 lat

25%

5 1}6.68,}8‘04%

20%
15.3

15% 11.02% "

9.03%

10% +———— 7.320.859% o 7.11%
3.680 4.249 4.81% 5.799 >~ 4,059, 5-28%

5% -+

0% -

¥ Jednostka Uczestictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E

= Jednostka Uczestnictwa kategorii | Jednostka Uczestnictwa kategorii A [USD]

= Jednostka Uczestictwa kategorii | [USD]

Wzorzec sGuincy do oceny efektywBubfindiszui nwe st
odzwierciedlajncy zachowanie si’n zmiennych r\
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dalej O0benchme

Benchmark obowinzujnhacy w Subfunduszu od 4 wr ze:
95% MSCI USA All Cap Index + 58Bd2®L US Dollar Overnight Deposit Bid Rate Index

gdzie:

MSCI USA All Cap Index (Net ReMi)SAG]Liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital

I nternational lnc. (MSCI) indeks odzwierciedla
3400+ sp-gek o duUej, Sredniej  %rymku@lkejjwStanach kr o k

Zjednoczonych Ameryki.
ICE BofAML US Dollar Overnight Deposit Bid Rate Constant MatufitpUfsiek n d e k s obr az uj

stopn zwrotu syntetycznego instrumentu finanso\
Ws k a T reinkc yrjenfye rAMSCI USA Al | Cap I ndex (Net Retur
Ltd", wpi sanego do rejestru administrator - -w i
RozporzNdzenia Parl amentu Eu8 cewch 80k6 rewgsprawie Rady
indeks-w stosowanych jako wska¥*ni ki referency]
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych

rozpor zNdzeOGlde (UE) nr 596/ 2
Wska¥fnik referencyjny AICE Bof AML US Dol lar Ov
opracowywany przez administratof@adi€mdices L, Qvpisanego do ww. rejestru.

Benchmark obowinzujnhacy w ®Bwfzrerschisaz 2 0dld® I .st yc:
50% MSCI USA TR Gross Index + 15% MSCI US Mid Cap Value + 15% MSCI US Prime Market Value
Index + 15% MSCI US Prime Market Growth Indé&E B&AML US DollaM®nth Deposit Bid
Rate Constant Maturity Index

gdzie:
MSCI USA TR Gross Indéd.iczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
I ndeks odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcj.i duUy

uwzgl ndni eniem dywi dend.
MSCI US Mid Cap Valukeiczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.

I ndeks odzwierciedlajNcy zmiany cen akcj.i Sre
tego indeksu wchodzN sp-gki z i ndei& gisgkim MS C | U
wska¥fni kiem ceny do wartoSci ksi nhgowe|j (P/ BV)
MSCI US Prime Market Value Ilridéiczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital

I nternational I nc. i ndek s niejkapimlizacjj rwkowej 8 Stamachi z wr
Zjednoczonych Ameryki. W skgad tego indeksu wc

charakteryzuj Nce sin ni skim wska¥ni kiem ceny
oczekiwanego wzrostu.

MSCIUS Prime Market Growth Indekiczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital

I nternational Inc. indeks obrazujNcy stopin zwr
Zjednoczonych Ameryki . Wdekdu®aQ USPeirgedMarked @b@Ikdexu wc
charakteryzujNce sin wysokim wskaFnikiem ceny
oczekiwanego wzrostu.
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ICE BofAML US Dollak®nth Deposit Bid Rate Constant Maturity indlex d e k s obr azuj Nc

zwroi syntetycznego instrumentu finansowego wypJg
Wska¥ni ki referencyjne AMSCI USA TR Gross Inde
Value I ndexodo i AMSCI US Prime Market Growth 1In
wpi sanego do rejestru a dyminnyicsht,r ad okt wr y m wakw
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad)\
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomiaezy wypywektwchpungoh i zmieniaj Nce dy

rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.
Wska¥Fni k referency j-Mopth DepoSittBid Raté @GoNstant M&urit imdex" st 3
opracowywany przez administratora "ICE Benahinatkatidn Limited", wpisanego do ww. rejestru.
Benchmar k obowi nz d?lstoppda @0108u3d rudnial20lB8z. u o
50% MSCI USamtal Return+ 15% MSCI US Mid Cap Value + 15% MSCI US Prime Market Value
Index + 15% MSCI US Prime Markettisindex + 5% TSBJSD 3Vionth Eurodeposit

gdzie:

MSCI USAotalReturn- liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji duUych, Sr
Ameyki.

MSCI US Mid Cap Valliezony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odZW|erC|edIaJNcy zmi any cen akcji Srednich s
indeksu wchodzN sp-gk0 EndexegkbBar MSCeér WBuU MNd € ¢
ceny do wartoSci ksifngowej (P/BV) i niskN wart
MSCI US Prime Market Value Inlitezony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International

l nc. indeks wrhbotawupfNegelstopimubej i Sredni e]j

Zjednoczonych Ameryki. W skgad tego indeksu wc

charakteryzuj Nce sin ni skim wska¥ni kiem ceny
oczekiwanego wzrostu.

MSCI US Prime Market Growth Indigczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital

I nternational Il nc. indeks obrazuj Ncy stopfn zwr
Zjednoczonych oAmerdyekis.u WcshlogadN tsepg ki z i ndeks
charakteryzujNce sin wysokim wskaFfnikiem ceny
oczekiwanego wzrostu.

FTSE USD @Month Eurodeposit i nde ks wyliczany w oparciu o]
trzymiesifncznych depozyt-w USD na rFySEFikedeur ope
Incomé.CC.

Wska¥ni ki referencyjne AMSCI USA ToMakdtVaRet ur n" ,
I ndexodo i AMSCI US Prime Market Growth Indexo

wpi sanego do rejestru administrator - w i ws k a
RozporzNdzenia Par | amelstlall Zdnia ® qzesvwcas 2016e. gvasprawie Ra d
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych
rozpor @WHK)ah5e6/2014.

Pozostage stosowane wska¥*TniKki referencyjne sN

wpi sani do rejestru administrator - w i ws ka¥n

RozporzNdzeni a.

Benchmar k owbSbWwiumdwjsitay ( w- wtbzstycznia 20700 mdbd @ lsstopada
2010 .
50% S&P 500 + 15% Russell Mid Cap Value + 15% Russell 180G%aRessell 1000 Growth
(TR) + 5% JPM Cash Index 3Month USD
gdzie:

S&P500 Indexi ndeks (Standard and Poorés 500 I ndex)
naj wi nkszej kapitalizacji, notowanych na gieg¢
ze wzglndu na SWO]N pgynnoSiedkiaphtaé¢kzarcj v gg
I ndeks ten jest obliczany w oparciu o ceny sp-
Russell Mid Cap Valid i czony w USD indeks wustalany prze:
wTacoma obrazuj Ncy stopn zwrlot Qo rspa njye kz au zsnpa-wiakni
kapitalizacij.i rynkowej i charakteryzuj Ncych si
Russell 1000 Value Indexi czony w USD indeks wustalany prze
wTacoma obr azwojtNcyppsfegn uznawanych przez Franl
kapitalizacij.i rynkowej. W skgad tego indeksu v
niskim wska¥Fnikiem ceny do wart o%nodstuksi figowe |
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Russell 1000 Growth Index czony w USD indeks wustalany prze

wTacoma obrazuj Ncy stopin zwrotu sp-gek uznawan
kapitalizacji rynwywekim wbkhatktkrgmugdloyctost
wysokN wartoSci N oczeki wanego wzrostu.

JPM Cash 3monthUSDl i czony jest w oparciu o Srednie

depozyt-w w Euro na r ynka c teonyjesocodziennig.c h . I ndeks
Benchmark obowinzujhAcy w Sub7fmaja @d00%rzde 5 ¢tywzniwc z a s :
2010r.:

S&P500 Total Return Index

gdzie:

S&P500 Total Return Indek ndeks (Standard and Poorés 500 T
wcho zN akcje 500 sp-gek o najwinkszej kapitaliz

oraz NASDAQ, dobranych ze wzgl Aadu na swoj N |
odpowi ednich sektor - w gospuodoarckeiny Isnpd egkesk tweynr g
Benchmark obowiAzujncy w Su b kwietmd 2084zrudo 26wnajwc z a s :
2009 r.:

100% S&P 500 Total Return

z uwzglndnieniem zmian kurs-w zgotego do dol ar
Benchmark obowi nzuj Acy uszupdilbkivietma?00dz u ( w:- wczas:
S&P500

Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fr .o MSD :

Fr .cdBoercontinental Exchange (AICE®), wykorzystane
izwi Nzzannyichi danych "w stanie w jakim sN", nie udzi e
nie gwarantuje odpowiednioSci, jakoSci, dokgadnoSc
zawartych, zwi Nzacnhy cdha nlyucbh ,u znyi sek apnoyncohs iz ond powi edzi al
wymi eni onych danych oraz nie sponsoruj e, nie popie

produkt-w |l ub usgug.

Fundusz posiada rzetebdhreSlkspoNedddoinagami @j Skni
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac

554. Srednie stopy z wSubfinduszavzopa, adpgwiednie glaookrgsr Deckk t - r y
mowa w pkb.5.2.
Poni Usze dane nie sN prezentowane odrnfAabnie dl
wzorzec (benchm8ubtkndupsrzzuy,j fa ynijeesd!| adl poszczeg:-
Uczestnictwa.
Do 31 grudnia 2001 r) Bubfmndgsprtwj} wtege: wEar

Pekao Walutowy FI O - Pekao Akcji Ame
30,0%
20,63%
20,0%
14,31%
11,47%
10,0% +——
0,0%
30.12.2016 - 30.12.2019 (3 lata) 30.12.2014 - 30.12.2019 (5 lat) 31.12.2009 -30.12.2019 (10 lat)
555. I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika 2z inwes
Uczestnictwa w momencie | ej zbyci a i odkupien

opGat mani pulhicyt mryxxdhzneWymiiki gwarantujh uzysk
przyszGoS§ci

5.6. Informacjm ut wor zeniu rady inwestor - -w
WFnduszu nie dziaga rada inwestor - - w.
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2.1

RozdziaG |V
Dane o Depozytariuszu

Firmagsiedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Bank Polska KasasiOpiderpkbNSw- WaasA&awypna z
Bank uUywa skr-tu firmy: Bank Pekao S.A.
adres:..ul. Grzybowska&/57, 0844 Warszawa
telefon:.(+48) 22 656 00 00, faks: (+48) 2B &Eb
internet:wwwpekao.com.pl
e-mail....info@pekao.com.pl
Pion BankowoSci Korporacyjnej, Rynk-w i Bankowo
i Powiernictwa, Biuro Sektora Funduszy: tel.: §2483@@, fax: (+48) 8346329.

Zakres obowinzk-w Depozytariusza

Obowi NzKki Depozytariusza wy nregoaKorhsji {JE)2816/43% gy dniaRo z p
17grudni a 2015 r. uzupegniajNcego dyrektywn Parl al
obowi Nzk-w depozytariuszy i umowy o wykonywanie f

Zakres obowinzk-w Depozytariusza wobec Funduszu

211przechowywanie aktyw-w Funduszu;

212prowadzeni e Rejestru Aktyw-w Funduszu oraz Subr

213zapewnienie, aby Srodki pieninUne Fuohdnke&tzu by gy
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do aprowtadzéni ¢ h rachunk- - w
zprzepisami prawa polskiego | ub spegniaj Nce w t

lub r-wnowaUne tym wymagani om;
214zapewni enie monitorowania przepdgyw-w Srodk-w pi
2.1.5.zapewnienie, aby zbywanieod k upywani e Jednostek Uczestnictwa
sii zgodnie z przepisami prawa i Statut em;
21l6.zapewni eni e, aby rozliczanie um-w dotyczNcych
nieuzasadnionegowampi- &ni enmimanowa%ckomozloi ozani a
217zapewnienie, aby WartoSi AwWaywo®i NAktpw-kmUNeqgHt

zSubfunduszy na Jednost ki ptdepizamsptawai Statmtem; by gy obl
2.1.8.zapewnienieeb dochody Funduszu bygdgy wykor z $tatitemwane w
219wy konywanie polece® Funduszu, chyba Ue takie poc
211weryfi kowanie zgodnoSci dzi aganiza aFahdoaSkzuf anc
i nwestycyjnych lub ze Statutem w innym ni U okr
Uczestni k- w;
211pr zeprowadzenie | i kwidacij. Funduszu, chyba Ue Kk
22.Zakres obowinhzk-w Depozytariusza wobec Uczestnik
interes-w wobec Towarzyst wa, sp- Gki zarzhdzaj hcej
przez depozytariusza na r zec-zr yuntc zneoswan i vk -am tF.u n7d2uas z
221Wy konsuyoNjce zadania Depozytariusz dziaga Ww inte
Towarzystwa.

222Depozytariusz jest obowi Nzany do wytoczenia pc«

Towarzystwutzy t alawdys spowodowanej] ni ewykonaniem | ub
wzakresie zarzNdzania Funduszem i jego reprezen
mowa w art. 4 wust. la al bo 1b lAsvyawy, gkun dws zan
al bo zar zNpodrzzag cNicwk oz tUef sp-Jce al bot yptruzeuc i swkkoo dt
spowodowane|j ni ewykonaniem | ub nienal eUytym w
Funduszem i prowadymnodpwigedrrsipos atdvo nlad mpy&lt enc j
zarzNdzaj Ncego z UE z @medusi leUstawyart. 272c ust. 1

223Depozytariusz wytacza pow-dzt wo, 0 kt-rym mo\
Depozytariusz gmoflecnidziwal i pr ogesowego adwokat
Zuwzgl ndnieniem art. 98 p&odeksupbawyWpopwdnia ty
procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wsj Nt kiem
kt-re w przypadku przegrania procesu ponosi De |
pierwszym wystNpigo kilku uczestnik-w Funduszu
ni ewykonaniem |l ub niemalodbywti Wm kwwk dmavairem st ywah
l ub

zarzNdzajNcego z UE i w ocenie Depozytariu


http://www.pekao.com.pl/
mailto:info@pekao.com.pl

