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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE"
PEKAO PPK 2025
subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYIJNYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



2\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao PPK 2025 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci

................................................................................................................................ 5 844 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .t ettt e et e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e eaaaaa e e eeseeaasaanaas 5903 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020

wykazujgcy wynik zZ operacji W KWOCIE .........ccooiuiiiiiiiiiiiiiiee e 218 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkows.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego subfunduszu za okres
od 1 stycznia 2020 konczacy sie 30 czerwca 2020 , przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majat-
kowej i finansowej subfunduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania przepiséw Ustawy o raehunkowo$ci omnianeqo wyzej Rozporzgdzenia oraz przepisow wykonaw-
czych do Ustawy o rachunkowoSci. a§|gna UI‘ “ wrl?lea
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEkAO PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat

Bilans

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota - 1 Polityka rachunkowo$ci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogolne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao

TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wartosci szacunkowe

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Zasady szczegoine — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Kontrakty FX Forward

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11  Koszty Subfunduszu
Nota - 12  Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe

A

B
C
D

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie,
zarzadzajacy
Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Struktura lokat Subfunduszu w okresie budowania portfela inwestycyjnego
Metryka Subfunduszu
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Subfundusz PEkAO PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Zestawienie lokat

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sig 30.06.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

waroiwg | SN | PO | wanoiewg | oSN | P
SRECDHIKIECKAY Gy IR & dzien bilansowy aktywach G2y TEIDYEIE dzien bilansowy aktywach
w tys. ogoétem w tys. ogoétem
Akcje 22.12% 5.25%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0.00%
Kwity depozytowe 19 21 0.35% 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 4419 4490 74.38% 65.25%
Instrumenty pochodne 0 -3 -0.06% 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelno$ci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 5673 5844 96.79% 282 282 70.50%

Pekao TFI PPK 2025

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkao PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

-~

AKCIE
Aktywny rynek nieregulowany
Emerson Electric Co. US2910111044
PayPal Holdings, Inc. US70450Y1038

Coca-Cola Company US1912161007

L3HARRIS Technologies INC
US5024311095

Seagate Technology IE00B58JVZ52
Fabrinet Inc. KYG3323L1005
HOLOGIC, Inc. US4364401012

Intel Corporation US4581401001

Seniice Corporation International
US8175651046
Aktywny rynek regulowany

Rodzaj rynku

Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany
Aktywny rynek
nieregulowany

Nazwa rynku

NYSE Euronext

NASDAQ Global
Market

NYSE Euronext

NYSE Euronext

NASDAQ Global
Market
NYSE Euronext
NASDAQ Global
Market

NASDAQ Global
Market

NYSE Euronext

Santander Bank Polska (Emitent) Aktywny rynek Warsaw Stock
PLBZ00000044 regulowany Exchange
CCCSA PLCCCO000016 Akywnyrynek - Warsaw Stock
regulowany Exchange
CIECH SA PLCIECH00018 Aywny rynek Warsaw Stock
regulowany Exchange
CYFROWY POLSAT SA PLCFRPTO0013  AXOwnynmek  Warsaw Stock
regulowany Exchange
ECHO INVESTMENT SA PLECHPS00019 ~ AXOWnynmek  Warsaw Stock
regulowany Exchange
EUROCASH SA PLEURCH00011 Akywny rynek Warsaw Stock
regulowany Exchange
GRUPAKETY SA PLKETY000011 Adywnyrynek - Warsaw Stock
regulowany Exchange
KGHMPOLSKAMEDZ SA PLKGHM000017 AXOWnymmek Warsaw Stock
regulowany Exchange
GRUPALOTOS SA PLLOTOS00025 D TE g (Warsaw Stock
regulowany Exchange
LPP SA PLLPP0000011 AT isisaw Stock
regulowany Exchange
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  Aktywny rynek Warsaw Stock
PLPEKAO00016 regulowany Exchange
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek Warsaw Stock
GAZOWNICTWO SA PLPGNIG00014 regulowany Exchange
POLSKIKONCERN NAFTOWY ORLEN SA  Aktywny rynek Warsaw Stock
PLPKN0000018 regulowany Exchange
POWSZECHNAKASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek Warsaw Stock
BANK POLSKI SA (Emitent) PLPKO0000016 regulowany Exchange
ORANGE POLSKASA PLTLKPL00017 Adywnyrynek - Warsaw Stock
regulowany Exchange
ARCTIC PAPER SA PLARTPR00012 Akywnyrynek - Warsaw Stock
regulowany Exchange
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA  Aktywny rynek Warsaw Stock
PLPZU0000011 regulowany Exchange
KRUK SA PLKRK0000010 Aktywny rynek Warsaw Stock
regulowany Exchange
CD PROJEKT SA PLOPTTC00011 Akywnyrynek - Warsaw Stock
regulowany Exchange
NEUCASA PLTRFRM00018 Aktywiny ynek Warsaw Stock
regulowany Exchange
ERBUD SA PLERBUD00012 Aywny rynek i aleasnc
regulowany Exchange
mBank SA (Emitent) PLBRE0000012 RampgrEs WEEEATSEEX
regulowany Exchange
Volkswagen AG DE0007664039 ey LD - Deutsch
regulowany Bérse Xetra
ALUMETAL SA PLALMTL00023 Adywny rynek arsaw Stock
regulowany Exchange
Muenchener Rueckversicherungs- Aktywny rynek DE - Deutsche
Gesellschaft AG DE0008430026 regulowany Bérse Xetra
Evonik Industries AG DEOOOEVNKO13 Atywny ynek DE - Deuitsche
regulowany Borse Xetra
Vonovia SE DEOOOAIML7J1 Akywny rynek DE - Deutsche
regulowany Bérse Xetra
Dino Polska SA PLDINPL00011 Aktywny rynek Warsaw Stock
regulowany Exchange
PLAY COMMUNICATIONS SA Aktywny rynek Warsaw Stock
LU1642887738 regulowany Exchange
Ubisoft Entertainment SA FRO000054470  <OWnyomek FR - Euronext
regulowany Paris
Archicom Spofka Akcyina PLARHCMO0016  A<ownynnek - Warsaw Stock
regulowany Exchange
CAPGEMINISE FRO000125338 Adywnyrynek - FR - Euronext
regulowany Paris
VINCI SA FRO000125486 Atywny ynek FR - Euronext
regulowany Paris
Hella KGaA Hueck & Co DE000AL3SXz2  KOMmynmek DE - Deutsche
regulowany Bérse Xetra
Sanofi FRO000120578 Adywnyrynek - FR - Euronext
regulowany Paris
Ten Square Games Spétka Akcyjna Aktywny rynek Warsaw Stock
PLTSQGM00016 regulowany Exchange
Auto Partner SA PLATPRT00018 Akywny rynek Warsaw Stock
regulowany Exchange
PLC GBOOC Aktywny rynek UK - London Stock
Yara International ASA NO0010208051 Aktywny rynek NO- OSLOBORS
regulowany ASA
Rio Tinto GB0007188757 Akywnyrynek UK - London Stock
regulowany Exchange.
SELVITAS.A. PLSLVCR00029 Aywny rynek Warsaw Stock
regulowany Exchange

Nienotowane na aktywnym rynku
Suma:

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny

Liczba emitenta nabycia w tys.
34 Stany Zjednoczone 10
41 Stany Zjednoczone 19
69 Stany Zjednoczone 16
26 Stany Zjednoczone 21

116 Stany Zjednoczone 24
107 Kajmany 27
133 Stany Zjednoczone 29
127 Stany Zjednoczone 31
142 Stany Zjednoczone 22
1036

142 Polska 29
362 Polska 13
717 Polska 22
1112 Polska 28
335 Polska 2
850 Polska 14
7 Polska 2
193 Polska 19
1032 Polska 58
2 Polska 14
884 Polska 53
8511 Polska 33
799 Polska 52
4469 Polska 101
3056 Polska 20
1356 Polska 5
2137 Polska 63
198 Polska 15
230 Polska 74
5 Polska 2
239 Polska 5
35 Polska 13
13 Niemcy 9
86 Polska 4
13 Niemcy 12
269 Niemcy 26
59 Niemcy 12
131 Polska 19
2271 Luksemburg 65
51 Francja 16
815 Polska 14
38 Francja 16
37 Francja 17
63 Niemcy 12
110 Francja 42
174 Polska 36
2810 Polska 15
99 Wielka Brytania 15
207 Norwegia 22
73 Wielka Brytania 17
799 Polska 30
0

1235

Wartos¢ wg
wyceny na dzieri

bilansowy w tys.

28
12
18
22
27
30
30

22
1139
25

22
23

29

15

18
62
12
48
39

50

102

19

62
21

91

13
27
14
26
69
17
14
17
14
10
45
90
15
11
28
16

38

1336

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

3.26%

0.13%

0.46%

0.20%

0.30%

0.36%

0.45%

0.50%

0.50%

0.36%
18.86%
0.41%

0.36%

0.38%

0.48%

0.02%

0.25%

0.05%

0.30%

1.03%

0.20%

0.79%

0.65%

0.83%

1.69%

0.31%

0.10%

1.03%

0.35%

151%

0.05%

0.08%

0.13%

0.13%

0.05%

0.22%

0.45%

0.23%

0.43%

1.14%

0.28%

0.23%

0.28%

0.23%

0.17%

0.75%

1.49%

0.25%

0.18%

0.46%

0.26%

0.63%

0.00%
22.12%

PPK 2025



PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Subfundusz PEKAO PPK 2025

Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

SRR o

Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

VINCI SA (FR0013508132)

Suma:

KWITY DEPOZYTOWE

Aktywny rynek nieregulowany

Alibaba Group Holding Limited ADR

(US01609W1027)

Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku
Suma:

DLUZNEPAPERYWARTOSCIONE | Fodaa e

O terminie wykupu do 1 roku
Bony pieniezne

Bony skarbowe

Inne

Obligacje

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek

PS0421 PLO000108916
nieregulowany

Aktywny rynek regulowany
KRUK SA Seria AB1 PLKRK0000390 twny ek

regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

LOKUM DEWELOPER SA Seria E Nienotowane na

PLLKMDW00080 aktywnym rynku
ALIOR BANK SASeria J PLALIOR00201  hienotowane na
aktywnym rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Bony pieniee
Bony skarbowe
Inne
Obligacie
Aktywny rynek nieregulowany
Actywny rynek

WS0429 PL0O000105391
nieregulowany

DS0725 PL0000108197 Aktywny rynek
nieregulowany
DS0726 PLO000108866 Altywny rynek
nieregulowany
WZ0126 PL0000108817 Altywny rynek
nieregulowany
DS0727 PL0000109427 Aktywny rynek
nieregulowany
EUROPEAN INVESTMENT BANK
X51492818866

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek

MARVIPOL SA Seria T PLMRVPL00156
nieregulowany

DS1029 PLO000111498 Adywny rynek
nieregulowany
Actywny rynek

OK0722 PLO000112165
nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

KRUK SA Seria AJ1 PLKRK0000572 Aywny rynek
regulowany
POLSKIKONCERN NAFTOWY ORLEN SA  Aktywny rynek
Seria E PLPKN0000190 regulowany
PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 1 Aktywny rynek
PLPKOHP00140 regulowany
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  Aktywny ynek
Seria A PLPKN0000158 regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku
Nienotowane na

KRUK SA Seria AC1 PLKRK0000408

aktywnym rynku
LC CORP SASeria LCC011280222 Nienotowane na
PLLCCRP00132 aktywnym rynku
Gmina Milicz Seria J19 PLO276400101  hienotowane na

aktywnym rynku
Gmina Wista Seria B19 PLO269800028  hienotowane na

aktywnym rynku
Gmina Miasta Tarnéw Seria C19 Nienotowane na
PLO266300030 aktywnym rynku
Gmina Wolomin Seria L2019 Nienotowane na
PLO257800139 aktywnym rynku
Gmina Lesznowola Seria 119 Nienotowane na
PLO275200015 aktywnym rynku

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
(Emitent) PLO000500260

Nienotowane na
aktywnym rynku

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
(Emitent) PLO000500278

Nienotowane na
aktywnym rynku

Polski FunduszRozwoju Spotka Akeyina  Nienotowane na

PLPFR0000019 aktywnym rynku
PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 3 Nienotowane na
PLPKOHP00165 aktywnym rynku
Suma:
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emitenta

Nienotowane na

aktywnym rynku

Nie dotyczy 37 Francja

Kraj siedziby

Wartosé wg
wyceny na dzier
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogblem

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

0.00%

0.00%

PL - Rynek
Treasury BondSpot
Poland

Warsaw Stock
Exchange

Nie dotyczy

Nie dotyczy

PL - Rynek
Treasury BondSpot
Poland

PL - Rynek
Treasury BondSpot
Poland

PL - Rynek
Treasury BondSpot
Poland

PL - Rynek
Treasury BondSpot
Poland

PL - Rynek
Treasury BondSpot
Poland

Over The Counter -

PL - Gielda
Papierow
Warto$ciowych
ASO (Catalyst)

PL - Rynek
Treasury BondSpot
Poland

PL - Rynek
Treasury BondSpot
Poland

Warsaw Stock
Exchange

Warsaw Stock
Exchange

Warsaw Stock
Exchange

Warsaw Stock
Exchange

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Rodzaj rynku

Aktywny rynek
nieregulowany

Nazwa rynku Liczba

emitenta

NYSE Euronext 24 Kajmany

Kraj siedziby
emitenta

Termin wykupu
°Pt

Polski Skarb

Panstua Polska 25.04.2021 2,00 (Staly kupon)

KRUK SA Polska 24.03.2021 3.42 (Zmienny
kupon)

LOKUM 3.39 (Zmienny

DEWELOPER sA "OISk2 18.06.2021 kupon)

ALIOR BANK SA  Polska 11.08.2020 2.98 (zmienny
kupon)

Polski Skarb

Panstua Polska 25.04.2029 5.75 (Staly kupon)

Polski Skarb

Panstun Polska 25.07.2025 3.25 (Staly kupon)

Polski Skarb

Panstun Polska 25.07.2026 2.50 (Staly kupon)

Polski Skarb 1.79 (Zmienny

Panstwa Polska 25.01.2026 kupon)

Polski Skarb

Panstwa Polska 25.07.2027 2.50 (Staly kupon)

EUROPEAN

INVESTMENT  Luksemburg 25.08.2026 2.75 (Staly kupon)

B

MARVIPOLSA  Polska 04.08.2021 529 (Zmienny
kupon)

Polski Skarb

R e Polska 25.10.2029 2.75 (Staly kupon)

Polski Skarb Polska 25.07.2022 0.00 (Zerowy

Panstwa kupon)

KRUK SA Polska 02.09.2024 418 (Zmienny
kupon)

POLSKI

KONCERN 2.99 (Zmienny

NAFTOWY ORLEN "OISk2 13.07.2022 kupon)

SA

PKO BANK 1.77 (Zmienny

HIPOTECZNYSA  "OISka 12072021 \upon)

POLSKI

KONCERN 2,63 (Zmienny

NAFTOWY ORLEN "OISka 19.09.2021 upon)

SA

KRUK SA Polska 09.05.2022 3.93 (Zmienny
kupon)

LC CORP SA Polska 28.02.2022 4.99 (Zmienny
kupon)

Gmina Milicz Polska 20.11.2028 2.49 (Zmienny
kupon)

Gmina Wista Polska 20.11.2028 1.96 (zmienny
kupon)

Gmina Masta Polska 20112037 279 @mienny

Taméw unom

Gmina Wolomin  Polska 20.11.2034 2.29 (Zmienny
kupon)

Gmina Polska 12122033 1.49 (Zmienny

Lesznowola upon)

BANK

GOSPODARSTWA

raoweso  Polska 27.04.2027 1.8 (Staly kupon)

(Emitent)

BANK

GOSPODARSTWA

KRAJOWEGO Polska 05.06.2030 2.13 (Staty kupon)

(Emitent)

Polski Fundusz

Rozwoju Spétka  Polska 20.03.2024 1.38 (Staly kupon)

Akeyina

PKOBANK Polska 30.08.2021 1.28 (Zmienny

HIPOTECZNY SA

kupon)

Kraj siedziby

Wartos¢ w Procentowy udziat
Wartos¢ wg ceny g Y
wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. A
bilansowy w tys. ogbtem
0.35%
19 21 0.35%
0 0 0.00%
0 0 0.00%
19 21 0.35%
—— Wartosé wgceny | Wartosé wg [Procentowy udzial
Liczb: wyceny na dziei | w aktywach
nominalna nabycia w ty: p
bilansowy w tys ogotem
428 430 7.12%
0 0 0.00%
0 0 0.00%
0 0 0.00%
428 430 7.12%
286 288 4.77%
1000 282 286 288 4.77%
40 40 0.66%
100 400 40 40 0.66%
102 102 1.69%
1000 70 67 67 1.11%
1000 35 35 35 0.58%
3991 4060 67.26%
0 0 0.00%
0 0 0.00%
0 0 0.00%
3991 4060 67.26%
1281 1311 21.73%
1000 55 75 76 1.26%
1000 300 335 347 5.75%
1000 80 87 89 1.47%
1000 a1 20 a1 0.68%
1000 50 55 56 0.93%
1000 40 41 45 0.75%
10000 3 30 30 0.50%
1000 77 81 88 1.46%
1000 540 537 539 8.93%
181 183 3.03%
100 41 4 4 0.07%
100 400 40 41 0.68%
100 170 17 17 0.28%
100 1200 120 121 2.00%
2529 2566 42.50%
1000 37 37 37 0.61%
1000 4 4 4 0.07%
1000 38 38 38 0.63%
1000 50 50 50 0.83%
1000 100 101 101 1.67%
10000 5 51 51 0.84%
1000 10 10 10 0.17%
1000 1007 995 1014 16.79%
1000 124 124 125 2.07%
1000000 1 1000 1016 16.83%
100 1200 119 120 1.99%
4419 4490 74.38%
PPK 2025
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Emitent NSy Instrument Wartos$¢ wg cen [atcetyne Biccstowyjuczial
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba 9 Yy wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. h -
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem
0 0

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
GIELDA
. PAPIEROW
::‘g;ezoggniilgéfozkfg\gfzo FW20U2020 f:":’;’;‘v’;z]"ek :’;f::v :mk WARTOSCIOWYC  Polska INDEX WIG 20 3 0 0 0.00%
09 9 Y 9 H W WARSZAWIE
SA
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty o 3 0.06%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 -3 -0.06%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWA08051 27.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -1 -0.02%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
9
Forward Waluta GBP FWA08024 26.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 0 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
E -0.029
Forward Waluta NOK FWA07005 22.07.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska NOK 1 0 1 0.02%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
E -0.029
Forward Waluta USD FWA08091 28.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 1 0.02%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWA08117 28.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 0 0.00%
Suma: 0 -3 -0.06%

Wartosé¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT taczna liczba

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0.00%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

migdzynarodowe instytucje finansowe,

ktérych czonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0.00%

Polska lub przynajmniej jedno z panstw

nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%

NBP

Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

panstwa nalezace do OECD (zwytgczeniem 0 0 0.00%

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

Skarb Paristwa 2119 2155 35.69%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1132 2119 2155 35.69%

Suma: 2119 2155 35.69%

Wartos¢ wg

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA

W ART. 98 USTAWY wyceny na dzien w akt}/wach
bilansowy w tys. ogotem
Grupa PZU S.A. 142 2.34%
Suma: 142 2.34%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o CUETECEE wg . icceptowyjudziat
A wyceny na dzien w aktywach
ktérych mowa w art. 107 ustawy h n
bilansowy w tys. ogoltem
BAN{K GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 22 0.36%
(Emitent) PLO000500260
BAN‘K GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 94 1.56%
(Emitent) PL0000500278
DS0725 PL0000108197 162 2.68%
Forward Waluta EUR FWA08051
- - 0,
27.08.2020 1 0.02%
Forward Waluta GBP FWA08024
0,
26.08.2020 0 0.00%
Forward Waluta NOK FWA07005
- - 0
22.07.2020 1 0.02%
Forward Waluta USD FWA08091
- - 0
28.08.2020 1 0.02%
Forward Waluta USD FWA08117
0/
28.08.2020 0 0.00%
Gmina Lesznowola Seria 119
0
PLO275200015 10 017%
OK0722 PL0000112165 150 2.48%
Polski Fundusz Rozwoju Spétka Akcyjna 0
PLPFR0000019 1016 16.83%
Suma: 1451 24.02%

-~
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Bilans

-~

Sprawozdanie pétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2020

Bilans

[Kwoty wtys. zt / wartosci JU w z]

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
Il. Aktywa netto (I - 1)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
Kategoria A

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

6 060
173
40

0
3179
1822
2 668
2 668

157
5903
5683
5732

-49
75
35
40

145
5903

572 135.584
572 135.584
10.32
10.32

400
118
0

0
21
0
261
261

o

397
395
395

O R R O

397

39 553.370
39 553.370
10.03
10.03
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Rachunek wyniku z operacji
Sprawozdanie pdtroczne - za okres pofroczny konczacy sie 30.06.2020

Rachunek Wyniku

01-01-2020 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2020

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
Il. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostate
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty funduszu netto (I1-111)
V. Przychody z lokat netto (I-IV)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 184
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40
- z tytutu réznic kursowych 1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 144
- z tytutu réznic kursowych -1
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 218

40

N
~ 0

OO kP WO OO0OO0OO0OO0OO0OO0OkFr koo ul oo

w
=

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.29
Kategoria A 0.29

{72 | Pekao TFI
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[Kwoty wtys. zt /wartosci na JU
wzt]

29-11-2019 -
31-12-2019

N OPFP OO FRP P OOO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0ODO0OO0ODO0OOoOOoOOoOOoO P ok

0.03
0.03
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Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie poétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2020

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ wartoéci JU w z1]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 30-06-2020 29-11-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 397 0
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 218 2
a) przychody z lokat netto 34 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 144 1
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 218 2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5288 395
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5337 395
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -49 0
i.::)cma zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 5506 397
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5903 397
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3203 293
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 537 481.050 39553.370
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 898.836 0.000
Saldo zmian 532 582.214 39 553.370
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 577 034.420 39553.370
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 898.836 0.000
Saldo zmian 572 135.584 39 553.370
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 572 135.584 39 553.370

Pekao TFI PPK 2025
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lll. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$ ¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 10.03 10.00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 10.32 10.03
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 5.81% 3.32%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 9.21 16.03.2020 10.00 29.11.2019
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 10.37 23.06.2020 10.03 27.12.2019
6. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wycenyw okresie sprawozdawczym

Kategoria A 10.32  30.06.2020 10.03 30.12.2019
Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci

X 0.38% -
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.06% -
Optatydla depozytariusza 0.06% -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci - -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziaf kosztéw - prezentowane w skali roku.

W zwigzku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym’ — dla danych za rok 2019 zostata zannualizowana (pa).
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,3% (jest to zmiana wartosci JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu [29.11.2019] wyrazona w procentach).

{3 | Pekao TFI PPK 2025
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowos$ci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu ...............

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 RYZYKA ..ttt bttt s ners

Nota - 6 INSErUMENLY POCNOANE ...

Nota -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu .10

Nota - 8 KPEAYLY [ POZYCZKI ...ttt a b 10

Nota - 9 WalUty | FOZNICE KUISOWE ......c.vecececeeieieisisis sttt sttt 11

Nota - 10 Dochody 1iCh dYSITYDUCIA ........cveviveieiiiiiit e 12

Nota - 11 KOSZEY SUDFUNAUSZU ... 13

Nota - 12 Dane pordwnawcze 0 Jednostkach UCZeStniCtwa ...........cccvevieninieineinieeneence e 14
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym
Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

' Pekao TFI

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zilotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wdéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach (co do
wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytéw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych

- 1/ Noty objasniajgce - PPK 2025
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wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentow
diuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartos$c.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentac;ji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytow bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane s3g dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeplywoéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontaktéw future
- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartosc
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku
notowan kontaktu.

c) dla kontaktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu, uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawg
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone koszty dzia-
fania Subfunduszu sg czasowo pokrywane przez Towarzy-
stwo. Nie zostajg one ujawnione w zestawieniu ‘Rachunek
Wyniku'. Jednakze niektore z optat i prowizji obcigzajg bez-
posrednio rachunek Subfunduszu (np. prowizje maklerskie
rozliczane wraz z rozliczeniem transakcji na papierach war-
tosciowych). W takim przypadku obcigzenie Subfunduszu
nie stanowi kosztu Subfunduszu i ujmowane jest z powsta-
niem naleznosci od Towarzystwa, okresowo rozliczanej.
Szczegoty dotyczace katalogu kosztéw Subfunduszu po-
krywanych przez Towarzystwo zaprezentowane sg w Nocie
11 ‘Koszty Subfunduszu’.

Jednostkowe sprawozdanie pétroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania poétrocznego, ktére w catosci i w zakresie
poszczegodlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie

http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
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NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w warto$ci godziwej, z wyjatkiem instrumentow, dla
ktorych wartosé stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym bagdz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa si¢ wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknieg-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartoSciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wyboér rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

e W przypadku, gdy notowania papierow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciaglty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogding, za wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéfki, ktérej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

2)

3

4)

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, roznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
woéw pienigznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sig rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢é kursow ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane s na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;
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e  Wycena skutkow umoéw nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z rownoczesnym zobowigzaniem sie kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw warto$ciowych z
rébwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw wartosciowych dokony-
wana jest od dnia zawarcia transakcji poprzez wy-
cene w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Instru-
ment finansowy, bedacy przedmiotem takiej transak-
cji pozostaje ksiegowo w portfelu lokat podmiotu zby-
wajgcego (w przypadku transakcji sbb / repo —w Fun-
duszu / Subfunduszu) i podlega odpowiednio wyce-
nie.

e  Ustalanie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkow z tytutu zmiany depozytu zabez-
pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
dotyczacych tych papieréow wartosciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sa na polskie ztote — wedtug odpowiedniego

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywéw i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagacé
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwo$ci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny.

e  Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
s6b analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentéw badz samych posiadanych wie-
rzycielskich papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie
sg przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po anali-
zie przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowa-
nego wyniku z inwestycji). W takim przypadku w zesta-
wieniu lokat papiery wartosciowe wykazywane sa
z uwzglednieniem odpisu. Przyktadowymi przestan-
kami do stwierdzenia utraty wartosci oraz oszacowania
koniecznego odpisu (zamiast standardowego mechani-
zmu wyceny instrumentéw) moga by¢: znaczne pogor-
szenie sytuacji finansowej emitenta, ogtoszenie przez
sad upadtosci emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu
z wierzycielami, upadto$¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia terminéw
splaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym ob-
nizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez
emitenta mozliwosci regulowania zobowigzan. Okre-
Slenie szacowanej stopy odpisu w kazdym przypadku
dokonywane jest adekwatnie do informacji o emitencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelno-
Sci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wierzytel-
nosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dziehn sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,
e  bilans Subfunduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zreali-
zowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie),
e wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa

(kazdej kategorii).
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Zasady szczegodlne — dotyczace Funduszu / Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o warto$ci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-
korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Naleznosci 40
Z tytutu zbytych lokat 37
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pozostate
w tym:

Nalezno$ci pokryw ane przez TFI 2 0

N ©O ©O ©O B O O
O O O O O O o o o

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Zobowiazania 157
Z tytutu nabytych aktyw 6w 130
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 3

~N
N

Z tytulu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytulu w yemitow anych obligacji

Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminow ych pozyczek i kredytow

Z tytutu gw arancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

O O O O O O O o o w o o o w

P O O O o o o o k=

Pozostate skiadniki zobow igzan
w tym:
Zobow igzania z tytutu prow adzenia rejestru 1 0
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

e T vsezoy P e
 Wartosc na dzien et e Wartos¢ na dziof e T
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie ST bilansowy w danej walucie S e EEGETE

wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
1. Banki / w aluty 173 118
Santander Biuro Maklerskie 21 o
PLN 21 21 o o
Bank Polska Kasa Opieki SA 130 118
EUR 6 26 o o
GBP o 1 o o
NOK 3 1 o o
PLN 99 99 118 118
usD 1 3 o o
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 22 o
PLN 22 22 o o

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne — zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jezeli
z instrumentem pochodnym zwigzane jest ztozenie depozytu zabezpieczajgcego: warto$¢ ztozonego depozytu zabezpieczaja-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego jest ujawniana
przy prezentacji instrumentéw pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

30.06.2020 31.12.2019

Wartos¢ na dzien s == Wartos¢ na dzien S alceel
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH e i ——— bilansowy w walucie T ——" bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN s sprawozdania W s ) sprawozdania
: finansowego w tys. : finansowego w tys

Il Srednlw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

GBP
NOK
PLN 20
usb

BB R o
NE oo
I

o ®ooo
I

©o®%ooo

Nota -5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ry- Udziat w aktywach
zykiem Subfunduszu

ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-

cie 9]
waluty 31 tys. zt 0.5%
papiery udziatowe 417 tys. zt 6.9%
kwity depozytowe 21 tys. zt 0.3%
naleznosci — w walutach 1tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 3tys. zt
a) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 1649 tys. zt 27.3%
korporacyjne papiery warto$ciowe 2591 tys. zt 42.9%

b) ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wy-
nikajgcym ze stopy procentowej
obligacje o zmiennej stopie procentowej 807 tys. zt 13.4%
ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 3 683 tys. zt 61.0%
zerowej)
c) ryzyko cen akcji
udziatowe papiery wartosciowe 1357 tys. zt 22.5%
d) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje 513 tys. z 8.5%
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)
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Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2)  Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe

e  Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem s3g niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat si¢ ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku migdzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e  Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i obligatoryjnych odpowiednich
umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajace, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

3) Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela badz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

4)  Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartos$ci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikow portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktdrej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajacych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$¢ sprzedazy aktywoéw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynno$¢ niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
skfadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: niektorych akgcji i innych instrumentéw udziatowych.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka
kredytowego emitenta papieréw dtuznych, dla ktérych Subfundusz ma ekspozycje stanowiagca ponad 5 % wartosci Akty-
WOW:

Emitenci (3) z zaangazowaniem ponad 5%

aktywow
1.|Polski Skarb Panstwa 25.1%
[BANK GOSPODARSTWA 18.8%
KRAJOWEGO (Emitent)
3. Polsk_| Fundusz Rozwoju Spdtka 16.8%
Akcyjna

5) Ryzyko cen akgcji
Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkéw zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akcji bgdz emitentdow z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
golnych emitentéw akgiji.

6) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartosci wykorzystane zostaty dane od Dostawcéw Cen (okreslajgcych warto$c in-
strumentéw wedtug wiasnych algorytméw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwig-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktére jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.
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Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére moga znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sa w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli —w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak moga dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma wiec obcigzenia ryzykiem walutowym
ani posredniego ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
cen akcji, ryzyko walutowe).

¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposodb zagranicznych aktywow Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

o Ryzyko operacyjne wynika z tego, ze strata pojawitaby sie jako skutek btedow ludzkich bgdz zaniedban, btedéw obstugi,
zakidcenia dziatania systeméw oraz zdarzeniami zewngtrznymi.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2020 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodny:
e  kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

e  gietdowe kontrakty terminowe Futures.

Kontrakty FX Forward

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit cze$é kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos¢ przysztych przeptywoéw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego
rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Zestawienie posiadanych instrumentow pochodnych

strona 1 Tabela N-6 30.06.2020 --- 6 pozycji

[eyeiE Kwota bedaca

Rodzaj Kwota bedaca bedaca Kwota bedaca Termin
podstawa podstawa podstawa

Terminy podstawa " Termin

przysziych przysziych EEYEEC e wykonania

: przysziych przysziych przysziych - (wygasnigcia)
: - strumieni = Yo o platnosci instrumentu
pozycji wykonania otrzymania Srum ptatnosci do platnosci platnosci do instrumentu
pienieznych ; waluta do pochodnego

wykonania waluta do otrzymania pochodnego

otrzymania
wykonania

[ oo [ v | oo [ wava || o | weuws | o | waue |

instrument | oo | Wartosé Wartosé przysziych Wartos ¢ przysziych
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji otwartej Kontrahent strumieni pieniegznych do strumieni pienieznych do

1 Forw ard Waluta EUR FWA08051 27.08.2020 (0) - Forw ard i Bank Polska Kasa Opieki SA 35 000 EUR 155 492 PLN 27.08.2020 35 000 155 492 PLN 27.08.2020 27.08.2020
2. Forw ard Waluta GBP FWA08024 26.08.2020 (0) - Forw ard IRH o Bank Polska Kasa Opieki SA 5 000 GBP 24 595 PLN 26.08.2020 5 000 GBP 24 595 PLN 26.08.2020 26.08.2020
3. Forw ard Waluta NOK FWA07005 22.07.2020 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 62 000 NOK 24 479 PLN 22.07.2020 62 000 NOK 24 479 PLN 22.07.2020 22.07.2020
4. Forw ard Waluta USD FWA08091 28.08.2020 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 44 000 usb 173 603 PLN 28.08.2020 44 000 usD 173 603 PLN 28.08.2020 28.08.2020
5. Forw ard Waluta USD FWA08117 28.08.2020 (0) - Forw ard IRH o Bank Polska Kasa Opieki SA 6 000 usbD 23912 PLN 28.08.2020 6 000 usD 23912 PLN 28.08.2020 28.08.2020

B GIELDA PAPIEROW
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20U2020
6. 18.09.2020 (PLOGF0019331) Diuga Futures IRH o WARTOSCIOWY CH W 18.09.2020 18.09.2020 18.09.2020

WARSZAWIE SA
OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréw w artosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w artosciow ych
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Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

Subfundusz nie miat na date bilansowa transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowa udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytow
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes$c¢ aktywow, w tym srodki pienigzne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walu-
tach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

Wartos€ na dzien Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien

bilansowy w walucie
bilansowy w danej walucie

sprawozdania sprawozdania

wys finansowego w tys. wiys finansowego w tys.
I Aktyw a 6060 400
1. $rodki pienigzne i ich ekw iw alenty 173 118
EUR 26
GBP 0 1 0
NOK 3 1 0 0
PLN 142 142 118 118
usb 1 3 0 0
2. Naleznosci 40 0
EUR 0 1 0 0
PLN 39 39 0 0
3. Transakcje przy zobow igzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym: 3179 21
EUR 37 165 0 0
GBP 5 27 0
NOK 69 28
PLN 919 919 21 21
usb 56 218 0 0
- dluzne papiery w arto$ciow e 1822 0
PLN 1822 1822 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym: 2668 261
- diuzne papiery w arto$ciow e 2668 261
PLN 2668 2668 261 261
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
.. Zobow igzania 157 3
EUR 0 1 0 0
NOK 2 1 0 0
PLN 154 154 3 3
usb 0 1 0 0

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote
z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP

Tabela nr 125/A/NBP/2020 z dnia 2020-06-30

Nazw a waluty Kod waluty Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1USD 3,9806
2. euro 1EUR 4,4660
3. funt szterling 1 GBP 4,8851
4. korona norw eska 1 NOK 0,4088
2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu

lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I — 30.06.2020

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys.

Statki morskie
Inne

Akcje 1 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 ) 0 [}
Kwity depozytow e 0 o 0 1
Listy zastaw ne 0 o 0 [¢]
Dtuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialnoscig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 [ ] 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 [¢]
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 ] 0

0 o 0 0

0 o 0 0

-~
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1 31.12.2019

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie | zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje ) (] 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 [¢] 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 (] 0 0
Kwity depozytow e 0 0 [¢] 0
Listy zastaw ne [ 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 [¢] 0
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialnoscig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 () 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 [¢] [¢] 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granicg 0 0 0 0
Wierzytelnosci [ [} 0 0
Weksle 0 [¢] [¢] 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty ) 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 [¢] ] 0
Inne 0 o 0 0

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 118 0

Instrumenty pochodne 0 0 0
Dtuzne papiery w arto$ciow e 55 15 0 0
Praw a do akcji 4 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 2 0 0
Akcje -7 101 0 1
Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -2 26 0 0
Instrumenty pochodne 2 -3 0 [o]
Dluzne papiery w artosciow e -4 29 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
Suma: 40 144 0 1

-~
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywdw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie state i wynagrodzenie zmienne) oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfun-
duszu:

1. prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ra-
mach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

2. prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow Subfun-
duszu;

3. prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4. prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywéw Subfunduszu;

5. wynagrodzenie Depozytariusza;

6. zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw Subfunduszu;

7. podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa;

8. ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9. druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:

e 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zi;
e sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt - gdy War-
tos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zi.
Koszty, o ktérych mowa w pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

W przypadku pokrywania kosztéw obstugi Subfunduszu przez Towarzystwo — czg$¢ takich rozliczen odbywa sie bezposrednio
miedzy kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, ze takie pozycje nie sg wykazywane w rachunku wynikéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien (i rozliczane w cyklu miesiecznym), w wysokos$ci okreslonej procentowo
w skali roku, liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawg PPK maksymalna
stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywéw Netto wynosi 0,5 % w skali roku;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie nastepuje raz w roku do 15.
dnia roboczego roku nastepnego) zgodnie z nastepujacymi zasadami:

e  Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w skali roku;

o  Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu
za dany rok, (b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope referencyjng, o kto-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK.

Szczegotowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych (Dz.U. poz. 1198).

Towarzystwo moze zaniechac naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stosowang stawke Wynagrodzenia Statego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okreslonej w Statucie. Koszty zwigzane z dziatalnos$cig Funduszu i Subfunduszu
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokry-
waniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji.

Zasady szczegolne oraz decyzje Towarzystwa (podjete w drodze uchwaly Zarzadu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztéw Subfunduszu, obowigzujgce w 2020:

. Do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywoéw Netto 2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:
o  wynagrodzenia depozytariusza,
o  prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw subfunduszu,
o  ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
o  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.
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e W okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika
udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapi-
tatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Ko-
misje.

e  Subfundusz nie jest obciazany wynagrodzeniem statym od czesci aktywdw Subfunduszu zainwestowanej w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa.

. Okresowo — do 31.12.2020 (na podstawie uchwaty Zarzadu Towarzystwa, obowigzujacej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie bedzie naliczane ani pobierane wynagrodzenie state za zarzadzanie, a po tej dacie stawki (zréznicowane
w subfunduszach Funduszu) bedg obnizone wobec stawki 0.5 % w skali roku.

e  Wynagrodzenie Zmienne nie jest ptacone za okres do konca roku 2021.

e  Okresowo —do 30.06.2020 (na podstawie uchwaty Zarzagdu Towarzystwa, obowigzujgcej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - Towarzystwo pokrywa koszty dziatania Subfunduszu wskazane w powyzszym zestawieniu w punktach 1-4.

e  Po osiggnieciu przez Subfundusz Wartosci Aktywéw Netto 2 000 000 zt, a do czasu osiggniecia 10 000 000 zt Towa-
rzystwo bedzie pokrywato czes¢ kosztéw wynagrodzenia Depozytariusza oraz zwigzanych z prowadzeniem Subreje-
stru Uczestnikéw Subfunduszu — w wysokos$ci pokrywania przez Towarzystwo nadwyzki tych kosztéw ponad limit
okreslony jako 0.05% (pa) Wartosci Aktywow Netto (odrebnie dla kazdej powyzszej kategorii kosztow).

Maksymalna stawka Stawka obowigzujgca Data, od kiedy stawka
(okreslona w Statucie) na dzien bilansowy obowigzuje
Wynagrodzenie state 0.5 % 0.0% 29.11.2019
Wynagrod_zenle 0.1% 0.0 %
zmienne

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na
poprzedni dzier wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Wartos$¢ na dzien pierwszej wyceny 10.00 zt 4.06.2019
Historyczne maksimum 10.37 zt 23.06.2020
Warto$¢ maksymalna w okresie sprawozdawczym 10.37 zt 23.06.2020
Warto$¢ na dzien bilansowy 10.32 z 30.06.2020

W roku 2020 wszystkie koszty operacyjne (w tym obstugi) Subfunduszu byty pokrywane lub ponoszone przez Towarzystwo.

taczna kwota tych kosztéw (nieobcigzajacych wyniku Subfunduszu): 32tys. zt

1 potrocze 2020 rok 2019 (od
29.11.2019)

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 0 0

(tys. z)
w tym (tys. zf)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto 0 0
Subfunduszu (‘state’)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wzrostu Wartosci Aktywow 0 0

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’)

Informacje dotyczgce kosztéw faktycznie poniesionych prezentowane sg w dwdch wskaznikach:

e  wskazniku kosztéw catkowitych (WKC) — prezentowanym w prospekcie informacyjnym funduszu, wyliczanym za
kazdy rok za rok poprzedni, przy czym uwzglednione sa w nim wszystkie koszty zaprezentowane w rachunku wy-
niku w sprawozdaniu finansowym,

e wskazniku optat biezgcych — prezentowanym w dokumencie ‘kluczowe informacje dla inwestora’, wyliczanym co-
rocznie za rok poprzedni, przy czym wskaznik uwzglednia takze stawki optat biezacych w funduszach znajdujacych
sie w portfelu lokat.

Wskazniki majg rézng konstrukcje, jednakze przedstawiajg koszty odniesione do sredniorocznych aktywdw netto.

Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu
zostat utworzony w roku 2019).

Opis 30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ Aktywow Netto 5903 tys. zt 397 tys. zt
Wartoé JU [ 10.32 10.03
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowo-
Sci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Subfundusz Pekao PPK 2025 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Data otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepiséw ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitatowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342 — zwanej dalej ‘Ustawag PPK’).

Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych
ujawnione sg we Wprowadzeniu do sprawozdania potgczonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wytgcznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Wplyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sig, ograniczenia w dziatalnosci ustugowej oraz szczegétowe
przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (prze-
rwanie tancucha dostaw, zakitdcenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego)
mogace mie¢ diugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwigkszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowe;j,
a co za tym idzie duza zmienno$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektérych walut,
w tym pln oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny. Reakcja instytucji na catym $wiecie w
postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi po-
datkowe) byta bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka $wiatowa weszta na $ciezke poprawy.
Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w
2020 wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sie.
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Na dzieh podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszu, w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Struktura lokat Subfunduszu w okresie budowania portfela inwestycyjnego

Zgodnie z Ustawg PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzglednia koniecznosé ograniczania poziomu ry-
zyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci diuznej w war-
tosci aktywow funduszu zdefiniowanej daty ksztattujg sie zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy PPK. Po-
nadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje sSrodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestnikow PPK, dgzac do osiggnie-
cia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego zgodnie
wymogami okreslonymi w art. 37 Ustawy PPK.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KlI), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezace oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe. Ponadto, Uczestnicy Funduszu majg mozli-
wos¢ sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu przez internet — z wykorzystaniem Ustugi ePPK Pekao TFI (zgodnie
z regulaminem tej ustugi dostepnym na stronie https://www.pekaotfi.pl/) i za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje (zgodnie
z zasadami opisanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu).

Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2025
Nazwa w . angielskim Pekao PPK 2025 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 29.11.2019 Wartos¢ poczatkowa 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00634 PI0075 PLSF1000445

Podstawowe dane na 30 czerwca 2020
Wartos¢ aktywow netto 5903 tys. zt Wartos¢ JU kat. A 10.32 7

' Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
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