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Sytuacja na rynku w maju 2020

Maj byt kontynuacjg dobrego sentymentu (potocznie o nastawieniu inwestorow) na rynkach akcji, wspieranego
informacjami o znoszonych restrykcjach w kolejnych krajach oraz doniesieniach o postepach w pracach przy
opracowaniu szczepionki na koronawirusa. Sitg napedowg wzrostéw, po rekordowym kwietniu, byty ponownie parkiety
gietdowe w USA, gdzie indeks szerokiego rynku S&P 500 zwyzkowat blisko 5%, natomiast technologiczny Nasdaq
Compsite niecate 7%. Odbicie na gietdzie w Warszawie bylo nieznacznie stabsze (4,5%), z wyrézniajacym sie
indeksem sWIG80 (+6%), ktéry od ubiegtego miesigca osiagnat wartosci dodatnie od poczagtku roku.

Zmiana indeksu WIG20 oraz sWIG80 w okresie 23.12.2019 — 01.06.2020
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Zrédio: Opracowanie wiashe Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg
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W ubieglym miesigcu inwestorzy ignorowali wszystkie negatywne informacje dzieki czemu indeksy akcji niemal na
catym Swiecie mozolnie piety sie¢ w kierunku potnocnym. Na polu walki z koronawirusem obserwowaliSmy sukcesy
polegajgce na szybkim spadku nowych przypadkéw w kontynentalnej Europie Zachodniej i stabilizacje w USA, jednak
nowe ogniska w krajach rozwijajgcych sie psuty ten obraz. Obecnie ogniska koronowirusa narastajg w krajach
rozwijajgcych sie. Dramatycznie wyglada sytuacja w Brazylii gdzie dziennie notowane jest ponad 20 tys. nowych
zakazen, a liczba potwierdzonych przypadkéw przekroczyta juz pét miliona. W opinii analitykéw rynek raczej bedzie
ignorowat te informacje, dopdki nie zobaczymy powrotu wzrostu zakazen w krajach, ktére opanowaty juz
rozprzestrzenianie sie epidemii.

Liczba potwierdzonych przypadkéw zakazen koronawirusem w Brazylii
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Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg

Wprawdzie rozprzestrzenianie sie wirusa na kraje rozwijajgce sie nie wptyneto negatywnie na zachowanie rynku akcji,
jednak znalazto odzwierciedlenie w medianie prognoz globalnego PKB zbieranego przez serwis Bloomberg.
Negatywne rewizje Swiatowego wzrostu produktu krajowego brutto, po silnych korektach w marcu i kwietniu,
utrzymywalty sie rowniez w maju.

Mediana (wartos¢ srodkowa) prognoz PKB zebrana przez serwis Bloomberg (Prognoza swiatowego PKB)
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Zrédio: Opracowanie wiashe Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg
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Komentarz do wynikéw subfunduszu

Informacje o szybkim znoszeniu restrykcji zwigzanych z COVID-19 zdominowaty globalny rynek akcji i przyémity
wszystkie negatywne kwietniowe odczyty makroekonomiczne. Ewidentnie nastrdj inwestoréw na gietdach przesunat
sie z panicznego strachu z potowy marca do niemalze euforycznych zakupow. Taka sytuacja jest odzwierciedleniem
dyskontowania przez inwestoréw szybkiego powrotu gospodarki do stanu sprzed wirusem i przektada sie na wzrosty
przede wszystkim w sektorach cyklicznych.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu, na fali dobrego sentymentu, wzrosta w maju
o blisko 2,5%, wyraznie powyzej benchmarku subfunduszu (o 0,4 punktu procentowego) oraz blisko poziomu $redniej
dla grupy poréwnawczej wg danych Analizy Online. W poprzednim miesigcu pozytywnie w stosunku do benchmarku
zapracowato zbudowane w ostatnim czasie przewazenie w sektorach bedgcych beneficjentem ostatnich wydarzen
w tym przede wszystkim szeroko pojety segment producentow gier oraz selekcja w segmencie IT oraz spotek
nieruchomosciowych, a negatywnie niedowazenie w spotkach paliwowych.

Oczekiwania

Po znacznych wahaniach indekséw w marcu i kwietniu od maja obserwujemy wyrazny spadek zmiennosci, co
historycznie wspierato wzrosty na rynkach akcji. Dodatkowo inwestorzy liczac, ze kryzys gospodarczy wywotany
koronawirusem bedzie krétkotrwaty zwiekszali swoje zaangazowanie w walory spotek. Pozytywnie oceniamy szybka i
zdecydowang reakcja bankow centralnych oraz rzadéw skierowang na stymulacje gospodarcza, jednak nie nalezy
zapomina¢ o ryzykach, ktére narastajg w ostatnich tygodniach. Mowa przede wszystkim o zamieszkach w USA,
dynamicznie rosnacej liczbie zakazen w krajach Ameryki Potudniowej, wzroscie bezrobocia oraz narastajgce napiecia,
w sferze nie tylko gospodarczej, pomiedzy USA i Chinami. W najblizszych miesigcach oczekujemy podwyzszonej
zmiennosci, ktérg planujemy wykorzysta¢ do przebudowy portfela. Zarzgdzajgcy utrzymujg neutralny poziom alokacji
(udziatu akcji w portfelu) dzieki czemu ewentualne korekty mogg okazaé sie dobrg okazjg do uzupetnienia portfela o
spotki, ktére po trudnym pierwszym i drugim kwartale biezgcego roku bedg w stanie powréci¢ do stabilnych wynikéw
finansowych oraz poziomoéw generowanej gotowki w kolejnych latach.

Wyniki Pekao Stabilnego Wzrostu (kat. A) na 29.05.2020

1M 3M 6M 1Y ‘ 3y ‘ 5Y ‘ YTD ‘ 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 ‘ 2016 2015

8,38% 0,50% -3,87%

2,48% 1,99% -1,54% | -0,25% | -1,98% | -1,58% | -1,76% 3,20% -5,27%

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzadzanie.
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Informacja prawna

Zrédto danych: Opracowanie wtasne Pekao TFl na podstawie danych z serwisu Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Do 85%
aktywow subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny
z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy
i promocji funduszu/subfunduszu. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny,
jak roéwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentdow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgce;j
lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie
istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, w tym dotyczace funduszu/subfunduszu, wyrazajg wylgcznie opinie ich autoréw. Dane odnoszg sie do
przesztosci i nie stanowig pewnego wskaznika na przysztos¢. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny
sposob jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione. UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze
sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp. Informacje na temat
wynikow osiggnietych w przesztosci dostepne sg na stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII).
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia
zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, ktére obnizajg
warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych
w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomo$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sie
z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikow ryzyka, kluczowymi informacjami
dla inwestorow oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego i tabelami opfat, dostgpnymi u podmiotow
prowadzacych dystrybucje oraz w Internecie na stronie www.pekaoffi.pl. Lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest
na www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa,
ul. Marynarska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem
NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakltadowemu.
Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 05.06.2020.
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