-~

PROSPEKT INFORMACYJNY

Pekao TFl

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAGSTRATEGIE FUNDUSZOWE
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej aFunduszemo

Nazwa skr-cona Funduszu:
Pekadstrategie Funduszowe SFIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
1. Strategie Funduszdyeecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. PioneeBtrategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusze:

PekadStrategii Globalnéjdynamiczny

Fundusze Polskie *
PekadStrategii Globalnej

PekadStrategii Globalnéjkonserwatywny

Pekamiennej AlokdcRy nki Amer y ki Gaci Es ki e
Pekad@miennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku *
Pekaazmiennej Alokaciji

PekaoZz mi ennej Al okacji Rynku Amerykaaoes
Pekadkompas

OCoeNooOrwWNE

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjny
Pekaof owar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych S.A., z sie
Adr e s sgody intemetgwej Towarzystwa:pekaotfi.pl

Dat a i mi ej sce sporzndzenia Prospektu:
28 lutego 2008 r., Warszawa

Data sporzndzenia ostatniego tekstu jednolitego Prosp
10 sierpnia02Q.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy

*OrozpoczhAciu dziagal noSci pr zez wSwupeKaatfipd usz Fundusz o¢



RozdziaG |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba Towarzystwa

Pekao Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka
Osoby fizyczne dziaGajnce w imieniu Towarzystwa,
Jacek JaniikPr ezes ZarzNdu Towarzyst wa

JacelBabii®s keprezes ZarzNdu Towarzystwa

I nformacje zawarte w Prospekcie sn prawdziwe i rz
kt-rych ujawnienie w Prospekcie |esttalwiyenaweadlee pmas
najl epszej wiedzy nie istniejhn, poza Uujawni onymi
znaczncy wpGyw na sytuacjn prawnn, majntkown i fi
....................................... eéééeececé. . ¢
Jacek Janiuk Jacek Babi GBski

Prezes ZarWiNdeaprezes Zar zNdu

RozdziaG |1
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z nut@eiamunikacyjnymi, adresem

gG- wnej strony internetowej i adresem poczty el ek
PekaodT owar zyst wo Funduszy Inwestycyjnych Sp-Gka Akc)
ul. Marynarska 15872 Warszawa, Polska

telefon: (+482 640 40 00, faks: (#8640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mailfundusz@pekaotfi.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziaGalno8ci przez
Towar zystwo pr owa d zezwokriaiudziglanego préeink s jan pPadpgit awi @ War
iGi egd (obecnie Komisja Nadzor sA07FLI9®M8IlA.s owego) z dni
(W dniu 3 lipca 2001 r. nast Npi o pogNczenie Pe
Pierwszym Pol skim Towarzystwem Funduszwddcyzivest ycy
zdnia 28 lutego 1992 r., nrFPMW92Zd ni u 15 |l utego 2018 r . nast Npi Ja z
Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

Oznaceni e sndu rejestrowego i numer, pod kt- -rym Tow.
SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
0000016956.
Wysoko$§L apitaGu wGasneghGadowakzwskapit awGuywmGays
dzi ece bilans owy

Kapi taPgkaaldlaSsAn na dzi e 31.12.24r.

Kapitag podstawowy ...... 50 504 O

Kapitag zapasowy .. .. ... 168346 66, 6

Kapitag z aktual|zaCji wy 141596,9% §

Kapitag rezerwowy z rozl i (11242755, 5

przealrsstibhaéééécééecééeéeééeé

ZYSK NETO e 125228 5803z §

Kapi t ar@dzenw.§.a.8. MY eeeiiieeeeiiiieeen 181466088, 92 §

Informacja o opGaceniu kapitaGu zakGadowego Towar
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w c
Firma i siedziba podmiotu dominujnincego wobec Towa
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wrazizc zbh gGos-w na walnym zgromad


https://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl

posiada co naj mniej 5% og-Il nej liczby gGos-w na w
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% aReRagdsvestment Management SAi 2 d zi b N w
Warszawie, ul. Marynarska i&/92Varszawa, Polskekadnvestment Management S.A. ma prawo do 100%
ggos-w na walnym zgromadzeniu Towarzyst wa.
Imiona i nazwiska
7.1 Zarznd Towarzystwa

Jacek Janiuk............ i.Prezeg ar z Nd u

Jacek Babili®s&eprezes Zar zNdu

7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa
Mariusz Jelonek....... iPrzewodniczNcy Rady Nadzorczej
Rafag L.i.t.WwWiEcepkzewodni czNcy Rady Nadzorczej
Dominika Latusékrczak
Bartosz Ostachowski
Karolina LaurentowSliae

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie z
Subfunduszami

Jacek Babdpewiedzialny za Pion ZarzNdzania Akt

Dariusz Kndziora:

Subfundusz Pekao Zmiennej Al okacij. (czinSl dgul
Subfundusz Pekdani ennej Al okacj i Rynku Ameryka@skiego
Subfundusz Pekao Kompas (cziASl dguUna)

Rados Gaw Chol ewi s ki

Subfundusz Pekao Zmiennej Al okacij.i (czinSi dgul
Subfundusz Pekao Zmiennej Al okacj i Rynku Amery
Subfundusz Pekém mpas (czfiSi dguUna)

gukasz :Tokar ski

Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji (cznS8Si dgucC
Subfundusz Pekao Zmiennej Al okacj i Rynku Amery
Subfundusz Pekao Kompas (czi8Si dguUna)

Piotr: SaGat a o
Subfunduszekadkompa¢ c znSI akcyj na)

Karol Ciuk

Subfundusekao Zmiennej Alokagiz i1t ST a k
Subfundu2e kao Zmi ennej Al o
Subfundus2ekao Sttagii Globalriekonserwatywny
Subfundus2ekao Strategii Glivieh

Subfundus?ekao Strate@lobalnéj dynamiczny

Andrzej Kubacki .
Subfundus2ekao Kompésc z n S| akcyjna)

)

yina
gaefiSI Rpkkyj Amér ykaGEski

c
K

Gni ony c W.Fpmrkzeejza cohs opboyz aw yThoi veanri zoynset wwe 1

or macij e
I e mielL znaczenie dla sytwuacij.i Ucze

I o p
0 iczno8L mo
81 RadaNadzorcza
811. Mariusz Jelone&kPr zewodni czncy

Doradca Podat kowy, Czgonek Krajowej Rady Dor ac
812 Raf aG LaWiwiepazwkwodni czncy

Czdonek ZarzNdu, Pekao Bank Hipoteczny S. A.
8.1.3. Dominika Latuseburczak

Profesornad zwy czaj ny dr hab. , Katedr a Zar zNdzani

Ko¥Tmi EBski ego w Warszawie. Czgonek Rady Narodow

Mi idzynarodowej Szkody ZarzNdzani a.
8.1.4. Karolina Laurentowsierez

e
a

CzgoneNaRadrycze]j Zar zNdu Mor ski ch Port-w Szc
PrzewodniczNca Rady Nadzorczej Pol skie Gospoc
Compliance Officer w Laurentd®vekn e z L e g a | Advisers A l@omplian

Laurentowsder ez z siedzi bN w Poznani u.



10.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzndzanych

91 PekadDbligacji Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.2 Pekad-unduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz myw@sianfiyfundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

921. Pekaddochodu i Wzrostu Rynku Chi EBski ego
922. Pekadochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

923. PekaAkcji Rynk-w Dal ekiego Wschodu

924. Pekahkcji Magych iwsRedwiircihdAtSpclek Rynk:-
925. PekalAkcji Rynk-w WschodzNcych

926. PekadDdbligacji Strategicznych
927. PekadlternatywriyAbsolutnej Stopy Zwrotu
9.28. Pekadsur owc - w i Energii
929. Pekadpokojna Inwestycja
92.10. PekadNzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
9.2.1. PekadNzr ost u i Dochodu Rynku AmerykaEGskiego
9.2.2. PekadlternatywnyGlobalnego Dochodu
9.2.B. Pekadochodu USD
9.2.1. Pekadbligacji i Dochodu
9215.Pekao Obligacji SamorzNdowych
9.2.16.Pekao Bamvy 15 Obligacji Wysokodochodowych
9.2.17.Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
93 Pekad-undusz Inwestycyjny Otwdutydusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
931. Pekao Obligatjpynamiczna Alokacja 2
9.3.2. Pekadazowy 15 Dywidendowy
9.33. Pekaddynami cznych Sp-gek
934. PekadAkcji Aktywna Selekcja
935. Pekadonserwatywny
936. Pekadonserwatywmus
937. Pekadbligacji Plus
938. Pekadstabilnego Wzrostu
939. Peka&r - wnowaUony
9310 PekadAkcji Polskich
9311 PekadMa gy c h i Srednich Sp-gek Rynku Pol ski egc
93.12. Pekao Megatrendy
94. PekadNalutowy Fundusz Inwestycyjny Otfuardyisz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.4.1. PekadDbligacji Europejskich Plus
9.4.2. Pekadkcji Europejskich
9.4.3. Pekadbligacji Dolarowych Plus
9.44. PekaZr - wnowalUony Rynku Ameryka@skiego

9.45. PekaAkcji Ameryka@Eskich
95. Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnyi Qinduisz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

9.5.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
9.5.2. Pekao PPK 2025
9.53. Pekao PPK 2030
9.54. Pekao PPK 2035
9.55. Pekao PPK 2040
9.56. Pekao PPK 2045
9.57. Pekao PPK 2050
9.58. Pekao PPK 2055
9.59. Pekao PPK 2060

9.6. Pekao GlobalMulis s et Target I ncome Fundusz | nwestycy,]
9.7. Pekao Samor zNd Pl us Fiumlikvidacikg | nwestycyjny Zamkn
Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowe
wynagradzania os: b, do kt-rych zada® naleUN czyn
zarzNdzanych fundkazyai oweptmypgjogygbnkPwl zay zNdu
decyzje dotyczNce portfela inwestycyjnego fundusz

osoby wykonujNce czynnoSci nadzortuykaownlodzuj ezkra
objAantych PolitykN, definiuje zasady okreSlania,

zaleUnego od wynik-w dla pracowni k-w objAatych Pol i
za wdrobwadeeni e Polityki oraz nadawania im kompe



przeprowadzania okresowych przegl Nd-w Polityki

czynnoSci istotnie wpgywaj Nde amngRepaobl.A.basipiony wa t o
i nazwi ska oraz funkcje os-b odpowiedzialnych za
dosthpna jest na st wwupekaotfiplnt er net owej Towar zystwa

101. W zwi Nzku z art. 219%ogdNczaladoUsbawyeFowaspz as

Funduszu informacje na temat wynagrodze@®& w TovV
RozdziaG |II11. Dane o Funduszu

Czn&LnAormacje wsp-lne dla wszystkich Subf

Data zezwoleniamntworzenie Funduszu

9 lipca 2008 roku

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

24.09.2008 roku, RFi 412

Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy
Wramachwszystkch b f unduszy Fundusz zbywa i odkupuje Jedn
FunduszzbyWwae dnost ki Uczestnipectzya nabymw@at N . m&niep wiszay jmn
jednorazowo moUna nabylil000(etdynoisNdka Udigaiewd ini wn ava miwn
wp §at a500(ypn aislis e priy czyni preypadka subfunduszkaoKompask aUda nast Apn
mi ni mal na 1®®pgao)a Ngabgeh.

Fundusz moUe zmienii kwomiinpmazNNkewsepkmEhi mas nep
mowa powyUej, w ramach prowadzonych wyspecjalizow
pracowniczych program-w emerytalnych prowadzonych
JednostkiUczast ct wa ni e mogN byl zbywane przez Uczestnik
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu;
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zasta
Prawa Uczestnik-w Funduszu

W trybie i na warunkach okreSlonych w niniejszy.l
zobowi Nzany zbyl Uczestnikowi Jednostki UczestnicHt
oraz odkupil od Uczeat pokagdesrzesnti i Oldaes aniodk up
zasadach okreSlonych w niniejszym prospekcie, Stat
prawa:

41. wuzyskania Srodk-w pieniﬁbet@detlzestniatWaQ)ﬁeszdmszz tytu
42. otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbyci a ktyw
4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonanla c
4.4 ustanawiana pegnomocni k-w do skgadani a Sobfundusauwl c z e E v

4.5. zwol nienia z opfgaty manipul acyjnej l ub zmni ej s

4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnict

47. wyr aUanim@mr zeagwoyjRekaewapysteoeFunduszy Inwestycyjnycls$..ed zi b N w
Warszawie, ul. Marynarska #&/9%Varszawa, informacji handlowej, w rozuntierstaany.dnia
18Iipca2002r§o/vi adczeniu usgumdN dr dgN Ue Isezkctzredy® | mo Sp o z
udostnpni ony pr-mea&izl ,Ucw etsytmi klaa adegle.sw emar ket i ng
172 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz.U. z 2018 r. ppa. 1954 ze zm.)
poSrednictwem telekomunikacyjnych urzNdzeE ko

|l aptop- w, komputer  -w i innych urzNdze® podgNc
automatycznych system-w wywwoejguoj Nwy €W g awnyikao r wiy &
dotyczNcej funduszy inwestycyjnych, w tym wysog
4.8. dostnpu do treSci swoi ch danych osobowych, i C
przetwarzania, prawo do przengesiediany c h, o ile jest to technioc
powszechnie obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa, é
momencie bez wpdgywu na zgodnoSi zZ prawem prze

przetwarzei a danych osobowych do cel u maakesefw ngu be
jakim przetwarzanie jest zwiNzane z marketingi
4.9, otrzymaniKd ubceopdathnil e f preymabywaniu Jedhoatek lUczestistwap r - w

410. dostiApu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz
aktualnymi imfoacjami o zmianach w Prospekci¢ ak Ue | nf ormacji dla kIl ie
inwestycyjnego

411. UONdania dorficzenia bezpgatnie rocznego i p-8§ro
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi @&zayfumdz Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w Prospekcieaz Kl uczowychwlnformacji dla | nwest



4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.15a

4.16.

anul owania zlecenia nabycia Jednostek Uczestn
powodu zawieszenia zbywkstiaostek Uczestnictwa;

anul owania UNdania odkupienia Jednostek Uczest
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jedstsitwecinnych funduszy inwestycyjnych
zarzNdzanych przez Towarzyst wo;

skgadania zlece@ i U z yz=eX teleian @ wykorzystarfieonr Systemil i o]
TeleFunduskekao

War unki techniczne skgadaniedf| ehiee e @o0 s wh ptnyyne h
porozumi ewania sifi na odleggoSi, spos-b ident)
w Systemie TeleFunduszePekao, udostnfApniane Uc:
www.pekaotfi.pl. Warunkige nmogN zmi eni al praw Uczestnik-w |
odpowi edzialnoSci Funduszu wynikajNcych z prze
Wszystkie dyspozycje skgadane przez Uczestnil
iprzechowywanedl® | - w dowodowych przez okres wymagany
Fundusz moUe odm- wi i przyjnfAicia dyspozycji W [
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

W przypadku istotnych iiudagspdayvopiycht wlsamo@o
dyspozycjhi lub | ej uprawni e® do skgadania dys
odm-wil realizacji dyspozycij.i

W przypadku skgadnia zl| eceni alednestely degtrictwva k onwe r
wSystemie TeleFunduszePekao przez nierezydent
osoba skgadaj Nca zIlecenie nie wskazaga danyct

Finandsniva z22 | istopada P2@k8-ryclw wpomwweoSwir @
informacij.i podat kowych obowi Nzuj Ncych w =zakr
niezbindnych do sporzNdzenia Alnformacji o0 wys
fizyczne ni e malijejN\Polskiej miejsita ramiesykpridAfFL R] 0 . I nf or mac
kt-rejzdmeomiau wpoprzednim, jest sporzNdzana pr z:¢
dochodowego od os-b fizycznych i pr&eiswymna j
urzindom skar bowym.

skgadania zlece@ i Uz praek inwraehd a wy knd roz ynatcg n i eam
eFunduszePekao

War unki techniczne wuvzyskiwania informaciji, w
porozumiewansai i na odl eggoSi, spos-b identyfikacij.i
Us gaFgnduszePekao udost npni ane wwa.pekabtii.pp nWag uinkt e rt ree tnoi w
zmi eni al praw Uczestnik-w i odgr &anuindaaiz uo wywii Nz
Z przepis-w prawa, Prospektu i Statutu.

Z Uczestnikiem, z kt-rym Fundusz zawar g umowi
umowin o umoUl i wi eni e eRuiddasde®ekaoa zI| ece & w r amach
Wszystkie daynsepogryzé¢z Ukgadt ni k eFunduszePekmkNor zy st &
utrwal ane i przechowywane dla cel-w dowodowych
Towarzystwo moUe odm- wi i przyjncia dyspozycj.i
rejestowania lub przekazywania dyspozyciji.

skgadania zlece@® i uzyskiwania informacji o
informacji ub i nnych Srodk-w porozumiewania sifi na
Dystrybucjn;

UvagaNabyci e Jednostek Uczestnictwa tN drogN mod
Prowadz Ncego Dynsbywagyfundusz fest odposviedni,dla klienta.

Zasady skgadania zlece® za poSredrnin@tnwemi RAr pwe
ProwadzNcych Dystrybucjhn danych dotyczNcych
el ektronicznych noSnik-w informacij.i l ub i nny
szczeg-lnoSci I nternetu, utdeolsetfiopmnu aheb ptr eleef aPk
Dystrybucjn Zasady te nie mogN zmienial praw
i Stratutu

Ni ekt -rzy ProwadzNcy Dystrybucjh mogN wymag:
uczestnictwem w Funduszu udzieliga ProwadzNc
sporzNdzenia zlecenia w imieniu iestnicaventwecz U:
Funduszu, w tym za pomocN elektronicznych no
zgoUonego przy uUyciu telefonu lub telefaksu.

zasad opisanych w pi2. A )
Zl eceni a as kppaSdendeni ct wem ProwadzNcych Dystrybl
noSni k-w informacj.i l ub innych Srodk-w porozun



4.17.

4.17.1.

4.17.2.

4.17.3.

4.17.4.

4.17.5.

rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Fundyszazyi® jeg@ieitkami

prawny mi bezpoSrednio dla niego/niej

W przypadku istotnych i uzasadnionych wNtpl i w
zl ecenie lub jej uprawni e do sk gadiubinngchz| ecen
Srodk-w porozumi ewania sifh na odleggoSi, Fundu

Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszN odpowi ed:
Dystrybucjn, sguUNcych dongrchyjpmawa nulhy cz lue ceel @
noSnik-w informaciji lub innych Srodk-w porozun
otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik-w na zasa

Dla magUonk-w pozostaj Ncych mwiek awsip- Funmmnd&cs zumam:
prowadzone jedno kont o, zwane dal ej: AKontem |
do Jednostek Uczestnictwa pozostaj Ncych na Kon
MagUonkowie, otwierajNc Konto MagUonk-w oSwi ad
l)pzostajN w chwili otwarcia konta we wsp-IlnoS
2ywyraUaj N zgodn na skgadanie przez kaUdego z
ONda® odkupienia w Funduszach | nweBNdarijaych
odkupienia) Jednostek Uczestnictwa znajduj Nc

odkupienia albo zamiarem UNdania odkupienia
3yprzyjmuj N do wiadomoScial nOScFurauskxunike pagmod

magUonk-w i ewentualnych pegnomocni k-w UNdaGE

wyni kiem odmiennych decyzj. kaUdego z nich,

UONda® odkupieniklLu&&tarych wykpemni e, wfgundusz

realizacjN do czasu uzgodnienia stanowisk po

4)zob0W|NzujN sii do niezwdgocznego zawiadomien
nastfipnie przedgoUadcaamdlcgokumehej wpkbphBwzn
uzyskaniu,

55zrzekaj N sifn podnoszenia wobec Funduszu jaki

aydokonaniem przez Fundusz, wedgug zasady r - W
znajdujNcych sifi na Koncie MagUonk-w w mom
Smierci jednego ze wsp-gmagUonk - - w,

b) odkupieniem Jednost ek Uczestnictwa o g Nc
maQUonk-w, dokonanam|9rzéec§undumwdaa|aoddk
zami aru UNdania odkupienia zgoUonego przez
jeUeli w momencie wykonania takiego zl ece
wsp-IlnoSci maj Nt kowe|j

Udziel ani e i odwogani e pegnomocnictwa do dy

S
MagUonk -w wymaga podpisu obojga wsp-gmagUonk - v
[

Do otwarcia KM Wystarczache jest uzyskanie p

kontaastnpuje w drodz reinwestycji po odkupieni

uczestnictwa pomlﬁd y Subfunduszami l ub wpgaty
zgody na przekadkypwdani e kol
wa,

Zgoda |l ub odwogani e
Jednostek Uczestnic
wsp-gmagUonka.

t za pomocN poczty ele

Korespondencja, wW tym potwierdzenia, bArndN wysy
1)na jeden wsp-I|l ny adr es iwkpaypdkp lorgpejigpimynine;y wsp -
2) na adres-ma i | jednego | ubiwbyrdwwup avslpu Jlmagdomdkn dve n
pomocN pocztyzetaktroalerzinejn pkt . 6. 4
Zamknincie Konta MagUonk-w nasthipuje w przypad
Y)ustani a wsmwejWwwyaikici maj Nt ko
ayustania magUe@®stwa wskutek Smierci, po prze
b)rozwi Nzania magUe@Estwa przez rozw-d, po pr z
c)uni ewaUnienia magUe@Est wa, po prewadsnt @wii eni

magUe Est wa, )
dumownego przyjhcia przez magUonk-w ustroju

maj Nt kowe | z wyr -wnaniem dorobk- w, po pr
zawieraj Ncego umowin maj Nt kowN magUe Es kN,
e)oggmsaeupadgoéci jednego z magUonk: - w, po p
oggoszeniu upadgdoSci,
2)prawomocnego orzeczenia sNdu o:
ayzniesieniu wsp-lnoSci maj Ntkowej ,

bubezwgasnowolnieniu jednego z magUonk- - w
C) separaciji,



4.17.6.

4.17.7.

4.17.8.

4.17.9.

4. 17.

4. 17.

4.18.

4.18.1.

4.18.2.

4.18.3.

4.18.4.

4.18.5.

4.18.6.

4.18.7.

3) odkupienives zyst ki ch Jednostek Uczestnictwa znajdu
Zamknincie KM nastipuje po otrzymaniu przez
zaistnienia okolicznoSci, o kermyohempiwAciwvup#h
od dnia zgoUenia tych dokument-w ProwadzNcemu
W przypadku zamknifdcia KM zipojowin <Salieacied
Uczestnictwa pozostachych,nai Kpoonzcad set aMjaedglbo npkr-
magUonka, a pozostagN cznSi do dyspozycji os-

podziagu spadku.
W przypadku zamknifcia Konta MagUonk-w z powoc
orazus. 2) lit. a), b) i ¢), saldo Jednostek Ucz:
sNdu, a Jednostki Uczestnictwa przypadaj Nce w
l ub przekazal na wyodtrmbei@danze st niyknn wek alkeogd o
W przypadku zamknifncia Konta MagUonk-w z powod
salda jednostek uczestnictwa moUe byl dokonany
up a doyen& c i
10. JeUeli orzeczenie sNdu o rozwi Nzaniu mas¢
okreSla sposobu podziagu maj Ntku wsp-lnego m;
stosownie do treScirowwpeldzégoaycdwimaddoaki av Wwall
11. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta
dziedziczone przez spadkobierchn.
otwarcia konta w Rejestprdemydchzestni k-w na zasa
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl nabywane na Kk
AKWo0 na warunkach okreSlonych w pkt. 4.18.1. d
Uczestni kami , na zasadzie wsp-gwjaponsebaidaj Mog
Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:
1) zgdoUenia oSwiadczenia woli, Ue Jednostki Uc
2) wskazania, spoSr-d wsp-gwgaScicieli, osoby
Funduszu.
ZgoUenie podpis-w na zleceniu otwarcia konta
oSwiadczenia woli, Ue Jednostki Uczestnictwa
akceptuj N omiowagdzierei shaKamtk i Wsp- 1 nyc
Wsp-gwgaSciciele otwierajNc Konto Wsp-Ilne oSwi
1)wyraUajN zgo skgadanie UNda® odkupieni a
' kt -rych moUl i-we z¢estosaljol
S a d anbieaz wosgzryasntikci zcehE rJoeddznagj s-tv
! a Koncie Wsp-lnym, gNczni
odkupienia ¢ go salda posiadanych Jednost e
2)przygdaonuwiNado c
aUni onN s
n

i, Ue Fundusz nie ponosi odpc
gadania wszystkich rodzaj - -w
a albo zamiaru détydiani a odku
, w przypadku zbiegu zl eceCE
zesne wykonanie wyklucza sin w
czasu uzgodlamieni a stanowi sk po
sin podnoszenia wobec Funduszu |
wa nizenm epsrizeenpiius -wns po- wgasnoSci,

owo wsp-gwgaSciciel otwierajNcy Konto
kwszel ki e straty poniesione przez Towar
niego, jako wsp-gwgaSciciela konta wsp-lnego
zarzNdzania maj Ntkiem osoby magdol etniej

Zlecenie otwarciaKam Ws p- |l nego mogN zgoUyi wygNcznie oba
swoje podpisy na zleceniu.

Wsp-gwgaScicielem Konta Wsp:-lnego moUe byl oso
doreprezentowania MspdgwgaSmbOeelby | wgkkalgni e o s
wsp-gwgaScicielem Konta Wsp-Ilnego i tyl ko on
oSwiadczenia i zlecenia.

Na Koncie Wsp-Ilnym otwartym z osolkN ama@pslodtNn i
upowaUnionN pozostaje pegnoletni wsp-gwgaScici
po uko®zeniu 23 | at automatycznie staje sihn
zl ece &

Dotychczasowywhadol ei ei wWwepta od momentu ukod
warunkowo moUe zostal osobN upowaUnionN do Kc



zlecenia przez drugiego wsp-gwgdaScicieéa Kont :
maj N zastosowania zapisy pkt. 4.18. .
4188.0soba upowaUniona reprezentuje wsp-gwgdaSciciel
tylko ona moUe skgadal wszelkie oSwiadczenia
wszystkichdoz aj - w zl ece@® bNdF¥ moUe wykluczal skgada
odkupienia. Zakres upowaUnienia jest okreSlony
1)JeUel i na zIleceniu otwarcia eksonumo wdsln-ilenne gao
wskazywaniu osoby upowaUnionej, oznacza to, |
2)JeUeli wsp-gwgaSciciele nie wskaUN osoby/ os - |
to, Ue kaUdy zonjiedhngesobopegaUdyosmgndwani a K
wszel kich oSwiadcze® i zlece® z zastrzeUeni
4189. JeUel i ot warci e kol ejnego Kont a Wsp:-Il nego n e
uczestnictwa pmimi AfwW-zwc zSausb fwardwrslkzia skgadania zl
Wsp-lnym pozostajN bez zmian. W przypadku wNt
wstrzymal =z jego realizacjN do czasu uzyskania
41810Wskazanie osomylkdhs nhb eupngkwdlUmiza ustanawi ani a pe
41811Ws kazanie osoby upowaUnionej, zmiana o0soby upoc
wymaga podpisu obojga wsp-gwgaScicieli, z zast
418.12Zgoda | ub odwoganie zgody na przekazywanie kor
Jednost ek Uczestnictwa, za pomocN poczty ele
wsp-gwgaSciciela, z zastrzeUeniem treSci pkt.
Korespondencja, wW tym potwierdzenia, bnrndN wysy
I)na jeden wsp-I|l ny adr esiwprzypadkukaesgbedancjiypisemgpej; ws p -
2) na adres-ma i | jednego | ubi wo bpyrdzwup avdskpu- gkwogdr aeSscpi ocni deel n
pomocN pocztyzetaktroalerzinein pkt . 6. 4
41813Zamkni nci e Konta Wsp-lnego nastipuje na skut
znajduj Ncych sin na Konci e Wsp-Inym | ub zZni
wsp-ijow§ais sal do Jednostek Uczestnictwa dziel.i
Il ub orzeczeni a s Ndu i przekazuj e na kont a
wsp-gwgaSciciele mogN UNdal odkupienia tych Je
4,18.14W pr zypadku zamknifnci a Konta Wsp-lnego z p oV

(o2}

spadkobiercy dziedziczN Jednost ki Uczestnictwa
41815Zamkni fnci e Konta Wsp-lnego nasnttipw jzea Spw aaltcrzay
of akcie zaistnienia okolicznoSci, o kt-rych mo
5 dni roboczych od dnia zagoUenia tych dokumenr
4.18.16.Nabycia Jednostek Uczestnictwa nz zasad ws p - gwgasno Sci moUe dokonze
samodzielnie.

41817Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Wsp- ||
dziedziczone przez Spadkobierch.

4.19  dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;
Na wni osek Uczestnika, Fundusz dokonuje cagko
Subfunduszu. Bl okada Jednostek Uczestnictwa o0:
Uczestnika zawiesza sif modllJedfdstrelal Ueaoavamni i
przez Uczestnika |l ub jego przedstawiciela, z w
umocowanego w zwiNzku z wudzielonym mu przez Uc
zobowi Nz aE.
W wyspedjai zowanych
zgromadzonych

rogramach i nwestycyjnych Uc z
rogrami e, to jest blokadn §Nc
wszystkich Fun zach objnAatych pr esykoaversian. W r
l ub Zzami ana J ostek Uczestnictwa Subfundus
dopuszczal ne | w czasie obowi Nzywania bl ok:
Uczestnictwa SubfundusiwUnpopowaodaNicemz 0Oek§
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanN na
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu Ilub jednostek uczestnictwa funduszi
i nwestycyj nego araystwoNédnastki &cyestnigiwanabyte Wiirmyn Subfunduszu
l ub jednostki wuczestnictwa nabyte w funduszu i
takN samN blokadN jak w Fr-dgowym Subfunduszu.
OSwi adczenie Uczest nbilkoak aod yu st eadnnoowsi teenki uU ci z eosdtwnoi §
po odebraniu tego oSwiadczenia przez Agenta Tr
4.20. reinwestycji Jednostek Uczestnictwa,;
Wol ne od opgaty manipul acyjnej j est jednor azc
wysokoSci kwoty, otrzymane,j za dokonane wupr ze

w
du
e d
es



4.21.

4.22.

tego Subfunduszu (prawo da WQUBWNespyz'y'sﬁugZWel

kalendarzowym i pod warunki em, Ue okres pomih
nabyte Jednostki Uczestnictwa, a dniem zgdoUeni
90 dni kalendarzowyhor zy st ani e z prawa do reinwestycij.i
uprawni onego oSwiadczenia w tym przedmiocie. V
prawo do reinwestycji nie przysguguj e.

skgadania rekl amacji zwi Nzanych z uczestnictwe
Wszel kie reklamacje zwi Nzane z uczestnictwem v
ayu ProwadzNcych Dystrybucjn ' osobiScie, za p
elektronicznejjol e ProwadzNcy Dystrybucjin przewiduje
rozpatrywania reklamacji, w tym moUliwych sp

na reklamacje udostipnianéi sNa ppmwawa-dReNlcwr dz

Dystrybucjn dostnpna | eswwpekaotSd r oni e i nterne

b)w Funduszu, Towarzystwie |lub Agencie Transf
telefonu i telefaksu. Reklamarta;queszmmsmmvwne zZ
Rekl amacje moUna bezpoSrednio kierowal na a
Services Sp. z-6% Warszawa,uelefon: 806&2ifaksp (48 22) 640 48 25.

Odpowi edzi na retkelrarmancljee BON dundiz i ced ainceh wotrzyma

skomplikowanythe r mi n powy Us z y maksytdainie dd 60 cni adydmiajoirdyreamia u
reklamacji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany o przewidywanym terminie rozpatrze

rekl amacj i i okolicznoSciach bnadNcych przyczyn
Odpowi ed¥ na reklamacj i wysyf@gana jest w post a
Wysganie odpowiedzi W i n n enjosekf Urzesinika. Wrpypadkun a s t |
powzifcia przez Fundusz |l ub Towarzystwo wNtopl
osoby skgadaj Ncej rekl amacjn | ub wniosek, Func
odpowi ednichndzcafjaEzmbhpkpyehzenie interes-w |
przez Uczestnika adresu poczty elektronienrzej (B ) do otrzymania odpow
odpowi ed¥ wysygana | est w formie nieszyfrowan
wykorzystaniem sieci Internet

Rekl amacj e mogN byl skgadane osobi Sci e przez
uprawnionego do wystnAnpowania w jego imieniu (
zasadami okreSl|shfpk62)w Rozdziale [ 11, u

uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzel
Indywidualnego Konta Emerytatmagamowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia
Emerytalnegpa zasadachatocleyr eSI onych w St

Fundusz moUe oferowal Uczestnikom udziag w wys
celem jest reali zowani e, w ramach Funduszu,

i nwestycyjnych Uczestni k- w.

Uczestnik przysatihpowwanedgo wgspgramu inwestycy]j
umowy z Funduszem. Fundusz udostfipnia kaUdemu
W wybranym programie warunki uczestméfwa, kt
mini malny okres wpgat warunkuj Ncych udziagd w j
w danym programie oraz zasady ponoszenia opgat
dodat koweo), pobieraepychb bbokepp@hawyg wapkpuVhe
Opgaty dodat kowe, o k tmamipplachinymi evwoaumierduvast. 8@ yst, 2 s N
Ust awy i mogN byl pobierane przy pierwszym nab
wyspecjalizowangm ogr ami e i nwestycyjnym i gNcznie z opi
Statutu, nie mogN przewyUszal wartoSci wpgaty
Towarzystwo moUe ponadto pobral op g adkuig o kt -

indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
przypadku dokonania przez Uczestnika wypgaty,
kr-tszym ni U 12 miesi KEYmMowy I IKZE zvKamacl Rrogm@mui IKE oraza w a r

Programu IKZB kr eSSl onych w pkt vIil1l. 3 Statutu. Op g
transferowanych | ub zwracanych Srodk-w zgromaodc
Warunki uczestnictwawy s pecj al i zowanych programach i nwes
progr amami emerytal nymi okreSlajN umowy pomif.
emerytalny a Funduszem, z zastrzeUeniem przepi
War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pro
programami emerytalnymi okreSlajN zasady daneg
Postanowienia um-w, o0 kt-rywdjlodat‘ncmwchwptaswmk(uujej, m
Statutu oraz Prospektu i nie mogN ograniczal

10



4.23.

Uczestnik-w wskaZarazywopkt. 4@34.p5otr az4 prawa akumul ac

zawarciu umowy zmiana jejmlaruw ni e moUe nast Npi | na niekorzy
W przypadku wyspecjalizowanych program-w i nw
szczeg-lnych, dopuszcza sifin moUliwoSi ogranic:z
zakresie szerszythopowy Uszego, a wynikaj Ncym z tych wust
Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizc
zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone
zawarcia umowy @& Swiadczenie dodatkow

Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem, kt-ry zan
Jednostki Uczestnictwa, umown przyznaj NcN Ucze
okreSla w szczeg:-| noSwcgaSiczakr ensau jrakz | izoozse maij cew
obliczania kwoty Swiadczenia, termin i spos-b
Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Ucz
ayw okresie rozliczeni ewyrmaolkvae3lodSdy makwy wmoew
inwestycyjnych zarzNdzanych przez Towarzystw
byga nie mniejsza ni O 2.000.000 (dwa miliony

N do dokony edaagstekauczesmigtwal fanduszy ¢ h  w
nych zarzNdzanych przez Towarzystw
aktyw-w netto przypadaj Ncych na posiadane pr
(pinl milion-w) zgotych.

Spegfbiwendezenia przez Towarzystwo moUe nast Npi
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub

by wypgatn kwoty Swiadczenia przelewem na rachu
Swiadczenie dodat kowe wypgaTawmar zjyessttwuz z Wy nzaagr
Funduszem.

Z Uczestnikiem, kt-ry zawar g z Funduszem umowhn
zawrzel umowh o umoUl i wi eeRunduszePkkoadani a z1| ece E

b)zobowi Nzag
nwestycyj

4.24. dokonania zamiany Jednostek Uczesjeittego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu

425. zgoUenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Je
nabycia na to samo konto Jednostek Ueni@ampastni ct w
zasadach okreSlonych w pkt. 9a.

Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczes
5.1. Zasady, miejsca i terminy skgadania zapis-w na
Zapisy na JednostKki Uczestnict waepowatizine wdu s zy
drodze dokonania wpgat przez T 8ekaoinvestnseht w o l ub
Management Sp-gkn AkcyjnN. Terminy skgdadania z

Towarzystwa.

5.2. Zasady, miej dca ziaptiesrrmi mya slkefadasn ki Uczestnict
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa subfunduszy tworzanych- przed u s z badN przep
wdrodze dokonania wpgat pr zez IiTRekaalnvestynent wo | ub
Management Sp- gkkdia ddkrciyg nzZNa p iTse-rwni Thoywasr zy st wo ok
Towarzystwa.

5.3. Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa
Za wpgaty dokonane w ramachniwaiw§ec zmgiodJ,oniyicé
wt er mi ni e 14 dni od dnia zakoE&zenia przyj mo
tworzonego subfunduszu. Cena przydzielanej jednostki uczestnictva wyisiz y d zi ag | ed
uczestnictwa nastninpuj e poprwez wowpicomreage swbfs
wydzielonego przez Towarzystwo w ramach Rej e
przypadaj Ncej na dokonanN wpgao®i wot magmazwnph
i odsetki naliczone przez Depozytariuszarzae s od dni a wpgaty na prowa
do dnia przydziagu.

5.4. Przypadki, w kt-rych Towarzgish wopjaesy obdoWwuNE
zodsetkami od wpgat, naliczonymi przez Depozyt
Towarzystwo, w ciNgu 14 dni od dni a:

ayw kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu

byw kt-rym decyzja Komisj.i cofnifdnciu zezwol
c)upgdgywu 6 imizNsi mady ,dni a dorficzenia zezwolenia
owpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

o]
n
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5.5.
5.6.

Og -
tych

6.1.

6.2.

ddupgdgywu terminu okreSlonego w Statucie na dok
zebraniawtymtermme g at w wysokoSci okreSlonej w Statu
na utworzenie Funduszu,

-zwraca wpgaty do Funduszu wraz z wartoSci N o
Depozytariusza za okres ony przbn Depozympugza do/dniam a r &
wyst Npienia jednej zidpr nesagarevie nwwmil arei gopa a nw.
Mi ni mal na kwota wpgat do nowedo00080@oa ydhs zu,
Zasady ppsin powani a w przypadku, gdy w ramach zapi
zwi Nzane z nowym subfunduszem nS5e zostanie z
JeUeli w terminie na dokonanie zaparastwonea | e
zbierze wpgat w wysHkoSowamkysetSwonej cwNgikt
subfunduszu wraz z wartoSci N otrzymanych poUy:
okres od dnia wpgaty pmazyrnaaoch wmseak proowadEan w pmgry
wpgat .

ne zasady skGadania o8wiadczeo wol i zwi nhzanyc
oSwiadczece przez Fundusz

Na zasadach okreSlonych wohiniUegzezsymi gr s Feakdi
skgadane Funduszowi l ub ProwadzNcemu Dystrybuc
ayosobi Sci e;

b)za poSrednictwem os-b fizycznych pozostaj Ncy
stosunku zlecenia lub innym stosunku pravpegoboym charakterze, przy czym osobom

fizycznym nie wolno przyj mowal wpgat na na
przekazywal wypgat z tytugu ich odkupienia;
c)w granicach dozwol onych przez prawpczgna pomoc
zwi Nzane z tymi oSwiadczeni ami dokumenty mogd
informacji, jeUOeli dokumenty te zostanN w sp
przechowywane;

dprzy uUyciu Srodldwegdw &taamd egv-alni @S sii is ynsat e m-
Fundusz, Towarzystwo | ub ProwadzNcego Dystry

e)w przypadku pracowniczych program-w emerytal
pracowniczy program emerytalny
fl za poSredni bdtwemepwcpt

gypawgBu oSwiadcze® o s

zZ wymogiem Ustawy z dn
K i
p

y

ia 9 pa¥dziernika 20
ej a RzNdem Stan-w Zj
odat kowych oraz wdr

Rzeczypospolitej Pols
mindzymcédr odbwwi Nzk - w
(Dz.U.2015.1712))).

Do skgadania oSwiadcze® wol i zwi Nzanych z wucz
naj wyUej dw-ch pegnomocni k-w dagassadaUdego kont a,
aypegnomocnict wo mo Ue byl udzielone wygNcznie
ProwadzNcego Dystrybucjidi lub z podpisem poSw
b)) pegnomocni ct wo ud2|elone poza gr ani csami Rz ec:
uwi erzytelnionym urzindowo | ub prawena miejsch ni e o0

wystawieni a. Wym-g ta
przedstawicielstwo dyp
W przypadku paGEGstw bhn

ki spegnia pegnomocni
l omatyczme zINdb kpenGud mo
dNcych stronN Konwenc]j

dokument -w urzidowychpapozizéldrziokha | 1 W6 Hardalu d
112, poz. 938), wym-g nekpoSwieaichd mo me ghaopotni
c)pegnomocni k nie moUe ustanawial dalszych pe§
udzielonym osobie prawnej l ub przez uczest
postanowi eni e umoUIoWnapNawnMstbnowepnudzpelzw
pracowni ka uczestnika bndNcego osobN prawn
pegnomocni k-w bAndNcych pracowni kami osoby pr
pracowni kami ou cozseosbtN ipkraa woniNd.NcPergac owni kom ucze
ustanowi ony mi Ssubstytut ami przez pegnomocni
pracowni kom osoby prawnej, kt - -rej udzielono
udzielania dalszyghbe § nomocni ct w. Do ustanowieni a, zmi a
Ssubstytut . - w stosuje sin odpowiednio zasady d
poszczeg:-Ilnyc ProwadzNcych Dystrybudg n mogN
dal szych pegnomocmk-w,

dwszel kie zmiany zakresu | ub cofadhawen ipend nroamn
okreSl oarg)ch w | it.

12



6.3.

6.4.

65.

eydyspozycje udzielenia, odwogania oraz zmiany
mo me n tceeniadichrFdnduszowi, tj. po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o

udzieleniu, odwoganiu |l ub zmianie pegnomocni
f ograniczenia, do dw- ch, l'iczby pegnomocni k- w
fizycznymi )

ggzakres umocowania pegnomocni ka moUe byl og - |

Uczestnika c¢zynno Sobejnuje uradmvariendo dokanywanim ovszelkich | n e
czynnoSci prawnych w taki m szemianydanycheukzestntkd e | a |
i aktualizacji numeru rachunku bankowego ucz
oSwiadczeni a 0 statusi e FATCA i kraju rez:
uprawnionych do dyspBmobwaai aU&z e sikld)stdwvg)n 6z 9y p ¢
wskazania/odwogania os-b uprawnionych do | KE
kt-rych nie obejmuje pegnomo csrziccztewoo konge S 1naej, N a
w tpe8Bobmocnictwa szczeg-InN czynnoSi, kt-re
h) Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci za czyn
wygasgo, jeUeli Fundusz nie zostagdg o tym pow
Z zastrzeUenfphmegdasnz aspar zNdza i ni ezwgoczni e
potwierdzenie zbycia |l ub odkupienia Jednostek
innych termingghc h osobiudt praekiazywani e zjavynagamgodyN p o c z
UWczestnika wyraUone|j w formie pisemnej l ub za
Przekazywanie potwierdze® za pomocN poczty ele
6.4.
Pot wierdzen
a) danedent yf i
b)nazwn F
f b

powi nno zawieral:

j Nce Uczestnika,

u, nazwi Subfunduszu i numer ko
cdatn z ub odkupienia Jednostek Uczestn
dliczbhn ych | ub odkupionych Jednostek Uc:

Jednos ek Uczestnictwa, r-wnieU wysokoSi pobrane
e)liczbn Jednostek Uczestnictwa posiadanych pr
Uczestnictwa.

Zasady przekazywani a p o bstekdczedtaiobn@orazingychiirdormaajib o d

dotyczNcych uczestnictwa w Funduszu, w tym

zapomocN poczty elektronicznej

a) Korespondencja, wW tym potwierdzeni a abyci a |
pocztN elektronicznN na wniosek Uczestnikal/
wskazany przez niego adres poczty elektronicznejle) w f or mi e ni eszyfrow
Portable Document Format) z wykorzystaniem sieci Interne

by Uczestni k/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezen
mail. Adresmai | ma zastosowanie do wszystkich kont
tych kont (konta indywi da).adresenai Komb&e Mag Uo wk
chwili zmi eni ony, przy czym do -mayl godagykiagko k or e s
ostatni.

c) OSwi adczenie w zakresie formy wysyawtym kor esp
konta 6ormBopcWwgasnoSci (konta indytwartdual ne,
w dniu z§o Uevwraize wskékanierna ademadjakii konta Uczestnika otwarte w
termini eOfSwfaidegzenym®m obowi Nzuje do odwogani a

d) Uczestin k / Przedstawici el ust awowy/ Reprezentant
korespondencij i, przyjmuje do wiadomoSci i ak
potwierdze® zbycia | ub odkiseprieeni a Jednost ek

eeW przypadku Kont Wsp:-Il nych i Kont MagUonk -

korespondencji moUe zgoUyi je&katWdyczedcrielst n:

niezal eUnie od formy wgadmeSciKokdmt Magdeoantkn i

Wsp:-Ilne) indywi duadanile dws kwayzswjgek i s vk-ojr easdoroensd een
interesie Uczestnika |l e Oy ni ezwgoczne Z g

awi dgowo Sci z awa r tzlgcenta. Uozastnisomrwyspetjalipowanyctp ot w

am-w inwestycyjnych Fundusz przesygdga pot

l onych w warunkach danego wyspecjalizowar

i e
ku
undu
yci a
Zbyt

Spos-b i szczeg- GoweklUczestncwhaaszhbhpwphcpcldedunbsundus .

Pekadstrategii Globaliielynamiczny
Fundusze Polskie,

Pekadstrategii Globalnej
Pekadstrategii Globaliidjonserwatywny
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

1 Pekadkompas.

Jednostki Uczestnictwa SubfwadddNsygyhsBNydosyhpofp
Dystrybucjn sNVpht8kazani w Rozdziale

Z zastrzeUeniem kolejnych punkt-w, Uczestnikie
organi zacyjna nieposi adaj Nca osobowoSci pr awl
odkupywania Jednost ek Uc z e wddevwizowegoaUczestnikiemgd 1 d n i
moUe byl fundusz inwestycyjny otwarty, fundus
siedzibN za granicN zarzNdzane przez Towarzyst

r
ga zl ecenie nal

Status Uczestnika uzyskujo s o b a , kt-ra zgoUy N r
e dguUszym ni U
a

U
Subfunduszu oraz w terminie ni C
na rachunek tego Subfunduszu n tzgimuje aldcgn@mi e ( c h
nabycia Jednostek Uczestnictwa wygdgNcznie z jed
wpi sanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Su
skr-cony przez FUndwsva nw crha mpa olg rvayns pve d jnave st y ¢
zgoUeniem zlecenia, a dokonaniem wpgaty zlecen
Fundusz moUe wpisal Jednostki Uczestnictwa do

wdgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:

a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b)w zwi Nzku z realizacjN wyspecjalizowanych pr
c)przy gNczeniu i wyodrfbnianiu kont w rejestr
Nabyci a, o kt-rychrmaWwazwwdnd .sM)na z9s apdoaniyel
Jednostek Uczestnictwa.

Osoba skgadaj Nca pierwsze zI|lecenie nabycia J
noSnik-w informacji |l ub innych Sednicivém pecztp or 0z u |
wpgatn na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa
Osoba wpi sana do rejestru u c z/e submejesku w w

uczeswsnibki-uwunduszu zar zNdzany mucestrika imnegb tundaszuz y s t w
inwestycyjnedo nnego subfunduszu zar zNdzahkoevesjinpr zez T
jednostki uczestnictwa tego funfsiszfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami prospektu

informacyjnegianego funduszudp ¢ z Nc y mi dokonywania konwer sji |
Fundusz zapewnia Uczestni kowi dokonuj Ncemu wp¢
zarzNdzanego przez Towarzystwo moUliwoSi zapoz
Klie z owy mi I nf or maoajaazmio dploavi ledwe gnti wrogw d M yinj ovak

mowa w Rozdzialepl 2 ProspekttlPr zed dokonaniem wpgaty Uczest

powyUszymi. dokument ami

Osoba wpisana &abrejestrilc zest ni k- w jednego Subfunduszu, r

Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednos

Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego prospek

d o t gymizdkonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz n:

l'iczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez L

Z zastrzfeBGenwpimspkte zbytych Jednostek Uczestn
Z
C

w Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otr

ayinformacjn o wpgyni ﬁci—wpralpadkdldokawania[arzezLa:zesttnikaek
wpgatlyumek rmabyi bezpoSrednich Subfunduszu,

b)yzl eceni e nabyci a Jednost ek Uczestnictwa | ub
ProwadzNcego Dystrybucjn oraz informacjn od
0 otrzymaniu preezidnegh Awiolwampyezhpadkymzda

zl ecenia oraz dokonania wpgaty na rachunek
Subfunduszu.
JeUel i Agent Transferowy ot r zy m&widndbkonanimac | e | |
przez Uczestni klaubwpaytpd Jenriaa mdleyweing a jednocze
Uczestnictwaunduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto JednostekFuozestnictwa
(w przypadku nas PekgoZnmieNneplokaljiPeRaoZmfennej dloksci Rynku
Amer y k a EsPekadkgmpas orneazdbyci e Jednostek Uczestnictw
Wyceny.
Okres pomindzy odpowiedni o:
aywpgatN Srodk-w pienifnlUnych na radubhunek nabyl
b) wpgat N Srodrka wr pé emn é@klnPcbawadzNcego Dystrybu
Subfundusza,wi Nzanych ze zJdoUonym uprzednio zl ecel
na§thiQo wpi sanie zbytych Jednostek Uczestn
d

ni U siedem dni . Przez wpgatn Sr ok -rw zping rei fisU
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7a.

uznani e odpowi edni ego rachunku bankowego. T

niniejszego punktu, moUe ulec wydguUeniu w p
realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, zawartej@a pptwe ni u wp gy wu Sr odk
Subfunduszu | ub przedstawi onej przez klienta
realizacja zI|l ecenia nastnpuje w nastidapnym Dni
wszystkie informacjgrien d ne do reali zacji nabyci a.

711. Wpgdaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogN
w walucie polskiej:
aju ProwadzNcego Dystrybucjin got-wkN lub przel
b)) przez vkpowatpii eSrioidddnych bezpoSrednio na rachun
podaniem danych umoUl i Wi awWgMchenidemt 9f whaci
712. Prawi dgowo wypegniony dokument przelewu powini
a)prznaj mni ej dwie z nasthinpuj Ncych danych Uczes
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz
b) przynaj mni ej dwie z nastifipuj Ncych damych Ucz
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz
7.13. W przypadku:
ayotrzymania przez Fundusz pr z e/l elviu tpeozwygfbeda,niFa

bridzie zwracag otrzymane Srodki pieninUne,
b) podania na przelewie dodatkowyd a ny c h , poza tymi, o kt-rych
zakwal i fi kowaniu przelewu na rzecz danego Uc:

PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnil
wrejegsr ze Uczestni k- w,

¢) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie r
oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnil
wpgaty zgodnie z oczekikwamdpowi dJdzieasltmo &ai, =n
wpgaty w spos-b niezgodny z tymi oczekiwani a

714. ZgoUenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnict
upgywem 90 dni, 1iczNc oSdubdfautnyd uzsl zeuc eSrioad k inipei ew
Jednostek Uczestnictwa, zwi Nzane z tym zleceni

Spos - b i szczeg- - Gowe warunki Zzbywania Jednost ek

zwbudowanym mechanizmem ochr ony stard Propbrio Bortfolia wa ny m
Insurance)

1 Peka@&miennej AlokdacRRy n ki Amer yki Gaci EBski ej

1 Peka@&miennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

1 Pekad&miennej Alokacji,

I Peka mi ennej Al okacij.i Rynku Ameryka@skiego
7al. Spos- b i s z ¢ z ehywaGia Jesinostela Lazestkictwa w pierwszym Okresie

Rozliczeniowym

Postanowi eniia7.plunktpaovwy7leli. maj N odpowiednie

zwbudowanym mec han iwpienmesaym Okrdsie Roaligzenkoaymi t a g u

7a2. Spos-b Gowecwagunki zbywania Jednostek Uczestr
Rozliczeniowych

7a.21. Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszy sN dostnp
wskazanych w Rozdziale V pkt 2.

7a22.Z zastr zekelndjemyczhdank ni ej szego punktu, Uczest
prawna | ub jednostka organizacyjna nieposi adalj
nabywani a i odkupywania Jednost ekwiddwege st ni ct wa

7a.23. St at us Uczestnika wuzyskuje osoba, kt -ra zgo~03

Subfunduszu oraz w terminie nie dguUszym ni O
wpgdaty na r achunenkabtyecg ;e Juwhbhfywnad ulsez ud annay tPor o wa d
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wygdNcz
nast Npi o wpisanie zbytych Jednostek Uczestnic
zostal skr-cony przez Fundusz w ramach wyspec
pomi idzy zgoUeniem zleceni a, a dokonaniem wpg
Dystrybucjn Fundusz moUe ewgiruaiUckedrn ms tkk iw Wez
dokonywania wpgaty na nabycie Jednostek Uczest
a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b)w zwi Nzku z realizacj N
c)przy gNczeniu i wyodr f

jalizowanych pr

wyspec
bnianiu kont w rejestr
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dw zwi Nzku z realizacjN zlecenia Fndwauaczesne
danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uezestdiatveaz u za kwot i pc
z tego odkupienia.
Nabycia, o kt-rychrmaWwhzwwdnd .sN)na =z3gs gpdmiyel:
Jednostek Uczestnictwa.
7a.24.0Osoba skgadaj Nca pierwsze zIlecenie nabycia J
noSnik-w informacji |lub innych o$rredknivwetpemo zpuw
wpgatn na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa
7a.25. Osob a wpi sana do rejestru uczestnik-w w fun
subfunduszu zarzNdzanym ysruwaesnikaTioneg r fanduszu w o n
inwestycyjnego/innego subfunduszu zarzNdzanego

aywpgaty na nabycie jednostek uczestnictwa teg
b) konwersji na jednostki uczestnictwa tego funduszu/subfunchiszwe aggbwiednimi
postanowi eni ami prospektu informacyjnego dan
jednostek uczestnictwa.

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN
Pr owadz Nc efig oo cDeynsyt,r ycbzuyc jnabywany fundusz jest o
Fundusz zapewnia Uczestni kowi dokonuj Ncemu wp¢
zarzNdzanego przez Towarzystwo moUliwoSi zapoz
skr-tem prospektu oraz odpowiednimi og:-Ilnymi w:¢
zapoznal sifn z powyUszymi dokument ami

7a.26. Osoba wpisana do Subrejestru wuczestnik-w jedn
Subfunduszu przdakonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego prospek
dotyczNcy mi dokonywania zamiany Jednostek Ucze

7a.2.7. Zbycie Jednostek Uczestnt wa pr zez Fundusz nastipuje w chwi
l'iczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez L

7a.28. Wpi sanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do S
n a sutj iNoc PmuWyaeny w kt - rym Agent Transferowy otrzyl
ayinformacjn o wpg‘]yninc|-wpra/padknildokmanlamzezmmﬁnu(aek {

wpgaty na rachunek nabyl bezpoSrednich Subfu
b) zlecenie nabycia Jednostekedcz ni ct wa l ub i nformacjn o] pr z
ProwadzNcego Dystrybucjin oraz informacjn od

o otrzymaniu przez niego Srodk- -wrpypadkWwnygad
Zlecenisor az dokonania wpgaty na rachunek Prowa
Subfunduszu.
JeUeli Agent Transferowy otrzyma informacjin | u
Uczestni ka wpda tzy ordgEdnicadsge ddkepieniaiJainostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek ficwhstnictataycie
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w nastipnym L

7a.2.9. Termin na zbycie jednostek uczestnictwa przez Fuhduszopoani u w spos-b prawi
aywpgaty Srodk-w pieniﬁUnych na rachunek nabyl
bywpgaty Srodk-w plen|ﬁ nych na rachunek Pr owse
Subfunduszu, zwi yecc:henzeengualbqru:yra umi 2e aniUc
dni . Przez ngatn Srodk-w pieninUnych, o kt -
odpowiedniego rachunku bankowego.

7a.2.10Ter mi n, o kt-rym mowa w pktr Z7yap &2d ku , b rneokUue  1j uebd

informacij.i nNi ezbndnej do realizacji nabycia J
Srodk-w na rachunek bankowy Subfunduszu | ub p]
p(jaty W twapkiisma np rez yzpbaydtkyuch Jednostek Uczestn
asthnpuje w Dniu Wyceny nastinpuj Ncym po Dniu
szystkie prawidgowe informacje niezbndne do r
7a211ngaty dadnabyekeUczestnictwa mogN byi dokonyw
ayu ProwadzNcego Dystrybucjn got- -wkN |l ub przel

by przez wpgatn Srodk-w pienifiUnych bezpoSredni
podani em dgmMyxol huma@initwifda kacjn Uczestnika.
7a.212Pr awi dgowo wypegniony dokument przelewu powini
ayprzynaj mni ej dwie z nasthinpuj Ncych danych Uc:z
numer konta w Submejmest PESEU¢Zdastfiniuk odzemaa,
b) przynaj mni ej dwie z nasthnpuj Ncych danych Ucz
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz
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c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w lit. a) lub b) w preysatkn Udz a kt  -ry d
pierwszej wpgaty do Funduszu za pomocN wpgat
w Subrejestrze Uczestnik: - w.
7a.2.13.W przypadku:
ayotrzyman

i [
Fundusz b
n

przez Fundusz przelewupbayUeppdan
dzie zwracad otrzymane Srodki pien
by podani a przel ewie dodatkowych danych, poz
zakwal i fi waniu przelewu na rzecz danego Uc:
PESELdat a urodzenia, a w przypadku Uczestnika
w rejestrze Uczestnik:-w,
¢) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie r
oznaczy numeru konta w SubrejestreetUoze k - w, Fundusz dogoUy nal el
wpgaty zgodnie z oczekiwani ami Uczestnika, n
wpgaty w spos-b niezgodny 2z tymi oczekiwani a
7a214ZgoUeni e zIl eceniachabyocia WwegdhnhesaelWatloyeBt akut

o

a
n
a
ko

upgywem 90 dni, liczNc od daty zlecenia, nie w
Jednostek Uczestnictwa, zwiNzane z tym zI|leceni
Spos-b i szczeg-  Go wdnostekaUcaesinictivaaosdt Knuppuyj wiacnyicah Jseu b f u n d u
1 Pekadstrategii Globalinglynamiczny
1 Fundusze Polskie,
1 Pekadstrategii Globalnej
1 Pekadstrategii Globalindjonserwatywny
1 Pekadkompas
8.1. Od Uczestni k- - w, kt - rzy zaUNdal i odkupienia Jec
t e Jednost ki Uczestnictwa po ceni e r-wnej Wa
Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
8.2. Odkupienie Jednostek Uczestnicava t npuj e z chwi |l N wpisania do
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nal

83. Uczestnicy Funduszu mogN UNdai odkuwiébleni a Jedn

8.4. Z zastr z&5 eema adkapiepi& Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny, w
kt-rym Agent Transferowy otrzymag informacjn c
UNdania odkupi eni aczeptmctwa.z Fundusz Jednostek U

8.5. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowegooinformgaj Ue ni u UNdani a od
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kt - r 8 A moww dWnplkt zgoUenia zl e
ProwadzNcego Dy s:ti ray luwsd jail ,a_csé min wo chlasg in i

8.6. Okres pomindzy zgoUeniem UNdania odk
Jednostek Uczestnictwa, nie bndzie d
mo Ue wyldejcu Ueni u w przypadku wadl i wo
przedstawionej przez Uczestnika w UNdaniu odkeu
w nastnpnym Dniu Wyceny po drisu,kivw ktn-froyrnmaAg een
do realizacji odkupienia.

i
u

g
S

87. Przy realizacji UNda® odkupienia Jednostek Uc
ProwadzNcy Dystrybucji moUe UNdal przedstawi ¢
foomul@u zI|l ecenia, jeUeli okaUe sifin to niezbnfdne
ProwadzNcy DystrybUCJh obowi Nzany jest poinfor
dodat kowych informacji ,wanm:-trryyxhi anopvaas tpropvoy Waer

8.8. Przedmi otem UNdania odkupienia Jednostek Uczes
ayodkupieni e okreélonej l'iczby Jednostek Uczes
b)odkupienie takiej I i czbyUdzedassntorsit keak, Ukctz-ersa ,ni z

pkt1 0. 3. , Zzapewni uzysihmanie UNdane,j kwoty pien
c)odkupienie okreSlonego procentu wartoSci Jed

89. W przypadku, gdy w Dniu WyaempUkiwwaatdptNd@w a k p
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z kont a, k t
Jednostki Uczestnictwa nal eUNce do Uczestnika

810. JeUel i w wyni ku rédeinpatpk BHceeshnacod&dupaenie
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanyoc
spadnie poni Uej 1000 (tysi Nc) zgotych, zl ece

Uczestnictwapgisane na tym koncie.

811. Zamknincie konta w Funduszu nastipuje po upgy
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie.

812. t Ndanie odkupienia Jednost&kh bD&délsegbctowabNal
skgadaj N, zgodnie z przepi sami Kodeksu Rodzi nn
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8a.

ayw granicach zwykgdego zar zNdu, do kwoty 200
magol etniego | ub magol et n przegstawicicla aislBovavego;i u 1 3
b)bez ogranicze® do zakresu zwykgdego =zar zNdu
opieku®zego, stosownie do treSci tego zezwo

813. Zgoda na zgoUenie UNdania odkupireyiakd@dnpdt ek
moUe byl wudzielona albo do jednorazowego UNdan
przez osobfi udzielajNcN zgody. Do formy wudzie
udzielania pedgnomocnict w.

8.14. Posanowieniap&t12.ipl8. 13. maj N odpowi ednie zastosowanie
czym do os-b ubezwdasnowol nionych cagkowici e
poni Uej 13 | at, a do ubezwjassmeswanlkrui odnoy cniha Jcozl fe
uko®zyl i 13 | at .

Spos-b i szczeg- Gowe warunki odkupywania Jednoste

wbudowanym mechanizmem ochrony &kapitaGu, zwanym

Insurane):

1 Peka&miennej AlokdécRy nki Amer yki Gaci GEGski ej,

1 Peka&miennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku,

1 Pekaamiennej Alokacji,

1 Peka mi ennej Al okacij.i Rynku Ameryka@EGskiego

8a.l. Spos-b i szczeg- Gowe warunki optetwseyy @keegid a Jed
Rozliczeniowym

8a.ll. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestni

812. Od Uczestnik: - w, kt -rzy zaUNdal i odkupienia Jed
jednostki po cemrie- wn e | WartoSci Aktyw-w Netto Subfundu
Wyceny zgodnie z ppklt8 Od Uczestni k-w, kt-rzy zaUNdali o
Fundusz pobiera opgatn oH2RauipVvil.22h StaawuRunduspu. kt - r e |
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje z
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty na
Uczestnictwa. Uczestmostye kmogdlz &Ntdmil c owW& up i ®mo =
ppkt 6.1.

8a13. Cena Odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest o
otrzyma informacjn o zgoUeniu przez Prezestni k:
Fundusz Jednostek Uczestnictwa. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacii,
kt - rej mowa powyUej, w dniu zgoUenia zIleceni a
odkupienia ustala sin w nastfAipnym Dniu Wyceny.

8al4. Okes pomifdzy zgoUeniem UNdania odkupienia a DI

8a.1.5.

8a.1.6.

8a.l.7.

8a.1.8.

Jednostek Uczestnictwa, nie moUe byl dguUszy

przypadku braku | ub wadl iivodkSpenia, praedstawiome priez ni e
Uczestnika w zleceniu. W takim przypadku cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa obliczana jest w D
Wyceny nasdnigpuw Rkcty-nmr ypoo Agent Transferowy otrzy
ni ezbndneodkou pieeaniiaz.acWiprzypadku drobnych niep

zlecenia, nie wywogdguj Ncych wNtpliwoSci co do t
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przy realizacjdinoGNeé&aEUacdkspinérnitavale®raz zI| ecec
ProwadzNcy Dystrybucjfi i Towarzystwo mogN UNc
wskazane w formularzu zIlecenia, jeUeli-wkaUe s
Uczestnika. ProwadzNcy Dystrybucjin obowi Nzany
przedstawienia dodatkowych informacji, o kt- -ry
Przedmi otem UNdani at midktuwd emd Ghe Jkeydin ove t sezkc Uec -els
ayodkupienie okreSlonej l'iczby Jednostek Uczes
b)odkupienie takiej l'iczby Jednostek Uczestnic
ppkt 10.3., zapggkewortiy pdyank arinejJNdarbej
c)odkupienie okreSlonego procentu wartoSci Jed
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana |j
odkupienia Jednostek Uczestnickva nt a , kt -rego UNdanie dotyczy
Jednost ki Uczestnictwa nal eUNce do Uczestnikz¢
Uczestni kowi z tytugu odkupienia Jednostek U
przepisanprawa, podatkir az opgat i odkupi &h2ad WIN22. S@atutk t - r e j
Funduszu

JeUel i w wyni ku realizaciji zl ecenia odkupieni.
kontem prowadzonym w ramach wyspecjallzowgnycogr am- w i nwestycyjnyc
spadnie poni Ue|j 1000 (tysiNc) =zgdotych, zlece
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8a.1.9.

8a.1.10.

8al.11

8a.1.12.

8a.2.

8a.2.1.

8a.2.2.

8a.2.3.

8a.2.4.

8a.2.5.

8a.2.6.

8a.2.7.

8a.2.8.

8a.2.9.

Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Zamknincie konta w Funduszu nastnpuj e:
aypo upgywi e 9kbpierdanwszystkidh Jednostek Uozestnictwa posiadanych przez
Uczestnika na danym koncie,

b)j eUOeli w ci Ngu 90 dni od dnia zgoUenia zlecer
pieninlUne na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Dziew il dzi esi Aci odni owy termin, o kt-rym mowa
ramach wyspecjalizowanych program-w inwestycyj
t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nal
skjadajiN, zzgpodepi sami Kodeksu Rodzinnego | Opi
ayw granicach zwykgego zarzNdu, do kwoty 200
magol etniego | ub magoletni po ukoE zeniu 13
bybez ogdanizcake@®@su zwykJego zarzNdu przedstav
opieku®Ezego, stosownie do treSci tego zezwo
.Zgoda na zgoUenie UNdania odkupienia Jednost ek
moUe byialubdoz ideol greadnor azowego UNdania, albo do
przez osobfi udzielajNcN zgody. Do formy wudzie

udzielania pedgnomocnict w.

Postanowienia ppkt1810. oraz ppka8. 1 1 . powyUej maj N odpowi edn:
ubezwdasnowol nionych, przy czym do os-b ubez
obowi Nzuj Nce wobec magoletnich poni Uej 13 1| at,
stosunklbetdonimhg kt-rzy ukoCEzyli 13 | at .
Spos-b i szczeg- Gowe warunki odkupywania Jed
Okresach Rozliczeniowych

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestni
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jes
zami aru UNdania odkupienia Jednostek Uczestnic
powinien zawieral wszyst lriagdeddoatek&czestioneag@Ggodz. d | a
23.00 w Dniu Roboczym, w kt-rym Agent Transf e
Uczestnictwa, zamiar UONdania odkupienia Jedno
ONdani e odk Wpzestnistvaa Jednost ek

Z zastrzeUeniem zdania kolejnego, od Uczestn
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz jest obowi Nza
WartoSci Aktyw:-w mMedttki SUdd eantdruisztuwan aw J@rdi u Wy
Od Uczestnik:-w, kt-rzy zaUNdal: odkupienia
odkupi eni owN, VIb22a k VII:28. $tatuturfonduszu w p k t

Odkupienie Jednosték zest ni ct wa nastfipuje z chwilN wpis
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty na
Uczestnicy Subfunduszu mogN skgadcaiwaz avmisapro sU N
okreSlony w pkt 6. 1.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest ob
w kt-rym UNdanie odkupienia Jednostek Uczestni

Okres pomi ANdzyyn, Dwi &k -Roybmow dUNdani e odkupienia z
pkt . 8a. 2. 1. zdanie ostatnie, a Dniem Wyceny,
siedem dni.

Termin, o kt-rym mowa w pkdgu®Beani2u 5w prowypadk
wadl i woSci informacij.i niezbndnej do realizacji

Uczestnika w zleceniu. W takim przypadku cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa obliczana jest w D
Wyceny nappdniipuw Nkcty-ntr ym Agent Transferowy otrzy

niezbindne do realizaciji odkupienia. W przypadgk
zl ecenia, nie wywoguj Ncych wNt mlri-wq S &iunada sdzo dtc
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Il ekrol w Prospekcie jest mowa o UNdaniu odkupg
subfunduszach z wbudowanym mechani zmemhochr ony
Subfunduszach, naleUy przez to rozumiei UOUNdani
powy Uej

Przy realizacji UNdaE odkupienia Jednostek Uc
ProwadzNcy Dyst rmokgwc jiNdial Topwaredysstawd eni a dod:
wskazane w formularzu zIlecenia, jeUeli okaUe s
Uczestnika. ProwadzNcy Dystrybucjh obowiNzany
przedstawienia dodatkowyc informacji, o kt-ry
Przedmi otem UNdania odk up|en|a Jednostek Uczes
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ayodkupienie okreSlonej | i dodJbzgstnikeeldbn o st ek Uczes
byodkupienie takiej l'iczby Jednostek Uczestnic
ppkt 10.3., zapewni wuzyskanie UNdanej kwoty
c)odkupienie okreSlonego procentolczesinikd. o Sci Jed

8a.2.10W pr zypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana |
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z kont a, kt
Jednost ki Uczest ntircitkwea mmdjeddiNjchec ed os i Wic zress t y m
Uczestni kowi z tytugu odkupienia Jednostek U
przepi sami prawa, podat ki or ¥lL22bd pif2aaStatuto d k upi e
Funduszu.

8a.2.11J e Ue | i w wyniku realizaciji zl ecenia odkupieni.
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanyoc

spadnie poni Ue|j 1000 i(etnyisai Nrcgz sz@atzyac hsi nzlrea e
Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

8a212 Zamkmici e konta w gandpgywi enas@ngdgnjeod dnia odk
Uczestnictwa posiadanyzbzpUczestnika na danym koncie.

8a213. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nal

skgadaj N, zgodnie z przepi sami Kodeksu Rodzi nn
ayw granicach zwykgego =zarzNdu, do kwoty 200!
magbhiego | ub magol et ni po uko@®zeniu 13 | at
b) bez ogranicze® do zakresu zwykgego zar zNdu
opiekuEzego, stosownie do treSci tego zezwo
8a214. Zgoda rma UNgaWbeémi odkupienia Jednostek Uczestni
moUe byi udzielona albo do jednorazowego UNdan

przez osobi udzielaj NcN 2z g oodpowiedrieoprzdpisyronigrmieu d z i e
udziel ani a pegnomocnictw.~ )
8a2.15. Postanowienia ppkt288. oraz ppkt &xl4. powyUej maj N odpowi edni e

ubezwdgasnowol ni onych, przy czym do o0s-b ubez
obowj Nee wobec magoletnich poni Uej 13 Il at, a |
stosunku do magol etnich, kt -rzy ukoEczyli 13 |
Spos - b i szczeg: - Gowe warunki zamiany Jednost ek l

funduszu (konwergia or az wysokoSL opGat z tym zwinzanych
9.1. Z zastrzeUeniem nastinpnych akapit-w Jednostki
kt - -rej odpowi ednio odkupienie Jednostek Uczes

jednostek uczestwa FundusRekad Fundusz Docel owy), po dokonan
odkupienie jednostek uczestnictwa FurRklsm( Fundus z tr-dgdgowy) oraz
Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy), po d

jednego zlecenia. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazan
Sr od k - wabycig dedngseeknUcrestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu
Docel owego. O moUliwoSci dokonywania konwer sj
stronie internetowej Towarzystwayv.pekaotfi.pb r a z udostApnimaojdipowi edr
ProwadzNcych Dystrybucijn.

W odniesieniu do subfunduszy z wbudowanym mect
w pierwszym Okresie Rozliczeniowym moUna dok
Funduszhekad F u n d u s z a Xednoestki@azesinirtwarFunduszu (Fundusz Docelowy), w wyniku

kt -rej odkupienie |j@ekadoButrdhuuz zttstdhdaecwwan dEFuad.l
Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docel otawye) , po d
jednego zlecenia. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazan
Srodk-w tytugem nabycia Jednostek Uczestnictwe
Docel owego. O moUliwoSci Filokosywagig@askomaersgiji
Towarzystwaww.pekaotfiplr az udost Aapni odpowi edni N infor mac
Po upgywie pierwszego Okresu Rozliczeni owego
konwer sji, wiwydmiikou okdtk-urpeijenoidepalednostek Uczest
oraz nabycie jednostek uczestnictwa FurekefuF undusz Docel owy), po dol
nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa FRekAmz-F undusz tr yadeowy) (o
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docel
na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwers;ji je
przekazanie Srodk-w t vy &oajachunekbarikgwy prawadiamydng mesz e k

Funduszu Docelowego. O moUliwoSci dokonywani a
oggosi na stroni evww.pekaetfiphr eatzo wenjo 5 divpad ny Nt wan f or
ProwadzNayxgm Dystryb
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9a.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

98

99.

Konwersja dokonywana jest wygNcznie na konto
odkupienie jednostek uczestnictwa.

Z zastrzeUeniem zda@® kolejnych, konwersja jedn
tej samej kategorii jednostek uczestnictwa. W przypadhdysgytir - d gowy m j est f un
przypadku funduszwydzielonymi subfunduszamibfud u s z ) bez r-Unych kat
uczestnictwa, Runduszemo c el owy m j es't fundusz z r-Unymi k
konwersja Jednostek Uczestnietmduszdir - d gowego | est dokonywana n.
kategorii A teflanduszdoc e | o we gunduszdn Ualiowy m jest fundusz z
jednostek uczestnictwarrduszerdocelowym jest fundusz (a w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszars ubf undusz) bez r - Uny clrzekniktidaeggronduszu |j e d n o
tr -dgowego moUe dokonal KranduszeSuikdupduszoeelowegod n o s t ki
z ar - \Jjednostek uczestnictwa kategorii A, jak i z jednostek uczestnictwéukateszuii |

tr -djowego. W prFRandyssrdgduwy FgndipsdDbzcaér! -omanyo s N f undus :
r-Unych kategorii jednostek uczestnictwa, kon\y
bez r-Unych kategori.i

Z zastrzeUeniem zdania kol ej nego,ychWzwyrek@E Wy c e r
konwersji jest Dniem Wyceny jednost edkiuywczestni
k t - +zgodmie adpowiednimi postanowieniami niniejszego prospekti nno nast Npi | o
jednostek uczestnictweundusztir - d § whugdomszDo c el owy m ni e przeprowa
Dniem Wyceny odkupywanych by wanych jednostek uczestnictwa
kt-ry |jest DniFendusaity c e iy w ymduszbackowym. w

V4 z a st r zlanid e&koldjinegm, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji w
Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu d
po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Trankderowy o
ProwadzNcego Dystrybucjin stosownego zI|lecenia.
Srodk-w na rachunek bankowy prowadzony na rzec
W pierwszym Dniu Wyceny, wi kBt Srpckwwkoaamiae hm
prowadzony na rzecz Funduszu Docel owego) stani
Uczestnictwa bnAndNcych przedmi otem konwersj.i r
konwersji Jednostek Uczestnictwa dbawu j Nce w Funduszu tr-dgowym
Z zastrzeUeniem postanowi e@® pkt. 9. 5., do odk
stosuje sifn, odpowiednio, wgaSciwe postanowier
dot yczNce dndstek pogestaiciwa,aa do eabywania jednostek uczestnictwa danego
Funduszu Docel owego stosuje si hinformatynegotegod ni o,
Funduszudbc e |l owego dotyczNce nabywania jednostek u
Okres pomidmdzyl egellieam konwer sji Jednostek Ucz
ustalana |jest cena konwer sji Jednostek Uczest
realizacji zl ecenia konwersji Je dzlecmrdatzgotnieUc z e s't
z zasadami ws kazany mi w Statucie i Prospekci e
zdaniu poprzedni m, moUe wulec wydguUeniu w prz
realizacji konwersji, przedstawionej presmildazw zleceniu konwersji Jednostek Uczestnictwa. W
takim przypadku realizacja zlecenia nastnpuj e
Transferowy otrzyma wszystkie informacje nieztk
zqj0onego zlecenia konwersj.i nast Npi w termini
je wypgata odszkodowania na zasadach
11 cznaSi A pkt. 12.

w rokelr Kjad ejnedédmaeaotwgln kozestnictwa |
i pul acyjnej na nastfipuj Ncych zasadac
dku, gdy FarmluszuBorcsejl ao we g 8t fop uwye Usdzoe j S
mani pul acyjnej, stosowamanj esi awyjnepupRd&cs
stawki opgaty maRkndpsaloclowym ikengusztirt -odsoowaynne.j] UWst al
wysokoSci pobieranej opgaty mani pul acyjnej n.
dacie zénmUenia zl ec

b)w przypadku, gdyFuldesnDvees pwegasonpujlszep | ub
mani pul acyjnej, wyr-wnujNca stawka op§aty ma
Kol ejne konwersje, dokonywaneowhgmes m@mypympuodl:c
kt-rej Wb2eaVIaStauiu Funduszu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwers;ji
ze zwolnieniem z opgaty manipul acyjnej ' ub z
Zlecenia.

Sposi- bszczeg- Gowe warunki realizacij.i zl ecenia | ec
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
pochodznch z (twe o zygpludkiue mias t PekadmieangjAlokad@akdnf und u s z
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10

Z mi
9a.l.

9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

Spo
doc
10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

ennej Al ok acjorazPBkadddmpas Amer ykaEski ego
Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednostek UzHNebdltuazi dtewan PWrkdips 2w
zgoUone wygNcznie TeleFangusRekap y UtefumdgszePekdog svt e mu
Towarzystwie w zakresi eb2 Rrospekt. r ym mowa w Rozdz
Prawo zgoUeni a z| dedrostek Hezgstaidwa Funduszs ndanggp komtd k u p
cia na to samo konto Jednostek Uczest
przys je Uczestni kowi posiadaj Ncemu Jednost
milionyz § h na wszystkich kont akRekaové¢dzjauggt misk aa t wm
Wyceny Aktyw-w Funduszu na Jednostkn Uczestnic
Whpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestdidma rrunpodstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to sar
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwothn
Wyceny, w Kkt - ry motArgzeynmha Tirmafnosrfreacojwi od Towar zy:
zastrzeUeni em, Oe jeUeli Agent Transferowy ot
zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Fundus:
nastinpuje w nastfiapnym Dniu Wyceny. Okres pomi
zl ecenia, a Dniem Wyceny, o kt-rym mowa w zdan
o kt-rym mowa w zdaniu popr zkeud nwand | inwolSc i ulienc
przedstawionej przez klienta w zI|leceniu, niezhb
realizacja zIlecenia nastipuje w nastninpnym Dni i
prawi dgowN dmNK odoarce al inz®ejbin zI|l eceni a.
Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesne
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednos
Uczestnictwa Funduszk zaot i pochodzNcN z tego odkupienia,
dotyczNce ustalania ceny zbycia i odkupienia J
W zwi Nzku z tym, iU odkupienie i nabnggoi e | edi
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednos
Uczestnictwa Funduszu za kwotfin pochodzNcN z 1t
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez FugdmzazvypSr odk-w pieninUn
Funduszu. Za Kwar tio Scdipoavd admij Ncych Jednost ek
nal eUny zryczagtowany podatek dochodowy od os-
kapitagowy mh par eazx ygmilatzim mebywani e Jednostek Uc
Jednost ki Uczestnictwa Funduszu i zapisane n
dokonuje sif z zastosowani em z adnastliyczestnitiwvaw p i
nabyt e, w ramach tego samego konta w Rejest
obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu (metoda HIFO).
Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia JednosiekvdcZestiuszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnict
wywiera dla Uczestnik-w Funduszu takie same
Uczestnictwa oraz nabycih n® st e k Uczestnictwa. W zwi Nzku Z
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji naby:
Jednoste Uczestnictwa.
Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Ushesstédiwa z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwotn
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczN
os-b i szczeg- - Gowe wadkwnkii e nwyap Ghe d nkowsotte kz Uty s
chod-w Funduszu
Z zastrzeUeniem pkt 10.2. poniUej, a takdU
Uczestnictwa mogN byl dokonywane got-nwkN pr
rachunek bankowy Uczestnika. Wypgaty mogN byl
wskazania takiego rachunku przez Uczestni ka wy
przekazania Srodk-w na rzecz osoby nieuprawni o
Kwota przypadaj Nca do wypgaty z tytugu UNde
elektronicznych noSnik-w informacij.i I b innyec
przekazana wygNcznie na rachunek bankowy Uczes
Zkwotypr zypadaj Ncej do wypgaty na rzecz osoby f
dochodowy w spos-b okreSlony wgdgaSciwymi przepi
zasady, iU w pierwszej kolwsg nnoaSucyit eo dwkeudpdyumga nnea js
obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego Prospektu (metoda HIFO).
Fundusz dokonuje wypgaty kwot z tytugu odkupi
Roboczym po dniu odkupieniastedridczestnictwa.
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11.

12.

10.5.

Spos -

Fundusz nie wypgaca dywidend ani i nnych dochoo
b i szczeg:- Gowe warunki zami any Jednostek Uec

jednostki zwinzane z innym Subfunduszem oraz wyso

111

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

118

119

1110

Spos -

Przez zamiani rozumie sin jednoczesne, dokonan
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz
Subfundusz{Bubfundusz Docelowy)z a S o dzkskanepzitegm ddKughiemia, poudokonaniu
wpgaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jedn
Srodk-w tytugem nabycia Jedn opsowaiony Ua rzecst ni ct
Subfunduszu Docelowego

O moUliwoSci dokonywania zamiany Jednostek Ucz
Uczestnictwa danego Subfunduszu, www.pekaoti.g 0g g os
oraz udostfApni odpowi edyntWNcjim.formacjn u Prowad
Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana | est
kt - r e g oodkupenidedth@siekjUrzestnictwa.

Dzi e® Wyceny J edkupywanyshiwyniku zareiany jest Dniemv\adedngstek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzeUeniem zdania kolejnego, zami ana dok:
Dniu Wyceny, w kt -rym Agent Transferowy ot r z
ProwadBPWsegypybucjnin stosownego zI|lecenia. W przy
Srodk-w na rachunek bankowy prowadzony na rze
jest w pierwszym Dniu Wyceny, w Rkchunekpamkowyy kK o nan
prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego) stan
bidNcych przedmiotem zamiany majN zastosowani
obowi Nzuj Nce w Subfunduszu tr-dJowym

Z zastr zeUe mpkt dInpdgpakspywambednostek Eczestnictwa danego Subfunduszu

w wyniku zamiany vwdaoSudjsteaniofvji eadpowi @mdreijszego
odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszuyveamia dalinostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu w wyniWda Spestmosienia nirsejszegou j e s
prospektu dotyczNce nabywania Jednostek Uczest
Okres pomindzy z§o Ue nlczesmictvd acDoienmmWyednyzvamy mny s t) & Id a

j est cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, ni e
zl ecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa w po\
zasadamiwskayami w St atucie i Prospekcie Informacyjn
poprzednim, mopezwpadkwybdbdgakeniubwwadl i woSci i
zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu zamiany deshtogteka UW takim
przypadku realizacja zlecenia nastnpuje w nast
otrzyma wszystkie informacje niezbndne do rea
zlecenia zamieandgwuwhszyWmpiniwd teireddem dni, w-wcza
odszkodowania na zasadach opisafRychons pekci e | nf ormacyjnym Fundu
pkt. 12.

SzeSi razy w roku kalendarzowymzzami8oa UeHno:
opgaty manipul acyjnej na nastifipuj Ncych zasadac
aaw przypadku, gdy zami dn@e Inoansetgiop up e wyll@s zSeujb f
mani pul acyjnej stosowana jest wyr-wnuj Nca st

st awki opgaty mani pul @ocglgwyneijw Ssbfundstsauvd g e vy mw. Su

Ustalenie wysotkySomanippbli cyjinree | om)z@satﬁpuje~ p
mani pul acyjnych obowi Nzuj Ncej w dacie zgoUen

b)w przypadku, gdy z a mboacneal onwaesgton pou j nei (tsoz eSu bl fuubn
mani pul acyj nej wy nipulaayjoej nk gest pobicransvk a op daty ma
Kol ejne zamiany, dokonywane w tym samym roku

kt - rej .pkowil20. wIl.Etatdtu Funduszu.

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamianyl zeize ni em z opgaty ma n
pobraniem tej opgaty nastipuje na podstawie da
b i szczeg- Gowe warunki speGniania 8Swiadczea

Uczestni k- w

12.1.

JeUeli wepdiypmpadhkudanej transakcj.i nabycia Jec
wskazany w Statuci e, wartoSi Jednost ki Uczest
jest wyUsza od wartoSci Jedsastctkia Uabgsti mi qptow
najp-¥niej zreali zowana, Towarzystwo albo pod

poSrednictwem Kkt-rego zostao dokonane nabyci
odpowiedniego odszkodowania.
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13.

14.

12.2.

12.3.

S
d

PG

po
e

3.1

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

- b
no

Jellie w przypadku realizacj.i danej transakcji o
ni 0 wskazany w Statucie, wartoSi Jednostki L
Uczestnik-w jest niUsza oa, war tka Sciy mJ ¢ é&an d g takiis
powi nna byl najp-¥niej zreali zowana, Towar zys
Ust awy, za poSrednictwem Kkt-rego zostago dol
zobowi Nzane/ yodstkndowasip.o wi edni ego

Warunkiem wypgaty odszkodowania | est brak win
|l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ni edoc
podmiot, o kt-.rylm imowaUsm awy, B&R mueSrednictwem
lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotc
zobowi Nzanemu do wypgaty odszkodowania danych
i szczeg- Gowe warunki speGniania 8wiadczeo
stkh Uczestnictwa

Wyliczenie WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
weryfikacji przez DepozytariWzapr zypadku wyst Npienia bgndu w
stosownej weryfikacji Fundusz przystnpuje do
Subfunduszu dokonanych z wykorzystaniem niept
przypad j Ncej na Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku tych Uczestnik-w, kt-rzy dokonal.
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa, takie transa
wart oSc Uczebtaiciwao s t Kk i

W przypadku, gdy d o kiopo &mpezekazarmud aathynkudSubfuddusze dot n i |
Uczestok&zagy sin za wysoki e, po przeliczeniu
prawi dgowe|j wart oSlcowaiedgmsao swiok i zUcwgeasst nnyiccht wér o
uzupegniaj Ncej do Subfunduszu w wysokoSci Zawy
W przypadku, gdy k w@o przeliezerjuanabytychd ledn@GtekbUfcaestnictva z u
wedgug popr awi 0 deegstnicviaa k e0Sac§a Jseidh ozsd kni ska Tow:
Srodk-w, dokonuje wpgaty uzupegniaj Ncej do Sub
W przypadku, gdy dokonane wy papedeligzena odkugiongch st ni k
Jednoste Uczestnictwa wedgdgug prawidgowej wartoSci
podaitFkunmdusz dokonuje przekaz-w uzupegniaj Ncyc

k
k

Zasady przechowywania danych i dokumentacj i Zwi nz

14.1.

14.2.
14.3.

wadzeni e Rejestru Uczest
r Uczestni k-w zawiera dali
w zawi evadusfzar mwcpecdeny
tyfikuj Nce Uczestni ka, VBubrejestizei ndy wi

Fundusz powi erza pro
Transferowemu. Rej est
Subrejestr Uczestnik:-
ajdane iden
Uczestnik: w;

b)liczbfi Jednostek Uczestnictwa naleUNcych do
c)datn nabycia, Iliczbn i cenifn nabycia JednostKk
ddatn odkupienia, l'iczbiAn odkupionych Jednost e
odkupione Jednostki Uczestnictwa,;

e)informacje o pegnomocnictwach udzielon
f) informacje o ustanowionych zabezpieczeninch préw, w t ym wz mi ank
na Jednostkach Uczestnictwa.

KaUdy Uczestnik moUe posiadal kilka odrfinbnych
Dane osobowe Uczestnik-w i ich pedgnomocni k- w
podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towar zy
uczestnictwa w Funduszu, podgznmiaaketri agaEbprz pe
wgasnych produkt - w i usgug. Gromadzone dane
ni epowoganych. Uczestnikom i ich pedgnomocni kon
poprawi ani a, S pgramiszéni praetwiaraania, prawo doi preenieskenia danych, o ile

jest to technicznie moUliwe i wykonalne w myS$S
prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym momenci
oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingt

ych [T u
n o za

bezpoSredni ego, zavk rteysmi ep,r oW i jl akviami pr zevt war zani ¢
bezpoSredni m. ProwadzNcy Dy st a Wdnyclk josobowyah s t up
Uczestnika, kt-ry za jego poSrednictwem dokor
zFunduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jed
otrzymal informacjénzlhwart¢elelriej eBt one U¢zea:
zdNczNcej go z Funduszem umowy o prowadzenie
przekazywal dane osobowe Uczestnika oraz dan
ProwadzNcefmuwmDystz yibufcgr macj ami o dokonanych p
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15.

16.

17.

dotAycche jego konta, w tym w szczeg-lnoSci (
poSrednictwem ProwadzNcego Dystrybduyeggkontad ost fnp
i dokonywanych na nim transakcji.

144, Towarzystwo archiwizuje dokumentacjn zwi NzanN
przez przepisy prawa.
Wskazani e okoliczno8ci, w kt-rych F u nJddnostek mo 0 e

Uczestnictwa Subfunduszy

15.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Ucze:
ni e moUna dokonal wi arygodne|] WI§ZO € mpregyczynst ot ne
niezal eUOnych od Funduszu. W przypadku, o kt-ry
przez Komisjn zbywanie Jednostek Uczestnictwa
tygodnie, nieprzekryaczaj Ncy jednak dw-ch miesi
Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu zbywan
Wyceny, w kt-rym powe¥Tmie infor médt]l Funduszzai str
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczésbfiotdaszu na stronie internetowej
Towarzystwaww.pekaotfiplr az udost Aapni odpowi edni N infor mac
Uczestni k ma prawo anul owania zl ecenia nabyci a
przez Fundusz z pownda wi eszeni a zbywania Jednostek Ucze:c
anul owane pod warunki em, Ue dyspozycja anul ow.
dni em, w kt-rym Fundusz wznowi Zbywalecenm Jedno:
Uczestnik zobowi Nzany jest wskazal wgasny ract
zwrotu Srodk-w wpgaconych na nabycie Jednoste
odsetki naliczone przez Depozytariusza od dnieidagkonavp daty na nabycie Jedi
przypadku nie wskazania rachunku bankowego, o]
dyspozycja anulowania zlecenia bndzie przez
Jednostek Uczestnitnie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwasik ut eczni e ni e anul owane przez Uczestni
wznowieniu przez Fundusz zbywania Jekdtn-orsytne k U
Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

15.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
JeUOel i w okresie ostatnich dw-ch tygodni S uma
Uczestnictwa oraz Jedrkauptieknildc awe sttynm cSuwbaf, u nkdtu-s
kwothn przekraczaj NcN 10% wartoSci Aktyw-w Subf
i stotnej cznSci Aktyw-w Subfundusz z przyczyn
odkupywanie Jedmdstczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.
Funduspodej muje decyzjn o zawieszeniu odkupywani
w kt-rym powe¥Tmie informacjn db2Aalnfemanja eni u o
zawieszenidok upywani a Jednostek Uczestnictwa dostip
zostanie podana do publicznej wi adomoSci popr
www.pekaotfi.pl
Wprzypadku o k't - r ylns .n2owla ,w zpaktzaglo ddlki e Blaomwpnch pr z ez
ayodkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost
nie przekraczaj Ncy jednak dw-ch miesifncy;
byJednostki Uczestnictwa SubfunduszuampdNgN mby
szeSciu miesifncy, przy zastosowaniu proporcij
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik ma prawo anul owani a UNdani a odkupi
zrealizowane przez Fgmadm powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
powyUsze zostanie anulowane pod warunkiem, Ue
kt-rym Fundusz WZNnowi odkupywani e Jednost ek
Uczatnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa i skutecznie nie anul owane pr ze:
wznowieniu przez Fundusz odkupywaklVyaedgdnws kek
Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy dwe i el onych w Funduszu

w Rzeczypospolitej Polskiej

I nformacja o obowinzkach podatkowych Funduszu

Zgodni e B ust t kiSI0 usthwya driia. 15 lutego 1992 r. o podatku doclwdowym op r awn 'y ¢ h
(tekst jedn. .z 208r. poz1888z p - ¥ n. zm. ) Fundusz jest zwolnion
prawnych.
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18.

I nformacja o obowi

k &untluszp @Gubtunndéseylvy ch Uczestni k- w

nz
Nal eOy zwr-cil wuwagn, i0 ze wzglntdu na fakt, iU o
ust

Funduszu, w celu

alenia obowi Nzk-w podat kowych

lub prawnego.

18.1.

Opodatkowanies - b fi zycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku doshodowymiodzoy ¢ z ny ¢
(tekst jedn. @£.2086. P0z2032Z p - In. [ AdJmt awa pdof o] od dochod-
Rzeczypospolifjo | ski ej z tytugdgu wudziagu w funduszach
podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy pdof, nie ust
subfunduszu funduszu inwestycyjnego amymizislbfunduszami, w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego fundusz
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 wust. 1 pkety sk&@ nUsat pwy ygdofd,u
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy i nwes
przychodu z odkupienia jednostek wuczestnictwa
jednostek uczestnictwadfundz y i nwestycyjnych. Zasady, o Kkt . re
sif przy zamianie jednostek uczestnictwa subfu
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami doktenaise{stapods

Fundusz dokonuje obliczenia wysokoSci nal eUn
przypadaj Ncej do wypgaty Srodk-w z tytugu odk
odprowadza do wgdaSci wegpo cduatzkiwd ud cskkoarr tbjoewegion X
zasady, i 0 w pierwszej kolejnoSci odkupywane s
najwyUszej ceny (metoda HI FO).

Zgodnie z art 21 wust. 1 pkt 58 adudlrgymh komcje p d o f
emerytalnym [Al KE0], W rozumieniu przepis-w Us
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2004 r. Nr 116 poz.1:
z p-Fn. zm) [AVsbawa wl KBEViINKZXKO]z aqrzogmadzeni en
oszczfidzaj Ncego, wypgatN Srodk-w dokonanN na
oszczhnidzaj Ncego oraz wypgatN transferowN sN w
zwolnient o ni e ma zastosowania w przypadku, gdy os
jednym indywidual nym koynctiee pernzeerwyitdauljnNy ni,a kcNh ynboa
godnie z art. 30a wust. 1 pkt I'KE Usttaywyw gpud afwr
Sciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy | KE/I|
zagdawakhywpwysokoSci 19% dochodu.

ie z art. 26 wust. 1 Ustawy pdofAlwWwHRd]y né
i i epis-w Ustawy | KE/ I KZE, dokone
episach o indywidualnych kont e
cego @polhedawdgoobdbddconeniba fpadg:
wadzenie | KZE podatnik gr
godni e z art. 26 ust. 649

n
z
Slonej w p
0

o o X

g
tawie umowy o0 pro
Ustawy | KE/ I KZE) . Z
podatniklokonuje w zeznaniu podatkowym.
Stosownie do postanowie® art. 20 ust. 1 Ustawy
z | KZE, w tym takUe dokonane na rzecz 0so0by
oszczfidzaj NcegpanpritKZEodwznajengch Fr-ded, o
Ustawy pdof.

Zgodnie z art. 30 wust.1 pkt 14 od kwoty wypg:
tym wypgat na rzecz osoby up odokonanywhmna podstaaie wy p a c
art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy IKEgIKgE i er a si A zr yc z aw twoywsaonkyo Spcd d alt0
przychodu. Zryczagtowany podat ek, o kt-rym m
przychodu o koszty uzyskania przychoduzZa §t owany podatek dochodowy
przez pigiathmukdyszzjako podmiot dokonuj Ncy wypg
W przypadku dokonywanego zwWrotin d U s z ma obowi Nzek w termin
nasthpuj Npogat powymkprzekazal podatni kowi i L
naczelnik urzindu skarbowego wgdaSciwy weddug mi
nie majNcego w Polsce miejsca zamied<zka nuiraz,in dw
skarbowego wgdgaSciwy w spr awantihe nonpeo diantfkoorwmancijae c
wedgug usuw.al onego wzor

Wypgaty transferowe Srodk - w zgromadzonych pr
finansowymi paowWwKAENecymby | KZEawmi onej po Smier
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19.

18.2.

l' i kwidacyjnym | ub upadgoSciowym na | KZE Uczest
wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadkaz BKZBkzwodgriremadiehnou
1983 roku o podat kDzUzd00%srpka Nrio3, poz. 768 deazm.p nieipadiega( t . |

opodatkowaniojpl at ki em od spadk- - w i darowi zn.
Srodki wypgacane z | KZE, n a bpypdatkowania podatkient e k d

dochodowym na zasadach og-1lnych.

W celu okreSlenia obowi Nzk-w podatkowych w od
zami eszkani a Il ub czasowego pobytu na teryto
uwzgl nodpi et eprzepi-sharmpkawa upalss kioggo podat kow

tych os-b oraz treSci um-w mifAdzynarodowych w
zawartych przez Rzeczposypcoh iotsN bP.o | Jsekd\h azk (ker azj aasm
wyni kaj Ncej z tych um-w albo niepobranie poda
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaSv

grani cNodat kewy wh pwydanego przez wgdgaSci wN zagr
rezydenciji).

Opodatkowanie s prawnych

Zgodnie z treSci N art. 7 ustawy z dni(kst5 | ute
jednDz.U.z2016p0.0z. 188§ AzUspt-afwa. pzd.p o], osoby prawne
podat ku dochodowego od dochodu bez wzglndu na
uzyskanego z tytugu udziagu wzf uemsugzwe Uemwesnt )
22Ust awy pdop, podatek dochodowy od os-b pra
Dochodem jest nadwyUka sumy przychod-w nad kos
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy pdop gjophod - w ni e zalicza sin pr
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, !
przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfundus
tegosamegounduszu inwestycyjnego dokonanej zgodni e
Zgodnie z treSci N art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustaw
wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa fur
uzyskni a przychodu z odkupienia jednostek uczes
umor zenia jednostek uczestnictwa funduszy inwe
zZz tytugu odkupienia ( umo nwestynyjngh nad kesdtano ishtnabiciau c z e
wskazanymi w poprzednim zdaniu. Obowi Nzek pode
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.

Zasady, o kt - resjujnmeo wsai fp opwyzlye j z anmiea nsiteo j ednost ¢
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonyr
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawN.
Zgodnie z art. 3 wust. 2jNstsawyzpdypp!| pbdatamizd
Rzeczypospolite]j Pol skiej, podl egaj N obowi NzKk
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. JednakUUe
tych os-mi pzlafvehye hj est uvezdgnlincchn i em-+i w mirfedSzy n
wsprawie zapobiegania podw-jnemu opodat kowani u

Dz i, gamzina i miejsce publikadfia r t A Ly wWNew t O na Jednostkn Uczest
Subfunduszu wustal onej w danym dniu wyceny, a tak
JednostekJczestnictwa Subfunduszy

19. 1.

19. 2.

19. 3.

Fundusz oggdasza na kalUdy Dzie®& Wycankalemgo zb
zSubfunduszy kt - rych Jednost kibelcawjsotcreind tewap os N czhb yuw

weryfikacji przez Depozytariusza prawi dgowoSci
Netto WBabdegaduszy nawawdsbBpkyipmUDPresat Robbczym
-do godz23:30

Ceny zbycia i odkupienia Jednbistrkchickiedn oms$ tck iw
sN zhpwhhekowane s N maw.pskhotiiotazi welefaniozhye rseneisieo w e j
informacyjnym (IVR 8€16416 4 1) . Ponadt o wyni ki wycen przekaz
orazser wi s-w informacyjnych agencji takich jak n
Fundusz, pozaggoszeniem WartoSci Aktyw-w Netto Sukb
Uczestnictw&Subfunduszu mo Ue prezent owal maksymal nN cenh
Subfunduszu u s twaylkcorr Nt yzst ani em st awki opQ§atktyandeni pul ac
stosowanej . I nformacja taka ma za cel ws kaza
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20.

19. 4.

korzystnym bez wuwzgliddnienia warunk-w konkret
mani pul acyjnej faktgdcwsizgspabhran ejwBrpspdkaed evia Eb B ¢
MoUe sin zdarzyl, UOe ze wzglnd-w technicznych
wykorzystajN wszystkich informacji o Jednostka

Metody i zasaddokonywania wycerk t y Wungduszu

20. 1.

20.1.1.

20.1.2.

20.1.3.

20. 2.

20.2.1.

20.2.2.
20.2.3.
20.2.4.

20.2.5.

20.2.6.

20. 3.
203.1.

203.2.

2033.

20.34.
20. 4.

20.4.1.

20.4.2.

Cznstotl i woS§L dakktoynwrumgduszu, austalanisidaerntyo § c i Akt yw: w
Funduszu oraz WartoS8ci Aktyw-w Netto przypadaj
DniemMWy ceny | est kaUdyN dxiite Gsesn ektna y®&i efdzyiwvajP
wWarszawie.

W kaUdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a) weenykt yw- w kaUdego z Subfunduszy,

bywyliczenia zobowi Nza® kaUdego z Subfunduszy,
cjustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z S
dustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z S
Nastronievww.pekaotfiBlundusz publ i kuj e infor madangm o pl an
roku, w zwimdnkbazsesyjnycla.l endar z e

Prowadzenie Ksing rachunkowych

Ksingi rachunkowe prowadzi sif iobsopwiaNzowjdiamy m
przepisami prawa, wgygodni e z pr zepi sami u stf. Bay z 20192 9. 09 .
poz351 ze zm.), Rozpor zNdzeni em Mi ngrudniar2@0dké vspravies - w  z

szczeg-lnych zasad r ach Dnl creB @49, poABSIbs zy | nw
zgodnie z politykN rachunkowoSci Funduszu.
Ksingi rachunkowe prowadzi sin w jaAazyku pol ski
Ksifigi rachunkowe dla kaUdego z Subfunduszy pr
Ksingi rachunkowe prowadzi sin w taki spos - b,
WartoSci Akt ywSwbNendwos zkyaUdegn Wart oBz i Akty
spoerdzen|e p-grocznego i rocznego sprawozda
fmansowegmoQchonego)

Dla kaUdego z Subf umdhirsejye sptrroyw aAllkzti y ws-iwi  Soudbrf fiubnn
wyodr Abni exiifegowpich- wdok ycz Ncych poszczeg:-|l nyc
moUl i woSi prawidowego ustalenia:

a) wartoSci Aktyw-w kaUdego z Sub fSubfuhduszcyg,y or az
b) WartoSci Aktyw-w Netto kaé&deget SBaibUoandssaiucp
oraz sporzNdzenia odrinbnego dla kaUdego z Subf
Zasady prowadzenia ksiNg rachunkowych, st osov
wszystkich funduszy zarzNdzanych przez Towar zy
Ustalanie Warto8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu r
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu ustala sii
finansowego pomniejszaj Nc wartoSi Aktyw-w Subf
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kH
Subfunduszu podzielonej przez |liczbh Jednostek
Subrej est r ug oUcSuebsftunni dku- seayytrancaym v DniteV@zcedyydo wyliczenia
WartoSci Aktyw-w Netto na Jednost k Rejedtkzez e st ni

Uc z e s t tyn Dniu Wycewny.

WartoSl Aktyw-w Funduszu, WartoSi Aktyw-w Net
Funduszu stanowi N zsumowane odpowiednio warto
odrnbnie

Wyliczenipr zepr owadzane s bBuadrlifiabrnkiaeOdego Subfundus

Zasady wyceny Aktyw-w Funduszu

Wycena Aktyw-w i wustalanie wartoSci zobowi Nza
jednakowych zasad opisanych w niniejszym Roz
azobowi NEkdwns au Fustala sifin weddug wiarygodnie o
przypadk-w wskazan&22B3w punktach: 20.6.2, 20.

Na potrzeby wyceny Aktyw-w Funduszu BPR330stal an
czasulokale go, j ako godsziomtigt miae kdGodziNiydesyelSurasy ( A
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20.4.3.

20.4.4.

20.4.5.

20.4.6.

20. 5.
20.5.1.

20.5.2.

20.5.3.

20.5.4.

20.5.5.

Wskazanie godziny 23:30 jakowwyodnriayAMMygwny Ee¢t
iustalaniu zobowi Nza® Funduszuwychwi iAks zaowSawi Fiust
izobowi Nza® Funduszu oraz wykorzystani e na p
zobowi Nza® Funduszu najbardziej aktualnych na

rynk-w, na kt-rych noitkiwaneka®N Pposduogeg; | we s
zamknifncia takYehwyryink-w, wacen tytud-w uczest
instytucji wsp-iledezdgd Ni rzvae sgtr awmad rciNa  z

Wycena skgadni k- w | o kynwalacie obee dokonyywanijes(iei ¢ o mi n o v
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Nar
WycenyWpr zypadku aktyw-w notowanych | ub denominov
Pol ski nie wylicza rdagirdeum, i ch wartoSi okreSl a
W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dot

ni e odby wadpawviednimgmk ut wyamagaj N dokonania odpisu
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny pegiawieniu lokat Funduszu te instrumenty

finansowe wywkzaglyiwhmiee siNemz w i ¢ hF uanydcuesnzi es tdooskuoj nea
iokreSlone zasady identyfikacij. przesgdganek wutr
popredzona jest starannN analizN zaistniagego pr
Towarzystwio pr zeprowadzeni em iNestpwtma etbrywaiN ad tema ta
utraty wartoSci i warwaSei ptopkatg§e Fpndepgywy a
odpowi ednie modele (np. l i kwi dacyjny) w podej &
W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawoZfilsascwyah o c z ny ¢ h i p-grocznych,
okres dw-ch | at od wprowadzenia takiej zmiany.

Met ody wyceny skGadnik-w | okat notowanych na a
Wyznaczanie wartoSci godzi we|j skgadrktkzew | ok a
udzi agoakymi (np.raw poboru, kwit-w depozytowyct
finansowymiooh ar akt er ze wi eralylcii @gasijki m Bbo rd-gw,Unlyims t( -ny
skgadni k-w | okat Fundusyuakwmowowarzyucnhi (epna u abt ¢
odpowi edni ej giegdzie papier-w adhbywdcsowy we d
ostatniego dostninpnego kursu ustalonego na akt
wykorzystejdost ipomestlaamsy do GodOnuiWyoenydytejeny , |
S

godziny zostag ustalony Kkur zamknifacia | ub i
ostatni dostipny kurs przyjmuje siin ten kurs.
JeUel i Dzi e  Wyzveynk/gymsdniremndbaockzeerSynweni a trans

czym wol umen obrot-w (na danym rynku) na dan
wszczeg-lnoSci w relacj i strdnentem fisansowy® oaryniachjngaj i |
kt-rych taki obr-t sinfn odbywa, albo na danym
wartoSi godzi wN wyznacza sih poponsed skoidy g omi:
uzyskanie wiarygodnies z ac owan e | wartoSci godzi wej popr ze
finansowego przez wyspecjalizowanN, niezal eUr
warunkach okr eS|l onyc howavw pkad.21gdrdZFN dpzoepnrizue,z o0z akstt -
pr zyj nuzggoeniu (Xepozytariuszem) modelu wyceny instrumentu finansowego
wykorzyst uj Nc e guoku akigwnegodpl cac hi ondszt Ncuemeznt - w G NdBNns o
za pomocN innych, powszechnie uznanych metod e
Metoda kokey kursu z rynku aktywnego, o jakiej mo®aDv.pt. 2 b dz i en ajkirepSd zah a
wiedzN Towarzystwa oraz praktykN na rynku ty
najbardziej adekwatna dla dameegdys wgpurkdeaha b &k
20.6.6.

W przypadku, gdy instrument finansowy jest pr.:
taki instrument finansowy wyceniany jest wedg
rynek ddgga wnggo instrument u. Wskazani e rynku
Imi esincznych, przy czym przy dokonywaniu wyboc
Fundusz transakcji na danym rynku sponsiiegdea myam ws

ni U jednym -gledypwomymsi fokoy wol umen obrotu na
rynkach oraz liczba transakcji zawartych na tych rynkach na danym instrumencie finansowym.

Wodni esieniu do instrument-w dgdguUnych WP OW:¢
analizowanym rynku odniesionego do zaangaUowar
rynek jest typowym miej .sW graypadiabbrloitgua ctja k N5 kkalr dbsuN
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20.5.6.

20.5.7

20.5.8

20. 6.

20.6.1.

20.6.2.

20.6.3.

emitowanych w pln: podstawowym rynkiem wyceny
Z g. 16:30), a przy jego braku kurs od dostawcy wskaza2@§o2w pkt

Wodni esieniu do t vyt awpnyeh nairgnkaehs(EEMEHamge wadedfFyndsd u s z y
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
rynkami, niskie obroty na takim rynku) moUe by
odpowidzialny zafundusma dat.n wyceny

W przypadku wykorzystania przez Fundusz Kkurs -\
jednostek dokonuj Ncych wycen rynkowych Fundu:

wpkt209.2.( ADo s tnadwc.a Ce

Instrumenty pochodne notowaaktyanych rynk W niane sN wedgu
rozlicze® Funduszu i i tytucji rozlic
z aktywnego rynku.

Met ody wy c e lokat nerotGveadyohink aktywnym rynku

Instrumenty finansowe o charakterze dguUnym ni

instrumenty po cshpoodsn-eb, mwaysctemp uajnNec ys:N  w

ay w przypadku, gdy wbudowaSlee ipnoswiydézismsmet y z p O «
instrumentem finansowym: wartoSi tego i nst
zastosowaniu odpowiedniego dla tego instrumentu modelu wyceny; przy czym zastosowany mod
wycenyw al eUnoSci od c h a starkenta poghednegdklib chardaktied/stykia n e g
sposobu naliczania oprocentowania bndzie uwz
- metody wyceny poszczeg:-lnych wbudowanych i
- dane wej Sciowe odpowiednie dl a edayrsagkiimoct

p o ¢ h o chltyMego rynku,

g warto
zaj Ncej

b) w przypadku, gdy wbudowane i nstwygemaynt y poc.
instrumentem finansowym o charakterze dguUny
pochodny podwyegnj B wdodbnejz zasadami dla ty
skgadni ka o charakt erzeaes adjairlin ydn a stt yad ha nian g ters
wbudowanych instrument - w p o cnhooddenl yec hw gwaySzcni ancez

poszczg - | ny c h instrument - w pochodnych oraz S |
wykonawczymi wydanymi do ustamyoh unk owo Sc i
Instrumenty finansowe o charakterze dguUnym
instrument-w pochodnych wycenia sifin w skorygo
efektywnej stopy procentowep s t r z e ZDetBi em pk't

Wyena tytug-w uczestnictwa emitowanych przez

inwestowania z siedzibN za granicN, niebndNcyc

uczestnictwa i certyfikah:- wdaheegstwytymnpohktue

tytugy uczestnictwa) odbywa sin poprzez przyjft

wsp-lnego inwestowania na fiptudokones Noyctwya e
t

iust ywat o/$¢d odpowi edni ego
(i) W przypadku gdy:
@nie ma moUliwoSci uzyskania wynik-w wycen
uczestnictwa nie oggasza wycenyymazDni u Wyc
(b)brak jest informacji, Ue taka niedostfAapno$
(c)powodem niedostfiApnoSci ycen nie sN znane
co do utraty wartoSci r kowej twakgadni k- w
na potrzeby wustalenia wart Ci tytug-w uczest
takiej wyceny w walwucie, w kt-rej ta wycena | e€
(i) W przypadku gdy:
@nie ma moUl i woSci uzyskania wyniickwaw wyce
stanowi Ncych i stSbfundiszcaran SI aktyw-w netto
()i stniejN przesganki uprawdopodobniaj Nce t
l ub czynni ki skutkujNce utratN wartoSci r
tytug-w uczestnictwa
po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia w
dostfipna wartoSi takiej wyceny z uwdagdizendni eni
oszacowania warrzezScwy lgiodze nmwieg ozoynni ka modyf i
uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny op
rynkowe) adekwatnych do danego tytugu Uuczes
odzwierciaglli Ncego i nwestycje), pr zRPepazpgayivszemnode | t aki

ytugu uczestnictwa d

e
y |
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20.7.
20.71.

20.72.

20.7.3.

20.7.4.

2075

20. 8.
208.1.

20.8.2.

20.8.3.

20. 9.

20.8.1.

Wycena w warto8§ci godzi wej

Ni ewystandaryzowane inwvtrvwrmetmtSymprpeegz:ewmaﬂNamejwycer
modelu wyceny takiego instrun{egtdnie z pR®,7,5,b) wy k oerqzoy sttapdlc wej Sci
pochodynice z

Inne, ni U0 wskazane w ppkigg8dszgskghdpiokit ahokwatenivyg
wartoSci godziwej wyznaczokaj przez ®ozdaawwani
oszacowanie wartoSci skgadni ka | okat za pomoc|
zastosowanie do wyceny wgaSci wegaj medsek N. wMed
anal i zami i weordila woSzé N Tawamwmsystwo oraz prak-t
instrumentu finansowego, jako najbardziej adek
WycenBonSkvar bowych znajduj Ncych sin w portfelu |
rynkowe odpowiednich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, przy czym po uzyskan
wyni k-w okresowych aukeciji tych bstatniej vaukcg k ar b o w
organi zowanej przez Ministerstwo Finans- w.
Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym Bygdgmie obrotu

obr-t na takwmprygpadkesbbmaggacj.i s-kraz yb ojway lcd
zabezpieczenie wykonania zobowi Nza®& RSA)mMi sji u
wprowadza sifin model wyceny oparty na mierzal |

skarbowych (z uwzgl i dcemntevaniuevarunkacibpadatkpwamia i tyzykumi n a

Wskazuje sin podstawowe metody wyceny dla poni

aaw przypadku warrant-w subskrypcyjnych, praw

danych pockhtoywmNeye hr gn kau, uwzgl ndniaj Nce wyc
wartoSciowych udziagowych danego emitenta or
praw;

b)w przypadku instrument-w pochodnycrynk wj eS1 i

aktywnych, wykorzystane bindN powsBlakahni e st .
Scholesall a opcj i, model zdyskontowanych przepg)

wymi any walut oraz kontrakt - wtk ®@wyndneresvep u w§ m
rate swapforward rate agreendfeat uwz gl ndni eni em oszacowania p
a dreditdefaultsviap o szacowania prawdopodobi e@Etwa w
c)w odniesieniu nbsowiynonbtrouncehnar-ank tfeirrkaee udzi agow
powyUej, stosuje sifin metodfawahMNmaaj adepwowasnl
instrumentu finansowegovzz g | ndni eni em danych z rynk-w akt
d w przypadku wyrcekuwy moWyile e ani met odami Fundus

n
n

wartoSl oszacowanN przez wyspecjalizowanN, n
Wycena innych aktyw-w i ustalanie niekt-rych z
Srodki pieniﬁUhezobawiNaanaoSstalone w wal ut e
si wawuci e, w kt-rej sN wyraUone, a nastnpni e
okr eSlipkt208.4 h w
Ujncie w ksingach rachunkowych skut k- - w, w oty

wartoSciowych wraz z r-wnoczesnym uzgodnienier
papiery wartoSciowe) oraz u mw wsoymzuygodnienienp api er
transakcji zwrotnej lub uzgodnieniem odpowiednio przez kontrahenta udzieleniem albo otrzymanie
przyrzeczenia odkupu dokonywana jest od dnia :
oszacowanej przy zastosowaniu efektywpyejpsocentowd)l pr zy padKku um- w be:
zakoEtwenéma odbywa sifi od momentu nastfpuj Nc

powi Nzanych, z zastosowaniem uzgodnione|j stop)
Instrument finas o wy , bndNcy przedmiotem takiej transak
zbywaj Ncego i podl ega odpgewymayané przepisgnu @rawae . D

wodniesieniu do transakcijir tfo Sca msweyramy mdwva ae u ¢
wRozdziale VI Prospektu (informacje SFTR).

W przypadku udzielenia poUyczki papier-w warto
ipapiery wartoSciowe sN prezentoganas avd skgayjzi

dla tych papier-w wartoSciowych. PoUytki Ilub

podlegaj N codziennemu naliczeniu.

Wskazanie serwis-w informacyjnsytaoh megynk o wz yfsthyawm
wc h o d z nsky @anttelilwkatSubfunduszy

Fundusz wykorzystuje informacje o instrument ac
do publicznej wi adomoSci (w tym w serwisach
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21.

20.8.2.

20. 10.
20.9.1.

20.9.2.

20.9.3.

20. 11.

uemi tent - w,h ar dalkiUezewniiawywch. Na potrzeby wyce.]
informacyjne:

ayW odniesieniu do kurs-w papier-w wart,oSciowy
Rynk(Treasury BondSpot PolancCatalystykorzy t y wa n e snibwanaird©\s t pirpend an e
przez organizator -w tych rynk- w.

b) W odniesieniu do funduszy inwewaycghaychkt ymn

netto na jednostkn wuczestnictwa | ub odpowia
doséefnmmr - wno bezpoSrednio od emitent a, j ak
informacyjnych.
¢) Fundusz korzysta z uznanych serwis-w infor ma
- Bloomberg

Bloomberg Finance L.P. Biuro w Waiisahvié@milii Plate8,00113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Intevnet:bloomberg.com

Dost@&oe Nwykor zystywanych pr z ejavykéraystysvans kursyjte st Bl
6BGNG .

Kwoty rozliczemw z Uczestni kami

Fundusz ustal a l'iczbn Jednost ek Uczestnictwa

zdokgadnoptti NpdozBaku dziesintnym.

Fundusz wustala kwot opgaty mani pul acyjnej p ol
wy tydvawi Nzku 2z odkupieniem Jednostek Uczestnic
Uczestnictwazva o k r Ng | eni u czy fd o kppa zmomaS&eui Nl zdoe s2 it ny m.
Zasady wustalania i obierania podaukwoodozVsk
Funduszu z wuczestni kami bAdNcy mil8.1o s o b a mi fizyc

n

i

zy

p

Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdani a f i na nawewzniupatpa 1zeqdjNNh @alwé gigpans ani u

i publikacji, zgodaziedpowiednimi przepisami pratyagsws z c ze g - | no Scii

ajroczne sprawozdanie finansowe podlega badani
WalneZgr omadzeni e Towar zystNWaier a7z ovwasz&Ncgmzje
inwestycyjnych

b)p- roczne sprawozdani e finansowe podl ega p !
Rewidenta oraz publikacji na stronie intefhetaweystwawvw.pekaotfi.pl

c)p-groczne sprawozdami pestnawnsoWNguspBomzNdificy
p-grocza roku obrotowego, a roccdmMause®i dawyz da
izat wierdzminesiwaky Egdiesi a roku sprawozdawczeg

d) dla funduszu z wydzielonymiurstdizami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
pogNczonym i zawiera w szczeg-lnoSci Spraw
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Odpowi ednio do przepis-w Fundusz iomgpmnastoied za po
internetowej Towarzystwa wraz ze sprawozdaniami finansowymi):

1) Informacje dotyczNce stosowania okreSlonych
instrumenty finansowe (na podstRowiporamtdzehs3
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/ 23
transakcji finansowanych z uUyciem papier- -w
rozporzNdzenia (UE) nr 648/2012

2) Informacig ot yczNce polityki wynagrodze® w Towarzy

3) Sprawozdanie z dziagalnoSci ,AFI (alternatywn

4) Sprawozdanie roczne AFI.

OSwi adczenie podmi ot u upr afwnniaonnseogwoy ccho ob azdgaondi nao Sscp r
wyceny aktyw-w funduszu opi sanych w prospekci e
rachunkowos§ci funduszy inwestycyjnych, a takile o
fundusz politykn inwestycyjnhn
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(JSwiadczenie niezaleznego biediedo rewldenta
7 Wykonania ustugl atestacyne)

Dla Zarzadu Pekao

Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy niezalezng ustuge
atestacyjng, dajaca racjonalng pewnosc,
ktore] przedmiotem bylo wyrazenie opinii
w zakresie:

zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Rozdziale
Il Czes¢ A, pkt. 20 Prospekiu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego
w dniu 28 lutego 2008 r. (tekst jednolity
z dnia 24 lipca 2020 r) ( Prospekt
Informacyjny Funduszu®), przyjetych przez
Zarzad Pekao Towarzysiwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A. (Zarzad") dla
kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1. Pekao Strateqii Globalnej —
dynamiczny,

Fundusze Polskie,
Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strateqgii Globalnej -
konserwatywny,

5 Pekao Zmienne] Alokacji — Rynki
Ameryki Lacinskiej,

6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i
Pacyfiku,

Pekao Zmiennej Alokac,

Pekao Zmienne] Alokacji Rynku
Amerykanskiego,

KPMG Auwdyt spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Towarzystwa Funduszy
9. Pekao Kompas,
(,Subfundusze™) z metodami

1 zasadami okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o
rachunkowosci |1 wydanych na je
podstawie przepisach wykonawczych, w
tym w szczegolnosci w rozporzgadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
(zwanych dale] ,przepisami dofyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”),
a takze

zgodnosci i kompletnosci  powyzszych
zasad wyceny z politykg inwestycyjng
kazdego z  Subfunduszy, =zawartg
w Rozdziatach Il i IV Statutu Funduszu oraz
w nastepujgcych punktach Prospektu
Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Strategii Globalne) -
dynamiczny — Rozdziat Il Czesc B, pki.
1.1,

2. Fundusze Polskie — Rozdziat Il Czesé
B, pkt. 2.1,

3. Pekao Strategii Globalne] — Rozdziat Ill
Czesc B, pkt. 4.1,

4. Pekao Strategii Globalnej -
konserwatywny — Rozdziat Ill Czesc B,
pkt. 5.1,

5. Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki
Ameryki Lacinskie] — Rozdziat lll Czesc
B, pkt. 6.1,

1

ul. Infancka 44, D0-15% Warszawa, tel. +45 (22) 528 11 11, fax +48 [Z2) 528 10 09, Emall kpmggkpmg. pl, Intemet wesa_kpmg.pl

2020 KPMG Audyl Spoka 2 ogrankznna odpowedizainasea spUi. jest poleka spolka komandytows | cionkiem slec! KPMG skiadalacs) sle z rlezaletmych spiiek cziorikowskich
stowazyszonych Z KPMG Intematonal Coomeraiive | KPMG Imemationa”), podmicem prawa sawalcarkiago. Wezekle praws Zasizezone



kPG

6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i
Pacyfiku — Rozdziat 1ll Czesc B, pkt.
71,

7. Pekao Zmiennej Alokacji — Rozdziat llI
Czesc B, pkt. 8.1,

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych

QOdpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym  zadaniem bylo  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod |1 zasad
wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych
w  Prospekcie Informacyjnym  Funduszu,
Z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad =z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.
Ustuge przeprowadzilismy zgodnie

z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 w  brzmieniu  Migdzynarodowego
Standardu Ustug  Atestacyjnych 3000
(zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informacji
finansowych®, przyjetego uchwatg Krajowe)
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 8 kwietnia
2019 r. Standard ten nakfada na nas obowigzek
zaplanowania | wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze
przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy
sg zgodne | kompletne oraz metody | zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc to
mnigj niz absoluina pewnoseé.

Jako firma stosujemy przyjety uchwala Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 3 marca

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw |lub  bfeddw, istotnego
znieksztatcenia dotyczacego zgodnosci metod

1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy
Z przepisami dotyczacymi  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

8. Pekao Zmienne] Alokacji Rynku
Amerykanskiego — Rozdziat Il Czesc
B, pkt. 13.1,

9. Pekao Kompas — Rozdziat lll Czesc B,
pkt. 16.1,

oraz za zgodnos¢ | kompletnosé tych zasad
z polityka inwestycyjna kazdego
Z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjne) dla
kazdego z Subfunduszy.

2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci
Miedzynarodowy Standard Kontrali Jakosci
1 (IAASB) Kontrola Jakosci firm
przeprowadzajgcych badania 1 przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych”, ktory wymaga od nas wdrozenia
1 utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jakosci z udokumentowana polityka
1 procedurami  dotyczacymi  zgodnosci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi Zastosowanie regulacjami
1 przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci

1 etyki wynikajgce z ,Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetego

uchwata Krajowe] Rady Biegtych Rewidentow,
ktéry jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych UCZCIWOSCI, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej
starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnege  postepowania, jak
rowniez inne wymogi niezaleznosci | etyki, kiére

majg zastosowanie dla niniejsze] ustugi
atestacyjne] w Polsce.

i kompletnosci zasad wyceny aktywow
z polityka Inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang z
zapewnieniem zgodnosci | kompletnosci metod
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KPMG!

1zasad wyceny aktywow Funduszu w celu
zaplanowania  stosownych do  danych
okolicznoscl  procedur, ktére maja nam
zapewni¢  uzyskanie  wystarczajgcych i
odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaty réwniez ocene, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywdéw Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczace rachunkowaosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia
Podstawe sformutowania nasze] opinii stanowig
kwestie opisane powyze), dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych
kwestii.
Uwazamy, Zze uzyskane przez nas dowody sg

wystarczajgce | odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale
Il Czesé A, pkt. 20 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

» metody | zasady wyceny aktywow kazdego
Z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych

I zasady byty stosowane do wyceny aktywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostala
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia
W zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, kiore zostang wprowadzone po tym
dniu.

o paolityke inwestycyjna kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdziatach Il i IV Statutu Funduszu
oraz w punktach Prospektu Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyze] w czesci
Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

+ zasady wyceny aktywow  kazdego
z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne i kompletne z politykami
inwestycyjnymi  przyjetymi dla kazdego
Zz Subfunduszy opisanymi w Rozdziale IV
Statutu  Funduszu oraz w punktach

Prospektu  Informacyjnegoe  Funduszu
wskazanych powyze| W czescl
Wprowadzenie.

3
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Objasnienie uzupeiniajgce — ograniczenie uzywania

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
wylacznie w celu spelnienia wymogow inwestycyjnymi i nie moze by¢ wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 lipca 2020 r.
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22.

Informacja o zasadach i trybie dziaGania Zgromadz

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestnik:- - w.
W Funduszu dziaga Zgromadzenie Uczestnik:-w.

zawi adami aj Nc o tymekaldggo duatesgni kawwvadond
lub na trwagym noSniku informacji, CO naj mni e
Uczestnik:- w. Od dnia oggoszenia o zwodganiu Z
Uczestnictwa Fund zu wr az z Kl uczowymi I nf or macj ami dl
pl anowanym Zgromadzeniu Uczestni k- w. Zawi adom
Uczestnik-w zawieraj N:

)informacjn o miejscu i terminie Zgromadzeni a
2)wskazanie zdarzenia, co do kt-rego Zgromadze

3Yi nfor mac|j
Zgromadze
4)infor mac,]
Uczestni k- w.

O zawieszeniu zbywania i odkupywa
ia Uczestnik:- w;
o dniwu, tnna kj-ank iu pjreaswtn i wsntyaclho ndao |luids

5¢ 3 3¢

Towarzystwo oggdgasza informacjnin o zwoganiu Zgro
Osoby wuprawnione do wzifdcia udziagu w Zgromad z
Uprawni eni Zgroo nuaddzzieanjiuu wczestni k-w sN Uczestn
Uczestnik-w wedgug stanu na koniec drugiego d
Uczestnik-w. W sprawach dotyczNcych tdzediuko dane
Uczestnik-w sN Uczestnicy tego Subfunduszu.
Zgromadzeniu Uczestnik-w sporzNdza Agent Tr anst
poprzedzaj Ncym dzie@ Zgr o mustazi émonaaalbdfcnzy énsawy) i k - w .
uprawnionych Uczestni k- w, ich miejsce zami eszk
Uczestnictwa oraz liczbin przysguguj Ncych im ¢
zawartych w Rejest&dvejetrzeUc zest ni k- w. Uczestnik mo Ue Wz |
Uczestnik-w osobi Scie lub przez pegnomocni ka.

rygorem niewaUnoSci
Zwi nzgy opis trybu dziaganildcide qtordiek -mowani a uc
Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sifih w celu wy

) przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne t
D przejfincie zarzNdzania FunduszegmzUE prowadzeni
Przed podjfnci emmaikhemnigey WYaoazeszt nZckr w zar zNd T
przedstawil Uczestnikom swoj N rekomendacj i 0
interesuj Ncych ich zagadnie® zwi Nzanych ze z
Zgromadzenie Uczdstniw t ym odpowi edzi el na zadane przez
uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w kaUdy U
w przedmiocie zasadnoSci wyraUeni gronmdgenhy w pr

Uczestnik-w ozayadhwiehs noSxgddy2/ 3 ggjos-w Ucze

reprezentowanych na Kadldamacdazgean i & e ducozsetskian i We ave
Uczestnika do cdddamaazieadeewdbrnegopa e wi j wsz mN
Uczestnicy posiadaj Ncy co najmnie,j 50% Jednos
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik:- - w.
Spos-b powiadamiania o podjnAntych uchwagdgach pr z
Towax yst wo powiadamia Uczestnik-w o treSci uch
poprzez ich publilkuwadagzyi na stronie internetowej

Spos-b zaskar Uania uchwag Zgromadzenia Uczestn
Uchwaga Zgromadzenia UczegtarsiklarWwWosnmr ave cdzr mad zz2 |

przeci wko Funduszowi pow-dztwa o stwierdzenie
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow- dzt
1) Uczestnikowi, kt-ry ggoswwadcipu zealUNHajuezhpw
sprzeciwu;

2)Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
3)yUczestni kom, kt-rzy nie byl:i obecni na Zgrom

zwogania Zgriokmawzenia Uczestn

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywe.l
wniesienia oczywi Scie bezzasadnego pow-dztwa
Uczestnik-w sNd, na wni os eskt nTiockvaa rkzwosttiwad o mab Aie.
wysokoSci koszt-w sNdowych oraz wynagrodzeni a
moUl i woSci dochodzenia odszkodowania na zasada
Prawomocny wyrok stwierdzajzNecsyt mii ke-wa Umao Snho cu cohbw
w stosunkach mindzy Funduszem a wszystkimi Ucz
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1.
1.1

Stwierdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagy o w
r-wnoznacznepzzeace#dygrathadizemi e Uczestnik-w te
zdnia 17 listopada 196Kro d e ks post ipowania cywilnego nie s
226. Szczeg-gowe zasady trybu dziagania i podej mowe
sN w Statucie.
Og-Ine zasady kol ejnos8ci realizacji zl ececw
Z|l ecenia Uczestnika, kt -rych realizacja nastfipow
realizowane bfAdN wedgug nastfipuj Ncej kolejnoSci
1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tynkenwensiilzamiany),
2)zIl ecenia wypgat/ wypgat w ratach/ wypgat transferc
prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE lub pracowniczego programu emerytalnego,
3) zlecenia konwersji/zamiany Jednaste&tiiictwa realizowane w ramach realokgspiegjalizaunych
programach inwestycyjnych
4) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W momencie realizacji zl ece® odkupienia Jednost ek
uwa g n zniev yegindstki Uczestnictwa bi¢ it e bl ok ad N, JeUel i przedmi ot ¢
Uczestnictwa | est okreSlony procent wartoSci Jedno:
ustalany jest w odnUcezseisetnniiuc tdwa weaarptiosSacniy cJhe dnnao sktoenkc i -
danej transakciji (a w przypadku realizacji na tnA s;i
Uczestnictwa, w odniesieniu daocjwidrwoSyest KWiedmotsy etk tU

RozdziaG IIl. Dane o F

unduszu
Czn8LnBormacje odrnbne dla kalddego Subfun

SubfundusPekadStrateqgii Globalnéjdynamiczny

Zasady polityki inwestycyjnej

111. GG- wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

1111.CagAlBi yw- w Subf uinrdwesstuo wimonlhey §biyg y reritewaree pizezi ct wa
funduszzagranicznecharakterzae d zi agowy m

1.1.1.2.Do10%war t o Sc NettoSkkbywnwuszu moUe byl |l okowane w |
inwestycyjnycltbarakterae d zi agowy m
1113 Udziag | okat emitawgne prignduse cagranicalnbl jedhostié uczestnictwa

funduszy inwestycyjnycainh Ot e,  ow pktfl.1.1.ly arélz w pko mfeio2w WU @] mo Ue
pr ze kl0%wcazrytlo S c NettdBubfunguszu w

1.1.1.4.Do20%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl i nwe
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagramwigdaggonymi subfunduszatoi
20%vart oSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczest

1.115W celu zapewnienia odpowiiedni eNpgydhodGavh ovihk t g
Subfundusjue s t lokbwahalve
a) Instrumenfi nansowe o charakterze dguUnym,
b) depozyty bankowe.

11.16.Subfundusz moUe zawieral transakcje przy zobow

1117.Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podeiyapawa i dz
inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN kurs-w wa
|l okat ami Subfunduszu dokonywanymi w tytudgy ucz
inne instrumenty finansowe denominowane w walua@ej ni O waluta pol ska, Z
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1118Udziag lokat innych milOlilb®ptowy U@j Kt - myc hmomgd
przedmi otem |l okat subfunduszu zgo@W®Wiwar zofoizdz
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

1.1.19.Do i mitu, o] Kitt.18r ympowmp Wej ,w npket wl i cza sin |

wykorzystywanych dlamgrac zeni a ryzyka wal utowego zwi Nzaneg
wpktl.l.172powy Uej

112. I nformacja o | okatach innych nid papiery wartoc
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
Do 100%war t oSci Alkitsyw: wmo®eb ftuynid | okowane w tyt
zagraniczny¢ch j ednost ki wuczestnictwa funduwsxy -irryweés tm

wpkt 1.1.1.1. powyUej
1.1.3. Kiryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.131.Dob - r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
kt-re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, j est
podej mowane]j z uwzgl Adni eni e mej sywacjiu nakrynkache k o n o |
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1.1.3.2.

1.1.3.3.

1.1.3.4.

1.1.4.

1.15.

1.1.6.

1.1.6.1.

1.1.6.2.

instrument -w finansowych, jak r-wnieU celu in
zasadach polityki inwestycyjnej

Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytug)
uwzestnictwa funduszy i nwestycyjnych, mo Ue ul
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kate
W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszcze
lokatSubunduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem stosuj
a)adekwatnoSi polityki inwestycyjnej funduszu
by osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziomkoszw obci NUaj Ncych uczestnik-w danego funct
egwartoSI aktyw-w oraz ocenfi ryzyka ogranicze
odkupienia tytugdg-w uczestnictwa i wyj Scie z
) bezpi ecze@®&st wo ztansakai roraz przechowywania z Wykanyvaniaipeaw z
posiadanych tytug-w uczestnictwa.
W odniesieniu do I nstrument-w Finansowych o ch
nastfipuj Nce kryteria doboru lokat:
ayrentownoSi dgulwsoweh instrument-w fina
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j
prognhozowanej sytuaciji ekonomicznej Z zastos
wgasnych wewnfAtrznych procedurkto-creynigyi ww aoy @)
zarzNdzaj Ncego emitenci bidN w stanie regu
wyemi towanych instrument . - w uUOnych,
c)prognozowany kierunek i zas g zmian st-p pr
dbezpieczeE&two zawieraac¢chow orild cpanii ad & myam
finansowych,
eypgynnoSi zapewniajNca realizacji zobowi Nza@E
struktury portfela Subfunduszu.
Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.
I nformacja o duilej Zzmi ennoS8ci wartosSci aktyw-
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Z uwagi na fakt, i0 Fundusz mole glyokaocwaistda ct &
zagranicznych o charakterze akcyjnym lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charaktel
akcyjnym, wartoSIi aktyw-w netto na jednostkn u
zmi ennoSci N
Informacjijo mo Gl i wo § c i zawierania przez Fundusz um-:
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwest.
Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio
instrumenty pochodne.
Wy korzystani e instrument -w pochodnych dl a cel
znast npuj Nc yrodzajamiyaytea t k o wy mi
ykiem rynkowym, kt -re jest zwi Nzane ze z
rtoSci indeks - w, poziomu st-p procentowy
i agowych oraz papier- - widchgGulmuymem)t; wr ypoyxko
ngowane przez efekt dFwigni finansowej , w
ka w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
dy
ed
dg
y k

dN
dg
i
y w

owym ryzykiem kontr aheanmntiaa wymoiwkya jrlajyNmc
i ot i nstrument pochodny, kontrahent z
Si lub zawiesil realizacjn pgatnoSci z
em przedr ozlyilc zeeknri oSdyam e kjta ke rmpozlyek o n
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.

dryzykiem rozliczeniowyko ki en¢ rmgbhanbhynl zaphga
w sytuacij.i kiedy Fundusz wypegni g swoje zobo
bardzo i (mni ej ni 0 24 godziny).

0Sci rynku i/ luusbz pmrooldestakiej Lle vioyysit f
two rozwi Nzal | ub skompensowal
nej ze wzglndu na niewystarc
@gwh ek kSISTrymlamswklkcgiujeakn ch
otnych zmian cen.

O T
cCQc
o< x
5 —
© o

do nie zbl i
dezorgani zac]
wywogywani a i

» = Chacs
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1.1.7.

1.2.

1.2.1.

1.2.1.1.

1.2.1.2.

1.2.1.3.

1.2.1.4.

1.2.1.5.

1.2.1.6.

Hryzykiem p@ynnoéc zwiqunym z finastas®wani em
reali zowal swoi ch zobowi Nzuab®E w ipnraznyspoawdykcuh UaN dt:
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc

s a

zamknifAcia tran kciji przez kontrahenta oraz
pochodnym.

ggzwi fnkszgkymmrpperacyjnym zwi Nzanym z l udz ki
ni eadekwat ny mi procedur ami i systemavagi kontr
na skompli kowane algorytmy wustalaniaa zasad

instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n
hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl enm
wyceny instrument-w pochodnych; stegotlwaygé me
zgodne z wgaSciwymi przepisami, wymagani ami
rynkowN i aby zagoUenia przyjinte do wyceny b,
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym :
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch

zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okreS8lonej kwoty z
warunk-w gwarancij i

Niedotyczy

Ryzyko zwinzane z i nwestowaniem w JednostKki
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn inwe
Ryzyko inwestycygn zwi nzane z politykn inwestycyjnn Sul
zarzhdzania i snwvesy@/jgyectdtosoyanych w8 edniesienéu gla inwestycji na
okreSlonym obszarze geograficznym, w okres8l ol
wodni esieniu do okreS8lonej kategori.i |l okat, a
dGuilinych papier-w wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowe zwi Nzane | est ze zmianami ot oc z
og-l nej k o ni urnyknt kuar cyh pfainnug nNscoew y cnha Wpgywa to nce
znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym Sub
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rymakw akcji
wartoSci akcji wchodzNcych w skgad portfela ir
sin: ryzyko systematyczne cagego rynku akcji,
akcji. Ryzyko systcg ma tnyackzrnoee koaloenlyc zmaj syryzyk
popytu, zmianach technologicznych, czy wzroSci
specyficzne | est zwi Nzane z inwestowaniem w ¢
procenowej oznacza moUliwoSi takiej zmiany wysok
zmniejszenia sin wartoSci poszczeg:-Ilnych dgu0U
portfela inwestycyjnegofisabd u s z u a tym s asmyim waarkt(beS ci mnciaejjes
inwestycyjnego SubfunduZzu. u wa g i na to, UOe Aktywa Subfundu
jednost ki uczestnictwa bNd¥F¥ tytudy uczestnict
aktywa gg- - wni entyinansowe,iryay§oorymlal akcjimm tstotnigjsee znaczenie dla stopy
zwrotu z Jednost ki Uczestnictwa Funduszu, ni U
Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sin
instrumentufimam wego | ub na obni Ueniu oceny kredytowe|]
sytuaciji kiedpntrahemti e wywi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowes NUe si i z wystNpieniem sytuacji, w
zobowi Nz a GBkonttahejdmt zrcalyi § ot ®zczeg- -l nie transakc]j
oraz transakcij.i na rynkach, ma wkatn-yrcyhc hp rreieez fnur
izbnAn rozliczeniowN (gdzie stosowana |jest tzw
wartoSciowych bez pgatnoSci, a nie Adelivery v

Ryzyko pgynnoSciniikhajeNeegcigi btakuymglbi wySci z
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg

przeprowadzanie transakcji moUe wiNzal sifi z d
Ryzyko wal ut oiweny owyrsodlKd d SvoiSik wrms - w wal ut owyc h,
na wielkoSiI Aktyw-w Subfunduszu denomi nowanyc
instrumenty finansowe denominowane w wal utach
maj Ncel maograniczanie ryzyka inwestycyjnego z\
takUe poprzez zawierani e um- w maj Ncych zZa
ni ewystandaryzowane instrumenty pochedgeste. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywanied mg dita lyavOywt eSub
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1.2.1.7.

1.2.1.8.

1.2.1.9.

1.2.2.
1.2.2.1.

1.2.2.2.

starannoSci ze strony instytucji finansowych,
Ryzykz wi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfundusz
rynkach polega na tym, Ue znaczna cznSi Aktyw
finansowy | ub na danym r ynku trumentudinamsewedgodub wy s t N
zmi any koniunktury na tym rynku moUe to wpgynNK
Jednost ki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracij. A
r-wnieU istothNAkolyiw, wygbybfwhidkszaSbiandzie | ok
funduszy inwestycyjniydi d ¥t y t u @mitowacezpretndusze cagraniczne W z wi Nz k u
est

tym konieczne | es uwzgl Adnienie dodat kowego
inwestycyjnych przy zarzNdzaniu funduszami, k-
|l okat Subfunduszu oraz ryzyka bgndnej wyceny |j
lokat Subfunduszu

Ryzyko operacyjme¢ taoabrypyrypboSpedneen straty wyn
wewnitrznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj Nc
system-w bNd¥ pracowni k-w lub teU wynikaj Nce,j
Ryzyko zmd NziameSczi N zawi eszenia podawania do
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na mpenoowdnad wyni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wartoSci godziwej istotnej cznSci aktyw-w Sub
Towar zyst wo moUe puodkppiianialdednostelj Uszesinictevan Subfundusze, ooi

bhdzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwinhzane z wuczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosi Ngnificia otedkoswtaliegdc zaevs ton iuc tzwai |
czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi N
aaryzyko zwi Nzane z zawarciem okreStongghl nmS wi
um-w 2z Agentem Transferoiwympoil e®apWNadz Ncay mi
ni eprawi dgowe|j realizaciji powi erzonych obow
przesyganiu i realizacji zlece®& bgndy praco:
zyko zwi Nzane ze szczeg-knymianwakopkamiynt&

ecyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez I
awa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
mi enny od ocz epkoiUya@ ezka rpzaNpd zear j- N evgpa )t ,0 Sci owy

wi Nzania sifn z umowy poUyczki na warunkach

zyko zwi Nzane z udzi el ony mi gwar ancj ami [
bowi Nza® wpbec- wmwaenot Scipmawych znajduj Ncyec
ubfunduszu;

Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci,

ograniczony wpgyw:

a) ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacjisSabfundu kt - r e mo Ue spowo
zostanie osiNgnifita oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpil W sytuacij
Towarzystwo w sytuacji braku pdsiadana kt ual nego zezwol enia na
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusz

n
n

O
~

(e
~

NWNT™s 0T U»W =

oSwia~dczenie usgug Depozytariusza z innym po
poni Uej awamte¢ Seir zept s ami prawa, podjncia prz
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Li kwi da

Zzbycia wszystkich | okat wchodzNclyeth Wa rstkag&id
Aktyw-w Netto Subfumduszu spadga poni Uej 500
byryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez
pol \
zar

i tyki i nwestycyjnej Subfunduszu, zmi anN

zNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniem Jednostek UczeSthiftinduszu,
c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmisotbu ob
poSriedwpgynNi na zmianhi pozi omu Zwr ot u z ir
Depozytariusza wymaga zachowani a dalakewwci omi e
konieczne jest uzyskanie zgody Komynejwi . Skr -
sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
w przypadku otwarcia |ikwidacji | ub oggdgoszen
dryzyko pogdgNczenia Subfunduszu z i nolitykim S ubf
i nwestycyjnej wpgywaj NcN na wyniki i nwestyc
Wprzypadku pogNczenia Subfunduszu z innym Su
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1.2.2.3.

1.2.2.4.

1.2.2.5.

1.2.2.6.

1.2.2.7.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1421

zarzNdzaj Ncej portfelem inwesbwayjopygmt Sulwi Nz

nabywani em i posiadaniem jednostek Uczestni
innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji.

eyryzyko przeksztagcenia specjalistyczmego fun
ot warty, kt-re moUe powodowal zmi ann polityl
osi Ngane przez poszczeg-lne Subfundusze oraz
ryzyko zmiany polityki i nwestycy Jowagystwdubf und
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczen
aktual nej strategi.i zostagy wyczerpane. W z

inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji,

gryzko wynikajNce z przyjhitego sposobu wyceny

moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moUe

instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjognd Bubfz u i moi (fl ciiwaN  cdeon No

transakciji,

h)ryzyko niedopuszczenia |lub op-¥nienia dopusz

emitent a, kupowanych przy zagoUeniu uzyskani
w na cenn papiléwoSWvaijegbcispwegdallyh moU

wpgy 1

) ryzyko wystNpienia zakdg-ce® na rynkach finan
wpgyw na op-Ffnienia w realizacji transakcij.
Ryzyko niewypgacal noSci gwar annttaa ppaoplieegrauj Nvcaer tno
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacij. kiedy e
wypedgnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,
Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowah nyfiszHBeo
stopy nominalnej,

Ryzy ko zwi Nzane ze Zmi anami wW regulacjach pr
wzakresi e prawa podat kowego, pol egaj Nce na z
przepis-w, kt-r e smotgwa csjpio wordeoowred j zUm zaensit ni k - w
nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub w inny spos:-
Uczestnictwa.

Ryzyko przejfncia |ub nacjonali zac]j acjosalkaci kuj Nc e
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akty
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzert
paEGtwami, w kt-rych znajduj N sima aikah waa rStucd$ iu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu

cagkowit N e k s p o zogniegighiu @®u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.
Profil inwestora

Subfundusz jestkimowy do i nwestor-w, kt-rzy liczN na os
wzrostu wartoSci inwestycji i jednoczeSnie akc
ryzyka Subfunduszu wyni ka z i Subfersglusoiwgednioski na we t
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych |l ub tytu
udzi agozwytmrego powodu WartoSi Aktyw-w Netto Su
cechowalysskM zmiensaScheNzwzgubtHondu nie |jest
nieakceptuj Ncym spadk-w wartoSci inwestycji or
wartoSci i n we sZalgcany horyzont kwestycyny wynosi zansgjinreej 5 lat.
WysokoSLproopwGaztj ii zwi Azanyaumdasawc,zespascbweémhw

ipobierania oraz koszty obcintajnce Fundusz

I nformacja o przepisach Statutu okres8lajnhAcych
inaliczania koszt - wtgmhcwhdaghegchnbdodu®Wynawr o
oraz terminy, w kt-rych najwczed8niej moilie nast

Rodzaj e, maksymal na wysokoSi, spos-b kyml kul ac]j
wszczeg:-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg-I|l nych pkitdti ¥8%tattu. koszt - w zost s

Warto8L Wsp-Geczynni ka Koswd k avi rCialGikemi WCdh , z we
WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K018Z12.200® yOaig@2egwai t ych za o«
Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
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1.4.2.2

1423

1424

1.4.3.

1.4.3.1.

1.4.3.2.

1.4.3.3.
1.4.3.4.

1.4.3.5.

1.4.3.6.

1.4.3.7.

1.4.3.8.

1.4.3.9.

Kategorit 0 szt -w Subfunduszu niewgNczonych do wskat¥
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi z
padat ki zwi Nzane z transakcj ami port
b) Odsetki z tytugu zaci Ngniftych poUOy
c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N u

d Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w
Wska¥Fni k WK&t eégar kimUdedgnostek Uczestnictwa wr e
zwi Nzanych z poszczeg:-Ilnymi kategoriami Jednos
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.
Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥ni ka WKC uwxgIniad mi- d nijiceaslhi. ikjruersstoyoync hu j e mny

OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia lub odkt
ui szczane bezpoSrednio przez Uczestnika

Z zastrzeU&n3eMm pkundusz zbywa Jednost ki Ucze
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost k
Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSI|l onyeshofipw aniini e |
mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict

Maksymal na stawka o4p%waaryt onfacnii pdud kaocrnyyj wiaen e jw ywipogsai
St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej] przy
opgatl amayjimpwch uzgadniane] pomindzy Funduszem

przez Prowadz WaoyovadbdDNeyr Whywdjriybucjn nie sN
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wi eakiuJegngseek z tvy

Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Cenazbychednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C=WANju / (100%0)

gdzie:

C I cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

WANjuiwWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed
SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakcj.i

Pomniejszeni eo dm&kloemdmNe j o pmpajtait ymani pul acyj nN n:
Uczestnictwa.

Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

Towar zystwioejmozlyel zarpgatfd manipulacyjnN lub zw
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:

0 ktFunydcuhs z poinformuje Uczestnik-w za poSred
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych
c)Towar zystwo i moUrRr owpdw&dloego Dystrybucje do
mani pul acyjnej l ub zwolnienia z obowi Nzku | e
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy
ddw innych uzasadni onych imt ezegem: IUtePcsit niwvk -
uwzglndnienia reklamacij.i zwi Nzanej Z uczestn
Skorzystanie z prawa do zwolnieni al4388.thpbgaty ma
moUe nast Npii wygNc znioaprgvoiahia maazleceniuknabgcia Jedrostek a ¢ z
Uczestnictwa.

1.4.3.10Niepobiers iofp aty mani pul acyj nej w zwi Nzku z przeni

1.4.4.

1.4.5.

na i min i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundus
I nformacja o opGaciwymmgeoder¢ni dndaceprratmBan
j est uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredni ej wartlkudoszu akt yw-w netto

Nie jest pobierana opgJata zmiennBundkuszwjbNyE
Subfunduszu.

Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarzndzar

Maksymalna stawka wynagr odz ex0bmskalieokuz ar zNdzani e
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1.4.6.

1.4.6.1.

1.46.2.

1.4.6.3.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

Informacja o istniejAacych umowach daiba @alroaauai
Funduszu bezpo érednio Il ub p o8 rmewaraystwo lub nyr oz d z i
podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych ora
prowi zji pobieranych przez p o dommiaozt npar owpnsla ke
wynagrodzenia towarzystwa za zarzndzanie Fundu
Koszty zwi Nzane z dziagaVnbScBNafFfunduBundusie.v

wynagrodzenia Depozytariusza, ProwadzNcych Dys
okreSlone w umowach zawwotpychzpopgatFukduee, | p
Towarzystwo.

Zgodnig e Statutem oraz z empowNtarwykpayWanidesfun
Funduszem a Depozytariuszem) cziSlI koszt-w ob:
przez Towarzystwo. Bhiczéniowewonaszooezna gect Mepodytaiiusza, o p J

wynagrodzenie Depoiysaa 2 yt u g u :
- przechowywania Aktyw-w Funduszu,

- weryfikacji wyliczania WartoSci Aktyw-w Nett
- dokonywania rozlicze@® transakcj. Funduszu.

Na dzie®& aktualizacij.i Prospektu nie istniejN
dzi agalunsozuc ib eFzwprnodSr edni o | ub poSrednio sN rozd

aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finanso®8ghti nduszu w uj nciu historycznym
WartoSL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec o0:¢

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na dzie@ 31.

20 098
15138
10 046
0
Wi el koS§L S8redni ej stopy zwrotu z inwestycji w
2 lata
29.12.2017 - 30.12.2019
4.0% 3.78%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
Wzor zec sGoudmgy edekt ywnosci i nwestycji w Jec
odzwierciedlajhncy zachowanie sinh zmiennych r)
i nwestycyjnn Funduszu, zwany dalej Obenchmarki

Benchmark obowinzujnhacy 088rSubfunduszu od 1 sier
80% MSCI World NR LC Index + 10% MSCI Emerging Markets NR (USD) Index + 10% WIBID O/N

gdzie:
MSCI World NR LC (Retturn LocaCurrency) Index indeks liczony w walutach lokalnych
uwzglnAadniaj Ncy wypgacane dywidendy po ich opo

Internati onadNlowlymc .Joz ksii, ekzi-bN wdzwierciedla n
sp-gek zoz2wsi nkirfajy-cwh r(t zw. Devel oped Markets),
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I rl

Finlandi i, Francj i, Ni emi ec, Hong Kongu,
i or

u
n

Norwegii, Portugalii, Singapuru, Hiszpanii, Szwecji, Szwdhjdarii,eWie Br yt a
Zjednoczonych Ameryki.

MSCI Emerging Markets NR (USD)Indexd e ks | i czony w USD uwzgl ndn
po ich opodatkowani u, obliczany przez Morgan
Jorkw,odkzwirerciedla notowania giegdowe duUych
Emerging Markets), tj.: Brazylii, Chile, Chin,
Pogudni owej , Mal ezFKiil, i pMierk,s yRkal, s Ria,k i Bd @ajniu,, Ketra
Tajwanu, Tajlandii, Turcji oraz Zjednoczonych

WIBIDQ/N(WarsawlnterbankBidRéte)ed nia stopa procentowa, wed¢{
od Srodk - w npnryzeyhj nbtaynckh- wdna depozyt jednodni owy
WskaFni ki referencyjne AMSCI World NR LC" or az

admini stratora " MSCI Limited", wpi sanego do r
kt-r yam wnoavr t . 36 RozporzNdzenia Parlamentu Eu
czerwca 2016 r. w sprawie indeks-w stosowany
finansowych i umowach finansowych zimibendaj pac mi
dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozpor z
Wska¥fnik referencyjny AW BID O/N" jest opraco
wpi sanego do rejestru administ rmowaw-aw 36 ws k a
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad)
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj

l ub do pomiaru wynh ki-w niiuenndiuasjzN/c e ndwyerset kytcyyw yn y2c0

rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 gruc
sp-gki GPW Benchmar k S. A. wni osek o] udzi el en
administratr ws ka¥ni k-w stopy .procentowej WI BI D or az
Benchmark obowinzujhAcy wdoSBllpdati®ruszu od 8 | ut e
90% MSCI ACWI LC NR + 10% WIBID O/N

gdzie:

MSCI ACWI LC NR {@dluntries World Index Lo€irrency NeReturn)d indeksliczony w

wal utach | okalnych uwzglndniaj Ncy wypgacane dy
Stanl ey Capital I nternational Il nc. z siedzibN
duUych i Srednich cshp (kv ed 023 dk rMajr -kve t rs9 z wir raizf t

(Emerging Markets).

WIBID O/N (Warsaw Interbank BidB§te)e d ni a st opa procentowa, wedS§
od Srodk-w przyjatych od innych bank-w na depo
Wsla¥Fni k referency]j fCyountdes\Sald IndaxGBdlenty CHIEUR)" jesh | |

opracowywany przez administratora " MSCI Li mite
referencyjnych, o kt - r y mameotwBuropgjskiago i Rady3(6E) Ro z p
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. W sprawie
instrumentach finansowych i umowach finansowy

zmieni aj Nce WHE riek2ywly/ R20/0BEF 4B8r/faz rozporzNdzeni
Benchmark obowinzujhAcy w Subfunduszu od 6 wr ze
90% MSCI Woitllddex in LC 0% WIBID

gdzie:

MSCI World Index in LC (local curredayjeks liczony w walutakhinych, ustalany przez Morgan
Stanl ey Capital I nternational Il nc. z siedzibN
giegdowych 23 najbardziej rozwinifAatych rynk:- w:
Niemiec, Ge c j i , Hong Kongu, lrl andi i, Wgoch, Japor
Singapur u, Hi szpanii, Szwecji, Szwajcarii, Wie

WIBID3 Warsaw Interbank Bid R&te edni a st opa prwokiennawiaczNedds e
Srodk-w przyjaAatych od innych bank-w na depozyt

Tr . 18Q

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian lub zaprzestamiaa c o wy wani a danego wska¥*ni ka
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1.5.4.

1.55.

1.6.

Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Fundus
w pkt. 1.5.2.

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny - benchmark
10,0%
8,0% 7,55%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

29.12.2017 - 30.12.2019 (2 lata)

I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z i nwes
Uczestnictwa w momencie |ej zbycia i odkupien
opGat mani pulacyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoSci
Informacja ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

Subfundusz Fundusze Polskie

2.1.
2.1.1.
2.1.1.1.

2.1.1.2.

2.1.1.3.

2.1.1.4.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.2.

2.1.3.
2.1.3.1.

2.1.3.2.

2.1.3.3.

Zasady polityki inwestycyjnej

GG-wne kategorie | okat i ich dywersyfikacj a
Do100%war t oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl 1|lo
inwestycyjnych.

Do 10%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl [
zagranicznych.

Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczdstmicivdau s z y i nwestycyjny

uczestnictwa funduszy zagr ani hgtramectinansoweove st uj |
charakter z elnstrumerifiafjamwyowé¢ ak ¢harakterze dguUnynm
Fundusz mo (P8%waak ovbaii bdddth ¢ ws vu Sw tytugy uczest
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sidbfunduszami
200wvartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczest
W celu zapewnienoS8ciodpbwwyedmBabthaHdNestddkt ydow
Subfunduszu moUe byi |l okowana w

a) Instrumentyinansowe o charaktetzg u Uny m

b) depozyty bankowe.

ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dz
inwestycyjnego zwiNzanego ze zmianN Kkurs-w wa
zl okat ami Subfunduszu dokonywanymi w tytugy uc

W inne instrumenty finanwalwmet a emmwlns knao,w aznaew iwe rwaa
za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

I nformacja o |l okatach innych nil papiery wartoc
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa

Do100%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl 1o
inwestycyjnyech yt ugy uczestnictwa fasduse fe okatg nrayncahs zmmo,
pkt 2.1.1.1. powyUej

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dob - r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
kt-re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, jest
poc j mowane|j z uwzgliadnieniem warunk-w ekonomi
instrument -w finansowych, jak r-wnieU celu in
zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja mindzw tgkaggmiuc3ebBtonduwaufunduszy
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych, mo Ue u
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kate
W odniesieniu galinostekczestnictwa pesz e g - | n y iowestyicyjnycd (ks zy e s N pr zeoc
|l okat Subfunduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem s
ayadekwatnoSi pol i tinvéstycyjnegovelsyki weegtycyjnejjSubfundmszup s z u
b) o s i N przewigywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

dpoziom koszt-w obci NUajibMestycyimegaczestni k-w dan
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2.1.3.4.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.6.1.

2.1.6.2.

e)wartoSi aktyw-w oraz ocenin ryzyka ogranicze
odkupienia tytjlSEivwe wczeasmersitotcyyd )i, wy

) bezpiecze@®two zawierania i rozliczania tral
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

W odniesieniu do I nstrument-w Finansowych o ch
nast fkpytejiaaberu lokat:

ayrentownoSi dguUnych instrument -w finansowych
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j
prognozowanej sytuaciji ekonomicznej Z zastos
wgasnynciht reenzw ch procedur oceny wiarygodnoSci
zarzNdzaj Ncego emitenci bndN w stanie regu
wyemi towanych instrument-w dguUnych,
c)prognozowany kierunek,i zasifng zmian st-p pr
dbezpiecze@EGtwo zawierania i rozliczania tran
finansowych,

eypgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi NzaGE
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystykaiedk su oraz stopiece odzwierciedlenia ind
Nie dotyczy.

I nformacja o duiliej zmi ennoS8ci wartosSci aktyw-
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Z uwagi na skgad portfela inwestycyjnego Subfu
Subfunduszu moUe sifi charakteryzowal duUN zmie
I nformacja o moilliwoSci zawierania przez Fund
pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty po
na ryzyko zwinzane z przyjntn polityknhA inwesty
Fundusz moUe zawieral umowy majNce za przedmio
instrumenty pochodne.

Wkorzystanie instrument-w pochodnych dla cel
znast npuj Nc yrodzajadiyayttza t k o wy mi

ayjryzykiem rynkowym, kt - re jest zwi Nzane ze z
(wartoSci iun dsetk-sp wp r gocoezn toarwy ¢ h pozi omu kKur s
udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
potfigowane przez efekt dF¥fwigni finansowej, w
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
b)kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmi ot i nstrument pochodny, kontrahent Z
upadgoS$leslidb rzawi zacjin pgatnoSci z uwagi na
c)ryzykiem przedrozliczeniowym, kt -re moUe byl
zpowodu niewypgacal noSci kontrabhgnugdunarasgyn
zawartych na rynku instrument.-w pochodnych.
dryzykiem rozliczeniowym, kt -re UOe byl okre:

mo

ni §g sszwyklp e zobo
dziny).

pr odstaki¢,u wyst:i
b

w sytuacij.i
bardzo kr -
e)ryzykiem p
l ub ni e mo

edy Fundusz wypeg
(mniej nil0O 24 go
Sci i ub
I
n

u skompensowal
a ni ewystarcza
u wskazuje na

doni ej zbli
dezorgani za
wywogdgywani a

o
i
[ h zmian cen.
Hryzykiem pgyn
s w

o]

oSvain i 2w, Nkanym 7 efsitn astasiey ki e m,
reali zowal ich zobowi Nza@® finansowych w t
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zank ni hcia transakcj.i przez kontrahenta oraz :
pochodnym.
ggzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolngnsi w 2akri n st r u mewagi- w p o c h
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
i nstrumentach pochodnych oraz metod wyceny n
hyryzykiem model u zwimMtzanjeoorzawydtos saonwa i imgprh ear

wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSciwymi przepisami, wymaganiami I
rynkowN i =myjyntzea gbddewmy maempy bygy wgaSci we.
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2.1.7.

2.2.

2.2.1.

2.2.1.1.

2.2.1.2.

2.2.1.3.

2.2.1.4.

2.2.15.

2.2.1.6.

2.2.1.7.

2.2.1.8.

2.2.1.9.

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiNzanym z
kontrahenta mogN nie posiadal odpowiednich u
zFunduszem.

Wskazanie gwarara wy p Gaty okred8l onej kwoty z tytuGu

warunk-w gwarancj i

Niedotyczy

Ryzyko zwinhnzane z inwestowaniem w Jednostki Uc

inwestycyjne zwinzane SubfpndusBzpj ntn politykn i nwe

Ryzyko inwestycyjne zwihzane z politykn inwes

zarzndzania i sinvesyajgyetdtosoyanych w edniesienéu gla imwestycji na

okreS8l onym obszarze ¢geog tub Bektorznggspodarcaym aldor e §1 or
wodni esieniu do okreSlonej kategorii |l okat, :
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

Ry yko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot ocz
od-nej koniunktury panuj Ncej na rynkach finans

znajduj Ncych sifn w portfelu inwestycyjnym Sub

ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzykoi rynku @kcjmo Ul i woSi ni ek ol

wartoSci akcji wchodzNcych w skad portfela ir

sin: ryzyko systematyczne cagego rynku akcji,
akcji. Ryzgk systematyczne zaleUy od sytuacji makr oe
popytu, zmi anach technologicznych, czy wzroSci
specyficznei jwesgt ozwainNizeanmew zakicjw @lsjziczeByknk

procentowej oznacza moUliwoSi takiej zmiany w)

zmniejszenia sin wartoSci poszczeg-lnych dguuU

portfela inwestycyjnego Subfunduszut ym samym takUe zm ej i

i nwestycyjnego Subfunduszu. Zal eUno

procentowych j est odwr ot na. Wr az Z spadki er

instrumamsowych rosnN, a przy wzroScie st-p

finansowych spadaj N;

Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzemisjiu si i

instrumentu finansowegao altubngnua) oebmiitleenntiau boNcdeTn y

sytuacji kiethpntrahemti e wywi Nzuj e si i z zawartej wczeSnie

sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wi NUej sk uindzu swy sstyNyi iNezraige m

zobowi Nz a Gkontmheptmd ar wybiy to® szczeg-lnie transak

oraz transakcj.i na rynkach, na kt-rych nie fur

i zbhn rvml\tl(gdzeneostosowana j est t zw. zasada A

wartoSciowych bez pgatnoSci, a nie Adelivery v

Ryzyko pgynnoSci i nwestycji t o r yiayynstromenty ni k aj

finansowego w kr-tkim czasie bez znaczneg wp g

przeprowadzanie transakciji moUe wi Nzal si z

Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci

na wielkoSI Aktyw-w Subfunduszu denomi nowanych

Ryzyko zwi Nzane z przechowywannedmng dialyalwt eSub

starannoSci ze strony instytucji finansowych,

Ryzyko =zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfun

rynkach polega na tym, Ue stanie alakavana w danyirStrumehk t y w -

finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystN
zmi any koniunktury na tym rynku moUe to wpgynN\

Jednostki UczestnictRay zy k o koncentr acjoikr &It ywyw hSu ofkwarn cu

istotnN roln, gdyU wifnkszoSI Aktyw: fund®zybf undu :

inwestycyjnydn Nd ¥ t y t u Jeynitowanez ppzdundusze zagvaniczne W ka w ity z

koni eczne j est uwzgl ndni eni e dodat kowego ry:

i nwestycyjny przy zarzNdzaniu funduszami, Kk |

|l okat Subfun U oraztryyayka hErzckrsd jni wy avan b fjc

un
g

o
n

N N

|l okat Subf u. Ryzyko koncentracji Aktyw-w
Zznaczeni e,

Ryzyko operaagyg t o zyko poSredniej |l ub bezpoSredni e
wewnfitrznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj Nc
system-w bNd¥ pracownik-w llub teU wynikaj Nce,j
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan

O winkszoSIi Aktyw-w Subfunduszu
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2.2.2.
2.2.2.1.

2.2.2.2.

Subfunduszu. Zawieszenie morlbet unan ap rgzi yekggdazdi ewy ngi

sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wartoSci godziwej istotnej cznSci aktyw-w Sub
Towarzyst wbemptjpenpodi &lwi eszeniu odkupowania Je
bhidzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwinhzane z uczestnictwem w Subfunduszu
Ryzyko nieosi NgwidtuazocnwkswgnpggowzJednost ki
czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwi N
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreStongghl| omS wi
um- w  z Agent em oTWwaarNfce/rmda wy by sit r PYbucj n, pol
ni eprawi dgowe|j realizaciji powi erzonych obow
przesyganiu i realizacji zlece@® bgndy praco
b)ryzyko zwi Nzane zeawazdzed: |pryzneiz waurnudnuksazmit rza
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez

prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
odmiennyodockzewa E zar zNdzaj Ncego), poUyczek papier:
wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na warunkach
c)ryzyko zwiNzane z udzi el ony mi gwar ancj ami ;
zobopwiENwWobec emitenta papier-w wartoSciowycl
Subfunduszu;

Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci,
ograniczony wpgyw:

ayryzyko otwarcia | ikwidaciji Funduszu | ub 1 i k
zostanie osiNgnifnta oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe n asRuhpszem preez mnet uacij
Towarzystwo w sytwuacij.i braku posi adania akt
Zzaprzestania wykonywania przez Depozytariusz
Swiadczenie usgug Depopgtthui wazaoSciinakmywou

poni Uej wartoSci ustalonej przepi sami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Li kwi da
zbycia wszystkiclk la t wchodzNcych w skgad portfela i n\

Aktyw-w Netto Subfumduszu spadga poni Uej 500
b)ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez
polityki inwestycyjnej Subfundusza,nz€Mi p oz i o mu ryzyka i nwestyc
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniem Jednostek UczeSttiftinduszu,

c) ryzyko zmiany Depozytariusza lub pagimistj u g u j Ncego Fundegns: bt ra

poSredni wpgynNI na zmiani pozi omu Zwr ot u :
Depozytariusza wymaga zachowani a dalakewci omi e
konieczne jest uzyskanielago Ko mi sj i . Skr-cenie okresu wypc
sytuaciji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
w przypadku otwarcia |i kwidacji l ub oggoszen
dryzyko pwhfNcreewns au Sz i nnym Subfunduszem. Mo
i nwestycyjnej wpgywaj NcN na wyniki i nwestyc
Wprzypadku pogNczenia Subfunduszu z innym Su
zar zN\cdezjajportfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
nabywaniem i posi adaniem Jednostek Uczestnic

innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji,

e)ryzyko pr zek caega fjndeszuinaestgcpjreegojotavartegs w fundusz inwestycyjny

otwarty, kt-re moUe powodowal =zmianfi polity}
osi Ngane przez poszczeg-lne Subfundusze oraz
f) ryzyko zmiany poliiykn we st ycyj nej Subfunduszu wynikaj Nce
maj Ncej na celu reakcjnin na zmiany w otoczen
aktual nej strategi. zostagy wyczerpaine. w z
inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji,

ggryzyko wyni kajNce z przyjAitego sposobu wyce

moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moUe
instrumentu finansvego w portfelu inwestycyjnym Subf ul
transakciji,

h)ryzyko niedopuszczenia | ub op-¥nienia dopusz
emitent a, kupowanych przy zagobéeeriunuekskaygsb
wpgyw na cenifi papieru wartoSciowego | ub moUl
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2.2.2.3.

2.2.2.4.

2.2.2.5.

2.2.2.6.

2.2.2.7.

2.3.

2.4,

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.3.1.

2.4.3.2.

2.4.3.3.
2.4.3.4.

2.4.3.5.

) ryzyko wystNpienia zakgd-ce® na rynkach finan
wpgyw na op:-Fnienia w realizacji transakcj.
Ryzykonewy pgacal noSci gwaranta polegaj Nce na ni e
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacj.i kiedy e

wypegdnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,
Rrzyko infllwthkowaxit -ryemmolle rseal na stopa zwrot
stopy nominalnej,

Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr
wzakresie prawa podatkowego, petagpj Nod owia Nzt
przepis-w, kt - re mogN spowodowal zmianh sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe | ub w Jedmastki spos -
Uczestnictwa.

Ryzyko przeghicja bubtkagNoealbitratN aktyw-w (ce
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akt
inwestuje gg§g-wnie na rynku krajzmweym, ryzyko pr
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzert
paGtwami, w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf
Zuwagi na fakt, Ue S u brkw kmajbwysnz ryzyke tre@sgranicine jesty § - w
ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu

cagkowit N e k s p o zodniesigniu @ u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.
Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestor - -w, Kt r z
wzrostu wartoSci inwestycji i jednoczeSnie akc
ryzyka Subfunduszu wyubfuddaszuav jednostkeuszesinigtavan funaluszix k t y
i nwestycyjnych lub tytugdgy wuczestnictwa fundus
InstrumentiFn ansowe o chaZ atke ®o zeowaldu aWowtyomST Akt yw
na Jedneossttnkifictuxcaz moUe cechowal sifn doSi wysokN
j est pol ecany inwestorom nieakceptuj Ncym spad

ponadprzeci Atnego wzr ost Halesaayrhooateestycyjmywensest y ¢ j i
co najmniej 5 lat.

WysokoSlL opGat i prowi zjindwizanrz,angpbs  zb uiczles
ipobierania oraz koszty obciniliajnce Fundusz

I nformacja o przepisach Statutu okrbe&ladjkrudyacch

inaliczania koszt-w obcintajncych Fundusz, w t
oraz terminy, w kt-rych najwczes8niej mole nast
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kalkul acj
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg:-Ilnych pkd.t ¥ 8%tatitu. Koszt -w zost s
Wartos8L Wsp- -tGecw yGanGkkoawiKtoysezls k at wa ke gn dWKICé] &

WartoSi wska¥ni ka iWKul fnuined Uj sezs tn iper. erzoeznpt cocwzakhga d z
OpGaty manipulacyjne z tytuGu wayariaz |iurbneo dkp
ui szczane bezpo8rednio przez Uczestnika

Z zastrzzU&n3eMm pkiandusz zbywa Jednost ki Uc ze
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostKk
Z zastrzeUekiredS| wpybhk ww ni ni ej spoliers ipipdap éikci e
mani pul acyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
Maksymal na stawka o5h%maaryt orfacnii pdud kaocnyyj wiaen e jw ywipogsai

St awk i opgaty mani punliauc yJ enden o sstteoks olwazneeg t npircztyw a
opgat mani pul acyjnych wuzgadni anej pomi ndzy Fu
przez ProwadzNoyowmndbdDMNeyr phywdjrivoucjn nie sN
Uczestni kawi Ebkduwizekjopgat z tytugu poSredni
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Cenazbychednost ek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (10030)
gdzie:
C I cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuiWart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed
SO imaj Nca zasdtamsegwatrriaensdalkacj i stawka opgaty
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2.4.3.6.

2.4.3.7.

2.4.3.8.

2.4.3.9.

Pomni ejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga

Uczestnictwa.

Pobrane opgaty manipul ac n

pobranej od Uczestnika doko

at akUe nie podlegaj N zwrot owi

Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn mani pul acy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

ayw ramach wyspecj al i ygnyohmmpyowddzopychkampaninpromocyjnycli,e s t
o kt-rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowangoownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych

yjne podlegajN rozlicz
o} nuj Ncego wpgaty) i

c)Towar zyst wo mo Ue upowaUOni i ProwadzNcego Dy
mani pul acyjnej | u bponpszemih priy elywaaiu JednastekoUeiedructkva | ¢
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

dw innych uzasadnionych interesem Uczestnik:-
uwzgl ndnienia reklamacji zwi Nzanej z uczestn
Skorzysani e z prawa do zwolnienia z o2pi@38thy, mani pu
moUe nastNpiil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa.

2.4.3.10Niepobiers iofp aty mamwpWNz&oygne@jrzeni esieniem (tran:

na imin i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundus
244. I nformacja o opGacie zmiennej, bndncej czns8ci
j est uzal elniona od wywi wjwmcFungpuoze,nt pwg me mwt
Sredni ej warthkuldoszu akt yw-w netto
Ni e jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.
245. Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarzndzan
Maksymalrat awk a wynagrodzeni a za25askalifkbdizani e Subf u
246. I nformacja o istniejnAncych umowach | ub porozumi
Funduszu bezpoSrednio | ub poSrednio d9ny rozdzi
podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych or a
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadznc
wynagrodzenia towarzystwa za zarzndzanie Fundu
246.1.Koszty dwi Bgaheo8ci N Fundu5zuSt ai etwy mFendoszeuyv
wynagrodzenia Depozytariusza, ProwadzNcych Dys
okreSlone w umowach zawartych me,zemo Fruynwdairsez 9 N
Towarzystwo.
2462.Zgodnie ze Statutem oraz z umowN or twykminyaawpi
Funduszem a Depozytariuszem) cznSi koszt-w ob:
przez Towarzystwo. SN to w szczeg:-IlnoSci: opg
wynagrodzenie Depozytariuszaz u § u :
- przechowywania Aktyw-w Subfunduszu,
- weryfikacji wyliczania WartoSci Aktyw-w Nett
- dokonywania rozlicze® transakcji Funduszu.
2463.Na dzie® aktualizacji Prospektu nie istniejN
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSred
aTowarzystwem lub innymi podriotam
2.5. Podstawowe dane finanso®@ghti nduszu w ujnciu historycznym
251 WartoSL aktyw:-w netto Subfunduszu na koniec 0S5
Nie prezentowah& ubf undusz nie. rozpoczNg dziagalnoSci
252. Wi el koSL S8redniej stopy zwrotu z inwestycj.i w
2 lata
NieprezentowaiaSu bf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci
253. Wzorzec sGuilncy do oceny ef ekt
S

ywnos§ci i hwe st
odzwierciedlajncy zachowani e i zmiennych r\
inwestycyjnn &uejdushkzenchmanlki eémod

50%WIG +50% EFFAS Bond Index for Poland All > 1 year

gdzie:

WIGi ndeks sp-gek giegdowych, notowanych na Gi e
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2.5.4.

2.5.5.

2.6.

EFFAS Bond Index for Poland All > 1 yeadeks wszystkich polskich obligacjoveieib

(zwy j Nt ki em obligacji zmi ennokuponowych) o ter
Stosowane wska¥ni ki referencyjne sN opracowyws
rejestru administratorktw riy mwsnkoawfani W - wwr tr e f 8
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/
stosowanych jako wska¥ni ki referencyjne w i
pomi aru wyni kyavy jfruyncdhu siz y z minevreisaj Nce dyr ekt y wy
rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

6 e
10
ns

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracomywanjp@a ws ka¥ni ka referenc

Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Fundus
w pkt. 2.5.2. ) .
Nie prezentowah8 ubf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji pstlue ini ona od wartos§c
Uczestnictwa w momencie |ej zbycia i odkupien
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoS§ci

Infformacjo ut wor zeniu rady inwestor - -w

W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

.(skresSlony)

SubfundusPekadStrategii Globalnej

4.1.
4.1.1.
4.1.1.1.
4.1.1.2.
4.1.1.3.

4.1.1.4.

4.1.1.5.

4.1.1.6.

4.1.1.7.
4.1.1.8.

4.1.1.9.

Zasady polityki inwestycyjnej

GG-wne kategorie |lokat i ich dywersyfikacj a
0d40%do65%War t 0 Sci Akt yw-jve sNe titnoveSw tfwgatmuebd wjzZNucczznei set
emitowane przez fundusze.zagraniczne o0 charakt
Dol0%war t o SchettdB U b / wn & u s inwestawan®jedndstki Liczestnictwa funduszy
inwestycyjnych char akterze udzi agowym

Dolo%wart oSci Aktyw- w NiewestowanSjedhostki ncdestsicewa fundosgye by |
inwestycyjnych.o charakterze dguUnym

Udziag | okat w tytugdgy uczest ni cnbstkiauczesmictwvao wa n e
funduszy inwestycyj nyc hdlil.hwpkt4nlil.D. orazewdkth3. kt - r yc
powyalajwlJeé yt ugy uczestnictwa emitowanenerzez f 1
moUe pr ¥0eoka rotcket§ydw- v Nett o Subfunduszu.
Do20%wartoSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl inwe
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sidofunduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczest
W celu zapewnienia odpowiiedbhi eNpgydhkodGah vk t g
Subfunduszu moUe byl | okowana w

a) Instrumentyinansowe o charakéerzd § u Uny m,

b) depozyty bankowe.

Subfundusz moUe zawieral transakcje przy zobow
ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dz
inwestycyjnego zwi NahoegobezgchmivamM| GBajs - wo \
zl okat ami Subfunduszu dokonywanymi w tytugy uc
W inne instrumenty finansowe denomi nowane w wa
zaprzedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Udziag |l okat innych ni U ikdBaptowy Uaj kit - myec hmormd
przedmi otem | okat subfunduszu zgo@W®Wiwar zofoizdz
Akt yw-w Netto Subfunduszu.

4.1.1.10D o i mitu, o} kt -9r ymowmpWeaj ,w npket wd.ilc.zla. si n |

4.1.2.

wykorzystywanychallg r ani czeni a ryzyka wal utowego zwi Nzar
wpkt4.18powy Ue |

I nformacja o | okatach innych nil papiery wartoc
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa

Do 100%war t oSci fAknduws2aw SmdblUe tlyyiugy okcwas e niwct w
zagranicznycfednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjreschz a s t r z,e Uoe nkite-m yzcahp ins
wpkt 4.1.1.1. powyUej
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4.1.3.
4.1.3.1.

4.1.3.2.

4.1.3.3.

4.1.3.4.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.1.6.1.

4.1.6.2.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobda portfela inwestycyjnego Subfunduszu pos
kt -re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, j est
podej mowane|j z uwzgl Adni eni em wuaacjiuna kynkach e k o n o
instrument-w finansowych, jak r-wnieU celu in
zasadach polityki inwestycyjnej

Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytug
uczesti ct wa funduszy i nwestycyjnych, mo Ue ul ega
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kate
W odniesieniu do tytugdg-w uczestnictwa poszcze
lokat Subfunsliz u, zar zNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje n
ayadekwatnoSlI polityki inwestycyjnej funduszu
b)osi Ngane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

dpoziom koszt-w obci NUajNcych uczestnik-w dan

eywartoSi aktyw-w oraz ocenin ryzyka ogranicze
odkupienia tytugdg-w uczestnictwa i wyj Scie z

f) bezpi ecze Es trolwzanmarensakaji ®razi przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

W odniesieniu do I nstrument-w Finansowych o ch
nastfipuj Nce kryteria doboru lokat:
ayrentownoShsdguflegychw finansowych,

b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j
prognozowanhnej sytuacij.i ekonomi cznej Z zastoc
wgasnych wewnfAtrznych rperdoycteodwerj , o czegnoyd nwiea rzy gk
zarzNdzaj Ncego emitenci bndN w stanie regu
wyemitowanych instrument-w dguUnych,
c)prognozowany kierunek i zasifng zmian st-p pr
dbezpi eczeEstamoi czzaawn iear atnri aan sia krco i oraz przechit
finansowych,

eypgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi NzaGE

struktury portfela Subfunduszu.
Charakterystyka i ndelkng@indeksu przezulbflosp i e ce odz wi er ci
Nie dotyczy.

I nformacja o duiliej zmi ennoS8ci wart oS8uszu, aktyw-
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Z uwagqi na skgad portfela inwestycyjnego Subfu
Subfunduszu moUe sifi charakteryzowal duUN zmie
I nformacja o moildliwoS8ci zawierania przez Fund

pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty poc
na ryzyko zwinzane z przyjntn polityknAn inwesty
Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio
instrumenty pochodne.

Wylbor zystanie instrument-w pochodnych dla cel
znast fnpuj Nc yrodzajaiyaytea t k o wy mi

ayryzykiem rynkowym, kt -re jest zwi Nzane ze z
(wartoSci i sdelkps -pw,0ocpeanzioovmic h, poziomu Kkurs-
udziagowych oraz papier-w dguUnych) ; ryzyko
potfigowane przez efekt dF¥fwigni finansowej, w
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
b)kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmi ot i nstrument pochodny, kontrahent Z
upadgoSisiliubr ezaawizacj i pgatnoSci z uwagi na p
c)ryzykiem przedrozliczeni owym, kt -re moUe byl
zpowodu niewypgacal noSci kontrabhgnudunarasgyn
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.
dryzykiem rozliczeniowym, kt-re moUe byl okre:
w sytuacji kiedy Fundusz wypegni g tzwylg e zobo
bardzo kr -tki (mni e]j ni U 24 godziny).
eeryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub pr odsiaki¢, u wyst
lub nie moUe gatwo rozwi Nzal | ub skompensowal
donej zbli Uonej ze wzglndu na niewystarczaj
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4.1.7.

4.2.

4.2.1.

4.2.1.1.

4.21.2.

4.2.1.3.

4.2.1.4.

4.2.1.5.

dezorganizacjhn; ggfibokoSi rynku wskazuje na
wywogywania istotnych zmian cen.

)ryzykiem pgynnowani emw,i Nktaniyen jze §ti nragtasipk i em, |
reali zowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamki ncia transakcji przez kontrahenta oraz z
pochodnym.

ggzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnysni wezakien st r u meuwagi w p o c h
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n
hyryzykiem modelu zwi Nazfjdgorazwshosewani mm @

wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSciwymi przepisami, wymaganiami
rynkowN i ghytradoUeyiceanygr bygy wgaSci we.

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym :
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch

zFunduszem.

Wskazanie gwarant wy p Gaty okres8l onej kwoty z tytuGu o
warunk-w gwarancj i

Niedotyczy

Ryzyko zwihzane z inwestowaniem w Jednostki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe
Ryzyko inwestycyjne zwihzane 2z politykn inwes
zarzndzania i szczeg-lnych strategi.i i nwestyc)

okreS8§l onym obszarze geogr afi c zgospadarczym albokr eS| o
wodni esieniu do okres§l neij kategori.i |l okat, a

dGuinych papier-w wartos8ciowych:

(0]
(0]

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot ocz
og-lnefurkyonpamkj Nc e j na rynkach finansowych.

znajduj Ncych sifn w portfelu inwestycyjnym Sub
ryzyko stopy procentowej i ry8iykoni el yokay satkreg ji
wartoSci akcji wchodzNcych w skgad portfela ir
sin ryzyko systematyczne cagego rynku akcji,

akcji. Ryzyko systematyjce z al eUy od sytuacj i makroekonomic
popytu, zmi anach technologicznych, czy wzroSci
specyficzneijwesdt ozwainNizeaomew zakcj e pawstommeg:-| ny
procentowej oznacza moUliwoSi takiej zmiany w)
zmniejszenia sin wartoSci poszczeg-Ilnych dguU
portfela inwestycyjnegofiBuwtuszu, a tym samynra k Ue zmni ej szenia si i wa
inwestycyjnego Subfunduszu. ZaleUnoSi cen dgu
procentowych j est odwr ot na. Wr az ze spadki er

instrument - -wnWfNj nanspowychwzrrooScie st-p procent
finansowych spadaj N.

Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzamsjiu si f
instrumentu finansowego |lubenaaobNid®ermusptendy
sytuacji kiethpntrahemt i e wy wi Nzuj e si i z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifn z wystNpieniem
zobowi Nza Gkontmheptmd ar wybiy to® szczeg-lnie transak
oraz transakcji na rynwktem,r oal ké¢ ze Echatier éd wa
i zbn rozliczeni owN ( gdreei of pagmné s oowzaynlai jtersan stf 2w
wartoSci owych ddlivergvepsuspaymeptSczyl B wiydahAie przy p§
Ryzyko pgdgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
przeprowadzanie transakczami, moUe wi Nzal sin z o
ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSi Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany
winstrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfomdl e podej mowal
maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjr
takUOe poprzez zawierani e um- w maj Ncych zZa
niewystandaryzowane instrumenty pochodnezJednakz gl ndu na charakter t
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4.2.1.6.

42.1.7.

4.2.1.8.

4.2.1.9.

4.2.2.
4.2.2.1.

4.2.2.2.

moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywannedmg dida lyevlywt eSub
starannoSci ze strony i nsthyotwycwain ifei nAakntsyowvywe hS u
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w Subfun
rynkach polega na tym, Ue znaczna czinSl Aktyw:

finansowy lub na danym rynku; @aw i e wyst Npi enia zmiany ceny t
zmi any koniunktury na tym rynku moUe to wpgdynN\
Jednost ki Uczestnictwa. Ry zoykkroe Skl oonncyecrhwar lacckj dt aA
istotnN roln, gdyU wifnkszoSlI Aktyw: fundzybf undu:
inwestycyjnydn Nd ¥t y t u Jeynitowacez pzdandusze zagvaniczne W z wi Nz ku z
konieczne j est uwzgl n postacdenweent datlayk bowelgdppndny
i nwestycyjnych przy zarzNdzaniu funduszami, k|
|l okat Subfunduszu oraz ryzyka bgnindnejiotemyceny |
lokat Subfunduszu.

Ryzyb operacyjne to ryzyko poSredni ej |l ub bezpo
wewnntrznych, niestosowania sif do obowi Nzuj Nc
system-w bNd¥ pracowni kewnfturbzmyeddh . wyni kaj Ncej
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
dnost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
bfunduszu. Zawieszenwiee swdlrei a ao lpratyk graal guiyend
instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wartoSci godziwej istotnej cznSci aktyw-w Sub
Towarzystwno Ue podj NI decyzjh o zawieszeniu odkupow
bhdzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu
Ryzyko nienskiNgamndigo azwrcotu 2z inwestycj.i w Je
czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi N

NG
=.c o

ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreStonggh!| nmS wi
um- w  z Ageenrtoeanny mTrianBf owadz Ncy mi Dystrybuc]
ni eprawi dgowe|j reali zacij. powi erzonych obow
przesyganiu i realizacji zlece® bgndy praco
b)ryzyko zwi Nzawar wrek assmaic zzagwd mtyyndéh przez Fundu
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez |
prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
odmeny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUyczek
wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warunkach
c)ryzyko zwi Nzane z udzi el ony mi gwar aacj ami ;

zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci
Subfunduszu;

Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci,

ograniczony wpgyw:

a) ryzyko otwarcia likwidagjinFkd uszu | ub | i kwi dacj i Subfundusz!
zostanie osiNgnifnta oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpil w sytuacj
Towarg st wo w sytwuacij.i braku posiadania aktual

zaprzestania wykonywania przez Depozytariusz
Swiadczenie usgug DepozytariuszaoFunduszmy m p o
poni Uej wartoSci wustalonej przepisami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Li kwi da
zbycia wszystkich | bkht wowedzNcyfhego sR@ghfl
Aktyw-w Netto Subfumduszu spadga poni Uej 500
b)ryzyko przejnincia zarzNdzania Funduszem przez
polityki inwestycyjnej Subf ujndeugs,u, z mimd MmN N
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ubnopedmwisotou ob
poSredni wpgynNIi na zmiani poziomu zwrotu :
Depozytariusza wymaga zachowani a dalakewci omi e
konieczne |jest uzyskanie zgnoiday nkoolhhiiswei .j eSsktr -
sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
w przypadku otwarcia |ikwidacji | ub oggdgoszen
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4.2.2.3.

4.2.2.4.

4.2.2.5.

4.2.2.6.

4.2.2.7.

4.3.

4.4.

4.4.1.

4.4.2.

4421

dryzyko pogNczenia Subfundoszwkutkadwaly mz reiudrf N
i nwestycyjnej wpgdgywaj NcN na wyni ki i nwestyec
Wprzypadku pogNczenia Subfunduszu z innym Su
zarzNdzaj Ncej portfeaelem tmkd&et wani jamyam p®wb foum
nabywani em | posiadaniem Jednostek Uczestnic
innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji.

e)ryzyko przeksztagcenia specj alfinduszynwestgcgjizyo f un
ot warty, kt-re moUe powodowal zmi anin polityl
osi Ngane przez poszczeg-lne Subfundusze oraz

lryzyko zmiany polityki i Btrategiczngj degyzjinTevyarzyStweb f u n d
maj Ncej na celu reakcjnAn na zmiany w otoczen
aktual nej strategi. zostagy wyczerpane. w z
inwestycyjnej Subfunduszu wymagargopstomisji,

ggryzyko wyni kajNce z przyjhitego sposobu wyce

moUIl i wa wycena rynkowa, w wyni ku czego moUe
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjogdussubf mo Ul i wN do osi Ng|
transakcji,

h)ryzyko niedopuszczenia | ub op:-¥Fnienia dopusz
emi tent a, kupowanych przy zagoUeniu uzyskani
wpgyw na cretnaiS piapwega Iwmab mo Ul i woSi jego spr z
) ryzyko wystNpienia zakg-ce® na rynkach finan
wpgyw na op:-Fnienia w realizacji transakcj.i
Ryzyko niewypgacalnoSci Ngamiransiaii pgwagaptNaepacg
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacj.i kiedy e
wypegdnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,
Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkhoWeil okgamal Uei
stopy nominalnej,

Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr
wzakresie prawa podat kowego, pol egaj Nce na z
przepis- w,ovkotdowvealmozgnNi asnpii syt uacij.i prawnej Uc z
nowe zobowi Nzania podatkowe | ub w Jedmastki s pos -
Uczestnictwa.

Ryzyko przejfincia |lub nacjonalizacji skutkuj Nce
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akty
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce niat aspuw omiaid 2y
pa@Est wami w kt-rych znajdujN sin aktywa Subf u
Towarzystwo stosuje procesy, met ody i procedu
cagkowitN e k s p o zogniesigni doS Subfunduszlu Stasawana jdst metoda
zaangaUowani a.

Profil inwestora

SubfundusPekaoSt r at egi i Gl obal nej j est kierowany do

ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wymsidukaj Ncy
i nhwest owana | e ®mitomanepyzezfufdyszazagraeiczeelm & c & kvtaer ze udz
Z tego powodu WartoSi Aktyw-w Netto Subfundus
zmiennoSci N na Srednim poieijestmpokcany Swdstbromn d u s z
nieakceptuj Ncym spadk-w wartoSci i nwestycij.i or
wartoSci i n we sZalgcany horyzent kwestycyyny wynosi zangjireej 3 lata.
WysokoS8lL op6Gwtnianpyrconwi zj uczestnictwem w Fund
ipobierania oraz koszty obciniliajnce Fundusz

I nformacja o przepisach Statutu okreS8lajncych
inaliczania koszt-w obctéadgaijnecych Wymadgsadzent
oraz terminy, w kt-rych najwczes8niej mole nast
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b wtyml kul acj
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg-I|l nych pktdti ¥8%tattu. koszt - w zost s

Warto8L Wsp:-Gczynnika Ko®wyd kiavt rCialGikemwi WYCdh , z wa

WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K018Z12.2008 yOaig@2egwai t ych za o«
Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt -w ni e
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Subfundusz w Sr e d Ak & yNetw@Bubfurd&szuiza dany rok.

4422 Kategorie 0 s zt -w Subfunduszu niewgNczonych do wskaft¥
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi z

podat &ne ztansaktjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytugdu zaci Ngnifntych po
c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N
d Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w

4423 WskaFfni k WKC dlealnlboale«j Ucatesd mii icit wa wraz z op
zwi Nzanych z poszczeg-Ilnymi kategoriami Jednos
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

4.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥Fni ka WKC uwz gl idadhmkirsowyghi éiSImi. i jnestwymn kujnammy

443. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odkt
ui szczane bezposS8rednio przez Uczestnika

4.4.3.1ZzastrAzpkt@eni.émZ. Fundusz zbywa JednostKki Ucze
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostKk
4432.Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr eS]I, pobigras hofpvwy aminni e j

Oy
u

mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
4433 Maksymalna stawka o4p@awbyt mSoi pdbhopywanpeiwy wp§ga
4434.St awk i opgaty manipul acyjnej st osowane|] przy
opgat maryicmuluzgydni anej pomindzy Funduszem i
przez ProwadzNcych Dystrybucjn. ProwadzNcy D
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wi ek Jedpo§tekt z tvy
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Funduszu
4.4.3.5.Cena zbyciaJednodtek z e st ni ct wa Subfunduszu jest obliczo
C = VWNju / (100980)
gdzie:

Ci cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
SOmaj Nca zastosowanie dla danej transakciji st a

4436.Pomni ejszeni e daklo napnjeajt nwpnjaantiyp ud acglj@e®™ nastip
Uczestnictwa.

4437.Pobrane opgdaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

4438 Towar zyst wioejnozlyel zompgatin manipulacyjnN |lub zw
zbywaniu Jednostészestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
aaw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:
0 ktFunydcuhs z poinformuje Uczestnik-w za poSred
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pré&ownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych

c) Towar zyst wo mo Ue upowaUOni i ProwadzNcego Dy
mani pul acyjnej l ub zwolnienia z obowi Nzku | e
jednego lub kilkub wszystkich Subfunduszy

dw innych uzasadni onych interesem Uczestnik:-
uwzglndnienia rekl amacij.i zwi Nzanej Z uczestn

4439.Skorzystanie z prawa do z wo hapodstanieggkt8.8.6hp gat y ma
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa. )
4.4.3.10Nie pobiers iofp aty mani pul acyjnej w zwi Nzku z przeni
nai miirzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

444, I nformacja o opGacie zmiennej, bndncej czns8ci
j est uzal ediniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredniej warthkuldoszu akt yw-w netto
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.

445. Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarzndzan

Maksymalna stawka wynagr odz eXbi%avskaliaokz ar zNdzani e
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4.4.6.

I nformacja o istniejhAacych umowach [ ub por ozumi

Funduszu bezpoSrednio | ub poSrednio sn rozdzi
podmi ot w tym wskazanie us@Gwa dogdcdat kusvwwagh nar av
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzhnc

wynagrodzenia towarzystwa za zarzhdzanie Fundu

4462.Koszty zwi Nzane z dziagaVnbScENaFfunduBhoddld 9z e

wynagrodzenia Depozytariusza, ProwadzNcych Dys
okreSlone w umowach zawartych przez Fundusz | U
Towarzystwo.

4463.Zgodni e ze Statutem oraz z umowN o wykonywani

Funduszem a Depozytari usze mPepazypaiidia pdoasznratiestw 0 b
przez Towarzystwo. SN to w szczeg-IlnoSci: opgd
wynagrodzenie Depozytariuszgz u g U :

- przechowywania Aktyw-w Subfunduszu,

- weryfikacji wyl i coSabfundaszuNart oSci Aktyw-w Net't

- dokonywania rozlicze@® transakciji Funduszu.
4464 Na dzie® aktualizacji i Ppospelkitmi enia, i stanipojdst

dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSred:

4.5.
45.1.

4.5.2.

4.5.3.

aTowarzystwem lub innymi podmiotami.
Podstawowe dane finanso@gbti nduszu w ujhnciu historycznym
Warté L aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostaf

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na dzie@® 31.

145 644
150 068
75 098

0

Wi el koSL Sredni e]j stopy zwrotu z inwestycji w

5i10 lat
30.12.2016 - 30.12.2019 30.12.2014 - 30.12.2019 31.12.2009 - 30.12.2019
3 lata 5 lat 10 lat

10.0%

7.89%

7.5%

5.49%

5.0% 7 Z.20%

2.5% A

0.0% -
Subfundusz zostag utworzony w 2008 roku

Wzorzec sGuilncy do oceny efektywnoS8ci i hwe st
odzwierciedlajnhncy zachowanie sin zmiennych 1\
i nwestycyj nn Fuonbdeunsczhuma rzkwaennyé dal ej

Benchmark obowiAzujncy w :Subfunduszu od 1 sier
50% MSCI World NR LC Index +le@ofA ML EMU Direct Government Index #0BBofA

ML U.S. Corporate & Government Master Index KCEBHA ML EMU Corporate Index + 10%
WIBIDO/N

gdzie:



MSCI World NR LC (IRetturn LocaCurrency) Index indeks liczony w walutach lokalnych

uwzglindniaj Ncy wypgacane dywidendy po ich opo
I nternati onalowlynmc .J oz kali, ekt ab yotwawaviiea cgi eddow:
sp-gek z 23 kraj-w rozwinifAtych (tzw. Develop
Finlandi i, Francj i, Ni emi ec, Hong Kongu, I rl
Norwg i i , Portugali i, Singapur u, Hi szpani i, Sz

Zjednoczonych Ameryki.

ICE BofA ML EMU Government liiden de ks odzwi erciedl aj Ncy stopy
EUR obligacji rzNdogw cmi &rmijUsvzysmrritld iEnwes toyc
nie jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.
ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Tndlen deks odzwi erciedl aj Nc
denominowanychM5D amer yka@&skich obligacj.i rzNdowych
i nwestycyjny. Przych-d z odsetek nie jest rein
Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML EMU Corporate Iridegeksoadzi er ci edl aj Ncy stopy zwrotu
obligaciji korporacyjnych kraj-w strety Euro o
jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.
WIBD O/N (Warsaw Interbank BidRefe) e dni a st opa procentowa, wedS§
od Srodk-w przyjntych od innych bank-w na depoa
Wska¥fnik referencyjny AMSCI Worl d MNMRMSCIC | nde.
Limited", wpi sanego do rejestru administrator.
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad)
i ndeks-w st osowa ny cWinstruamentachWisaksavdychii umbwachdirfamsowgah c y |
lub do pomiaru wynizmiwe rfiuanjdNicsez yd yi rnesketsyt wyc y3 nOy&/h
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014.

Ws ka¥nik referencyjny AICE Bof A SMCorpdaiél& Gov er
Government I ndex o, Al CE Bof A ML EMU CIGE por at e

Data Indices LLG wpi sanego do rejestru administrator -\
art. 36 Rozpor z Ndkegon Raly (BEB 20161014 z tinia 8 Ezervaa 20§ rsw

sprawie indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki r
finansowych |l ub do pomiaru wynik-w funduszy i

2014/17/V&r az rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

Wska¥fnik referencyjny AW BID O/N" jest opraco
wpi sanego do rejestru administrator- -w i ws k a
Rozpor zNdzeni aski€ya r Rady fuEN2016/108 luzrdoigp 8 czerwca 2016 r. w sprawie

indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy i nwdUEbrpzcyj nych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 gruc
sp-gki GPW Benchmar k S. A. wni osek o wudzielen

administrator wska¥*ni k-OR stopy procentowej WIE
Benchmark obowinzujncy w ®3blipca20d8urszu od 1 czer
50% MSCI World Index in LC +I2EBofA ML EMU Direct Government Index +CEB6fA ML

U.S. Corporate & Government Master +QBEBofA ML EMU Corporate Index

gdzie:

MSCI World Index in LC (local currengyjeks liczony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan
Stanl ey Capital I nternational Il nc. z siedzibN
giegdowych 23 naj ba ratli,zAustii, Belgip Kanadyn Daniit Rintamdii, Frgnojik - w :
Ni emi ec, Grecij i, Hong Kongu, lrl andi i, Wgoch,
Singapur u, Hi szpanii, Szwecji, Szwajcarii, Wie
ICE BofA ML EMU Government Index @857 i ndek s odzwierciedlaj Nc
denomi nowanych w EUR, obligaciji rzNdowych kr a

inwestycyjny. Przych-d z odset ekienméwEURmzezZz r ei n
Intercontinental Exchange

ICEBoOfA ML U.S. Corporate & Government BOA ndeks odzwi erciedl aj N
denomi nowanych w USD, ameryka@Gskich obligacij.i

i nwe st y c yzodsgtek ni®jeszrginvéstowlany, indeks publikowany jest codziennie w USD przez
Intercontinental Exchange

ICEBofA ML EMU Corporate Indedd8ii ndeks odzwierciedlaj Ncy st o)
w EUR, obligagprporacyjny¢hr aj - w strety Eur o, obligacji 0
Przych-d z odset ek nie jest rei nwestowany, [
Intercontinental Exchange
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Wska¥Tnik referencyjny AMS @practMywahygrzez adtiaistratoram L C

" MSCI Limited", wpisanego do rejestru admini s
art . 36 RozporzNdzenia Parl ament u Europejsk|e|
sprawi e i ndeks  -jwa kot owssokwaatnn i k i referencyjne w i
finansowych |l ub do pomiaru wynik-w funduszy i

2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201

Benchmar k obowinzuij5i@ytw z$ edof8ii maja 2@zl Ood . 1
50% MSCI World in LC + 25% Citigroup WGBI USD + 25% Citigroup Europe WGBI EUR

gdzie:

MSCI World in LC (MSCI World Index (local curiieimedgiks liczony w walutach lokalnych, ustalany

przez Morgan Stanley Clapital nt er nat i onal Il nc. z siedzibN w
gg-wnych indeks-w giedowych 23 najbardziej ro
Finlandii, Francji, Niemi e c landizNose Zelandii, Naowegji, Ko n g
Portugalii, Singapuru, Hiszpanii, Szwecji, Szuv
Citigroup WGBIUSD ndeks obrazuj Ncy stopy zwrotu na 23
Austria, Belgia, Kanada,rDi a , Finlandi a, Francj a, Ni emcy, Gi

Holandia, Norwegia, Polska, Portugalia, Singapur, H|szpan|a Szwecja, Szwajcaria, Wielka Brytani
Standy Zjednoczone) denominowanych w walutach lokalnych o mtingui iU ziymwe st ycy j
publikowany codziennie w USD przez Citigroup Index LCC.

Citigroup Europe WGBIEURNn deks obr azujrNokasthopy |l i gaecfju ma
ze strefy Euro (Austri a, Belgia, Cypr, Finlan
Mal ta, Holandia, Portugal i ani €S gmwiwdisd i, n vwBejsotwyeen:
publikowany codzienntewo przez Citigroup Index LCC.

Benchmark obowinzujhAcy w Subfunduszu od 16 gru
50% MSCI World Index (local currency) + 25% JPMorgan Global Government Bond Global
Unhedged)SD TR + 25% EFFAS Bonds Indices Euro Government All > 1 Year TR

gdzie:

MSCI World Index (local currefiggileks liczony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan Stanley
Capital I nternational Il nc. z si avdhzyichN iwmdbewy:
giegdowych 23 najbardziej rozwinintych rynk: w:
Ni emi ec, Grecij i, Hong Kongu, lrl andi i, Wgoch,
Singapuru, Hiszpanii, Sawecj Szwaj cari i, Wielkiej Brytani.i i
JPMorgan Global Government Bond Global Unhedged W@$midks liczony w USD i ustalany w
oparciu o] rentownoSi wszystkich ddguUnych in
zmiennokuponowyemitowanych przez takie kraje jak: Australia, Belgia, Kanada, Dania, Francja,
Ni emcy, Wjgochy, Japoni a, Hol andi a, Hi szpani a,

o terminie zapadalnoSci nie kr-tszym ni U 1 rok
EFFAS Bonds Indices Euro &ownent All > 1 Year Tihdeks liczony w EUR i ustalany przez The
European Federation of Financi al Anal ysts Soc
wyj Nt kiem obligacj. zmi ennokuponowya bania,emi t ow
Finlandi a, Francj a, Ni emcy, Il rl andi a, Wgochy,

dguUszym ni U 1 rok

Fr . umsa

Fr -cdGoercontinental Exchange (Al CEO®), wykorzystan
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w jakim sN", n
nie gwarantuje odpowiednioSci, jakoSci, dokgdadnoS$S
zawartych, yewkBApngohchk hialbhudanych, nie ponosi od
wy Ue j wy mi eni onych danych oraz nie sponsoruj e, ni
jego produkt-w Il ub usgug.

Fundusz posiada r&neitee | npel,a nsyp oorkzrNedSzl oanj eN cnea dpzii a § .
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac
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454, Srednie stopy zwrotu z przyjntego wprozehkt -Fruynd u
mowa w pkt4.52.

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - benchmark

12,0%
10,0% 9,25%
8.0% 7,82%
6,33%

6,0% ——
4,0% ——
2,0% ——
0,0%

30.12.2016 - 30.12.2019 (3 lata) ~ 30.12.2014 - 30.12.2019 (5 lat) W 31.12.2009 -30.12.2019 (10 lat)

455 I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z i nwes
Uczestnictwa w momencie |ej zbycia i odkupien
opGat mani pulacyjnych. Wy ni kipoldiobtnhgrcync awmyen i ki- &
przyszGoSci

4.6. Informacja ut wor zeniu rady inwestor - -w

W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

SubfundusPekadStrateqii Globalnéjkonserwatywny

5.1. Zasady polityki inwestycyjnej

51.1. GG-wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

5.1.1.1.0d10%do3%%wa r t o S c NettoSkbiundwszest inwestowaieNcwnt ¢t ugy uczest
emi towane przez fundusze.zagraniczne o charakt

5.1.1.2.Dol0%war t oSci Akt yw- w NiewestowanSjedhostki ucdestsicewa fumdastye by |
i nwestycyjnych o charakterze udziagowym.

5.1.1.3.Dol0%wvar t oSci Akt yw- w NiewestowanSjedhostki ucdestsicewa fumdastye by |
inwestycyjnych o charakterze dguUnym.

51.14.Udzi ag | okat emitdwgne prey fundusze eagtaniczne tubvjednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inne niO te, o kt-ryc
powyaUejakUe w tytugy uczestnictwa emit,nisvane pr :
moUe pr x0®kartcea§di Aktyw-w Netto Subfunduszu.

5.1.1.5.Do20%war t o Sci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl i nw
funduszu zegnicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sultfanduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczest

5116.W cel u zapewnienia odpowiiedhni eNpgyohkodGaoh ovihik t g
Subfunduszu moUe byl | okowana w
a) Instrumenti nansowe o charakterze dgdguUnym,
b) depozyty bankowe.

511.7.Subfundusz moUe zawieral transakcje przy zobow

51.18.ZarzNdzaj Ncymo®web fpadlaijsmevwa | dziagania maj Nce
inwestycyjnego zwiNzanego ze zmianN kurs-w wa
zl okat ami Subfunduszu dokonywany mi w tytugy uc
winne instrumenty finansowe denominowane w wal
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

51.19.Ud zi aignrdy&khtoi Kt | ok ah5lmdiwveal. 18w opakyld ekt - re mogN &

przedmi otem |l okat subfunduszu zgod@Wwarzofoizdz
Aktyw-w Netto Subfunduszu.
5.1.1.10D o i mitu, o} kt 9r ymowmypWeaj ,w npket wi.ilc.zla. si n |

wykorzystywanydh a ograni czenia ryzyka walutowego zwi N
wpkt5.18powy Ue |

512. I nformacja o |l okatach innych niid papiery wartoc
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
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5.1.3.

5.1.3.1.

5.1.3.2.

5.1.3.3.

5.1.3.4.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.6.1.

5.1.6.2.

Do100%wart oSciSuBkupduwzu moUe byl | okowane w |j
inwestycyjnych yt ugy uczestnictwa I aszdapsiesy ew, iagamaknti-crzync
pkt 5.1.1.1. powyUej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dob:- do portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
kt -re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, jest
podej mowane]j z uwzgl Adni eni em sytaacjiuna kiynkach e k o n o
instrument . -w finansowych, jak r-wnieU celu in
zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytug)
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych, mo Ue u
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kate
W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszcze
lokatSmf unduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem stosuj
ayadekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu
by osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) pozonk o szt -w obci NUOaj Ncych uczestnik-w danego |
e)wartoSi aktyw-w oraz ocenfi ryzyka ogranicze
odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyj Scie z
fl bezpi ecze@®st wo z ansakcg braznprzechowywania z wykonywania ipaw z r a

posiadanych tytug-w uczestnictwa.

W odniesieniu do I nstrument-w Finansowych o ch
nastfipuj Nce kryteria doboru lokat:

ayrentownoSi dguUnwychh instrument-w finanso
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j
prognozowane]j sytuacij.i ekonomi cznej Z zZastoc
wgasnych wewnitrznych procedur rgncievnogeniewi ar y g
zarzNdzaj Ncego emitenci bidN w stanie regu
wyemitowanych instrument-w dguUnych,
c)prognozowany Kkierunek i zasing zmian st .-p pr
dbezpieczeE&two zawieranioavywanbal posaaidanychn
finansowych,

ey pgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi NzaGE
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Niedotyczy.

I nformacja o duiliej zmi ennoS8ci wartos§ci aktyw:-
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Nie dotyczy.

I nformacja o moildliwoS8ci Zzawierania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty
Fundusz moOevyz anaij c&l zampr zedmi ot instrumenty
instrumenty pochodne.

Wy korzystani e instrument -w pochodnych dl a cel
znast npuj Nc yrodzajamiyayttza t k o wy mi

a) ryzykiem rynkowyknt - r e | est zwi Nzane ze zmianami cen
(wartoSci indeks - w, poziomu st-p procentowy
udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
pa igowane przez efekt dFwigni finansowej, wyl
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
b)kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmiot nst r ument pochodny, kontrahent z kt -ry
upadgoSi lub zawiesil realizacjn pgatnoSci z
c)ryzykiem przedrozliczeni owym,oUnto-Srcd malel byl
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument -w pochodnych.
dryzykiem rozliczeniowym, kt- -re moUtaheotg,i okr e:
w sytuacij.i kiedy Fundusz wypegni g swoje zobo
bardzo kr -tki (mni e] ni U 24 godziny).
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5.1.7.

5.2.

5.2.1.

5.2.1.1.

5.2.1.2.

5.2.1.3.

5.2.1.4.

5.2.1.5.

e)ryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub pr o dsiakie u wy st f

lubni e moUe gatwo rozwi Nzal lub skompensowal o
do ni ej zbl i Uonej ze wzgl ndu na niewystarc
dezorganizacjfn; ggfinbokoSi r yUnkau dwskkoanzauj en an a y
wywogdgywania istotnych zmian cen.

)ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z finagiagsi®@wani em
realizowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kmtrahenta wniesienia depozytu uzupedgni aj Nce
zamknifndcia transakcij.i przez kontrahenta oraz
pochodnym.

gzwifnkszonym ryzykiem uodmeriamwiyj myimd aznwi, Nzawma mi :
ni eadekwat ny mi procedur ami i systemavagi kontr
na skompli kowane algorytmy wustalania =zasad
instrumentach pochodnychmemz od wyceny niekt-rych instrume:]

hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl enm
wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wPaSamiwymiwymagani ami regulator-w or
rynkowN i aby zagoUenia przyjite do wyceny b

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym :
kontrahenta madpMdwihieednpobki agalawni e® czy repr
zFunduszem.

Wskazanig war anta wypGaty okres8lonej kwoty z tyt uf

warunk-w gwarancij i

Niedotyczy

Ryzyko zwinzane 2z i Uceestsidwa Sdfondesza, wiymtyeyton o s t Kk i

i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn inwe

Ryzyko inwestycyjne zwihzane z polityknAn inwes

zarzhdzania i snwvesy@jgyctdtosoyanych w8 edniesienéu gla inwestycji na

okreSlonym obszarze geograficznym, w okreS8l ol

wodni esieniu do okres8lonej kategori.i |l okat, a

dGuilinych papier-w wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowe zwi Nzane | est ze zmianami ot oc z

: unktury panuj Ncej na rynkach fina
sin w port f ddjspe ciymiki eygykayrgnkojvegg tm S u b
procentowej i ryzyko rynku akecj.i

ji wchodzNcych w skgdad portfela ir

sgstagego rynku akcji, ryzyko bran

o systematyczne zaleUy od sytuac,]

u, nach technol ogi crzajychhr,arcl@y, wratodmii

ficznei nwesgt ozwainNzeaomew zakcje poszczeg-Ilny

ntowej oznacza moUliwoSIi takiej zmiany w)

zmniejszenia esgi-d nyamt cdFawiOnyeahzdmnstrument - w fi

portfela inwestycyjnegofisabd u s z u a tym samym takUe zmniejs

inwestycyjnego Subfunduszu. Zal eUnoSi esten inst

odwr ot na. Wraz ze spadkiem rynkowych st-p pro

rosnN, a przy wzroScie st-p procentowych ceny
b

n 2

k
c
t
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Ryzyko kredytowe polega na wi®&wpwWE Wyemsjkwaj Nic § c
instrumentu finansowego | na obni Ueniu oceny
sytuaciji kietpntrahemt i e wy wi Nzuj e si z zawartej wczeSnie
s N ni e wy ane iastrumantyypackodne.

Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sifin z wystNpieniem
zobowi Nz a Gkontmheptmd arpydbiy t® szczeg-lnie transak
oraz transakcjinarynkach, kt - rych nie funkcjonuje system r
izbfAi rozliczeni owN ( gdreei of8 pagmneérd s oowzaynlai jtersan stf 2w
wartoSci owyc h ddlivery vepsup aaymeptScz y | B twiydSdiii)e. przy pg
ryzyko pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpdg
przeprowadzani e trarkmrvwﬂiknq’;zﬁami;molje wi Nzal sin z d

u
n

Ryzyko walutowe to moUliwoSIi zmiany wysokoSci

na wielkoSi Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany
winstrumenty finansowe denominowane w walutéch dbeyd f undusz moUe podej
maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj
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5.2.1.6.

5.2.1.7.

5.2.1.8.

5.2.1.9.

5.2.2.
5.2.2.1.

5.2.2.2.

takUe poprzez zawi erani e um- w maj Ncych Za
niewystandaryzowane instrumenty ppchodd ednak ze wzgl ndu na <char a
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
Ryzyko zwi Nzane przechowywanied mg d\ila lyavl wt eSu b

z
starannoSci ze strony zionnsot yptruzcejcih of wynwaannsi oew yAckht ,y
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfun
rynkach polega na tym, Ue znaczna czinSI Aktyw-
finansowy lub na danymkyu , a w razie wystNpienia zmiany c
zmi any koniunktury na tym rynku moUe to wpgynN\
Jednost ki Uczestnictwa. Ry zoykkroe Sk ocoactyediimywdacckj at A
istotnN roln, gdyU wifnkszoSlI Aktyw: fundzybf undu:
inwestycyjnydn Nd ¥t y t u Jeynitowaoez pezéunduse zagraniczne W z wi Nz ku z

konieczne j est uwz gl ngnd teand ie eaweamnatt kKaolweygoh rlyd
i nwestycyjnych przy zarzNdzaniu funduszami, Kk |
|l okat Subfunduszu oraz ryzyka bgndnej wyceny |

lokat Subfunduszu

Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej lub bez
wewnfitrznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj Nc
system-w bNd¥ pracownieki-wewnbttreOywpni kaj Nce |
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
Subfunduszu. ZawieszenizawneSeema aprobyldadnay mii
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wartoSci godziwej istotnej cznSci aktyw-w Sub
Towarzgswo moUe podj NI decyzji o zawieszeniu odku
bhidzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu
RYzyko nhewosizNgniwaniego zwrotu z inwestycj.i w

czynni k- w ma'chych wpgyw na poziom ryzyka zvgil\'
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okresStongghl nmS wi

um- w z Argeemd feenr oWy m i ProwadzNcy mi Dystryb
ni eprawi dgowe|j reali zacij. powi erzonych obow
przesyganiu i realizacji zlece®& bgndy praco:
b)ryzyko zwi Nzyamie war wsrekamig-2awartych przez Fu
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez |
prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
odmi enny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUycz
wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na warunkach
c)ryzyko zwi Nzane z udzi el ony mi g w gwaeame j a mi [

zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci
Subfunduszu,

Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci,
ograniczony wpgyw:

ayryzyko otwarcia | ikwidaciji Funduszu | ub | i k
zostanie osiNgnifnta oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe n asRuhpszem preez mnet uacij
Towarzystwo w sytwuacij. braku posi adania akt
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusz
Swiadczenie usgug Depopgtthui wazaoSciinakmyywou

poni Uej wartoSci ustalonej przepi sami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Li kwi da
zbycia wszystkiclk la t wchodzNcych w skgad portfela i ny

Aktyw-w Netto Subfumduszu spadga poni Uej 500
b)ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez
polityki inwestycyjnej Subfundusza,nz8Mi p oz i o mu ryzyka i nwestyc
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

c)ryzyko zmiany Depozytagmni Fanaulsuh medmisgothw alm
poSredni wpgynNIi na zmiani pozi omu Zwr ot u :
Depozytariusza wymaga zachowani a dalakesci omi e
konieczne jest uzyskanie zgody KomiS§jiik r - ceni e okresu wypowiedze
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5.2.2.3.

5.2.2.4.

5.2.2.5.

5.2.2.6.

5.2.2.7.

5.3.

54.

5.4.1.

5.4.2.

5.4.2.1.

sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
w przypadku otwarcia |ikwidaciji l ub oggdgoszen
dryzyko pochuzeznaanmeflSdebdisunduszem MoUe t o
i nwestycyjnej wpgywaj NcN na wyni ki i nwestyec
Wpr zypadk pogNczenia Subfunduszu z innym Su
zar zNdzfag Nemji pwestycyjnym Subfunduszu, a ta
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnic

innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji,
e)ryzyko pr zekszt agdoseuinwestycyjpegocojwartego svifugdasz mveegtyxyjnfy u
ot warty, kt-re moUe powodowal zmi ann polityl
osi Ngane przez poszczeg-lne Subfundusze oraz
f) ryzyko zmiany polityki inwestya e j Subfunduszu wynikaj Nce ze
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczen
aktual nej strategi.i zostagy wyczerpane. W z
inwestyyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisiji,
ggryzyko wynikajNce z przyjhitego sposobu wyc
moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego mo
instrumentu finansowegoovifglu inwestycyjnym @Guldfu s z u i mo Ul i wN do
transakcji,
h)ryzyko niedopuszczenia |l ub
emitent a, kupowanych przy
W na cenn papieru wart
ko wystNpienia zakg-ce a
w na op-FfTnienia w real:. cji transakcj.i
Ry nineovwbycp § agcvaar ant a pol eg Nce na niewywiN
zz i Nza® wobec Funduszu w sytuacji kiedy e
wypegdnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,
Ryzyko inflacjit,ynkt -Uee rrecallen as ksu tokpoaw aziwr ot u z i n
stopy nominalnej,
Ryzy ko zwi Nzane ze Zmi anami w regulacjach pr
wzakresie prawa podatkowego, pol dgavj Neaej Nay czh
przepis-w, kt -re mogN spowodowal zmi ann sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe | ub w Jedmastki spos -
Uczestnictwa.
Ryzyko przejnincit&ull Neenadijan &l iakxa gjwi- wsKecago$S
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych a
d
mo

e
Ue
0]

p-¥fTnienia dopusz
goUen ikarzystng y s k an i
ciowego |l ub moUl
n
a

i)

rynkach finan

o
kt
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadz
pa@Etwami, uwNksi nyakt ywaj Subfunduszu, co 0
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu
cagkowitN e k s p o zogniegighiu @®u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.

Profil inwestora

SubfundusekadStrategii Globaliidf o nser wat ywny jest kierowany d:
Sredni poziom ryzyka inwestycyjnego Subfundus:
i nhwest owana | e ®mitomanepyzézfufdyszazagraeiczeelm & c & kvtaer ze udz
Z tego powodu WartoSi Aktyw-w Netto Subfundus

zmiennoSci N na Srednim poziomie. Subfundusz
nieakceptuj Ncym spadkeswowamtoBezekupWNegmypphadrg
wartoSci i n we sZalgcany horyzont kwestycyny wynosi zansgjinreej 3 lata.

WysokoSL opGat i prowi zji zwi hzanych z uczest

pobieraniaoraz kosztyb ci niaj hce Fundusz

I nformacja o przepisach Statutu okres8lajncych
inaliczania koszt-w obcinlajiAncych Fundusz, w t
oraz terminy, w kt-rikcpokanywiceegose¢gzemgilkenynakt
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kalkul acj
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokryciényeahzecoagaj - w k pk\zli V.&Stawmst agy wskazane

Warto8L Wsp- -tGecw yGanGkkoawiKtoysezls k ax wa ke gn dWKICé] &

WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K018Z12.200® yOaigdksdgwai t y ch za o«
Wskafni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
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5.4.2.2. Kategoriekasz w Subfunduszu niewgNczonych do wska¥ni
a) Koszty transakcyjne, w tym: prc
giegdowe, podat ki zwi Nzane z tr
b) Odsetki z tpoWozracoNgmi ktedlt
c) $§wiadczenia zwi Nzane z realizac
d) Opgaty ponoszone przez Uczestni
5423.Wska¥fni k WKC dla kaUdej kategorii Jednostek Uc
zwi Nk anygoszczeg:-Il nymi kategoriami Jednostek U
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.
5.4.2.4. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥fni ka WKC uwzgliddnia $jieéSIim. ijnestwymn kujneamny
543. OpGaty mani p wlbaycyijanel uzd toydtkw@®u eni a Jednost ki l
ui szczane bezpoSrednio przez Uczestnika
5431.Z zastrz®U&n3eMm pkundusz zbywa Jednost ki Ucze
WartoSci Aktyw-w Netto SambDhiuWytengzu na Jednost k
5432.Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr eSI pobigras hofpwy an ifini e j
mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
5433.Maksymalna stawka opgatyofani pokacywae¢j wypdai

5434.St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej] przy
opgat mani pul acyjnych wuzgadni anej pomi ndzy Fu
przez Prowadz NPayyovadD§Ney r yDbyusmgwiien wae pabierania ed s N
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat =z ty
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabstiictwdfuddosasst ek Ucze

5435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

C = WANju / (10080)

gdzie:

C I cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

WANjuiWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed

SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakciji
5436.Pomni ej szenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga

Uczestnictwa.

5437.Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika dokocniujAkcteygwo- wvpNjeatttyo) Su
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

5438. Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:

o kt-rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowankompriooardystwa,

pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen

Transferowego oraz pracowni kom Pr owadzNcych

c) Towar zyst wo mo Ue upowaUni i ProwadzNcego Dy
mani pul acyjnej l ub zwolnienia z obowi Nzku | e
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

ddw innych uzasadni onych interesem Uczestnik:-

uwz gl fdni e n zaaej 7 uezkstniatwesnonj SubfurdwsizuN

5439.Skorzystanie z prawa do zwolnieni a.4388.thpbgaty ma
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz
Uczestnictwa.

5.4.3.10Niepobiers iofp gaty mani pul acyjnej w zwi Nzku z przeni
na i min i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundus
544. I nformacja o opGacie zmiennej, bnhndncej czns8ci
jestuzaldni ona od wynik-w Funduszu, prezentowana
Sredniej warthkuldoszu akt yw-w netto
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.

545. Maksymal na wysokaSkawymagnddaaeie Funduszem

5451.Maksymal na stawka wynagr odz e20i%askalaroke.ar zNdzani e
546. | nformacja o istniejncych umowach | ub por ozumi
Funduszu bezpoS8§rednio | ub poSrednio sn rozdzi
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5.4.6.1.

5.4.6.2.

5.4.6.3.

podmi ot w tym wskazanie usGug dada tnkao wwyycsho koorsa.
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadznc
wynagrodzenia towarzystwa za zarzndzanie Fundu
Koszty zwi Nzane z dziagaVnbScsNaFfunduBundusieyv

wynagodzeni a Depozytariusza, ProwadzNcych Dystr)
okreSlone w umowach zawartych przez Fundusz | U
Towarzystwo.

Zgodnie ze Statutem oraz z umowN o wykonywani
Funduszem a Depozytariuszem) c zus@ipondsmmsazest:- w 0 b ¢
przez Towarzystwo. SN to w szczeg:-IlnoSci: opg
wynagrodzenie Depozytariuszaz u § u :

- przechowywania Aktyw-w Subfunduszu,

- weryfikacji wyl ic Bubfuidaszuwart oSci Aktyw-w Net't
- dokonywania rozlicze® transakcji Funduszu.

Na dzie® aktualizacij.i Poosmie&«niua,nieaisoacsieaMi
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSred:

aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

5.5. Podstawowe dane finanso®8hti nduszu w uj nciu historycznym
551. Warto8L aktyw-w netto Subfunduszu na koniec o0s
WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na dzie@& 31.
200 066 180 141
100 Ore#®
0
552. Wiel koSL S8redni e]j stopy zwrotu z inwestycji w
5i10 lat
30.12.2016 - 30.12.2019
7.5%
4.98%
5.0%
2.5%
0.0%
Na dzieGE spor'szzenia ostatniej aktaked i zacj i
uni emoUl i wi aj Ncy pr einwestytjdednostki (kzestrdctweosajniess t opy z v
10lat( Subfundusz rozpoczNg dziagalnoSl w 2015 r ol
553. Wzorzec sGuilncy do oceny efektywnoSci i nwe st
odzwierciedlajnhncy zachowanie sin zmiennych r\

inwestycyim)i Fwawny dal ej oObenchmar ki emé
Benchmark obowinhnzujncy w :Subfunduszu od 1 sier
30% MSCI World NR LC Index +IG&®ofA ML EMU Direct Government Index #0EBofA

ML EMU Corporate Index +I6#BofA ML Euro High Yield Constrained Index +CEB6fA ML

U.S. Corporate & Government Master Index + 10% WIBID O/N

gdzie:

MSCI World NR LC (Retturn LocaCurrency) Index indeks liczony w walutach lokalnych
uwzgl fndni aj Ncy wy ppddatkosvanie, oldigzany przxn MoyganpStanlely Cdpitalo
Internati onadlowlymc .Joz ksii, ekzi-bN wdzwierciedla n
sp-gek z 23 kraj-w rozwinifAtych (tzw.niiDevelop
Finlandi i, Francj i, Ni emi ec, Hong Kongu, [ O
Norwegii, Portugalii, Singapuru, Hi szpani i,
Zjednoczonych Ameryki.
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ICE BofA ML EMU Governmentdiiden de ks odzwi erciedl aj Ncy stopy
EUR obligacji rzNdowych kraj-w strety Euro o
nie jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Interauyginental Excha

ICE BofA ML EMU Corporate lidesn d e ks odzwi erci edl aj Ncy stopy
obligaciji korporacyjnych kraj-w strety Euro o
jest reinwestowany. Indeks publikowany jeshémdzEUR przez Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML Euro High Yield Constrained lndexn de ks odzwierciedl aj Nc
denomi nowanych w EUR wysokodochodowych obl i g:¢
i nwestycyjny. edalgpymaelmiyt emdzai anj ijndeksi e to :
reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Tndlen deks odzwi erciedl aj Nc
denominowanychw USthher ykaE ki ch obligacij.i rzNdowych i

i nwestycyjny. Przych-d z odsetek nie jest rein
Intercontinental Exchange.

WIBID O/N (Warsaw Interbank Bid R&te)esshopa procent owa, wedgdug Kkt
od Srodk-w przyjatych od innych bank-w na depo
Wska¥fnik referencyjny AMSCI Worl d NR LC I nde:

Limited", wpisanego do rejestru adms t r at or - w i wska¥ni k-w refere
RozporzNdzenia Parl amentu Europejskiego i Rad)
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki oveyther encyj

l ub do pomiaru wynizmiwe fiuanjdNicsez yd yi rnenmketsyt wyc yJ n0y8&/h
rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

Wska¥nik referencyjny I CE BofA ML EMU Governm
BofA ML Euro High Y@thstrained Index, ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Index jest
opracowywany przez administrator®di@Bndices LLC wpi sanego do rejestr
wska¥ni k-w referencyjnych, 0 k tEuropgjskiegpoRady w ar t
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w spr a

instrumentach finansowych i umowach finansowy
zmi eni aj Nce dyrledk/tly?wyUE2 000r8a/ z4 8r/oWEp oir z2M0d zeni e ( U
Wska¥fnik referencyjny AW BI D O/ N" jest opraco
wpi sanego do rejestru administrator - w i ws k a
Rozpor z Nd zte Buropejsifega i IRadyn@B) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks-w stosowanych jako wska¥*ni ki referencyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy 200NEREyazyj nych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 gruc
sp-gki GPW Benchmar k S. A. wni osek o] udzi el en
admi nistrator wska%TorazRMIBQRRst opy procentowej WI E

Benchmark obowinzujAcy w Sdodlifipca20i8s.zu od 16 wr z
30% MSCI WoldNR Index + 35B8EBofA ML EMU Direct Government Index +0BEB6fA ML

EMU Corporate Index + B2EBofA ML Euro High Yield Constrained Inde3¢8CEBofA ML

U.S. Corporate & Government Master Index

gdzie:

MSCI World Net Return Indéxindeks liczony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan Stanley
Capital International Il nc. z siedzi bNww Nowy
giegdowych 23 najbardzi e]j rozwinintych rynk- w:
Ni emi ec, Grecij i, Hong Kongu, lrl andi i, Wgoch,
Singapuru, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcavii e | ki e j Brytani.i i Stan-w Zj
ICEBofA ML EMU Direct Government Index (EGO®) deks odzwi erciedl aj Nc
denomi nowanych w EUR, obligacji rzNdowych kr a
i nwestycyjny. Przych-d z odsetek jest reinwes:!

Intercontinent@xchange

ICEBofA ML EMU Corporate Index (ERO0) d e ks odzwi erci edl aj Ncy st o
w EUR, obligaciji korporacyjnych kraj-w strefy
Przych-d z odset ekubjikenany jest eodziennie w EUdRviereptinental n d e k s

Exchange

ICEBOfA ML Euro High Yield Constrained Index (HECA)d e ks odzwi erci edl aj N
denomi nowanych w EUR, wysokodochodowyemhnoll i ga
i nwestycyjny. Maksymal ny udziag jednego emit
reinwestowany, indeks publikowany jest codziennie w BtéRcprea®ntal Exchange

ICEBOfA ML U.S. Corporate & Government Master Index i{B0#Rs0 d z wi er ci edl aj Nc
zwrotu z denominowanych w USD, ameryka@skich
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ni Uszym ni U inwestycyjny. Przych-d z odsetek j
USD przeintercontinental Excheang 5
Wska¥ni k r ef e ridetRetyrnnindex’AddtDrdcowwwamylprdez administratora "MSCI

Limited", wpisanego do rejestru administrator.
RozporzNdzenia Par | am20h6i1011 Ednia 8 gzenyca ROil6er.gwosprawie R a d
indeks-w stosowanych jako wska¥*ni ki referencyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych
r oz p o e tUN)hz586412014.
Fr . msa
Fr -cdGoercontinent al Exchange (Al CE0), wykorzystan
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w | adanyoh, sN", n
nie gwarantuje odpowiednioSci, jakoSci, dokgadnoS
zawartych, zwi Nzanych lub uzyskanych z nich danyc
wy Uej wy mi eninoiney cshp odnasnoyrcuhj eo,r anzi e popiera ani nie r
jego produkt-w |l ub usgug.
Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi

wypadek istotnych zmian lub zaprzestaniwgpraeon i a danego wska¥*ni ka ref

554. Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Fundus
w pkt. 5.5.2.

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny - benc

8,0%
6,0% 5,81%
4,0%
2,0%
0,0% )
30.12.2016 - 30.12.2019 (3 lata)
Na dzieCE spo;szzenia ostatniejdakagal pzaegi o
un emoUl i wi aj Ncy prezent ac]j Subfsndusziwzarce ra ostéithepy z wr
10lat( Subfundusz rozpoc.zNg dziagalnoSI w 2015 rol
555.  ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwes
Uczestnictwa w momencie |ej zbycia i odkupien
opGat mani pulacyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoS§ci
5.6. Informacja ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.
6. SubfundusPekaaZmiennej AlokacdiRy n ki Amer y ki gaci ceski ej
6.1. Zasady politykhwestycyjnej
6.1.1. GG- wne lokatiiehglpversykacja
6.1.11.ZzastrzeUeniem zdania nastfipnego, w trakcie pier
l okowane w denominowane w zgotych polskich i emi
instrumenty finansowe ad iczhaacrja k tperazse zd & wlerhy m ncs ttreurm
od dnia ich nabycia przez Subfundusz oraz w depo.
pi erwszego Okresu Rozliczeniowego Aktywa z$§whfywrhd u
pol skich i emitowane przez Skarb PaGstwa | ub Nar o
o terminie realizacji praw z tych instrument- -w dgl
strona danej traksa j i zobowi NUe sin do odkupu tych instrume
Subfundusz. Po upgywie pierwszego Okresu Rozlicze
zar-wno z cziASci o charbdktekrerdguUuUdymagpwkmi 2z c
6.1.1.2.W ramach cznASci portfela inwestycyjnego Subfundus
|l okowane w nastfipuj Nce instrumenty finansowe o ch
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6.1.1.3.

6.1.1.4.

6.1.1.5.

6.1.1.6.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.3.1.

6.1.3.2.

6.1.3.3.

ayemi towane przez SkarbckPaarCEﬂ;lttwmrqoeapd@aufynwra,rtiorﬁsctirow
dopuszczone do obrotu na rynku egul owanym | ub |
Pol ski ej l ub innego pa@Est wa czg onkoweki adaj Ndd
odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowej z uwz

emitenta zastosowaniem zewnntrznych system-w rating
wi arygodnoSci kredyrtloeNeZJarzzl\gdozdanjll\ECezgdHennlytnelnC\M obc
zobowi Nzania wynikaj Nce z t)&tﬂlgukUwyeimlptoawaryydaranlk
b)i nstrumenty finansowe o charakterze dguUnym niew
kryt er iwpktolkér Stafutu Funduszu

W ramach cznSci portfela inwestycypriegduSzhf smMNdul 1
w tytugdgy uczestnictwa emitowane przez:

afundusze zagraniczne o charakterze udziagowym da
regionu Ameryki Gaci Eski e]

b)fundusze ETF, kt - -adzxwi eredieand |j eersita dNdJeemd vea rioa s i i
w krajach Ameryki Gaci Gskiej:

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe de
portfelem inwestycyjmywalSubfiuagasizas mojlkceporda| c
inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN kurs-w wal ut ¢
maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodkze, w ty
wzgliAdu na naturn tych transakcji nie jest moUliw
W Pierwszym Okresie Rozliczeniowym |l okaty, o kt -
Subfunduszu.

Po upgywi e spRoegliczenowegag o OKkr e

agaudziag | okat w instrumenty finansowe, o kt-ryct
Subfunduszu;

byudziag | okat W instrumenty finansowe, o kt-rych
Subfunduszu;

c)cagkwawittoaSI | okat w instrumenty finansowe, o kt -1
Aktyw-w Subfunduszu;

dfundusz moUe | okowal do 20% wartoSci Aktyw-w Sul

zagranicznego, a w przypduthduszu zagranicznego z wydzielonymi subfundliszamR 0 % war t o S
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojedy
e)uddiokipt w tytugy uczestnictwa bf undius zmo Ed Fpr ne Kkt
Aktyw w Subfunduszu.

I nformacja o Il okatach innych nid papiery wart o8«
Subfundusz gG-wnie |l okuje Aktywa

Do 50% Aktyw-w Subfunduszu moUe byl Ilokawhne w i
powy) e j

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Proporcjonalny wudziagtpomentzew -1inyahsowylzhwj wsvkaza
Akt ywach Subfunduszu bZarziNd zsahfeNbuerl poideymowanejo decy

uwzgl ndhniraniegmi zabezpieczenia portfel avarankt wrej
ekonomicznych i sytuaciizan k ach i nstrument -w finansowych, ocen)
sirfrent ownoSci tych instrument - w, jak r-wnweU celu
rozdziale I11.6. Statutu Funduszu.

Z zastrzeUeniem pkt. 6.1.3.3., Subfundusz popr ze
inwesty y j neg o Subfunduszu dNUy do zachowani a Wart o
Uczestnictwa na ostatni Dzi E Wyceny kaUdego Okr
WartoSci AkKtyw-w Netto Subf umsdzuys zDz inea@E JWydmeorsyt kdia n
Rozliczeniowego.

Z zastrzeUeniem pkt. 6. 1. 3. 4, Subfundusz popr zez
inwestycyjnego Subfunduszu, dNUOy do zabezpieczani

taki spos - b, Ue mini mad mdausWwau trmdi J dkn gswvt: kvl Néd 2 s t
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6.1.3.4.

6.1.3.5.

6.1.3.6.

6.1.3.7.

6.1.3.8.

6.1.3.9.

Wyceny kaUdego Okresu Rozliczeniowego |est uzal elC
Subfunduszu na Jednost kfc ZUecrziecswynm cw wsap ons -dba nryars tOKp L
J e S| iolnym DeoioWyceny w danym Okr  to Subfuhusz bndzie dNUyg
Rozliczeni owym War Aktyw-w Netto ubf L
Subfunduszu na Jedno Uczestnictwa na osta
do WartoSci Aktyw-v Rozliczeniowego na pc
Jednostkin Uczestnict poni Uej procent Wartoa
tego Okresu Rozlicna Jednostakin aUcpzieesrtwsi:
tego Okresu Rozliczeniowego:
od 15% ale mni 103,5%
od 20% ale mni 108,0%
od 25% ale mni 112,5%
od 30% ale mni 117,0%
od 35% ale mni 121,5%
od 40% ale mni 126,0%
od 45% al e mni 130,5%
od 50% ale mni 135,0%
od 75% al e mni 157,5%
o 100% i wian 180%
Pierwszy Okres Rozliczeniowy bfidzie trwag pinl ¢ty
Rozliczeniowymi e st osuj e sifn postanowie@® pkt 6.1. 3. 3. po
Drugi i kaUdy nasthinpny Okres Rozliczeniowy bnadzie
Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego. Do Okresu Rozliczewiawego, kvttrakr e g 0O nas
rozwi Nfumdusze pkt 6. 1. 3. 2. i pkt 6.1. 3. 3. nie stosuj
Wyliczony zgodnie z pkt 6.1.3. 2. i pkt 6.1.3. 3. p
Jednostkn Uczest ningt wlaa nreagg oo sOka tersiu [DRzizd (E c\WWyemd owe g o
Mi ni malny na koniec Okresu Rozliczeni owegoo. Subf

koniec Okresu Rozliczeniowego.
Zar zNdzaj Ncy dl a re alSiubdajniduszd u sti mwiejse vy sytjrrad ¢ g

i nwestycyjnego Subfunduszu, kt-ra polega na zmiar
finansowe o charakterze udziagowym, ael dgatUamm &u
zal eUnoSci od ich aktualnej wartoSci rynkowej . Zmi

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
Netto Subfunduszueadln o st ki Uczestnictwa na dany DzieE& Wycer
mi ni malny na Dzie®& Wyceny w trakcie Okresu Rozli
Minimalny na koniec Okresu Rozliczeniowego. Strategia zabgzpiaczeiiee | a zak gad a, U e
zaangaUowanie w instrumenty finansowe o charakter
zal eUnN od Poziomu minimalnego na Dzie@® Wyceny w t
Netto Subfdnus zu na Jednost ki Uczestnictwa na dany Dzi e

sifn rynk-w finansowych takich jak struktura i wy
finansowych, z uwzgl ndnychempkt 8l$.10zid16.41d Staduyuwenduszy.f i k a c |
cznSi portfela inwestycyjnego Subfunduszu o <char
rentownoSi tej cziiSci portfela umoullelozenlvaegoN osi N
przy jednoczesnej mi ni mali zacj.i WraUI|WOSC| tej

uwzgl fidnieniu nastipuj Ncych rodzaj -w ryzyk i nwe
finansowego oraz ryzyka ke anego z wypgacal noSci N emltent-w tyec
Proporcja mindzy | okatamun&ubtyndageanwcitgyalyouc
0 kt-rych mowoaaw pktufgylutzesthidouswa) €EmiFt owake -ply
pkt 6.1.1.3. lib) , moUe wul egal zmianie w zaleUnoSci od o
poszczeg-lnych kategori.i |l okat .

W odniesieniu do tytug-w uczestnict waiotgnolskatc zeg - |
Subfunduszu, zarzNdzajNcy Subfunduszem stosuje na
ayadekwatnoSi polityki inwestycyjnej funduszu inwe
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyine

dpoziom koszt-w obci NUajNcych uczestnik-w danego
e)wartoSi aktyw-w oraz ocenfn ryzyka ogranicze& w
tytug-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),

fl bezpi ec z e (Es tozliczania aansalkejr aram przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
tytug-w uczestnictwa.
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6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.6.1.

6.1.6.2.

6.1.7.

6.2.

6.2.1.

6.2.1.1.

Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierciedl
Nie dotyczy.

I nformacja o duleAktzmwi-evn mMoe&ctio Waeorrttdsdia I nwestycy
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej te
W zwi Nzku z dopuszczalnym znacznym udziadgem instr

inwestycyjnymu® f unduszu WartoSl Aktyw-w Netto Subfundusz:i
zmiennoSci

I nformacja o moiliwoS8ci zawierania przez Fundusz
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodnes z wp Gyw zawarci a takich wur
z przyjntn politykn inwestycyjnn.

Fundusz moUe zawieral umowy dotyczNce aktyw-w Sul
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zaw er anie um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty p

rynkowym, kt -re |jest zwi Nzane ze zmiar
poziomu ldr - wrwalewmtt oawz y hg e ip 0izn LtMUU me n
ryzyko rynkowe w przypadku instrumer
, wyni kaj Ncy z faktu, Ue wartoSi [
strumentu bazowego,;

zykiem kontrahenta wynikajNcym z f
chodny, kontrahent z kt-rym zawart
manp&gorgzewie sin wgdasnej sytuacl
drozliczeniowym, kt-re moUe byl
S ni
p

S5 C ON
o~ -
S ..

[
=
o

T X -

ci kontrahenta narosgych, ka i e
ochodnych;
liczeniowym, kt-re moUe byi okreSlI .
cji kiedy Fundusz wypegni g swoje zobowi N
(odwmy)ej ni U 24 g
m pgynnoSC| rynku i/ lub produktu wystnipuj
rozwi Nzal , l ub skompensowal okreSlone
oA pghetvpko&8fczygjnMu lub ze wzgliAdu na
wielkoSi transakcji jakich moUna dok
ynnoSC| zwi Nzanym z fihidrzd res owasrt iaenm,e Kk te
swoi ch wi Nza® finansowych w terminach rozlic
depozytu upegniaj Ncego; w takiej sytuacji WY S
kontrahentaorazzaksgowani a strat =z tytugdgu transakcj. na i
gzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym z | uc
procedur ami i systemami kontr ol ny mskomplikowamé& r e si e
algorytmy wustalania zasad pgatnoSci wyni kaj Ncycl
metod wyceny niekt-rych instrument. -w pochodnych.
hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem,uwycengl e ment
instrument-w pochodnych; stosowane met ody wy c e
z wgaSciwymi przepisami, wy magani ami regul ator -
i aby zagoUenia przyjnte do wyceny bygy wgdaSci we
i) ryzykienpr awnym (reprezentacji) zwi Nzanym z tym, Ue
mogN nie posiadal odpowiednich uprawnie@ czy rep
Wskazanie gwaranta wypGatyJekme$ltekejUckwstyniztwat
gwarancji
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Niedotyczy

Ryzyko zwinzane z i nwestowaniem w Jednost ki Uc z
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn inwesty
Ryzyko inwestycyjneg wi nz ane z politykhn i nwestycyjnn Subfu
zarznhndzani a i szczeg-Ilnych strategi.i i nwestycyjn
okreS8lonym obszarze geograficznym, w odiesesid one,j b
do okreSlonej kategoridi l okat, albo w <celu odzv
wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami otoczeni
koni unkteyr ynaparnyunkNacch finansowych. Wpgywa to na ¢
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Naj waUni ej s
i ryzyko rynku akcji. Ryysztynkeoj rzymmikaun ya kweaj rit otSoc i moalklc!
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko ry
ryzyko branUy oraz ryzyko specyfi czne odksguadir et neg
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6.2.1.2.

6.2.1.3.

6.2.1.4.

6.2.1.5.

6.2.1.6.

6.2.1.7.R

6.2.1.8.

6.2.1.9.

6.2.2.

6.2.2.1.

makroekonomicznej, ryzyko branUy polega na spadku

w ramach danej branUy, nat omi ast ryzyko specyfi c:
emitent-w ajkcpgrocenytzogwke] sammpacza moUl i woSi takiej

bridzie prowadzi ga do zmniejszenia sifn wartoSci po
w skgad portfela inwestycyjrgegaezeBubf snduswaur,t oSci

inwestycyjnego Subfunduszu. ZaleUOnoSi cen dguUnyc
jest odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych st-p pr
s

prz/ Wzroécig t-p procentowych ceny dguUnych instr
mi ndzy c¢cznSci N udziagowN a dguUnN portfela inwest
znaczenie ryzyka rynku akcjioraz ryzykagiopoc ent owe j bridzie ulegal odpo\

Ryzyko kredytowe polega na nlewyW|Nzaniu sin emit

finansowego |l ub na obni Oe u oceny Uleresdyyttuoa/\cejjl (kri

kontrahentn i e wywi Nzuj e S i z zawartej wczeSniej umo

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sif z wystolbpiwe MizeanE szyatnt
I i

o (s ]

zr o kontthhentodot yczy to szczeg-Ilnie transakcij.i na ryn|
na kt-rych nie funkcjonuje system rozlicze® nadzo
jesttzw. zasda Afree of payment o, czyli transferu papie
paymento, czyli wydanie przy pgatnoSci).

Ryzyko pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wyefgd)vkache
kr-tkim czasie bez znacznego wpdgywu na jego cenn
transakcji moUe wiNzal sin z dodat kowymi kosztami

instrument -w finamgqgwuyanlymiv zwoNzkni amipow Subfund
zawi eszeniem umorze®& jednostek uczestnictwa.
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci ku
wi el koSi Akt yw:- w r§chba walutdch slcych. & evgpadku inwestyaji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundu:
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmiianN mkuwrs -
maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, w oty
wzglAdu na charakter tych transakcji nie jest moU
Ry z zwi Nzane 2z pbfziechwswywama leang aAjkNogev- wa Shur ak u
ony instytuciji finansowych, kt - rym powierzo
zwi Nzane z koncentracj N Aktyw- wacBpoledaundus z
, Ue znaczna cziSI Aktyw-w Subfunduszu zost
w razie wystNpienia zmiany ceny tego ins
Ni  nkeignaatnyNw nsi teo pniia zowcrzoet u z i nwestycji w Je
acji Aktyw-w Subfunduszu na okreSlonych
szu moUe byl enutéwanve przez funduszegpinpne) o/ chanakterzes t ni ¢
wym daj Nce ekspozycjn na akcje apt@klf)eowaz
uczestnictwa emitowane przez fundusze ETF,
ewys-w giegdowych w krajach Ameryk| Gaci Eski
operacyjne to ryzyko poSredni ej Il ub bezp
we wn nych, niestosowania sin do obowarNazulNcyc
system-w bNd¥ pracownik-w lub teO wyn|kaJNceJ ze
uczestnictwa funduszy zagranicznych baidNcych skga
z faktu materializaciji ryzyka operagygn s N ograniczane poprzez zawierani
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia podawal
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan e Sudfundudzu. e m mo
Zawi eszenie moUe na przykgad wynikal: z zawieszeni
wchodzNce w skgad portfela Subfunduszu lub z brakt
Subfunduszu. ot k o wo , w razie wystNpienia takiej sytuac]
odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moUl i woSci natychmi astowego zamknifcia inwestycj.i
Ryzykowi nzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosingnincia oczekiwanego zwrotu 2z inwe
czynnik-w majncych wpGyw na poziom ryzyka zwinzan
ayryzyko zwi Nzane 2z mawarsdjiuegm dkurnedSilsazruy cih Uuicnz-evs t n i
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zAgentem Transferowym i ProwadzNcymi Dystrybucij
powi erzonych obowi Nzk- w, w szczeg-IlnoScdy poprze
pracowni k-w, uchybienia w nadzor ze;

b)ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi war unkami zawar
niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz, w szc
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6.2.2.2.

6.2.2.3.

6.2.2.4.

6.2.2.5.

6.2.2.6.

6.2.2.7.

(ryzyko wyraik] Nce z ksztagtowania sin wartoSci instrun
zaerdzachego), poUyczek papier - w wartoSci ow)
z umowy poUyczki na warunkach oczekiwanych przez
c)ryzykaoezwi Ndai el ony mi gwar ancj ami poIegache na
emitenta papier-w wartoSciowych znadeJNcych sin
Ryzyko wystNpienia szczeg-Unyedt miklo |l nice nmé&Scwp g ywau \
wpgyw:

ayryzyko otwarcia |ikwidacij.i Funduszu Il ub | i kwi da
osi Ngnifita oczekiwana stopa zwrotu z wuwagi na w
moUe nastNpil w sytuaciji: nieprzejncia zarzNd
i nwestycyjnych w sytuacj.i braku posiadania akt uce
wykonywani a przez Depozyt arlii wnez aawarts w amoanh o0bc
o Swiadczenie usgug Depozytariusza z innym podm
wartoSci ustal onej przepisami prawa, podjncia p
i stniej Ncegoi dSauchjfau nRlwbsfzwn d uLsizksw moUe nast Npi il , | e
|l okat wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjne
spadga poni Uej 500.000 zg§;

b)ryzyko przejncia zarzNdzymsitavo Finchusizem pmwest v
skut kowal zmianN polityki i nwestycyjnej Subf un«
inwestycyjnego Subfunduszu, zmianN os-b zarzNdz
zmi anNu poopziaotm zwi Nzanych z nabywa Subfendusiu; posi adan
c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsgug
wpgdgynNi na zmianfi pozi omu z w~&Zmidna Depozytanusze eymggaj i w
zachowania szeSciomiesificznego okresu wypowiedze
Skr-cenie okresu wypowiedzenia moUliwe jest j ed
obowi Nzk-owmuljeb jwy ni enal eUycie, a takUe w przypa
Depozytariusza;

ddryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfundus
wpgywaj NcN na wyni ki sizcwesgt-y cyej nSeu bd suinMguasrzee . p rWe e
Subfunduszu z innym Subfunduszem moUe nast Npil
i nwestycyjnym Subfunduszu, a takUe zmiana pozi om
Uczestnictwiu bf undus z u. Do pogNczenia Subfunduszu z in
e)ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fundusz
kt -re moUe powodowal zmi Anmapaolyint kki iinwesstyxgyjr
poszczeg-lne Subfundusze oraz poziom ryzyka inwe
) ryzyko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfunduszu
celu reakcji na zmi@dhy mo BltiowaeEmnii ui mwersktoywyymn n eu bd
wyczerpane. W zakresie okreSlonym w Ustawie, do

zgoda Komisji;

ggryzyko wyni kajNce z przyjntegot -srpyocsho bnui ew yj ceesnty m onl
rynkowa, w wyniku czego moUe doj Si do powstani a
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i moUl i wN do
hyryzyko niedopuszczenia odmbotop- - Fine @chowegowppuaszicarn
owanych przy zagoUeniu uzyskania takiego dopu
toSciowego lub moUliwoSi jego sprzedaUOy;

yko wystNpienia zakfjymeWEshmazy makiaahdfii agalsow$
Tnienia w realizaciji transakcji oraz uzyskanN
Ryzyko ni ewypgacal noSci gwar ant a pol egaj Nce na
z zobowi Nza® wobieed Fuamdiutsemnt wp ayiterac jwarkt oSci owe gc
zobowi Nza® wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, kt -re moUe skutkowal tym, Ue r ea
nominalnej.

Ryzyko zewizNmiasnneami w regul acjach prawnych dotyczNc
podat kowego, polegajNce na zmianie regulacji |l ub |
zmi anfi sytuacji prawnejnUkzeshoivk - wobotwi NagaOwl po.
wpgdgynNi na opgacal noSi inwestycji w Jednostki Ucz
Ryzyko przejnfacia | ub nacjonalizacij:i skutkuj Nce ut
przejnci & waigmnmrmynwispanych aktyw:-w Subfunduszu.
Ryzyko transgranlczne polegaj Nce na wprowadzeniu
w kt-rych znajdujN sin aktywa Subfunduszu, co moU
Towarzystwo stosuje procesy, met ody i procedury p
ekspozycj n oSdunbifeusnideunsizwu .d oW Subf unduszu stosowana | e
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6.3.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.3.1.

6.4.3.2.

6.4.3.3.
6.4.3.4.

6.4.3.5.

6.4.3.6.
6.4.3.7.

6.4.3.8.

6.4.3.9.

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany dotinves: w zai nt er esowanych inwestowaniem
partycypowanie w zyskach z rynku akcji w krajach
wartoSci inwestycji ZalecanohoryzevwastyOyny wysosi cohambieldc z e ni o w
WysokoS8L opGat i prowi zji zwinfdnzanych z wuczestnict:

koszty obcinlajnce Fundusz
I nformacja o przepisach Statwiysok&skes| asjplocy bh krad

naliczania koszt-w obcintajncych Fundusz, w tym
terminy, w kt-rych najwczes8niej molie nastnhnpil pok
Rodzaj e, maksymal na jwy s okmaSlii,c zsamad sa:- bk oksazltk- uM aobci N
szczeg-lnoSci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter
poszczeg-lnych rodzaj  -w ik@sSatutuuw zostagy wskazane
Wart o8 tzynWkaost> w CaGkowityewbBkatwakhéegom WKICéj a

WartoSi wska¥ni ka iVBK® fruinad ujses tniper. @ nemptocweadNja dzi aga
OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odkupier
bezposS8rednio przez Uczestnika

Z zastrzeUeniem pkt 6.4.3.2. poniUej, Fundusz zbyy
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
Z zastr zeUe nSleonm piniglgzyNapdpekeie otak w Statucie, pabiesdp §at 1 mani pul

a
zazbywanie Jednostek Uczestnictwa. .
Maksymal na stawka o5pdwmarnt onaaii pddlecyywanpejwywpaty;
St awk i opgaty manppalyaonnjbysewjanstosdewamest ek Uczest

mani pul acyjnych uzgadni anej pomi Aidzy Funduszem
ProwadzNcy cPr oDwasdtzrNycbhyu cOyfAs.t r ybucj i nie -swN Fuprdawmzziue
jakichkol wi ek opgat z tytugu poSrednictwa w zby\
Dystrybucjn jest zobowi Nzany przekazal cagN kwot
Uczestnictwa Funduszu.

Cecnebycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu | est
C = WANju / (100%0)

gdzie:

C1 cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

WANjuWart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostKkHt
SOimaj Nca zasdtansegwatmiaensdalkacji stawka opgdaty mani pul
Pomniejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opgdatn me
Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozliczeni:
od Uczestnika dokonuj Ncego wpo@abfuydiszieakUe powi pédl:
ZWrotowi.

Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipulacyjnN
Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) wramachwyspegaiwany ch program-w inwestycyjnych | ub pr«

Fundusz poinformuje Uczestnik-w za poSrednictwen

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikopratomarikyshwaaz
emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta Transferowego or:
pracowni kom ProwadzNcych Dystrybucjn,

c)Towarzystwo moUe wupowaUni i ProwadzNcego Dystrybil
zwolini a z obowi Nzku | ej ponoszenia przy zbywaniu
Subfunduszy

ddw innych wuzasadnionych interesem Uczestnik-w wy
rekl amacj i z wi Nzubfindupzu.z uczestnictwem w S

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opgaty manip

nast Npil wygNcznie pod warunkiem zaznaczenia tego

6.4.3.10Nie pobierss iofp gaty mani pul acyj nej w zwi Nzku z przeniesi

6.4.4.

6.4.5.

6.4.5.1.

rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o opGacie zmiennej, bndncej czn8&cin v
uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezentowana w u
aktyw- Fundoseu t o

Nie jest pobierana opgJata zmienna, kt-rej wysokoS$S

Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarznhndzani e

Maksymalna stawka wynagr odz eX5twskaliaokz ar zNdzani e Su
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6.4.6.

6.4.6.1.

6.4.6.2.

6.4.6.3.

6.5.
6.5.1.

6.5.2.
6.5.3.
6.5.4.

6.5.5.

6.6.

7.1
7.1.1.
7.1.1.1.

7.1.1.2.

I nformacja o istniejhAncych umowach | ub porozumieni
bezpoS8rednio |l ub poSrednio sn rozdzielongn mindzy
wskazanie usGug amamite&k owpy@yhww rtayc wskks Gug na wys oKkoc
podmi ot prowadzncy dziaGalno8L maklerskn oraz na
Funduszem

Koszty zwi Nzane =z dziagalnoSci FuRdwmdus$zu,w nsizewyen
wynagrodzenie Depozytariusza, ProwadzNcych Dystr.)
okreSlone w umowach zawartych przez Fundusz Il ub
Towarzystwo.

Zgodnie ze Statutem oraz z umowN o wykonywanie fu
a Depozyt@lrilsgzam)wcabsugi Funduszu przez Depozyt
to w szczeg-lnoSci: opgaty rozliczeniowe ponoszo
ztytugu:

ayprzechowywania Aktyw-w Subfunduszu,

b) weryfikacjijywl i czani a WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz
c)dokonywania rozlicze® transakcji Funduszu.

Na dzie(ialkPrwaslpiexaaw nie istniejN inne umowy i por
Funduszu bezpoSrednio lub poSredni oTowaNystwanziubz i el an
innymi podmiotami.

Podstawowe dane finanso®el b f unduszu w uj nciu historycznym
WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostat
Nie prezentowahnS u b f undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci

Wi el koSL &8redniej stopy zwrotu z inwestlgtacji w Jed
Nie prezentonai Subf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci
Wzorzec sGuiincy do oceny efektywnoSci i nwestyc
odzwierciedlajncy zachowanie sinmn zmiennych rynkow
Subfundusziz wany dal ej awzorcemé (benchmar k)

W zwi Nzku z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Subfun
Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Subfundus:
6.5.2.

NieprezentowarneSubfundusz nie posiada wzorca

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycj.i
momenci e | ej zbycia i odkupienia przez Subfundus:
Wyniki historg zne ni e gwarantujn uzyskania podobnych wyni
Informacjoda ut wor zeniu rady inwestor - -w

W Subfunduszu nie dziaga rada inwestor - w.
SubfundusPekaaZmienne] Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

Zasady polityknwestycyjnej

GG:- wn e lokati iehglypversykacja

Z zastrzeUeniem zdania nastfipnego, w trakcie pie
|l okowane w denominowane wSkgdgoby®PaEpbWwWakiahb Naemd
instrumenty finansowe o charakterze dgdguUnym o ter
od dnia ich nabycia przez Subfundusz or akiew depo.
pierwszego Okresu Rozliczeniowego Aktywa Subfundu
pol skich i emitowane przez Skarb PaGstwa | ub Nar o«
o terminie realizacjipraw ztyanmstrnt - w dduUszym ni U 30 dni od dni a i
strona danej transakcji zobowi NUe sifn do odkupu t
Subfundusz. Po upgdgywie piearnwmsezsdgoc y@Qkrye sSw bR amldiucszea
zar-wno z czinSci o charakterze dguUnym, jak i z ¢
W ramach czniaSci portfela inwestycyjnego Subfundus

- ~

|l okowane wnsastuimguwmjthMcéi nansowe o charakterze dgu0U
ayemitowane przez Skarb Pa@Estwa papiery wartoSci ov
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym | ub |
Pol ski ej lub innego pa@stwa czgJonkowsoksiieglaj dlbki
odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowej z uwz
emitentz zastosowani em z egwmwytcrhz nlyucbh wsgyasstneynt-hw weaw ni fint r
wi arygodnoSci kredytowej, zgodnie z kt-rymi w oc
zobowi Nzania wynikajNce z tpttogkUeyedmipoawayy dlanik
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7.1.1.3.

7.1.1.4.

7.1.1.5.

7.1.1.6.

7.1.2.

7.1.3.
7.1.3.1.

7.1.3.2.

7.1.3.3.

b)yinstrumenty finansowe o charakterze dguUnym ni ewy
kryt er iwapktolk7r Stafutu GFun@éuszu

W ramach cznSci portfela inwestycylhfnengdusSawb fsuM ducsk:
w tytugy uczestinindtuwa ee miatgo waan &€ zmrez @z char akter ze
sp-gek oraz rynki akcyjne kraj-w z regionu Azji i
W przypadku inwestycji w instrumenty firhresowe mi nowane w wal utach innych
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mo Ue podej mc
i nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN Kk werrsa-nw ewaulnutw ¢
maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, w ty
wzglfAdu na naturn tych transakcji nie jest moUliw
W Pierwszym Okresie Rozliczeniowym lékaty, o y ch mowa w pkt 7. 1. 1. 1., br
Subfunduszu.

Po upgywie pierwszego Okresu Rozliczeniowego:
ayudziag | okat w instrumenty finansowe, o kt-ryect
Subfunduszu;

b)udzi agi nlsotkrautmemty fi nansowe, o kt-rych mowa w pl
Subfunduszu;

c)cagkowita wartoSi lokat w instrumenty finansowe,

Aktyw-w Subfunduszu;

dfundusz modPe%l wahowaScidoAktyw-w Subfunduszu w tyt
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subbfandugz@rdb war t o S
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojedy

Infro macja o | okatach innych nild papiery warto8cio
Subfundusz gG-wnie lokuje Aktywa

Do 50% Aktyw-w Subfunduszu moUe byl | okbWane w i
powy Uej

Kryteria doboriokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Proporcjonalny udziagtpomeczew -1inyahsowylzhwj wsvkaza
Akt ywach Subfunduszu bZiarziNd zbajfaNtuertl powidegnmowanejo decy

uwzgl indhiramniegmi zabezpieczenia portfel avarankt wr ej
ekonomicznych i sytuacji nachnkn s t r ument - w finansowych, oceny ng|
sin rentownoSci tych instrument - - w, jak r -wnieU <c

rozdziale Ill.7. Statutu Funduszu.
Z zastrzeUenBSemif prkdusz7.pla@r.Bez odpowiedni dob-r

i nwestycyjnego Subfunduszu dNUOy do zachowania W
Uczestnictwa na ostatni Dzie® Wyceny kna Ud elgo0 90Kk r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn

Rozliczeniowego.

Z zastrzeUeniem

pkt. 7.1.3.4, Subfundusz popr zez
inwestycyjnego Subfd us z u, d t
m

Oy do zabezpieczania osi Ngniifi
n 0

taki spos - b, Ue i i malna WartoSi Aktyw-w Nett
Wyceny kaUdego Okresu Rozlicpgeniwawegd uj &Var toSali e
Subfunduszu na Jednost knc ZUecrziecsvwynm cw wsap onvs -dba nryars tOKp L
JeSli w dowolnym Dnito Subfundusz bndzie
Rozliczeni owym War Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu na Jed Uczestnictwa nagooOkresa
stosunkd o War t oSci Akty Rozliczeni owego na
na Jednostkin Uczest podany poni Uej proc
Wyceny tego Okresu Subfunduszu na Jed]

pierwszy Dzie& Wy
Rozliczeniowego:

od 15% al e mni 103,5%
od 20% al e mni 108,0%
od 25% al e mni 112,5%
od 30% al e mni 117,0%
od 35% al e mni 121,5%
od 40% al e mni 126,0%
od 45% al e mni 130,5%
od 50% al e mni 135,0%
od 75% al e mni 157,5%

o 100% i wi n 180%
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7.1.3.4.

7.1.3.5.

7.1.3.6.

7.1.3.7.

7.1.3.8.

7.1.39.

7.1.4.

7.1.5.

7.1.6.

7.1.6.1.

7.1.6.2.

Pierwszy Okres Rozliczeniowy bfidzie trwag pifnl ¢ty

Rozliczeniowym nie stosuje sin postanowie& pkt 7.
Drugi i kaUdy nastinpny Okres Rozliczeniowy bndzie
Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.
r oz wi Nfumduszekt 71.3.2. pkt 7.1.3.3. nie stosuje siin.
Wyliczony zgodnie z pkt 7.1.3. 2. i pkt 7.1.3. 3. p
Jednostkn Uczestnictwa na ostatni Dzi e &E Wynceny da
Mi ni malny na koniec Okresu Rozliczeniowegoo. Subf
koniec Okresu Rozliczeniowego.

ZarzNdzaj Ncy dla realizacij.i celu inwestycyjnego
inestycyjnego Subfunduszu, kt-ra polega na zmiana
finansowe o charakterze udziagowym, a | okat ami Su
zal eUnoSci od ichZamkanpl pregpowaciioSmindyynkowmi .| oke
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
Netto Subfunduszu na Jednost ki URoegdti mizetnwa weag od g
mi ni malny na Dzie®& Wyceny w trakcie Okresu Rozli
Mi ni mal ny na koniec Okresu Rozliczeni owego. Str e
zaangaUowanifei nwa nisrosmer wmecnhtayr akt erze udzi ajowym w
zaleUnN od Poziomu minimalnego na Dzie@® Wyceny w t
Netto Subfunduszu na Jednost kdr ddmezters-tw i @ iwsau jnMc ydcal
sin rynk-w finansowych takich jak struktura i wy
finansowych, z uwzgliidnieniem zasad dywersyfikac]j
cznSi portfela inwestycyjnego Subfunduszu o <char
rentownoSi tej czfiSci portfela umoUliwiajNcN osi N
przy jednoczesnejejmiozmstlzep)«:)jrltfwraUInlaWOZSmmnty ry
uwzgl ndnieniu nastfipuj Ncych rodzaj-w ryzyka inwes
finansowego oraz ryzyka zwi Nzanego z wypgacalnoSc
Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytugdgy uc
o kt-rychRlimneflewupkgal zmianie w zaleUOUnoSci od oc.
poszczeg-l nych kategori.i l okat .

Wodniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszczeg:-I|n
Subfunduszu, zarzNdzajNcy Subfunduszem stosuje na
ayadekwatnoSIi polityki i n we yitilwestygyjnegSubfundusea u s zu I nwe
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego, o )
dpoziom koszt-w obci NUajNcych uczestnik-w danego

eywartoSi aktyw-w oraz oceni rzesyhacbwaalf modé EwwS
tytug-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),

fl bezpiecze@E®two zawierania i rozliczania transak:¢
tytugdg-w .uczestnictwa

Charakterystyka iwetiediesiaiindeksuprzez danySphfuadesz o d z

Nie dotyczy.

I nformacja o duliej zmi ennoS8ci WartoSci Akt yw-w N
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej te
W zwiMlapuszczalnym znacznym udziadem instrument - w

inwestycyjnym Subfunduszu WartoSi Aktyw-w Netto St
zmiennoSci

I nformacja o meilziewoFainduaswi eimamwi,a kt -rych przedmi
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne or
z przyjntn politykn inwestycyjnn.

Fundusz moUe zawieral unmawy ud artayj cNzxzMc ez aa kptryzwe-dami Du |
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawieranie um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty
ryzyka:

ayryzykiem rynkwiwymanetze ezieasnami cen |l ub wartosS
indeks-w, poziomu st-p procentowych, poziomu Kkur
dguUnych); ryzyko rynkowe w przypedkuwfiekst rdifmer
finansowej , wyni kaj Ncy z faktu, Ue wartoSi [
z wartoSci N instrumentu bazowego;

by kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym z f
instrumenp oc hodny, kontrahent z kt-rym zawarta zosta
realizacjin pgatnoSci z uwagi na pogorszenie sii
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7.1.7.

7.2.

7.2.1.

7.2.1.1.

7.2.1.2.

7.2.1.3.

7.2.1.4.

c)ryzykiem przedrozliczeniowym, k't - izawaniaa Pavodb y | ok

ni ewypgacal noSci kontrahenta narosgych, a nie p
i nstrument-w pochodnych;

dryzykiem rozliczeniowym, kt-re moUe byi okreSlI .
wsyuacij i kiedy Fundusz wyp i§J swoje zobowi Nzar

u edn
kr-tki (mniej niU 24 godziny),;
e)ryzykiem pgynnoSci rynku /1 u

i
i b produktu wysthpuj

moUe ojzawiwdoz ai , | ub skompensowal okreSlonej pozyc,
ze wzglhndu na niewystarczaj NcN gghnbokoSi rynku
wskazuje na wielkoSi trryarkualejzi wiyaoioywamad Gnad sd ok
) ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z finansowaniem, kt
swoich zobowi Nza® finansowych w terminaira rozlic
depozytu wuzupegniaj Ncego; w takiej sytuacji WY S

kontrahenta oraz zaksingowania strat z tytudgu ¢tr
gzwinkszonym ryzykiem oper,acywywaryimamiwi Ngsatngm- v d rua
procedur ami i systemami kontrol nymi w zakresie
al gorytmy wustalania zasad pgatnoSci wynikajNcycl
metod wycenyenkt - rych instrument-w pochodnych.
hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl ement
instrument-w pochodnych; st osowane met ody wy c e
z wgaSci wy mi miramipi $ @iu)] atwym-aw a or az powszechni ¢
i aby zagoUenia przyjnte do wyceny bygy wdaSci we
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym z ¢ty
mogN ni e p05|archaNInlcectan:vmyedrmpcrrezwmtaCji do zawi er
Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z tyt
gwarancji
Niedotyczy
Ryzyko zwinhzane z i nwest owan b &ubfunduszu, evdtymo ryzykio i Ucz
i nwestycyjne zwinzane z przyjnhtn politykn inwesty
Ryzyko i nwestycyjne zZzwi nzane z politykhn i nwesty
zarznhndzani a i szczeg- |l nychchsa odeigsiengui do inestyjersat y c y j n
okreS§lonym obszarze geograficznym, w okresS8lonej b
do okreS8l onej kategori.i l okat, albo w celu odzyv
wartos wy c h:
kowe zwi Nzane jest ze zmianami otoczeni é
ry panuj Ncej na rynkach finansowych. Wp ¢
i nwe sty ®@gzp nzynmiki 1§ayka frynkowbgosta ryzyko Napy proeditovie]
nku akcji. Ryzyko rynku akcj.i to moUIl
westycyjnego Subfundumzuw.czhMe rcyazgyeko rry
0] oraz ryzyko specyficzne konkretneg
znej , ryzyko branUy polega na spadku
Oy, nat omi ast ryzyko specyficzne | es
ji Ryzyko stopy procentowej oznacza
Zi po
t

UOQJ_--‘C

=
(D>0H3w§9’“333*<

y
c
n
c
d ga doegmhhngpbhzdijullngch wasto8men
i nwestycyjnego Subfunduszu, a

go Subfunduszu. Zal eUnoSi oetowychu Unyc
a. Wraz ze spadkiem rynkowych st -p pr
e
i
z

- X o

—
(¢}
QD

_st-p procentowych ceny dguUnych ins
U\ Nu dhoira FoewlN & nowstycyjnego

aczenie yka rynku akcji oraz ryzyka stopy pr
Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sin emit
ed

ty

SN0 S o~

e
n
[
a Subfundu.
ry

finansowego |l ub na obniUeniu oceny kr ytowe|j (r
kontrahentn i e wywi Nzuj ewcgie®nizej z amnaor v ye,j W
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifn z wystNpieniem syt
zr o kantfphentod ot y c 2y iteo tsrzacnzseagk-c j i na rynku mindzybank
na kt-rych nie funkcjonuje system rozlicze@® nadzo
jest tzw. zasada Afree of yayhmeéretzd ,p gaz yloiSci r, ams fne
paymento, czyli wydanie przy pgatnoSci).

Ryzyko pgynnoSci inwestycji to ryzyko wynikajNce
kr.-tkim czasie bez znacznego wpgywu na jego cenh
transakcji mo Ue wsizNizaanhi .s i Rly zzy kdoo dpagtyknonvoySwii kmwo Ue mi e

m umowy,
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7.2.1.5.

7.2.1.6.

7.2.1.7.

7.2.1.8.

7.2.1.9.

7.2.2.
7.2.2.1.

7.2.2.2.

instrument -w finansowych w zwi Nzku z potencjalnyl
zawi eszeniem umorzeE& jednostek uczestnictwa.
Ryzyko walutoweg twysma0lSicwo iursmwamwal utowych, Kkt -
wiel koSi Aktyw-w Subfunduszu denominowanych w wa
finansowe denominowane w wal utach obcwyogranicgoid f undu :
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN kurs:-
maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, w ty
wzglfidu na chaeakest mpdhiweacagkojwi tei wyel i mi now
o zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfund
rony instytucji finansowych, kt-rym powierzo
o zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfundusz
m, Ue znaczna cznSi Aktyw-w Subfunduszu zost
w r ay icee mwy stteNgpd einr sat rzumheamt u fi nansowego |
Ni negatywnie na oczekiwanN stopil zwrotu
acji Aktyw-w Subfunduseni enja oky(® St onpoOks
szu moUe byl | o k owa nfandusze tagranicZhe/ o chazakterzet ni ¢
wym daj Nce ekspozycjn na akcje sp-Jek oraz
peracyjnertoy z y k o poSredni ej l ub bezpoSredni ej str
trznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj Ncyc
m-w bNdF¥ pracowni k-w | ub .t:eUz awyineg skzag mlices j w yzoes
tnictwa funduszy zagranicznych bnAadNcych skga
fakt materializacij. ryzyka operacyjnego sN ogran
Ryzykowi Nzane z moUl i woSci N zawieszenia podawania d
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mo
Zawi eszenie moUe na przyk@adi ewyngkaile nozawars zeMi
wchodzNce w skgad portfela Subfunduszu |lub z brak!
Subfunduszu. Dodat kowo, w razie wyst Nmwiesreniia t aki €
odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moUl i woSci natychmi astowego zamknifcia inwestycj.
Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzyko nieosieN@nizivwrioad uo czz e kniweasnt y ¢ j i w Jednost ki |
maj Ncych wpdyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwe
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w o
zAgentem Transferomym Pr owad z Nc y mi Dystrybucjn, pol egaj Nc
powi erzonych obowi Nzk- w, w szczeg-lnoSci poprze
pracowni k- w, uchybienia w nadzor ze;
b)ryzyko zwi Nzane zie zsazwazretgy-clhnypriz ewza r uinrkdaurs z  t r an s
niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz, W szc
(ryzyko wynikajNce z kszta§gtowania sifekiawa@Sci
zarzNdzaj Ncego) , poUyczek papier-w wartoSciow)
umowy poUyczki na warunkach oczekiwanych przez
yzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar anmcijNaizmai E pwool beegca
mitenta papier-w wartoSciowych znajduj Ncych sin
Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na \
wWpgyw:
ayryzyko otwarcia | ikwidacj.i Funduszu lub | i kwida
osi Ngnifita oczekiwana stopa zwrotu z wuwagi na w
moUe nastNpil w syt uaandiszem priez pnez tewarzystiva funduazy z N d
i nwestycyjnych w sytuacji braku posiadania akt ue
wykonywani a przez Depozytariusza swoi ch 0bc
o Swiadczeniieusuzsaj uzg iDrerpyorz ygad mi ot e m; spadku wart
wartoSci ustal onej przepi sami prawa, podjncia p
i stniejNcego Subfunduszu. Li k wi dkaocnjaag Szubbyfcuinad uvsszz
|l okat wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjne
spadga poni Uej 500.000 zg§;
b)ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez i

g

n n
b n
udzi ag
Ryzyko ope
wewnn
syste
S

u

ucze

z
c)r
e

skutkow | zmianN polityki i nwestycyjnej Subfunduszi
i nwestycyjnego Subfunduszu, zmi anN os-b zarzNdz
zmi anN poziomu opgat zwi NzsekYceestnictBabfunduszwa ni em i p
c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsgug
wpgynNi na zmianfi poziomu zwrotu z inwestycji w
zachowanieaisize8eigomiokr esu wypowiedzenia, a dodat
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7.2.2.3.

7.2.2.4.

7.2.2.5.

7.2.2.6.

7.2.2.7.

7.3.

7.4.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

7.4.3.1.

7.4.3.2.

7.4.3.3.
7.4.3.4.

Skr-cenie okresu wypowiedzenia moUliwe jest jed
obowi Nzk-w |l ub wykonuje e anileinkawiedlayccjiie,| uab toagkgdlk
Depozytariusza,;

ddryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfundus
wpgywaj NcN na wyni ki i nwestycyjne osiNgane prze
Subfinduszu z innym Subfunduszem moUe nastNpil r
i nwestycyjnym Subfunduszu, a takUe zmiana poziom
Uczestnictwa Subfunduszu. ubduszegmomyraganaejestizgodaKanhisji;u n d u
e)ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fundusz
kt-re moUe powodowal zmiann polityki i nwestycy]
p 0 s z cezSehljundusze oraz poziom ryzyka inwestycyjnego;

) ryzyko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfunduszu
celu reakcjn na zmiany w otoczeniu rynzkooswyaryl ub
wyczerpane. W zakresie okreSlonym w Ustawie, do
zgoda Komisiji;

ggryzyko wynikaj Nce z przyjntego sposobu wyceny in
rynkowa, w wynikeago moUe doj Si do powstania r-Unicy por
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i moUl i wN do
h)yryzyko niedopuszczenia | ub op-:-¥Fnienia dotppuszczen
kupowanych przy zagoUeniu uzyskania takiego dopu
wartoSciowego |l ub moUliwoSi jego sprzedaUOy;

) ryzyko wystNpienia zakd-ce® na rynkach franansowy
op- Tnienia w realizacji transakcj.i oraz uzyskanN
Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta polegaj Nce na

z zobowi Nza® wobec Funduszu w sytuamcie WwWypepedniemi s
zobowi Nza® wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, Ue rea
nominalne;.

Ryzyko zwi Nzane ze zmianami sw u,egw |sazcg zaecgh- |pnroaSacniy cv
podat kowego, pol egaj Nce na zmianie regul aciji | ub |
zmi ann sytwuacij.i prawnej Uczestnik-w lub nabjoUyi n:
wpgynNi na opgacalnoSi inwestycji w Jednostki Ucz
Ryzyko przejncia |l ub nacjonalizacij.i skut kuj Nce uf
przejncia w inny spos-b zagranicznych aktyw-w Sub
Ryzye transgraniczne polegaj Nce na wprowadzeniu ogr
w kt-rych znajduj N sin aktywa Subfunduszu, co moU
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaNicbrazazarz a ryzy ki em, a tak|

ekspozycj i oSdunbifeusnideunsizwwu .d oW Subf unduszu stosowana | e
Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestor - wneodllntwdraes
partycypowanie w zyskach z rynku akcji W regioni
wartoSci i nwestycij.i Z aecakyohoryzentinwestycyj@yswynosRa najndkiej 3 e n i 0 W ¢
WysokoSL opjGatzwi pzawych z uczestnictwem w Fundus:
koszty obcindajnce Fundusz

I nformacja o przepisach Statutu okreS8lajncych rc
naliczania koszt: -wwobygymnhivajsiecyzelg:- Fnowdesz Wynagrod
terminy, w kt-rych najwczeS8Sniej moile nastnpi L pok
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kal kul acji
szczegWymaodfrcadzeni e Towarzystwa oraz terminy, w
poszczeg-lnych rodzaj - wik@8sSatutuuw zostagy wskazane
Warto8§L Wsp- -tGecw yGanGkkoawiKioysezls k az wa ké gn dVKICéj a
WartoSi wska¥ni ka iV8K® fruined ujses tni pr. @ emptocwdNija dzi ag a
OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odkupier
bezpo8§rednio przez Uczestnika

Z zastrzeUxnd.enpprkitUe&j., 4 Fundusz zbywa Jednostki Uc

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
Z zastrzeUeni em ninigigzytpdpekoie ok w Stefymbieray iol gawt 1 mani pul a
zazbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka o5h§amdarnyt ondaii pddlcyywajewywpgaty;
St awk i opgaty manipul acyjnej st osowanej opprzayt nab:
mani pul acyjnych uzgadni anej pomi ndzy Funduszem
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7.4.3.5.

7.4.3.6.
7.4.3.7.

7.43.8.

7.4.3.9.

ProwadzNcy cPr oDwasdtzrNycbhyu cOyfs.t r ybucj i nie sN uprawni et
jakichkol wiek opgat nz utyit uojduk upoSwaend ui clteman ot e by \

Dystrybucjn jest zobowi Nzany przekazal cagN kwot
Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestarsitaitpwg NS wetyfou wzws au | e
C = WANju / (10080)

gdzie:

Ci cena Jednostki gc;estniana Subfunduszu,
WANjuWart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki

SOimaj Nca zastosowanie dla danej transakcji stawka
Pomniejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opgdatn me
Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozliczeni
od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) fakUe powi pedi:
zZwrotowi.

Towarzystwo moUe zmniejszyl opJjatn manipulacyjnN
Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a w ramach wyspecjalizowanych pr ogiiaromogyjnychnove st yc

kt - rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za poSr

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa, pracownik
oraz emerytowanym pracownikom akcjonBoiuazaystwa, pracownikom Agenta Transferowego oraz
pracowni kom ProwadzNcych Dystrybucjn,

c) Towarzystwo moUe upowaUnil ProwadzNcego Dystryb
zwol nienia z obowi Nzku | ezZestntwajedsegodub killu lup wszygtkich b y w
Subfunduszy

d w innych wuzasadnionych interesem Uczestnik-w wy)
rekl amacij i zwi Nzane|j Z uczestnictwem w Subfundu

Skorzystanie z prawa do zwolzienia p Jaty mani pul acyjnej, przyznaneg

nast Npil wygNcznie pod warunkiem zaznaczenia tego

7.4.3.10Niepobiers iojp Jaty mani pupazgpnepi wnizewinNgkuaumsferem) Je

7.4.4.

7.4.5.

7.4.5.1.
7.4.6.

74.6.1.

7.4.6.2.

7.4.6.3.

7.5.
7.5.1.

7.5.2.

rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o opGacie zmiennej, bnhndncej cznhs8§cin v
uzal eliniona od wyni k- wncFuun dpursozcue, n tporweyzne nw oswtaonsau nak uu
aktyw- Fundoszu t o

Nie jest pobierana opJata zmienna, kt-rej wysokoS

Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarzndzani e

Maksymalna stawka wynagr odzeXsbaskalaroke ar zNdzani e Su
I nformacja o istniejncych umowach | ub porozumieni
bezpoS8rednio | ub po8r Euhduszoa Tewarzystwo Auth innyepodmidigw mi nd z y
wskazanie usGug dodat kowych oraz wskazanie wpGywu
podmi ot prowadzncy dziaGalno8L makl erskn oraz na

Funduszem

Koszty zwi Nzane =z dziagalnoSci N Funduszu, ni ewyn
wynagrodzenie Depozytariusza, ProwadzNcych Dystr.)
okreSlone w umowachubaWwawtayclyspwaenr Eanadpgaty k:
Towarzystwo.

Zgodnie ze Statutenm druanzk cz iumeewh zo/ tvay k aursyzveaa rFiu n d u s
a Depozytariuszem) czinSl koszt-w obsgugi Funduszu
to w szczeg-IlnoSci: opgaty rozl i czeenDepowyaariuggza nos z o
zt ytugu:

ayprzechowywania Aktyw-w Subfunduszu,

byweryfikacji wyliczania WartoSci Aktyw-w Netto Su
c)dokonywania rozlicze®& transakcij. Funduszu.

Na dzie® aktualizacji Prospektu nie istniejN inne
Fundszu bezpoSrednio |lub poSredni o sTowarzgsaenzlibel ane

innymi podmiotami.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hi

WartoSL Aktyw-w Netto Subf usalvegszu na koniec ostat
Nie prezentowanS u bf undusz nie. rozpoczNg dziagdgal noSci
Wi el koS8L 8Sredniej stopy zwrotu z inwestlgtacji w Jed
Nie prezentowah& u bf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci
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