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Warszawa, dnia 19.08.2019 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo-
$ci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351) przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 o wartosci
.............................................................................................................................. 915 239 tys. zt;
2. bilans na dzien 30 czerwca 2019 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto funduszu

W KWOGIE . iieieieiee ettt ettt e e e e ettt e e e e e e e e e b e e e e s e eeeaba e e eeeeesaaaanans 808 575 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 wykazujgcy wynik
Z OPETACHT W KWOCIE .....eiieiiiiie ittt nre e e e 14 720 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto
5. (i) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(i) noty objasniajace;
(iii) informacje dodatkowa.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za okres pot-
roczny (od 1 stycznia 2019) konczacy sie 30 czerwca 2019, przedstawiajgcego prawidlowy i rzetelny obraz sytuaciji
majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operac;ji.
Zarzagd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego
sprawozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wyzej Rozporzadzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

Jacek Janiuk Jacek Babinski Grzegorz Baranski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, kiQrei DAWISrAHER- R Rreuns
wadzenie’Ksi§Y raétitiikowych

Zbigniew Czumaj
Gtoéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci

Funduszy
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Wprowadzenie

Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 poz. 1355, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z Ustawg
nadzor nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty (obecnie: Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty) =zatwierdzony zostat decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
DFL/4032/155/13/10/U/V1/12/28/1/PS z dnia 9 lutego 2010 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwier-
dzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 522 w dniu 26 marca 2010 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 miliondw ztotych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: Pekao TFI SA). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw
wynosita 100,00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 kwietnia 2010 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do

Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inacze;j.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowiazujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inacze;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Petny opis polityki inwestycyjnej Fundusz prezentuje w Sta- 2. Do 25 % Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w emi-
tucie. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu towane przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospo-
inwestycyjnego i gtéwnych sktadnikéw lokat i ich doboru. darcza:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego a) dtuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard &
aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel in- Poor’s na poziomie nizszym niz BBB-, lecz nie nizszym
westycyjny Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to niz CCC- lub z odpowiadajgcym mu ratingiem innych
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ra-
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow tingu przyznanego przez uznang agencje ratingows, po-
Funduszu oraz osigganie dochodu Funduszu z lokowania siadajgce neutralng oceng inwestycyjng dokonang przez
aktywow. zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz
Aktywa Funduszu sg lokowane w nastepujgcy sposob: b) instrumenty rynku pienieznego posiadajgce rating wy-

dany przez Standard & Poor’s nizszy niz A3, lecz nie niz-
szy niz B3 lub odpowiadajgcy mu rating innych uznanych
agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przy-
Znanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajgce
neutralng ocene inwestycyjna, dokonang przez zarza-
dzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu;

1. Do 100 % Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane
w emitowane przez podmioty prowadzgce dziatalnos$¢
gospodarczag:

a) dtuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard &
Poor’s na poziomie nie nizszym niz BBB- lub z odpowia-
dajacym mu ratingiem innych uznanych agencii ratingo- 3. Do 100 % Aktywéw Funduszu moze byé lokowane w in-
wych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez strumenty finansowe o charakterze dtuznym, w tym in-
uznang agencje ratingowa, posiadajgce pozytywng strumenty rynku pienieznego, emitowane przez Skarb
ocene inwestycyjng dokonang przez zarzadzajgcego Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samo-

rzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajace ratin -
) i D n o hooo P a 9 nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finan-

dany przez Standard & Poor’s nie nizszy niz A3 lub odpo- e ! y "
wiadajacy mu rating innych uznanych agendcji ratingo- sowa, ktqrgj_cz}onklerp jest Rzeczypos_pollta Po_Iska lub
wych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez co najmniej jedno panstwo czionkowskie, a takze w de-
uznang agencje ratingowg, posiadajgce pozytywng pozyty bankowe.

ocene inwestycyjng, dokonang przez zarzadzajgcego

) t Udziat lokat innych niz diuzne instrumenty finansowe, in-
portfelem inwestycyjnym Funduszu;

strumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe,
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o ktérych mowa powyzej, nie wynosi wigecej niz 20 % Akty-
wow Funduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Petna i szczegétowa informacja o ograniczeniach inwesty-
cyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady po-
lityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty
w Rozdziale Il Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograni-
czenia inwestycyjne zgodne z Ustawg.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ogra-
niczenia inwestycyjne.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Akty-
wow Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Li-
mit 5 % moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli tgczna war-
tos¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5 % wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40 % war-
tosci Aktywow Funduszu. Fundusz nie moze lokowaé wie-
cej niz 20 % wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakgc;ji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Ak-
tywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Akty-
wow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst
jedn. Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z pézn. zm.). Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 10 % wartosci
Aktywow Funduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, dla ktoérej jest spo-
rzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, trak-
tuje sie, na potrzeby stosowania limitéw inwestycyjnych,
jako jeden podmiot. Fundusz moze lokowaé¢ do 20 % war-
tosci Aktywow Funduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez pod-
mioty nalezgce do grupy kapitatowej.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Weczesniejsza nazwa:

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Funduszu, Fundusz moze utrzymywac czes¢ Akty-
woéw Funduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne, pod warunkami wskazanymi w Statu-
cie.

Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow Fun-
duszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny
z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski. Jezeli udziat takich lokat przekracza 35 %
wartosci Aktywow Funduszu, wéwczas powinny one byé¢
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze prze-
wyzszac 30 % wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdl-
nego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli
spetnione sg dalsze — wskazane w Statucie — warunki.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy. Fundusz
moze zawieraé transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

» Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — do 14.02.2018

Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty zo-
stato sporzadzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 i obejmuje okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2019 . Dane po-
rébwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31.12.2018 oraz w zakresie rachunku wyniku z operaciji: potroczny konczacy sie
30.06.2018.

Informacja o zatlozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewi-
dzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu, w okresie co naj-
mniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Biegty rewident Funduszu

Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2019 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastapit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFIl SA z dnia 28.06.2018 roku.
Pierwszym sprawozdaniem podlegajgcym pracom KPMG byto sprawozdanie pétroczne za okres konczacy sie 30.06.2018.

KPMG, poza badaniem i — odpowiednio — przegladem sprawozdan finansowych funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA
Swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszy i subfunduszy opisanych —
odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjng, zgodnie z wymogami Ustawy
(art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1). Ponadto KPMG bada sprawozdania finansowe spoétki, Pekao Investment Management SA,
Banku Pekao SA oraz przeprowadza atestacje systemu zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI SA (zgodnie z wymogami Ustawy:
art. 48 ust. 2g).

Jednostki Uczestnictwa

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa (w rozumieniu art. 158 Ustawy),
przy czym w Statucie wskazane zostaty nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii E
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(i)  progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybuciji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie (obecnie jednakowych dla wszystkich kategorii jednostek uczestnictwa w
funduszu) sg przedstawione w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyj-
nych na stronie www.pekaotfi.pl.

Kat. A Kat. E Kat. |
standardowe Jednostki | Jednostki Uczestnictwa z . Jednostki Uczestnictwa z
Uczestnictwa z optatg ma- optatg manipulacyjna przy optatg manipulacyjna przy
nipulacyjng przy nabywa- nabywaniu. nabywaniu, zbywane
niu Zbywane sg Wy*acznie na Uczestnikom pOWierzajq-
warunkach wyspecjalizo- cym znaczne $rodki

wanych programéw inwe-
stycyjnych  oferowanych
podmiotom tworzgcym
pracownicze programy
emerytalne oraz podmio-
tom oferujgcym swoim
pracownikom inne formy
zabezpieczenia finanso-
wego oparte na nabywa-
niu Jednostek Uczestnic-

twa
Pierwsza wptata (minimum) 1000 zt 1zt 300 000 zt
Woptaty uzupetniajgce (mini- 100 zt 1zt 100 zt
mum)
Minimalna warto$¢ salda na 300 000 zt

koncie Uczestnika

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa po-
wyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.
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PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2019 roku

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 ztotych. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1 000 ztotych zlecenie
odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Sprawozdanie pdiroczne - za okres pétroczny konczacy sig¢ 30.06.2019
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

str.

1/14

30.06.2019 31.12.2018
Wartos¢ wg Wartosé wg Proce.mowy Wartosé wg Wartosé wg Procelmowy
) L . udziat w . L . udziat w
SKLEADNIKI LOKAT ceny nabyciaw w_yceny na dzien aktywach ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. " tys. bilansowy w tys. "
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 908 205 913772 97.11% 832 485 836 828 96.37%
Instrumenty pochodne 0 1433 0.14% 0 -2 -0.04%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 34 34 0.00% 45 45 0.01%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 908 239 915 239 97.25% 832 530 836 871 96.34%

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2019
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj siedziby
emitenta

Termin wykupu

Warunki
oprocentowania

Wartos¢
nominalna

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

tabele uzupelniajace

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

O terminie wykupu do 1 roku 104 156 93 865 9.99%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 104 156 93 865 9.99%
Nienotowane na aktywnym rynku 104 156 93 865 9.99%
ALTERCO SA Seria F Nienotowane na i qorezy ALTERCO SA Polska 19.04.2013 11.95 (zmienny 1000 8000 7436 1888 0.20%
aktywnym rynku kupon)
CAN-PACK SA Seria CANP02030919 Nienotowane na ’ X 4.49 (Zmienny o
PLCNPCKO0018 aktywnym ok i€ doyezy CAN-PACK SA  |Polska 03.09.2019 kupom) 10000 1000 10 000 10 146 1.08%
GANT DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA | Nienotowane na GANT 9.96 (Zmienny
) Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 31.10.2013 : 1000 6000 0 0 0.00%
Seria AX PLGANT000246 aktywnym rynku SPOLKA AKCYJNA kupon)
GANT DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA |Nienotowane na GANT 8.90 (Zmienny
Seria FI3 akvwmvm k| Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 27.03.2014 S pon) 100 7630 763 0 0.00%
tywnym ry! SPOLKA AKCYJNA P
GANT DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA  |Nienotowane na GANT
Serin BE akywnym ynky i€ dotyezy DEVELOPMENT | Polska 09.10.2013 12.00 (Staty kupon) 1000 3130 3119 0 0.00%
ymry SPOLKA AKCYJNA
AB SA Seria ABO1 120819 PLAB00000035 |\ enotowane na o o coy AB SA Polska 12.08.2019 3.39 (Zmienny 10000 100 1000 1014 0.11%
aktywnym rynku kupon)
SYGNITY SA Seria 1/2014 PLCMPLDO0172 | \enolowane na i oy SYGNITY SA Polska 19.12.2017 4.41 (zmienny 9431 230 2169 1362 0.14%
aktywnym rynku kupon)
PBG SA Seria G PLPBG0000185 Nienotowane na |\ ooy PBG SA Polska 31.12.2019 0.00 (zerowy 100 1030 246 67 0.01%
aktywnym rynku kupon)
PBG SA Seria H PLPBG0000193 Nienotowane na e o coy PBG SA Polska 31.12.2019 0.00 (Zerowy 100 780 173 51 0.01%
aktywnym rynku kupon)
. Nienotowane na .
CAPITAL PARK SA Seria K PLCPPRK00136 |y 8 BRI | Nie dotyczy CAPITAL PARK SA |Polska 27.04.2020 4.10 (Staty kupon) 100 5000 2123 2141 0.23%
) ) JW. )
J.W. CONSTRUCTION HOLDING SA Seria |Nienotowane na . 4.79 (Zmienny o
IWC0520 PLIWC0000118 aktywnymynky i€ dotyezy '(_:ONSTRUCTION Polska 29.05.2020 kupon) 500 2000 1000 1008 0.11%
OLDING SA
ATAL S.A. Seria AF PLATAL000103 Nienotowane na |0 ooy ATAL S.A. Polska 02.10.2019 3.49 (Zmienny 1000 640 640 645 0.07%
aktywnym rynku kupon)
Pekao Lesing Sp. z 0.0. Seria PEKAL0O08 Nienotowane na . Pekao Lesing Sp. z 2.34 (Zmienny s
70320 aktywnym ki€ dotyezy oo, Polska 27.03.2020 kupom 10000 2900 29 000 29 006 3.08%
KREDYT INKASO SA Seria A1 Nienotowane na . KREDYT INKASO 5.49 (Zmienny o
PLKRINKOO188 aktywnym ynky i€ doyezy A Polska 07.10.2019 kupon) 1000 100 93 101 0.01%
Archicom Spdtka Akcyjna Seria M2/2017 Nienotowane na . Archicom Spodtka 4.14 (Zmienny o
oL ARLICMO00SY aktywnym ki€ dotyezy Akeyina Polska 10.03.2020 kupom 1000 1000 1001 1013 0.11%
. Nienotowane na . MBANK 2.16 (Zmienny o
MBANK HIPOTECZNY SA Seria BRE [K31] oy o0 BTEE L™ Nie dotyczy HIPOTECZNY sa | Polska 14.08.2019 kupon) 100000 150 15 000 15076 1.60%
GLOBE TRADE CENTRE SA Seria Nienotowane na . GLOBE TRADE
0,
LGTC062020 PLGTC0000243 akiywnym ki€ dotyezy CENTRE SA Polska 14.06.2020 3.75 (Staly kupon) 1000 600 2577 2549 0.27%
- X . . Ministry of Finance -
Ministry of Finance - Repoublic of Turkey Nienotowane na . n 5 o
US900123AX87 aktywnym rynku Nie dotyczy $§s((‘);;bhc of Turcja 06.05.2020 7.00 (Staty kupon) 1000 1000 3926 3841 0.41%
mLeasing Sp z 0.0. Seria 030/2019 Nienotowane na |\ o epy mLeasing Sp z 0.0. | Polska 27.09.2019 0.00 (zerowy 100000 100 9890 9947 1.06%
aktywnym rynku kupon)
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. Seria D Nienotowane na . BZ WBK Faktor Sp. 2.09 (Zmienny
PLBZEKT00043 akiywnym k| Nie dotyezy 20, Polska 18.10.2019 kupom 1000 14000 14 000 14010 1.49%

Sprawozdanie poiroczne

6/30/2019
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Sprawozdanie péfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

tabele uzupelniajace

O terminie wykupu powyzej 1 roku 804 049 819 907 87.12%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacie 804 049 819 907 87.12%
Aktywny rynek nieregulowany 629 982 644 274 68.43%
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb
WS0922 PL0000102646 Kywny Ty Treasury BondSpot Polska 23.09.2022 5.75 (Staty kupon) 1000 64500 72539 75342 8.00%
nieregulowany poland Panstwa
PL - Rynek .
WS0429 PLO000105391 Aktywny rynek Treasury BondSpot | 2/SKi Skarb Polska 25.04.2029 5.75 (Staly kupon) 1000 a71 440 616 0.07%
nieregulowany poland Panstwa
Aktywny rynek Over The Counter - |\ i Skarb
Polski Skarb Panstwa US857524AA08 Kywny Ty Bloomberg Polska 21.04.2021 5.13 (Staty kupon) 1000 9750 38979 38676 4.11%
nieregulowany . Panstwa
Quotations
PL - Rynek )
DS1021 PLO000106670 Aktywny rynek Treasury BondSpot | P 2/SKi Skarb Polska 25.10.2021 5.75 (Staly kupon) 1000 894 979 1012 0.11%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek )
DS1023 PLO000107264 Aktywny rynek Treasury BondSpot | P 2/SKi Skarb Polska 25.10.2023 4.00 (Staty kupon) 1000 21900 23600 24379 2.59%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek )
DS0725 PLO000108197 Aktywny rynek Treasury BondSpot | P 2/SKi Skarb Polska 25.07.2025 3.25 (Staly kupon) 1000 4799 4958 5249 0.56%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek )
DS0726 PLO000108866 Aktywny rynek Treasury BondSpot | 2/SKi Skarb Polska 25.07.2026 2.50 (Staly kupon) 1000 25030 25 497 26 038 2.77%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek )
PS0421 PL0000108916 Aktywny rynek Treasury BondSpot | 2/SKi Skarb Polska 25.04.2021 2.00 (Staly kupon) 1000 73000 73477 73 804 7.84%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek )
PS0721 PL0000109153 Aktywny rynek Treasury BondSpot | 2/SKi Skarb Polska 26.07.2021 1.75 (Staly kupon) 1000 59000 59 115 60 133 6.39%
nieregulowany Poland Panstwa
Over The Counter -
ORLEN CAPITAL AB XS1429673327 Aktywny rynek Bloomberg ORLEN CAPITAL | o/ ecia 07.06.2023 2.50 (Staly kupon) 1000 3000 13587 13724 1.46%
nieregulowany . AB
Quotations
PL - Rynek )
DS0727 PLO000109427 Aktywny rynek Treasury BondSpot | 2/SKi Skarb Polska 25.07.2027 2.50 (Staly kupon) 1000 78000 76 388 80 831 8.58%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek )
PS0422 PL0000109492 Aktywny rynek Treasury BondSpot | 2/SKi Skarb Polska 25.04.2022 2.25 (Staly kupon) 1000 39000 39 536 39739 4.22%
nieregulowany Poland Panstwa
Over The Counter - EUROPEAN
EUROPEAN INVESTMENT BANK Aktywny rynek g0 berg INVESTMENT | Luksemburg 25.05.2021 2.25 (Staly kupon) 1000 11000 11 088 11169 1.19%
XS1396780105 nieregulowany X
Quotations BANK
Over The Counter - EUROPEAN
EUROPEAN INVESTMENT BANK Aktywny rynek g0 berg INVESTMENT | Luksemburg 24.05.2024 3.00 (Staly kupon) 1000 26000 26 490 27 205 2.89%
XS1622379698 nieregulowany X
Quotations BANK
PL - Rynek .
PS0123 PL0000110151 Aktywny rynek Treasury Bondspot | FOISKi Skarb Polska 25.01.2023 2.50 (Staly kupon) 1000 1100 1115 1137 0.12%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Gielda
ALIOR BANK SA Seria K PLALIOR00219 | AKywny rynek Papierow ALIOR BANK SA  |Polska 20.10.2025 4.49 (zmienny 1000 2000 2000 2097 0.22%
nieregulowany Wartosciowych kupon)
ASO (Catalyst)
- . . . Over The Counter - |, . . .
Ministry of Finance - Republic of Croatia Aktywny rynek g0 berg Ministry of Finance - oy o i 24.03.2021 6.38 (Staly kupon) 1000 4500 18311 18159 1.93%
XS0607904264 nieregulowany Quotations Republic of Croatia

Sprawozdanie poiroczne

6/30/2019
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Sprawozdanie péfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

tabele uzupelniajace

PL - Rynek

WS0428 PL0O000107611 Aktywny rynek Treasury BondSpot | 2/SKi Skarb Polska 25.04.2028 2.75 (Staly kupon) 1000 29000 28848 30 046 3.19%
nieregulowany poland Panstwa
. . Over The Counter -
mBank SA (Emitent) Seria EMTN Aktywny rynek g0 berg mBank SA Polska 05.09.2022 1.06 (Staty kupon) 1000 1700 7206 7422 0.79%
XS1876097715 nieregulowany N (Emitent)
Quotations
. Over The Counter -
Santander Bank Polska (Emitent) Aktywny rynek g0 berg Santander Bank |, 20.09.2021 0.75 (Staly kupon) 1000 700 3015 3029 0.32%
XS1849525057 nieregulowany N Polska (Emitent)
Quotations
Aktywny rynek Over The Counter - |\ i Skarb
PS0424 PL0000111191 Kywny Ty Bloomberg Polska 25.04.2024 2.50 (Staty kupon) 1000 25000 25209 25710 2.73%
nieregulowany N Panstwa
Quotations
Aktywny rynek Over The Counter - |\ i Syarb
DS1029 PLO000111498 Kywny Ty Bloomberg Polska 25.10.2029 2.75 (Staty kupon) 1000 16000 16 156 16 796 1.78%
nieregulowany . Panstwa
Quotations
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb 0.00 (Zeroy
OK0521 PL0O000111274 Kywny Ty Treasury BondSpot Polska 25.05.2021 : wy 1000 23000 22322 22333 2.37%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
Aktywny rynek Over The Counter -
CESKE DRAHY XS1991190361 X Bloomberg CESKE DRAHY | Czechy 23.05.2026 1.50 (Staty kupon) 1000 900 3823 3949 0.42%
nieregulowany X
Quotations
Aktywny rynek Over The Counter - |\ i Syarb
PS1024 PL0000111720 X Bloomberg Polska 25.10.2024 2.25 (Staty kupon) 1000 31000 31348 31772 3.37%
nieregulowany . Panstwa
Quotations
- X . Over The Counter - |Ministry of Finance -
Ministry of Finance - Repoublic of Turkey | Aktywny rynek Bloomberg Repoublic of Turcja 11.04.2023 4.13 (Staty kupon) 1000 900 3866 3907 0.41%
XS1057340009 nieregulowany X
Quotations Turkey
Nienotowane na aktywnym rynku 174 067 175633 18.69%
mBank SA (Emitent) Seria MBKO170125 Nienotowane na ’ mBank SA 3.89 (Zmienny .
PLBREOOOS185 aktywnymynky i€ dotyezy Emiternd) Polska 17.01.2025 kupory 100000 106 10 600 10 927 1.16%
. ) AMERICAN .
QLMAE,\'/TF'&'T,'\C')&E’;RT OF POLAND SA Seria | g'l'(e""r‘f‘fna”i:j Nie dotyczy HEART OF Polska 27.06.2022 0.00 (ZTL'JGZ% 53062 20 1061 995 0.11%
tywnym ry POLAND SA P
KRUK SA Seria AAL PLKRK0000374 Nienotowane na ;e jor ey KRUK SA Polska 15.11.2021 4.72 (zmienny 1000 4000 4000 4038 0.43%
aktywnym rynku kupon)
KRUK SA Seria AC1 PLKRK0000408 Nienotowane na ;o ey KRUK SA Polska 09.05.2022 4.97 (Zmienny 1000 5000 5000 5042 0.54%
aktywnym rynku kupon)
ROBYG SA Seria S PLROBYG00230 Nienotowane na |0 o ey ROBYG SA Polska 23.07.2021 4.69 (Zmienny 1000 5500 5516 5737 0.61%
aktywnym rynku kupon)
Santander Bank Polska (Emitent) Seria E Nienotowane na ’ Santander Bank 2.76 (Zmienny 0
PLBI00000326 aktywnym rynky i€ dotyezy Poiska (Emitony  POISKa 03.12.2026 kupory 1000 3500 15710 14912 1.58%
KRUK SA Seria AA4 PLKRK0000465 Nienotowane na |0 o ey KRUK SA Polska 18.10.2022 4.97 (Zmienny 1000 2000 2000 2035 0.22%
aktywnym rynku kupon)
i EUROPEAN
EUROPEAN INVESTMENT BANK Nienotowane na ] o
XS1492818866 altywnym rynku Nie dotyczy g\%\]E}?TMENT Luksemburg 25.08.2026 2.75 (Staty kupon) 1000 10000 9298 10 504 1.12%
PBG SA Seria | PLPBG0000201 Nienotowane na ;o o ey PBG SA Polska 30.06.2020 0.00 (Zerowy 100 3928 813 256 0.03%
aktywnym rynku kupon)
ECHO INVESTMENT SA Seria 1/2017 Nienotowane na . ECHO 4.69 (Zmienny o
PLECHPS00225 aktynnym rynky i€ dotyezy INVESTMENT sa | PoIska 31.03.2021 kupon) 10000 250 2500 2529 0.27%
) POWSZECHNA
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI Nienotowane na KASA 2,34 Zmienn
BANK POLSKI SA (Emitent) Seria OP0827 |, "0 MIEE P& Nie dotyczy OSZCZEDNOSCI | Polska 30.08.2027 =R on’; 100000 33 3300 3397 0.36%
PLPKO0000099 tywnym ry! BANK POLSKI SA P
(Emitent)
BANK MILLENNIUM SA (Emitent) Seria R Nienotowane na BANK 4.09 (Zmienn
Nie dotyczy MILLENNIUM SA | Polska 07.12.2027 : Y 500000 24 12 000 12 244 1.30%
PLBIG0000453 aktywnym rynku (Emitent) kupon)
] ! BANK POLSKA .
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  |Nienotowane na . 3.31 (Zmienny o
ceria A PLPEKAO00289 aktywnym rynka | Nie dotyezy gr:f; r(])t;:’IEKI SA |Polska 29.10.2027 Kupony 1000 9914 9914 10 083 1.07%

Sprawozdanie poiroczne

6/30/2019
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Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

tabele uzupelniajace

Ronson Europe N.V. Seria R

Nienotowane na

Ronson Europe

4.64 (Zmienny

DLRNSEROOL 7 aktywnymymky i€ dotyczy N Holandia 24.05.2021 kupon) 1000 1500 1500 1517 0.16%
CAPITAL PARK SA Seria M PLCPPRK00151 g&w;‘;"ﬁ:ﬁ;‘j Nie dotyczy CAPITAL PARK SA | Polska 21.12.2020 4.10 (Staty kupon) 100 5000 2101 2129 0.23%
Everest Capital Sp. z 0.0. Seria K Nienotowane na . Everest Capital Sp. 6.79 (Zmienny
oL BvRChONe53 aktywnymynky i€ dotyczy S Polska 08.06.2021 kupon) 1000 1300 1300 1305 0.14%
LOKUM DEWELOPER SA Seria E Nienotowane na . LOKUM 4.89 (Zmienny o
PLLKMDWO00080 aktywnym rynky i€ dotyezy DEWELOPER sa | Polska 18.06.2021 kupony 1000 1200 1200 1202 0.13%
) EUROPEAN .
EUROPEAN INVESTMENT BANK Nienotowane na . 1.99 (Zmienny o
51791421479 aktywnym iy i€ dotyezy IE;\I;/NEIETMENT Luksemburg 25.02.2025 kupon) 1000 13000 12 960 13 056 1.39%
GIELDA
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W |Nienotowane na PAPIEROW
. Nie dotyczy WARTOSCIOWYC |Polska 06.10.2022 3.19 (Staty kupon) 100 40000 4062 4087 0.43%
WARSZAWIE SA Seria C PLGPW0000066 |aktywnym rynku H W WARSZAWIE
SA
GLOBE TRADE CENTRE SA Seria Nienotowane na ’ GLOBE TRADE 3.70 (Zmienny o
PLGTC032021 PLGTC0000276 altywnym rynku | TVie dotyezy CENTRE SA Polska 05.08.2021 kupon) 1000 1100 4609 4732 050%
ROBYG SA Seria PA PLROBYG00255 Nienotowane na |0 o ey ROBYG SA Polska 29.03.2023 4.49 (Zmienny 1000 1343 1343 1358 0.14%
aktywnym rynku kupon)
ATAL S.A. Seria AH PLATAL000111 Nienotowane na ;o ey ATAL SA. Polska 26.04.2021 3.49 (Zmienny 1000 850 850 855 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Everest Capital Sp. z 0.0. Seria L Nienotowane na . Everest Capital Sp. 6.79 (Zmienny
PLEVRCPO0061 akiywnym ki€ dotyczy T oo Polska 09.09.2021 kupon) 1000 600 600 607 0.06%
LC CORP SA Seria LCC011280222 Nienotowane na ’ 4.99 (Zmienny o
PLLCCRPOO132 aktywnym ynky i€ dotyezy LC CORP SA Polska 28.02.2022 kupory 1000 3000 3000 3050 0.32%
PRIME CAR MANAGEMENT SA Seria 1/2017 |Nienotowane na . PRIME CAR 3.42 (Zmienny
PLPRMCMO00S5 akiywnym ki€ dotyczy MANAGEMENT Sa Poiska 21.12.2020 kupom 100000 20 2000 2002 0.21%
Ronson Europe N.V. Seria T Nienotowane na ’ Ronson Europe ’ 5.29 (Zmienny o
DLRNSEROOLSS aktywnym ynky i€ dotyezy o Holandia 09.05.2022 kupory 1000 1000 1000 1008 0.11%
UNIBEP SA Seria E PLUNBEP0008O Nienotowane na |0 o ey UNIBEP SA Polska 07.06.2021 5.29 (Zmienny 100 10000 1000 1003 0.11%
aktywnym rynku kupon)
DEKPOL SA Seria F2 Nienotowane na ;o ey DEKPOL SA Polska 04.01.2022 5.22 (Zmienny 1000 1395 1395 1395 0.15%
aktywnym rynku kupon)
DEKPOL SA Seria F3 Nienotowane na |0 o ey DEKPOL SA Polska 04.01.2022 5.22 (Zmienny 1000 2000 2000 2000 0.21%
aktywnym rynku kupon)
Voxel Spotka Akcyjna Seria J Nienotowane na . Voxel Spétka 5.79 (Zmienny o
PLVOXEL0000Y aktywnymynky i€ dotyezy ARy Polska 05.07.2021 kupory 1000 600 600 617 0.07%
DEKPOL SA Seria F4 Nienotowane na |0 o ey DEKPOL SA Polska 04.01.2022 5.22 (zmienny 1000 1300 1300 1300 0.14%
aktywnym rynku kupon)
LC CORP SA Seria LCC006100521 Nienotowane na ’ 5.29 (Zmienny o
PLLCCRPOO0S2 aktywnym iynky i€ dotyezy LC CORP SA Polska 10.05.2021 kupory 1000 3500 3505 3530 0.37%
KRUK SA Seria AE1 PLKRK0000507 Nienotowane na y;e o ey KRUK SA Polska 10.05.2022 3.59 (zmienny 1000 500 2149 2137 0.23%
aktywnym rynku kupon)
Ronson Europe N.V. Seria U Nienotowane na . Ronson Europe . 5.29 (Zmienny o
DLRNSEROOI63 aktywnymynky i€ dotyezy N Holandia 31.01.2023 kupory 1000 1000 1000 1022 0.11%
UNIBEP SA Seria F Nienotowane na |y o ey UNIBEP SA Polska 15.02.2022 5.29 (zmienny 100 10000 997 1017 0.11%
aktywnym rynku kupon)
Archicom Spdtka Akcyjna Seria M4/2019 Nienotowane na . Archicom Spodtka 5.02 (Zmienny o
AR230801 aktywnymynky i€ dotyezy Akeying Polska 14.06.2023 kupory 1000 2250 2250 2255 0.24%
ATAL S.A. Seria AP PLATAL000137 Nienotowane na y;e o czy ATAL S.A. Polska 26.04.2021 3.69 (zmienny 1000 1000 1000 1006 0.11%
aktywnym rynku kupon)
GLOBE TRADE CENTRE SA Seria Nienotowane na . GLOBE TRADE
0,
LGTC042022 PLGTC0000292 aktywnym rynky i€ dotyezy CENTRE SA Polska 18.04.2022 3.90 (Staty kupon) 1000 300 1284 1285 0.14%
KREDYT INKASO SA Seria F1 Nienotowane na . KREDYT INKASO 6.69 (Zmienny .
PLKRINKO0253 aktynnym rynky i€ dotyezy A Polska 26.04.2023 kupon) 1000 6100 6 100 6172 0.66%
KRUK SA Seria AE4 PLKRKO0000556 Nienotowane na ;e o ey KRUK SA Polska 27.03.2025 5.72 (Zmienny 1000 1000 1000 1000 0.11%
aktywnym rynku kupon)
LC CORP SA Seria LCC220523023 Nienotowane na y;e o ezy LC CORP SA Polska 22.05.2023 5.52 (Zmienny 1000 800 800 805 0.09%
aktywnym rynku kupon)

Sprawozdanie poiroczne
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Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

tabele uzupelniajace

Nienotowane na

6.04 (Zmienny

MARVIPOL SA Seria Y PLMRVDV00037 Nie dotyczy MARVIPOL SA Polska 12.12.2022 10000 500 4950 4 965 0.53%
aktywnym rynku kupon)
. . BANK POLSKA .
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  |Nienotowane na |\ o7y KASA OPIEKI SA | Polska 04.06.2031 3.49 (zmienny 500000 10 5000 5012 0.53%
Seria D PLPEKAO00313 aktywnym rynku (Emitent) kupon)
FAMUR SA Seria B PLFAMURO00053 Nienotowane na |0 ooy FAMUR SA Polska 27.06.2024 4.39 (Zmienny 1000 3000 3000 3001 0.32%
aktywnym rynku kupon)
FABRYKI
SPRZETU |
FABRYKI SPRZETU | NARZEDZI Nienotowane na NARZEDZI 5.29 (Zmienn
GORNICZYCH GRUPA KAPITALOWA aktywnym rynku Nie dotyczy GORNICZYCH Polska 27.06.2022 : P on); 1000 1500 1500 1501 0.16%
FASING SA Seria A PLFSING00036 tywnym ry GRUPA P
KAPITALOWA
FASING SA
. Nienotowane na . MBANK 2.32 (Zmienny
MBANK HIPOTECZNY SA Seria BRE [K36] al nym rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY SA Polska 28.06.2021 kupon) 100000 150 15 000 15003 1.59%
Suma: 908 205 913772 97.11%
Emitent Kraj siedziby T TR GO Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta . 9 Y wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. . A
(wystawcy) bilansowy w tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek Eur Bund
Futures OEU9 10.09.2019 ywny ry Eurex Exchange Eurex Exchange Niemcy Futures\Eur Bund 5 0 0 0.00%
regulowany Futures
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
2-Year US
. . Treasury Note
Futures TUU9 30.09.2019 A_ktywny rynek Chicago Board of | Chicago Board of Stany Zjednoczone |Futures\2-Year US 64 0 0 0.00%
nieregulowany Trade Trade
Treasury Note
Futures
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 1433 0.14%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 1433 0.14%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta EUR FW907007 05.07.2019 altywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 1 0 47 0.00%
Nienotowane na ) BANK POLSKA
0,
Forward Waluta EUR FW907040 05.07.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 1 0 15 0.00%
Nienotowane na ’ BANK POLSKA
0,
Forward Waluta EUR FW907052 22.07.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 1 0 209 0.02%
Nienotowane na B SOCIETE .
0
Forward Waluta EUR FW907081 05.07.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja EUR 1 0 59 0.01%
Nienotowane na ) BANK POLSKA
0,
Forward Waluta EUR FW907086 22.07.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 1 0 7 0.00%
Nienotowane na ’ BANK POLSKA
0,
Forward Waluta EUR FW907100 22.07.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 1 0 5 0.00%
POWSZECHNA
Nienotowane na ’ KASA
. 0/
Forward Waluta USD FW907112 12.07.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy OSZCZEDNOSCI Polska uUsD 1 0 548 0.06%
BANK POLSKI SA
Nienotowane na ] BANK POLSKA
Forward Waluta USD FW909001 09.09.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska uUsD 1 0 336 0.04%
Nienotowane na ) BANK POLSKA
0
Forward Waluta USD FW909019 09.09.2019 al nym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska usD 1 0 62 0.01%

Sprawozdanie poiroczne
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Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

EURIBOR STOPA

Nienotowane na BANK POLSKA STALA -
Interest Rate Swap CC20126 21.12.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA |Polska ZMIENNA\WIBOR 2101 2103 0.22%
ym 1y, (Emitent) STOPA STALA-
ZMIENNA
Nienotowane na BANK POLSKA Stopa stata
Interest Rate Swap CC20126 21.12.2020 Nie dotyczy KASA OPIEKI SA | Polska p -2101 -2132 -0.23%
aktywnym rynku (Emitent) EURIBOR
EURIBOR STOPA
Nienotowane na STALA -
Interest Rate Swap CC21034 08.03.2021 Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja ZMIENNA\WWIBOR 4 600 4628 0.49%
aktywnym rynku STOPA STAtA-
ZMIENNA
Nienotowane na . . Stopa stata
Interest Rate Swap CC21034 08.03.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EURIBOR -4 600 -4 702 -0.50%
Nienotowane na . SOCIETE 5 Stopa stata B ~ } o
Interest Rate Swap CC21097 20.09.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja EURIBOR 3016 2 986 0.32%
Nienotowane na ’ SOCIETE . Stopa zmienna o
Interest Rate Swap CC21097 20.09.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja WIBOR 3016 3032 0.32%
EURIBOR STOPA
Nienotowane na SOCIETE STALA -
i 1 0,
Interest Rate Swap CC21126 03.12.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja é!\rAéEPI\IANSA_}_VA\ItI-i?R 14 865 14 973 1.59%
ZMIENNA
EURIBOR STOPA
Nienotowane na SOCIETE STALA -
Interest Rate Swap CC21126 03.12.2021 Nie dotyczy Francja ZMIENNA\WIBOR -14 865 -14 884 -1.58%
aktywnym rynku GENERALE PARIS STOPA STALA-
ZMIENNA
Nienotowane na . SOCIETE 5 Stopa stata } R } o
Interest Rate Swap CC22093 05.09.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja EURIBOR 5149 5143 0.55%
Nienotowane na ] SOCIETE . Stopa zmienna .
Interest Rate Swap CC22093 05.09.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja WIBOR 5149 5180 0.55%
Nienotowane na . The Goldman . Stopa stata o
Interest Rate Swap CC23076 06.07.2023 aktywnym rynku Nie dotyczy Sachs Group Inc. Stany Zjednoczone EURIBOR -6 827 -6 842 -0.73%
Nienotowane na . The Goldman . Stopa zmienna S
Interest Rate Swap CC23076 06.07.2023 aktywnym rynku Nie dotyczy Sachs Group Inc. Stany Zjednoczone WIBOR 6 827 6887 0.73%
Nienotowane na . . PRIBOR STOPA o
Interest Rate Swap CI200810R 03.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja STALAZMIENNA 0 -263 -0.03%
Nienotowane na ) mBank SA PRIBOR STOPA
0
Interest Rate Swap CI20084R 03.08.2020 aktywnym rynku Nie dotyczy (Emitent) Polska STALA/ZMIENNA 0 371 0.04%
Nienotowane na ’ . PRIBOR STOPA
- - 0
Interest Rate Swap CI210816R 05.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja STALAZMIENNA 0 100 0.01%
Nienotowane na ) . PRIBOR STOPA
- - 0
Interest Rate Swap CI210820R 09.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja STALAZZMIENNA 0 99 0.01%
Nienotowane na ’ mBank SA PRIBOR STOPA
0,
Interest Rate Swap CI21084R 05.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy (Emitent) Polska STALAZMIENNA 0 186 0.02%
Nienotowane na ) mBank SA PRIBOR STOPA
0,
Interest Rate Swap CI21089R 09.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy (Emitent) Polska STALA/ZMIENNA 0 216 0.02%
Nienotowane na Stopa stata
Interest Rate Swap CI22043R 19.04.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EURIBOR\Stopa 0 -8 0.00%
ymry zmienna EURIBOR
Nienotowane na BANK POLSKA Stopa stata
Interest Rate Swap CI22052R 10.05.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA | Polska EURIBOR\Stopa 0 -17 0.00%
ymry, (Emitent) zmienna EURIBOR

Sprawozdanie poiroczne

tabele uzupelniajace
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Stopa stata

Nienotowane na ) SOCIETE .
Interest Rate Swap CI23066R 07.06.2023 Nie dotyczy Francja EURIBOR\Stopa 1 0 -141 -0.01%
aktywnym rynku GENERALE PARIS Zmienna EURIBOR
Nienotowane na BANK POLSKA Stopa stata
Interest Rate Swap CI26052R 25.05.2026 aktywnym rviku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA  |Polska EURIBOR\Stopa 1 0 -43 0.00%
tywnym ry (Emitent) zmienna EURIBOR
Interest Rate Swap IR22034R 07.03.2022 | enotowane na g g mBank SA Polska Stopa stata WIBOR 1 0 71 -0.01%
P T aktywnym rynku tyczy (Emitent) P D
Suma: 0 1433 0.14%

L ) Wartos¢ wg ceny » UGS ‘”9 . Wartos¢ wg Procentowy udziat
Kraj siedziby Warunki . © | Wartos¢é wg ceny wyceny na dzien A
INEVAVERERI] Waluta . nabycia w danej X ) . wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania N nabyciaw tys. bilansowy w danej | 5
walucie w tys. X bilansowy w tys. ogotem
walucie w tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 34 34 0.00%
. BANK POLSKA
- o 0,

Lokata O/N 3 dniowa do 2019-07-01 KASA OPIEKI SA Polska UsD 1.75 (Staty kupon) 9 34 9 34 0.00%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 34 34 0.00%

Sprawozdanie poiroczne

tabele uzupelniajace

6/30/2019



Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

str.9/14

Sprawozdanie potroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA

W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Grupa Banco Santander 17 941 1.90%
Grupa Kapitatowa mBank S.A. 19 051 2.02%
Grupa PBG w upaditosci uktadowej 374 0.05%
Grupa PZU S.A. 46 790 4.96%
Suma: 84 156 8.93%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o

ktérych mowa w art. 107 ustawy

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

PLGPWO0000066

Sprawozdanie pétroczne

0,
Seria A PLPEKAO00289 10083 1.07%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) o
Seria D PLPEKAO00313 5012 0.53%
DS0726 PLO000108866 26 007 2.76%
DS1023 PLO000107264 223 0.02%
DS1029 PL0O000111498 4199 0.45%
Forward Waluta EUR FW907007

0,
05.07.2019 ar 0.00%
Forward Waluta EUR FW907040

0,
05.07.2019 15 0.00%
Forward Waluta EUR FW907052

0,
22.07.2019 209 0.02%
Forward Waluta EUR FW907086

0,
22.07.2019 ! 0.00%
Forward Waluta EUR FW907100

0,
22.07.2019 5 0.00%
Forward Waluta USD FW909001

0,
09.09.2019 336 0.04%
Forward Waluta USD FW909019

0,
09.09.2019 62 0.01%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE SA Seria C 4 087 0.43%

tabele dodatkowe

6/30/2019
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Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Interest Rate Swap CC20126 21.12.2020 2103 0.22%
Interest Rate Swap CC20126 21.12.2020 -2132 -0.23%
Interest Rate Swap CI122052R 10.05.2022 5 0.00%
Interest Rate Swap CI26052R 25.05.2026 -22 0.00%
LC CORP SA Seria LCC006100521
0,
PLLCCRP00082 3530 0.37%
Lokata O/N 3 dniowa do 2019-07-01 34 0.00%
MARVIPOL SA Seria Y PLMRVDV00037 4 965 0.53%
ORLEN CAPITAL AB XS1429673327 13724 1.46%
Pekao Lesing Sp. z 0.0. Seria PEKAL0O8 o
270320 29 006 3.08%
PS0421 PL0000108916 10 110 1.07%
PS1024 PL0000111720 25622 2.72%
WS0428 PLO000107611 2492 0.26%
WS0922 PL0000102646 11 681 1.24%
Suma: 151 410 16.05%

tabele dodatkowe

6/30/2019
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019

Bilans [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w zi]
BILANS 30.06.2019 31.12.2018
I. Aktywa 941 660 868 817
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 320 22 402
2. Naleznosci 5777 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 5479 8 000
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 644 274 579 884
- dtuzne papiery warto$ciowe 644 274 579 884
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 271810 258 531
- dtuzne papiery warto$ciowe 269 498 256 944
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 133 085 225 459
Il. Aktywa netto (I - II) 808 575 643 358
IV. Kapitat funduszu 519 297 368 800
1. Kapitat wptacony 3 557 533 3365 902
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 038 236 -2 997 102
V. Dochody zatrzymane 291 195 278 915
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 184 548 178 105
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 106 647 100 810
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1917 -4 357
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 808 575 643 358
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5461 725.739 4 433 530.036
Kategoria A 5186 410.087 4 253 390.498
Kategoria E 0.000 0.000
Kategoria | 275 315.652 180 139.538
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 148.04 145.11
Kategoria A 148.04 145.11
Kategoria E 148.04 145.11
Kategoria | 148.04 145.11

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedtug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastapito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$c¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne 6/30/20 19
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Rachunek Wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

rachunek wyniku

01-01-2019 - 30- 01-01-2018 - 31- 01-01-2018 - 30-

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

I. Przychody z lokat 14 387 24 551 13 231
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 14 384 22 995 11 879
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1539 1349
Pozostate 3 17 3

II. Koszty funduszu 7944 13 067 6 453
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5812 9 936 4 899
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 28 68 43
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 3 3
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 1825 3047 1506
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 268 0 0
Pozostate 9 13 2

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 7944 13 067 6 453

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 443 11 484 6778

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8277 10 991 2025
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5837 8 196 2428

- Z tytutu réznic kursowych -133 308 -1 080

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 440 2795 -403

- Z tytutu réznic kursowych -1 043 807 3056

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 14 720 22 475 8 803
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 2.93 5.14 2.02
Kategoria A 2.93 5.14 2.02
Kategoria | 2.93 5.14 2.02
Kategoria E 2.93 5.14 2.02

6/30/2019
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Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zi]
01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 643 358 619052
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 14 720 22 475
a) przychody z lokat netto 6 443 11 484
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5837 8 196
::O)I(Vavtzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2 440 2795
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14 720 22 475
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 150 497 1831
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 191 631 64 012
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -41 134 -62 181
g) taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 165 217 24 306
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 808 575 643 358
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 733 442 621 057
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1207 690.641 435 456.686
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 274 671.052 434 698.854
Saldo zmian 933 019.589 757.832
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100 964.218 13 876.779
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5788.104 3711.357
Saldo zmian 95176.114 10 165.422

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

27 838 508.824

26 630 818.183

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

22 652 098.737

22 377 427.685

Saldo zmian

5186 410.087

4 253 390.498

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

5186 410.087

4 253 390.498

Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2601 176.653

2500 212.435

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 325 861.001

2320 072.897

Saldo zmian 275 315.652 180 139.538
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 275 315.652 180 139.538
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 145.11 139.97
Kategoria | 145.11 139.97
Kategoria E 145.11 139.97
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 148.04 145.11
Kategoria | 148.04 145.11
Kategoria E 148.04 145.11
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 4.07% 3.67%
6/30/2019
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[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zi]

Zestawienie zmian

Kategoria E 4.07% 3.67%
Kategoria | 4.07% 3.67%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 144.97| 09.01.2019 139.62| 08.02.2018
Kategoria E 144,97 09.01.2019 139.62| 08.02.2018
Kategoria | 144.97| 09.01.2019 139.62| 08.02.2018

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 148.32| 25.06.2019 145.11| 27.12.2018
Kategoria E 148.32) 25.06.2019 145.11| 27.12.2018
Kategoria | 148.32| 25.06.2019 145.11| 27.12.2018

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 148.05| 28.06.2019 14510/ 28.12.2018
Kategoria E 148.05 28.06.2019 145.10, 28.12.2018
Kategoria | 148.05| 28.06.2019 145.10) 28.12.2018

Procer’ltowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 2.18% 210%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.60% 1.60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0.01% 0.01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

6/30/2019
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz o zasa-
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dach prowadzenia rachunkowos$ci Funduszu.
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Nota -1

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é¢ Funduszu

Polityka rachunkowosci funduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowodci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym Rozporzadze-

niem o rachunkowosci funduszy).

Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFIl SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zitotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wowczas z doktadnoscig
do 0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie skitada sie z cze$ci opisowej obejmujace;j:
(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, (b) noty
objasniajace i (c) informacje dodatkowe, w ktdrej prezento-
wane sg najistotniejsze zagadnienia dotyczgce sposobu
prezentacji informacji, zasad prowadzenia Ksigg i sporza-
dzania sprawozdan oraz szczegétowych informacji o aktu-
alnym stanie funduszu.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat, (b) bilans funduszu, (c) rachunek wyniku
z operacji, (d) zestawienie zmian w aktywach netto fundu-
szu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi. W
przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglgednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentow jako termin zapadalnosci wskazany jest termin

kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona sktadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operaciji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej': ujawniane s3 instru-
menty pochodne, na ktérych wynik z wyceny jest dodatni i
takie pozycje prezentowane sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w ra-
mach pozycji ‘Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku’). Skfadniki o wartosci ujemnej stanowig zobowigza-
nie (i sg prezentowane w Nocie 3, a takze sg uwzglednione
w 'Zestawieniu lokat — tabelach uzupetniajgcych' oraz No-
cie 6).
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Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentow
diuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia
skorygowanego z zastosowaniem efektywnej stopy pro-
centowej.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosé.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘ll.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo roznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych’ ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytéw bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane s dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, future), przy czym:

a) Dla kontraktéow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sa osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b)  Dla kontaktéw future

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartosc
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontaktu.

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte — warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnic-
twa rowna jest wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A,

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — warto$¢ aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa nie ulega zmianie od ostatniej
ogtoszonej wartosci — do momentu odkupienia wszyst-
kich jednostek uczestnictwa tej kategorii.

Sprawozdanie poétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, a nastepnie jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem

systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie http:www.pekaotfi.pl.

Od 1.01.2019, zgodnie z art. 45 ust. 1f ustawy o rachunkowosci niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadza sie w wersji
elektronicznej oraz zostaje podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

1) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skfadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

2) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

3) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

4) Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

5) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metodg ‘najdrozsze sprzedaje

Wycena aktywow i pasywoéw Funduszu

sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw wartosciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

6) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

7) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

8) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

9) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

10) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywow (w tym w szczegolnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kazdego Dnia
Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw, dla ktérych war-
tos$¢ stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan Funduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych kursow,

cen i wartosci z godziny 23:30.
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Skiadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-

sad:

Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknieg-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego

efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu od kontrahenta (‘sell buy-
back’)

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczacych posiadanych papieréow wartoscio-
wych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw-
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sa
z uwzglednieniem odpisu.

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych, w tym w szczegolnosci:

papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-

mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala R Bloomberg L.P. (,Bloomberg")
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obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne.

Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe wierzycielskie, dla ktorych nie ma mozliwosci
uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa-
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogolng, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spoftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kon-
trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja-
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu
pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy-
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszta stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
wow pienieznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywoéw i zobo-
wigzan:

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkoéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréow wartosciowych;

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane s na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;

Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu sredniego, ogtaszanego przez NBP na Dzieh
Wyceny.
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o  Wartos¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
séb analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentéw badz samych posiadanych wie-
rzycielskich papieréw wartosciowych (a instrumenty nie
sg przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po anali-
zie przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowa-
nego wyniku z inwestycji). W takim przypadku w zesta-
wieniu lokat papiery warto$ciowe wykazywane sg
z uwzglednieniem odpisu. Przykladowymi przestan-
kami do modyfikacji standardowego mechanizmu wy-
ceny instrumentéw dtuznych badz dokonania odpisu z

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg weditug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegdlnych przypadkach (w szczegolnos$ci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagacé
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikédw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.
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tytutu szacowanej trwatej utraty wartosci mogg byé¢:
ogtoszenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami, upadto$¢ likwidacyjna
emitenta, umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia
terminéw spfaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja
(w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci,
utrata przez emitenta mozliwosci regulowania zobowia-
zan. Okreslenie szacowanej stopy odpisu w kazdym
przypadku dokonywane jest adekwatnie do danych o
emitencie, oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu
wierzytelnos$ci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen
wierzytelnosci.

Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartosc portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat);
. bilans funduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Funduszu oraz jego zobowigzan;

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Funduszu, zrealizowa-
nego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

e wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan;
. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);

e wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa
kazdej kategorii.

Zasady szczegdlne — dotyczgce Funduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.
2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-
korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozda-
niami finansowymi.

Nota - 2 Naleznosci Funduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2019

Naleznosci 5777 0
Z tytutu zbytych lokat 5475 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 301 0
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 1 0
w tym:

Nalezno$ci z tytutu pomocy praw nej dot. w eryfikacji dokumentéw 1 0

Nota - 3 Zobowigzania Funduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2019 31.12.2018

Zobowiazania 133 085 225 459
Z tytutu nabytych aktyw 6w 52 557 135 727
Z tytulu transakciji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu 68 444 82 308
Z tytutu instrumentéw pochodnych 845 1544
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 7472 1557
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 155 617
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yemitow anych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 3612 3706
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 2302 2663
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 1049 866
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie sprawyozdama bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wlys. finansowego w tys. wys finansowego w tys.

1. Banki / w aluty 14320 22402
J.P. MORGAN SECURITIES PLC 0 43
EUR 0 0 10 43
Santander Bank Polska S.A. 0 61
PLN 0 0 0 0
usb 0 0 16 61
Santander Biuro Maklerskie 808 0
EUR 131 555 0 0
usb 68 253 0 0
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA/ 0 0
PLN 0 0 0 0
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA| 2300 2660
PLN 2300 2300 2660 2660
mBank SA 0 0
PLN 0 0 0 0
BNP Paribas 510 516
EUR 120 510 120 516
DM mBanku S.A. 140 176
EUR 31 131 39 167
PLN 8 8 8 8
usD 0 1 0 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 10 562 18 946
CzZK 1 0 1178 197
EUR 183 779 251 1079
HUF 0 0 1017 996 13635
PLN 9775 9775 4028 4028
usD 2 8 2 7
PKOBPS.A. 0 0
PLN 0 0 0 0

") Dia pr $rodkow w banku depozytariuszu: (a) “Bank Polska Kasa Opieki S.A." - srodki pienigzne na rachunkach

hiezacveh (h) "RANK POI SKA KASA OPIFKI SA" - denozviv. iec7aiAC: i A otrzvmane oraz denozvt 7zaheznieczaiacv

| 30.06.2019 3112.2018
Warto$¢ na dziefi s g Wartos¢ na dziefi
q Wartos ¢ na dzien q
bilansowy w walucie ’ N . bilansowy w walucie
. bilansowy w danej walucie )
sprawozdania sprawozdania

. w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.

Wartos ¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Il. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

CZK 287 48 10720 1761
EUR 596 2559 510 2174
HUF 229 740 3086 734 055 9773
PLN 1750 1750 714 714
RON 0 () 0 0
usbD 294 1115 223 832

Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu. Szczegdtowo czynniki ryzyka zostaty opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu w Fun-
duszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obciazenia ryzykiem Udziat w aktywach
Funduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 2 237 tys. zt 0,2%
34 tys. zt 0,0%
dtuzne papiery wartosciowe 122 592 tys. zt 13,0%
zobowigzania w walutach 14 225 tys. zt
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na 111 tys. EUR 0,10%
waluty) 137 tys. USD
1tys. CZK
b) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 553 613 tys. zt 58,8%
korporacyjne papiery wartosciowe 334 252 tys. zt 35,6%
obligacje skarbowe zagraniczne 25 907 tys. zt 2,8%
depozyty bankowe 34 tys. zt 0,0%

c) ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wy-
nikajgcym ze stopy procentowej
obligacje o zmiennej stopie procentowej 234 738 tys. zt 25,0%
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Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Funduszu
d) ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowe;j (lub 679 034 tys. zt 72,2%
zerowej)
e) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dituzne, akcje 257 431 tys. zt 27,4%

nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan zanim
zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach,
na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana
jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i odpowiednich uméw dwu-
stronnych).

o W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo w przypadku niektérych kontrahentéw
sg zawarte umowy zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla
potrzeb zmniejszania ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Ryzyko kredytowe w przypadku spétek w upadtosci
Fundusz posiadat w portfelu lokat na dzien bilansowy instrumenty finansowe (obligacje spotek), w stosunku do kté-
rych stwierdzono utrate wartosci i dokonano zgodnie z politykg rachunkowosci (zasady zaprezentowano w nocie 1)
odpiséw aktualizujgcych w ciezar niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat. Dotyczy to przede wszystkim in-
westycji w obligacje emitowane przez spotki budowlane badz z branzy deweloperskiej. Przestankami utraty wartosci
branymi pod uwage w kalkulacji odpisow byto przede wszystkim ogtoszenie przez odpowiedni sad rejonowy upadto-
$ci danej spotki, a warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci wynika z oceny zarzadzajgcego, co do oszacowanej utraty
wartosci i oszacowania wartosci odzyskiwalne;j.

Zarzadzajgcy portfelami funduszy inwestycyjnych Pekao aktywnie prowadzi rozmowy ze spétkami, uczestniczy

w uzgodnieniach emitenta z obligatariuszami i podejmuje konieczne czynnosci prawne, majace na celu odzyskanie

wierzytelnosci, w tym w szczegodlnosci — jesli mozliwe — zaspokojenie z zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci (np.
zastawu).

Szczegotowe informacje finansowe dotyczace poszczegdinych sktadnikéw lokat (w tym — dla obligacji — w podziale

na serie) oraz ich wyceny na dzien bilansowy i ceny ich nabycia przedstawiono w tabelach uzupetniajgcych.
Opisane powyzej stwierdzenia na dzien bilansowy dotyczg przede wszystkim:

e obligacji PBG SA (spotka budowlana) — od 13.06.2013 — Uktad spotki z wierzycielami (uprawomocniony
w czerwcu 2016) jest wykonywany, jego elementem byta wymiana w 2016 zobowigzan obligacyjnych na nowe
akcje oraz obligacje

. obligacji Gant Development SA w upadtosci (spétka deweloperska) — od 2.01.2014 — upadtos$¢ z mozliwoscig
zawarcia ukfadu, od 7.07.2014 upadtos¢ likwidacyjna, przy czym sad umorzyt postepowanie upadtosciowe

Inne papiery wartosciowe podlegajgce szczegdlnej obserwacji (w tym emitentéw z opdznieniami ptatnosci bgdz
przeprowadzajgcych restrukturyzacje zadtuzenia, nie znajdujgcych sie w stanie upadtosci):

e  obligacji Alterco SA (spdtka z branzy ‘nieruchomosci’)

. obligacje Sygnity

e Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

. Lista emitentdw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktérych Fundusz ma ekspozycje sta-
nowiacg ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa.........cccocoiiiiiiiiiieiiieeeee e 58,8% Aktywéw Funduszu.
3) Ryzyko walutowe

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes¢ aktywow denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Fundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela badz $rodkami pienieznymi
wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) po
ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w nocie
6 [instrumenty pochodne].
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4)  Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktdrej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajacych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie koniecznos$¢ sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynno$¢ niektérych
z posiadanych instrumentow finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
sktadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Funduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnos¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowa-
nych do codziennej wyceny sktadnikow portfela.

5) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia warto$ci wykorzystane zostaty dane od Dostawcow Cen (okreslajgcych wartos¢ in-
strumentéw wedtug wiasnych algorytmoéw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sg w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sa w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg staranno$cia, ktore jednak mogg dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

6) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka

e Fundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji skladajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Fundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Nie wystepuje wiec obcigzenie bezposrednie
ryzykiem walutowym ani posrednie ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko
kredytowe, ryzyko cen akcji, ryzyko walutowe).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposdb zagranicznych aktywéw Funduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skfadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktorych znajdujg sie aktywa Funduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

7) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzagdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnos$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$é wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien30 czerwca 2019 Fundusz posiadat instrumenty pochodne:
. kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (transakcje swap na stope procentowg IRS: Interest Rate Swap) ,

. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut) ,

Kontrakty FX FWD, IRS

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym za-
granicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany
walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji
zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udzialowych denominowanych w zto-
tych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt
forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu
i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

m ‘ Pekao TFlI - 8/ Noty objasniajace (PL) - P O-DA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2019 roku

Kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (IRS) polegajg na wymianie przysztych ptatnosci strumieni odsetkowych (zamiana
odsetek statych na zmienne, badz odwrotnie). W przypadku, gdy transakcja zawierana jest celu zabezpieczenia posiadanego
sktadnika lokat — taka transakcja oznacza dokonanie efektywnie zmiany typu posiadanej w portfelu lokaty.

Wszystkie kontrakty podlegaja codziennej wycenie. Wycena kontraktéw forward oraz — odpowiednio — kontraktéow IRS polega
na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana
warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czyn-
niki dyskontowe opierajg si¢ na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Kontrakty terminowe Futures

Fundusz inwestowat w kontrakty terminowe Futures krajowe. Transakcje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty
pochodne stanowigce przedmiot obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Z inwestowaniem w takie instru-
menty zwigzane sg podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwo$¢ stosowania dzwigni finansowej
oraz ryzyko walutowe. Kontrakty emitowane sa w seriach. Waluta notowania: PLN.

Woycena kontraktu odbywa sige w oparciu o kurs notowan kontraktu na rynku. Ze wzgledu na codzienne — po kazdej sesji GPW
— rozliczenie depozytéw zabezpieczajgcych na rachunku w domu maklerskim: wycena kontraktéw futures prezentowana jest
w bilansie i rachunku wynikéw poprzez wartos¢ depozytéw zabezpieczajgcych.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Kwota bedaca Kw ota bedaca ota bedac: Kw ota bedaca Tormin zapadainoscl
podstawa przysziych | podstawa przysziych podstawa przysziyeh
osci do platnosci waluta do platn. platnosci waluta do
wykonania wykonania otrzymania otrzymania

Rod

i Termin wykonania
rumentu Cel otwarcia pozycii v Kontrahent

Wartosé przysziych Wartosé praysziych

rumien s i strumie T BT AT

ochodnego pienieznych waluta pienieznych waluta pamenty
PO o ania do ia

wykon: pienieznych pochednego

Forward Waluta EUR FWR07007 05.07.2019 (©) Forwara 05.07.2019 940 000 r 4044 612 05.07.201 05.07.201
Forw ard Waluta EUR FW907040 05.07.2010 () E Forwara an e 05.07.2010 [ an 05.07.2010 05.07.2010
Forward Waluta EUR FWR07052 22.07.2019 () - Forwara 4015 000 e 17 200 832 e 22.07.2010 4015 000 [ 17 200 832 [ 22.07.2010 22072010
Forw ard Waluta EUR 007081 05.07.2019 () E Forwara 55 SOCKTE GENERALE PARIS o e 05.07.2019 [ an 05.07.201 05.07.201
Forw ard Waluta EUR FW007086 22.07.2019 (0) - Forward 7 BANK "msg‘;;j;zj 101 000 EUR 436 812 PN 22.07.2019 101 000 EUR 436 812 EUR 22.07.2019 22.07.2019
BANK FOLEKA KASA
Forw ard Waluta EUR FW807100 22.07.2019 () . Fowara |, Oaraniczenio ryzyka w aluiow ogo porlela paplercu: s KA KASA e e 22.07.2010 [ [ 22072010 22072010
Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow owszEecH s
Forw ard Waluta USD FW907112 12.07.2019 (0) - Forw ard. vz 90 P papl 548 OSZCZEDNOSCI BANK 8171 000 usD 31 046 940 PLN 12.07.2019 8171 000 usD 31 046 940 usp 12.07.2019 12.07.2019
warioicio yen donorrion any o w antaen oh-oeh (R OscBANK
o ara e . v Ggraniczania rvzyka w alutow ago portie papierdw BANK FOLEIA KASA
Forward Waluta USD FWS08001 09.09.2010 (0) Fowara | Ourariczenie ryzyka walitow ego portfels paplercv o KaSA 5223 000 uso 10 808 870 e o0.00.2010 uso 10 806 870 uso 09.00.2010 o9.00.2010
v e : v Darariisarts rYEvics o el a5 poriem papiarow BANK FOLSKA KASA
Forward Waluta USD FW808010 09.09.2010 (0) Forwara L OSenic=enie ryzyka w aliow ego poriela paplercx: o A KASA 1900 000 uso 7144 865 e 09.00.2010 1500 000 uso 7144 805 uso 09.00.2010 09.00.201
Futres OEUR 10.09.2010 (0) Ko e oS ariezere 2y ego portela papierow 208 Surex Exchang o an o o 10.09.2010 o [ o o 10.00.2010 10.00.2010
Futures TUUB 30.0.2019 (©) Ko Fun ertosa S niezerie Y2yl w aliow ego porfels paplerow 51417 chicage Board of Trac o uso o o a0.00.2010 o uso o o a0.00.2010 ao.00.2010
eront Fate S . iraricsersa ryayiew shiow ag0 porttom paparsw | BANK FOLSKA KASA
Interest Rate Sw ap CC20126 21.12.2020 () Ko ORS | anose S oizene ryzyia walulow ego porifela papierow 2102 Ak o o o 21122020 [ o o 21122020 21122020
nterasi Rate Sw ap CC21034 08.03.2021 () Kota ORS g Sorariczenie ryzyia walutow ogo portfela paplercv: B PARBAS 1000302 an o an o8.08.2021 1100000 an o o o8.08.2021 08.08.2021
Interest Rate Sw ap CC21126 03.12.2021 (0) Krétka ors | o eyl 14884 SOCIETE GENERALE PARIS 3494 402 em o em 03.12.2021 3500 000 R o o 03.12.2021 03.12.2021
Interest Rate Sw ap CC21007 20.09.2021 (0) Krotka | o o AR A el e 2986 SOCIETE GENERALE PARIS 698 848 EUR o EUR 20.09.2021 700 000 EUR o o 20092021 20.00.2021
Interest Rate Sw ap CC22093 05.09.2022 (0) Krotka CIRS wartod i ;’:C;:"‘::x“: W’::"S'\Lﬁ‘::c";“;:acss”‘e'°“’7 -5143  SOCIETE GENERALE PARIS 1199 103 EUR o EUR 05.09.2022 1200 000 EUR o o 05.09.2022 05.09.2022
Interest Rate Sw ap CC23076 06.07.2023 (0) Krétka ars |, . b R P eaz  The Goldman Sachs Group 1500 000 EUR o em 06.07.2023 1590 000 EuR o o 06.07.2023 06.07.2023
ereot rate o on Sarariczans rveyia w aliow ago portisis papierw BANK FOLSKA KASA
Interest Rate Sw ap €C20126 21.12.2020 () oug CRS | anose i eniczene ry2yia walutow ego porifela papierow 2108 PSR KaSA o e 2155107 o 21.32.2020 o oy 2100 500 Y 21122020 21122020
Interest Rate Sw ap CC21034 08.03.2021 (0) Dluga CIRS R ych“e":m’r‘{ojff' e o "C";“o’if‘c"ﬁ”‘em 4628 BNP PARIBAS o PLN 4760 756 o 08.03.2021 o PN 4600 200 LN 08.03.2021 08.03.2021
nterest Rate Sw ap €C21126 02122021 (0) onga R v artotoloycn sanoriaad anyah e westach chcyon Ry | 14972 | SocETEcaaLEPARS o P 15 601 540 o 03122021 o e 14 864 500 e 03122021 03122021
Interest Rate Swap CC21097 20.09.2021 (0) Ouga GRS oser e e e e 5032 SOCIETE GENERALE PARIS o PN 5148873 o 20.00.2021 o oy 5016 300 PN 20.00.2021 20.00.2021
ntorast Rate Sw ap CC22093 05.09.2022 (0 ouga s 5180 SOCETEGENERALE PARS o e o 05.00.2022 o [ 5148 600 Y o5.00.2022 05.00.2022
P © 9 wartosciow ych denominow anych w w alutach ob-cych (IRH)
Interest Rate Sw ap CC23076 06.07.2023 (0) Dluga CcIrs raniczenio ryzyka w alutow e portfela pepierdw ess7 e Goldman Sachs G"""“: o PLN 7377 816 o 06.07.2023 o PLN 6827 460 LN 06.07.2023 06.07.2023
Interest Rate Sw ap 200841 03.08.2020 (9) E s [ — 2300 000 czx 4530171 czx 03.08.2020 czx czx 03.08.2020 03.08.2020
Interast Rate Sw ap Ci21084r 05.08.2021 (0) E s meank SA (Emeny 2680333 = 3 503 006 = 0s.08.2021 cax ez o5.08.2021 o5.08.2021
nterest Rate Sw ap Ci21089r 09,08.2021 (0) - s s [P — 2400 832 czx a0z 772 czx 09.08.2021 czx ez o5.08.2021 o5.08.2021
ntoras: Rate Sw ap CI200810% 03.08.202 E I - B pAREA 4536157 « 2004 444 « 202 E « 2 « 202 202
ferest Rate Sw ap CZ00810R 03.08.2020 (0) S v arase ez onie ryzyia w alutow ego porifela paperow o3 s 53015 = 90 = 03.08.2020 00 000 000 P 00 000 000 ez 03.08.2020 03.08.2020
Interest Rate Sw ap CI210816R 05.08.2021 (0) - B | artotci e e s o Ty -100 BNP PARBAS 3803 996 czx 5208278 czx 05.08.2021 100 000 000 czx 100 000 000 czx 05.08.2021 05.08.2021
Interest Rate Sw ap CI210820R 09.08.2021 (0) - RS | artotcha e e e B () 00 BNP PARBAS 3802772 czr 3212 667 czk 09.08.2021 100 000 000 czk 100000 000 czK 09.08.2021 09.08.2021
Interest Rate Sw ap CI23066R 07.06.2023 (0) - IRS B yc':‘f"::m"{x ka Wa""""v’«:rll:::r:‘:"l':ac‘;a"“’""”) -141  SOCIETE GENERALE PARIS 15 180 EUR o EUR 07.06.2023 1500 000 EUR 1500 000 EUR 07.06.2023 07.06.2023
erent rate Swra R Nczonie ry2y+a w akiow 600 poriiai bapisrow . BANK FOLSKA KASA
nterast Rate Sw ap 220521 10.05.2022 (©) RS peSdrmriezene ryzyia waiutow ogo portrels paplercu 2 i FoLSKA KASA o an o an 10.05.2022 [ an 10.05.2022 10.05.2022
erent rate Swra . ezt eyt o ahom 505 portols papirom .
nterest Rate Sw ap 220431 19,04.2022 (©) RS anoseis i omiczenie ryzyi w alulow ego porifela paplerow N B PARBAS o o o o 19.04.2022 [ [ 19.08.2022 19.08.2022
Coraniczens rvayiea w shuiow 630 portrola papisrow BANK FOLSKA KASA
nterast Rate Sw ap Ci260521% 26.05.2026 (0 E s an an 25.05.2026 an an 25.05.2026 25.05.2026
P © w artosciow ych denominow anych w w alutach ob-cych (IRH) OPIEKI SA (Emitent)
Interest Rate Sw ap IR22034R 07.03.2022 (0) - s | R ) 71 mBank SA (Emitent 284 660 PN 210 808 AN 07.03.2022 4000 000 P 4000 000 LN 07.03.2022 07.03.2022
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Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub dru-
giej strony do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozroznienie typdw transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pdzniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
reverse repo przedmiotem drugiej czesci transakcji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obo-
wigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy
nie wystepuja. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przed-
stawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papieréw warto$ciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)
30.06.2019 31.12.2018
a. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje nie miat zawartych nie miat zawartych
przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci
i ryzyka
b. Transakcje, w wyniku ktérych nie naste- nie miat zawartych nie miat zawartych
puje przeniesienie na Fundusz praw wia-
snosci i ryzyka
c. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje Zaprezentowane w tabeli | 1 kontrakt z Ipopema Securities SA
przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci ponizej i Kwota transakcji: 8 000 tys. zt
i nie nastepuje przeniesienie na Fundusz e na8000tys.z
ryzyka Czas do zapadalnosci (wzgledem
daty bilansowej): ponizej 1 tygodnia.
(warto$¢ naleznosci z tyt. odsprzedazy pa- Zobowigzanie ogétem z tego tytutu
pieru) stanowi 0.9% Aktywow.
Kontrakt dotyczyt (nominalnie)
o obligacji Skarbu Panstwa:
WZ0126 (8 min zt)
.................. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Fundusz ryzyka :
Wycena w WEEEE
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Sl @ o ,% USHTIC] ISIN qomlnalna UECEND
zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(witys.)
wtys.)
1, mBank SA 5479 PN 058% DS0725  PL0000108197
1, 0,58% 5479
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2019 31.12.2018
Transakcje typu Sell-buy-back Zaprezentowane w tabeli | 4 kontrakty z: )
(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru) ponizej o1 ZI Rglffelsen Bank Internatio-
nal A
e 2 z Société Générale Polska
e 1 kontrakt z Ipopema Securi-
ties SA
Kwota transakcji: 82 308 tys. zt
. na 19 740 tys. zt
. na 36 404 tys. zt
3 na 22 806 tys. zt
. na 781tys. €
Czas do zapadalno$ci (wzgledem
daty bilansowej): do 2 tygodni.
Zobowigzanie ogétem z tego tytutu
stanowi 9.5% Aktywow.
Kontrakty dotyczyt (nominalnie)
o obligacji Skarbu Panstwa:
DS0727 (20 min zt)
PS0123 (35 min zt)
WS0428 (23 min zt)
Poland Rep Bond (0.7 min €)
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Transakcje typu Sell-buy-back

Lp. Kontrahent

Rodzaj walucie

TN Dni do %
Waluta

(wtys.)

zapadalnosci Aktywow

Instrument
bazowy

Warto$¢

nominalna Wycena w
(instr. bazowy tys. PLN
w tys.)

1, J.P. MORGAN SECURITIES PLC Bez terminu 0,36% TR200601 US900123AX87 3360
2, IPOPEMA SECURITIES SA SBB 12000 PLN 1 1,27% DS0726 PL0O000108866 11528 12 001
3, SOCIETE GENERALE SA ODDZIAt W POLSCE SBB 10 645 PLN 3 1,13% DS0725 PL0000108197 9700 10 647
4, SOCIETE GENERALE SA ODDZIAt W POLSCE SBB 9502 PLN 2 1,01% DS1029 PL0000111498 9000 9504
5, SOCIETE GENERALE SA ODDZIAt W POLSCE SBB 17 339 PLN 2 1,84% PS0422 PL0000109492 17 000 17 343
6, SOCIETE GENERALE SA ODDZIAt W POLSCE SBB 15586 PLN 2 1,66% WS0428 PLO000107611 15 000 15 589
6 7.21% 68 444
3) Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozycz-
kach papierow wartosciowych
30.06.2019 31.12.2018
Pozyczone papiery wartosciowe (w cha- nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
rakterze pozyczkodawcy)
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych
30.06.2019 31.12.2018
Pozyczone papiery warto$ciowe (w cha- nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
rakterze pozyczkobiorcy)
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
30.06.2019 31.12.2018
a. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow nie wystagpity nie wystapity
b. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek nie wystagpity nie wystapity
pienieznych
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

Wartos¢ na dzien Wartos ¢ na dzien

o~

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

. WUETHESGE d;ier’\ . bilansowy w walucie . WS d.Zieﬁ . bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie S GERE bilansowy w danej walucie SO
wys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 941 660 868 817
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 14 320 22 402
CzK 1 0 1178 197
EUR 465 1975 420 1805
HUF 0 0 1017 996 13635
PLN 12 083 12083 6 696 6 696
usD 70 262 18 69
2. Naleznosci 5777 0
PLN 5777 5777 0 0
3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu 5479 8000
PLN 5479 5479 8000 8000
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 644 274 579 884
- dluzne papiery w arto$ciow e 644 274 579 884
EUR 7533 32031 12 488 53 699
PLN 555 408 555 408 465 038 465 038
usD 15223 56 835 16 265 61 147
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 271 810 258 531
CzK 4626 773 4015 672
EUR -6 940 -29 513 -3447 -14 825
HUF 0 0 22262 298
PLN 30072 30072 21635 21635
RON 0 0 20 19
usD 263 980 -1654 -6 212
- dluzne papiery w arto$ciow e 269 498 256 944
EUR 7029 29885 5922 25 464
PLN 235772 235772 231480 231480
usb 1029 3841 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 133 085 225 459
CzZK 2767 462 2173 364
EUR 1656 7043 6673 28 696
PLN 122 220 122 220 189 220 189 220
RON 0 0 13 12
usD 900 3360 1906 7167
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Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaly przeliczone na zlote z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez
NBP

Tabela nr 124/A/NBP/2019 z dnia 2019-06-
28

Nazwa waluty

1, dolar amerykanski 1 USD 3,7336
2, euro 1 EUR 4,2520
3, forint (Wegry) 100 HUF 1,3140
4, korona czeska 1 CZK 0,1672
5 lej rumunski 1 RON 0,8976

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I 30.06.2019

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 133 1364
Instrumenty pochodne 0 321 0 0
Udzialy w spodtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 0 0 0 0
Wierzytelno$ci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 [ 0 0 0o 0 [ 0
Warranty subskrypcyjne o o 0 0 0 o o 0
Praw a do akcji 0 [ 0 0 0o 0 [ 0
Praw a poboru [ [ 0 0o o 0 [ 0
Kwity depozytow e o o 0 0 0 o o 0
Listy zastaw ne [ [ 0 0o o [ o 0
Diuzne papiery w artosciow e 308 1111 0o 0 0o 3750 1080 o
Instrumenty pochodne [ [ 0 304 0 [ [ 694
Udzialy w spélkach z ograniczong odpow iedzialnoscig 0 0 o 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a o [ 0 0 0 [ [ 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 [ o o 0 0 o
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spolnego inw estow ania majace siedzibe za granica [ o 0 0 0 o o 0
Wierzytelnosci 0 0 0 o o o o o
Weksle o o 0o o o o o o
Depozyty o o 0 0 0 o o 0
Waluty o o 0o o o o o o
Nieruchomosci o o o o o o o 0o
Statki morskie 0 [ 0 0 0o 0 [ 0
Inne 0 [ 0 0 0o 0 [ 0

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
- 30020 [ 3122008 [ 30062018 |

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lok at z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 5691 -211 3349 989
Instrumenty pochodne -403 9] 0 0
Dluzne papiery w arto$ciow e 6 094 -211 3349 989
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 146 2651 -554 -1392
Instrumenty pochodne -34 1434 -2 820 -2893
Dluzne papiery w arto$ciow e 180 1217 2266 1501
Nieruchomos$ci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: 5837 2440 8 196 2795 2428 -403
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2) Fundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych
inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw Funduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio
warto$¢ jego Jednostek Uczestnictwa.

Nota - 11 Koszty Funduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Funduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$c¢ kosztéw obstugi Funduszu (ktére,
zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Funduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie). Fundusz,
zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie. Stawki wynagrodzenia (statego) za zarzadzanie Funduszem:

Kat. JU Maksymalna stawka (okre- Stawka obowigzujgca na  Data, od kiedy stawka obowig-

$lona w Statucie) dzien bilansowy zuje
A E I 1,90 % 1,60 % 16.11.2010

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywoéw netto na
poprzedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty zarzadu
Towarzystwa.

e  Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od warto$ci aktywéw netto Funduszu.

e  Zgodnie ze Statutem wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane ani pobierane. Wynagrodzenie zmienne bytoby wy-
nagrodzeniem uzaleznionym od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny — w stosunku do
poziomu odniesienia (historycznego maksimum wycen).

1. potrocze 2019 rok 2018

Fundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wyso-

kosci (tys. zh) 5812 9936

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra jest przekazywana podmiotom prowadzacym dystrybucje,
w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sag stawki maksymalne tej optaty, jednakze majgce zastosowanie stawki
opfat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegodlnej wynikajacej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozli-
czenia (w tym wskazania prowadzgcego dystrybucje). Szczegdtowg tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezen-
tuje w materiatach informacyjnych.

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze uznawac za koszty i ponosi¢ nastepujace rodzaje optaty, prowizje i wynagrodzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6tfowo w niniejszej nocie.
(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami badz
zobowigzaniami, w tym w szczegolnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakciji,
b) optaty i prowizje bankowe,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, w tym w szczegodlnosci:
a) optaty sadowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu,
c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;
(v) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalnos$cig inwestycyjng — na
zasadach okreslonych w Statucie.
Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (iii), (v) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacji’).
Informacje dotyczace kosztéw faktycznie poniesionych uwzglednione sg w dwoch wskaznikach:

e wskazniku kosztéw catkowitych (WKC) — prezentowanym w prospekcie informacyjnym funduszu, wyliczanym za kazdy
rok za rok poprzedni, przy czym uwzglednione sg w nim wszystkie koszty zaprezentowane w rachunku wyniku w spra-
wozdaniu finansowym,

e wskazniku optat biezgcych — prezentowanym w dokumencie ‘kluczowe informacje dla inwestora’, wyliczanym corocz-
nie za rok poprzedni, przy czym wskaznik uwzglednia takze stawki optat biezgcych w funduszach znajdujacych sie
w portfelu lokat.

Wskazniki majg rézng konstrukcje, jednakze przedstawiajg koszty odniesione do sredniorocznych aktywdw netto.
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ Aktywow Netto 808 575 tys. zt 643 358 tys. zt 619 052 tys. zt 663 104 tys. zt
Wartos¢ JUA, E, | 148,04 145.11 139.97 135.32
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:
a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;
b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;
c. Zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Dziatania dla odzyskania wierzytelnosci obligacyjnych — w przypadku wybranych emitentéw

W portfelu lokat Funduszu znajdujg sie instrumenty finansowe emitentéw, dla ktérych dokonano odpiséw na trwatg utrate war-
tosci. Zarzadzajgcy podejmuje dziatania dla odzyskiwania jak najwiekszej czesci wierzytelnosci.

W przypadku spétki Gant Development — w odniesieniu do obligacji serii AX w roku 2019 za zwolnienie czesci posiadanego
zabezpieczenia wykonania zobowigzania obligacyjnego Fundusz otrzymat wyptate z tytutu sprzedazy tego zabezpieczenia. Po
tej wyptacie pozostata cze$¢ wierzytelnosci zostata w catos$ci odpisana.

W odniesieniu do spdétki Alterco wykonanie zobowigzania obligacyjnego byto zabezpieczone. W roku 2019 (po dacie bilanso-
wej) zabezpieczenie zostato zlicytowane i Fundusz otrzymat wyplate z tego tytutu, a pozostata czes¢ wierzytelnosci zostata
w catosci odpisana.

Spétka PBG znajduje sie trakcie realizacji postepowania uktadowego. W ksiegach rachunkowych Funduszu zostat dokonany
odpis na trwatg utrate wartosci posiadanych obligacji (otrzymanych w wykonaniu uktadu). Odpis na date bilansowg jest wyrazem
oszacowania niepewnosci co do odzyskania naleznosci obligacyjnych, w zwigzku z niewykonywaniem postanowien uktadu
spotki z wierzycielami uktadowymi i powstatg stad niepewnoscig zwigzang z uktadem. Spoétka nie wykupita obligacji zapadaja-
cych w czerwcu 2019. Trwajg rozmowy z obligatariuszami w tej sprawie, a czasowo wyrazili oni zgode na odsuniecie tej ptat-
nosci do wrzesnia 2019. W zwigzku z trudnosciami emitenta w sptacie zobowigzan obligacyjnych wzrasta ryzyko ziszczenia sie
scenariusza likwidacji spotki, a oszacowanie prawdopodobienstw scenariusza kontynuacji dziatalnosci (wykonywania przez
spotke uktadu z wierzycielami, w tym obligatariuszami) i scenariusza likwidacyjnego obarczone sg zwiekszonym ryzykiem btedu.

Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w . angielskim Pekao Bonds - Dynamic Allocation Open-End Investment Fund

Rozpoczecie wycen 1.04.2010 Warto$¢ poczatkowa 100,08 zt

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy
w rejestrach 108-00-08-871 142304158 RFi 522

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTF100410 P10048 PLFI0000313

Podstawowe dane na30 czerwca 2019
Warto$¢ aktywow netto 808 575 tys. zt Warto$¢ JU 148,04 zt

2\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 19.08.2019 roku.
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PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2019 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane s3a te ujawnienia

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Zakres informacji

1. Ujawnienia dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone instrumenty finan-
sowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR) sporzagdzane sg informacje o stosowaniu: (i) transakc;ji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz (ii) swapoéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowa¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogolnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszech-
nie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia
rentownosci.

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe)

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papierow warto$ciowych oraz (ii) swapoéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowac¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogodlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e Transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papierow wartosciowych’,
‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprze-
daz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego’ Fun-
dusz nie zacigga pozyczek papieréw wartosciowych.

e swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kontraktow.

Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej, a ogdiny opis
/ informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione
takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakcji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0godiny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ogélny opis swapoéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcii,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakcji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczgce podziatu zyskdw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapoéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzgdzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sa to jednostki powigzane z zarzagdzajacym.

Stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogélne:

- kwota pozyczonych papierow wartociowych i towaréw wyrazona jako odsetek catko- W przypadku, gdy istniejg przypadki udzielenia (na date bilan-
witych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie ak- sowa) pozyczek papieréw wartosciowych wraz z szczeg6towymi
tywa z wytaczeniem $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, danych tych uméw sa zaprezentowane w tabeli 1 ponizej (oraz w

sprawozdaniu finansowym — w Nocie 8)
- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych W tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 7)
Z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowi-
tego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego in-
westowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego in-
westowania.
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PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2019 roku

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpie-
czenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegolnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdw przychodu catkowi-
tego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do
rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow trans-

akcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu

catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalno-
$ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia
do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego
roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnoci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartociowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech
miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sa przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w infor-
macjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpie-
czen gotéwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspoinych rachunkach lub
na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego
w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przed-
siebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent lenders"),
w warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw przychodu
catkowitego.

ND

Podmioty, z ktérymi na date bilansowg zawarte sg kontrakty w ta-
beli 2 ponizej, wraz z informacja w zakresie wolumenu transakcji
pozostajacych do rozliczenia (oraz w sprawozdaniu finansowym —
w Nocie 7)

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich transakcji.
Instrumenty finansowe bedace przedmiotem transakcji stanowig od-
powiedni poziom zabezpieczenia jej petnego wykonania, a ponadto
z kontrahentami podpisywane sa odpowiednie umowy zabezpiecza-
jace. W szczegotowej tabeli (ponizej) zaprezentowane zostaly ozna-
czenia odpowiednich instrumentéw finansowych.

W przypadku czesci umow ramowych (zgodnie ze standardami mie-
dzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depozytéw zabezpiecza-
jacych —w pienigdzu.

ND

PLN —w przypadku polskich kontrahentow
EUR - w przypadku umoéw ramowych z podmiotami zagranicz-
nymi

Szczegdtowe informacje co do transakcji BSB i SBB pozostaja-
cych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte sg w tabeli 2 po-
nizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 7), w tym ze
wskazaniem okresu do zapadalnosci
Informacje co do transakcji pozyczek papieréw wartosciowych po-
zostajacych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte sa w tabeli
1 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 5) - przy
zawieraniu tych transakcji nie byt wskazany termin zwrotu takiej
pozyczki
Podmioty wskazane w Tabelach 1, 2 ponizej, odpowiednio z:
(i) Polski, (ii) Francii, (iii) Austrii, (iv) Wielkiej Brytanii
Rozliczenie dwustronne

W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depozyt zabez-
pieczajacy nie jest reinwestowany

Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w zwiazku z transakcjami po-
zyczenia papierow wartosciowych moze byé wykorzystywany w in-
westycjach.

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg u Depozy-
tariusza Funduszu.

W odniesieniu do transakcji pozyczek papieréw warto$ciowych ma
miejsce otrzymanie depozytu zabezpieczajacego rozliczanego co-
dziennie i przy zamknigciu pozyczki.

Salda na rachunkach otrzymanych depozytéw zabezpieczajacych wy-
kazywane sa w Nocie 4.

Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami (w szczegdlnosci prowizje
i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne), sa pokrywane
przez Fundusz/ subfundusz bezposrednio.

Przychody wynikajace z transakcji sa przychodami Funduszu /
subfunduszu i stanowig jego dochod.

Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za okres spra-
wozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ — jako element pozycji
(odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’ i ‘Koszty odsetkowe’.

Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostgpne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.
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PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2019 roku

Tabela 1: Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw warto$ciowych — na date bilansowa.

e  Fundusz nie udzielat w okresie sprawozdawczym i nie miat na date bilansowg udzielonych pozyczek papieréw warto-
Sciowych.

. Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).
Tabela 2: Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na date bilansowg.

Transakcje typu Buy-sell back

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Fundusz ryzyka

WhyEEmR W Wartos¢é
. . Dni do % Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta o " ° ISIN - y
P, zapadalnosci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wtys.) w tys.)
1, mBank SA DS0725 PL0O000108197
1 0,58% 5479

Transakcje typu Sell-buy-back

Transakcje typu Sell-buy-back

Wartos¢
Dni do % Instrument nominalna Wycena w

Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta

o zapadalnosci Aktywow bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wiys.) w tys.)

1, J.P. MORGAN SECURITIES PLC Bez terminu 0,36% TR200601 USS900123AX87

2, IPOPEMA SECURITIES SA SBB 12 000 PLN 1 1,27% DS0726 PL0O000108866 11 528 12 001
3, SOCIETE GENERALE SA ODDZIAt W POLSCE SBB 10645 PLN 3 1,13% DS0725 PL0000108197 9 700 10 647
4, SOCIETE GENERALE SA ODDZIAL W POLSCE SBB 9502 PLN 2 1,01% DS1029 PL0000111498 9 000 9504
5, SOCIETE GENERALE SA ODDZIAtL W POLSCE SBB 17 339 PLN 2 1,84% PS0422 PL0O000109492 17 000 17 343
6, SOCIETE GENERALE SA ODDZIAt W POLSCE SBB 15586 PLN 2 1,66% WS0428 PL0000107611 15 000 15 589
6 7,27% 68 444

Wskazane w powyzszym zestawieniu kwoty oznaczajg warto$ci w wycenie kontraktéw na date bilansowsg. :

Warszawa, dnia 19.08.2019 roku.
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