Wskazniki | Pekao TFI |
wykorzystane w Kartach Funduszy ' v Inwestyeriny

1. Wskaznik determinacji - R2
Warto$¢ wskaznika pokazuje stopieft dopasowania serii danych do wzorca. Wskaznik przyjmuje wartosci z przedziatu 0-1
(0%-100%). Jego gdrna granica wskazuje na dopasowanie idealne, a dolna na catkowity brak dopasowania miedzy badany-
mi zmiennymi. W rezultacie mozna otrzyma¢ odpowiedz na pytanie jak duzg cze$¢ stopy zwrotu funduszu ttumaczy zacho-
wanie sie benchmarku. Przyktadowo fundusz ze wskaznikiem na poziomie 0,8 oznaczatby, ze 80% historycznego zachowa-
nia funduszu jest przypisywane benchmarkowi (czyli indeksowi poréwnawczemu, np. S&P500, WIG20).

2, Alfa
Alfa to miara wskazujaca mozliwo$¢ i skale zmiany ceny badanego instrumentu przy zatozeniu, ze warto$¢ benchmarku nie
ulega zmianie. Innymi stowy Alfa pokazuje wartos¢ dodang uzyskiwang z zarzadzania funduszem w stosunku do benchmar-
ku. Przyktadowo, jesli wskaznik Alfa wynosi 1% w danym miesigcu, oznacza to, ze w tym czasie wynik funduszu byt o 1 punkt
procentowy lepszy od benchmarku.

3. Beta
Beta to miara wskazujgca wrazliwos¢ zmiany ceny badanego instrumentu w poréwnaniu ze zmiang benchmarku. Jest to
wspdiczynnik informujacy, z jakq sitg stopa zwrotu funduszu reaguje na zmiane stopy zwrotu wybranego benchmarku.
Wskaznik réwny 1 oznacza, ze spodziewany 10% wzrost wartosci benchmarku przetozy sie na 10% wzrost wartoéci badane-
go instrumentu (wartosci jednostki w przypadku funduszy). Im wyzszg wartos$¢ przyjmuje wskaznik beta, tym bardziej ryzy-
kowna jest rozpatrywana inwestycja. Przyktadowo fundusz z betg wyzsza niz 1 jest uznawany za bardziej zmienny niz ben-
chmark - bedzie zyskiwat wiecej przy wzrostach benchmarku i tracit wiecej przy jego spadkach. W skrajnych przypadkach
beta moze przyjmowac¢ wartoci ujemne, dzieki czemu mozna sie spodziewaé¢ odwrotnego ruchu warto$ci jednostki w stosun-
ku do zmiany warto$ci benchmarku.

4, Odchylenie standardowe
Wskaznik pokazujacy odchylenia stdp zwrotu funduszu od ich $redniej w danym okresie. Pozwala ocenié historyczng zmien-
nos¢ inwestycji. Im wyzszy poziom odchylenia standardowego tym wigksze sg odchylenia od Srednich stop zwrotu i tym sa-
mym wigksze ryzyko inwestycji.

5. Wskaznik Sharpe’a
Wskaznik mierzacy zwrot funduszu w odniesieniu do ryzyka. Pokazuje wspdtczynnik dodatkowego zwrotu funduszu (tj. zwro-
tu ponad osiggany z aktywoéw wolnych od ryzyka, np. papieréw skarbowych) odniesionego do ryzyka funduszu (tj. odchylenia
standardowego funduszu). Im wyzszy ten wspotczynnik, tym lepsze wyniki funduszu w stosunku do ponoszonego przez fun-
dusz ryzyka.

Uwaga: wykorzystane wskazniki dotycza okresu trzech lat liczonych wstecz od dnia, na ktéry przygotowane zostaty dane (lub krét-
szego okresu liczonego od daty powstania funduszu/subfunduszu).
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