| Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 11 marca 2020 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje
o dokonaniu w dniu 11 marca 2020 roku nastepujacych zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’):

1) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,28 lutego 2020 r.” zastepuije sie datg; ,11 marca 2020 r.”

2) W Rozdziale Il Cze$¢ A pkt 22. dotychczasowe o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta zastepuje sie
nowym nastepujacym o$wiadczeniem:



KPMG

OSwiaciczenie niezaleZnego biegledo rewidenta
7 Wykonania ustugi alestacying

Dia Zarzadu Pekao

Inwestycyjnych S.A.

Towarzystwa

Funduszy

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy niezalezng ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosc,
ktorej przedmiotem byto wyrazenie opinii
w zakresie:

zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszy opisanych w Rozdziale
Il Czes¢ A, pkt. 21 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego
w dniu 8 marca 2007 r. (tekst jednolity
z dnia 11 marca 2020 r.) (,Prospekt
Informacyjny Funduszu”), przyjetych przez
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A. (,Zarzad”) dla
kazdego z nastepujgcych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1. Pekao Obligacji — Dynamiczna
Alokacja 2,

Pekao Stabilnego Inwestowania,
Pekao Dynamicznych Spotek,
Pekao Akcji — Aktywna Selekgja,
Pekao Konserwatywny,
Pekao Konserwatywny Plus,
Pekao Obligacji Plus,
Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zréwnowazony,

. Pekao Akcji Polskich,

. Pekao Malych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego,

. Pekao Dochodu,
. Pekao Dochodu Plus,
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14. Pekao Wzrostu i Dochodu,
15. Pekao Wzrostu,
16. Pekao Megatrendy,

(,Subfundusze”) z metodami
i zasadami okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzednia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r,
poz. 351 =z pozniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, w tym w szczegdlnosci
w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859), (zwanych dalej ,przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych”), a takze

zgodnosci i kompletnosci  powyzszych
zasad wyceny z politykg inwestycyjng
kazdego z  Subfunduszy, zawartg
w Rozdziatach Ill i IV Statutu Funduszu oraz
w nastepujgcych punktach Prospektu
Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Obligacji - Dynamiczna
Alokacja 2 — Rozdziat Il Czesc¢ B, pkt.
2.1,

2. Pekao Stabilnego Inwestowania
— Rozdziat Il Czesc¢ B, pkt. 3.1,

3. Pekao Dynamicznych Spotek
— Rozdziat Il Czeé¢é B, pkt. 4.1,

4. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
— Rozdziat Ill Czg$¢ B, pkt. 5.1,

5. Pekao Konserwatywny — Rozdziat llI
Czes$¢ B, pkt. 6.1,
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6. Pekao Konserwatywny Plus — Rozdziat
[l Cze$¢ B, pkt. 7.1,

7. Pekao Obligacji Plus — Rozdziat Il
Czes¢ B, pkt. 8.1,

8. Pekao Stabilnego Wzrostu — Rozdziat
[l Czes¢ B, pkt. 9.1,

9. Pekao Zréwnowazony — Rozdziat Il
Czesé¢ B, pkt. 10.1,

10. Pekao Akgji Polskich — Rozdziat Il
Czesé B, pkt. 12.1,

11. Pekao Malych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego — Rozdziat Il Czeé¢ B, pkt.
13.1,

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym  zadaniem bylo  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych
w  Prospekcie Informacyjnym  Funduszu,
z przepisami dotyczacymi rachunkowoci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnoci
i kompletnosci tych zasad =z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 w  brzmieniu  Miedzynarodowego
Standardu Ustlug  Atestacyjnych 3000
(zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informac;ji
finansowych”, przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 4 lipca
2017 r. Standard ten naktada na nas obowigzek
zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze
przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy
sg zgodne | kompletne oraz metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnos¢ to
mniej niz absolutna pewnosé¢.

Jako firma stosujemy przyjety uchwata Krajowe;j
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 3 marca

12. Pekao Dochodu — Rozdziat Il Czeé¢ B,
pkt. 14.1,

13. Pekao Dochodu Plus — Globalnego
Dochodu — Rozdziat 1l Czes¢ B, pkt.
15.1,

14. Pekao Wzrostu i Dochodu — Rozdziat 11
Czesé B, pkt. 16.1,

15. Pekao Wzrostu — Rozdziat Ill Cze$¢ B,
pkt. 17.1,

16. Pekao Megatrendy — Rozdziat Il Czesc
B, pkt. 18.1.

oraz za zgodnos¢ i kompletnosé tych zasad
z politykg inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla
kazdego z Subfunduszy.

2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci
,Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 (IAASB) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajgcych badania 1 przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych
inne Zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas wdrozenia
i utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jakosci z udokumentowang polityka
i procedurami  dotyczgcymi  zgodnosci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami
i przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci
i etyki wynikajgce z ,Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetego
uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow,
ktéry jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwoscli, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej
starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postepowania, jak
réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére
majg zastosowanie dla niniejszej ustugi
atestacyjnej w Polsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybér procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia,
wskutek oszustw lub bledow, istotnego
znieksztatcenia dotyczacego zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci
i kompletnosci zasad wyceny aktywow
z polityka inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaty rowniez ocene, czy zagadnienie
bedgce przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete Kkryteria stosowne do danych
okolicznosai.

Okreslenie kryteriéw

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu
o przepisy dotyczace rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnoéci zasad wyceny
aktywoéw Subfunduszy dokonaliémy w oparciu

Opinia
Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig
kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych
kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale
Il Czesé A, pkt. 21 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

® metody i zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny
aktywow, ktore zostang wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdziatach Il i IV Statutu Funduszu
oraz w punktach Prospektu Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyze] w czeSci
Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi  rachunkowo$ci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

e zasady wyceny aktywow  kazdego
z Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne i kompletne z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi dla kazdego
z Subfunduszy opisanymi w Rozdziale IV
Statutu Funduszu oraz w punktach

Prospektu Informacyjnego Funduszu
wskazanych powyzej w czescl
Wprowadzenie.
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Objasnienie uzupetniajgce — ograniczenie uzywania

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
wylgcznie w celu spetnienia  wymogow i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95).

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 11 marca 2020 r.



3)

4)

5)

W Rozdziale Il Cze¢$¢ B w pkt 3.1.1.1. lit. d) dotyczacym Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,d) W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz zloty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moze podejmowaé
dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN,
w tym takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”

W Rozdziale Il Cze$¢ B w pkt 3.1.2.2. dotyczacym Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania otrzymuje
nowe nastepujace brzmienie:

,3.1.2.2. Wybor instrumentoéw finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o
analizy fundamentalne, analizy wskaznikdw wyceny rynkowej oraz wskaznikow wyptaty dywidendy spétek
wchodzacych w skiad portfela subfunduszu lub spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych
wchodzacych w skiad portfela subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez
jako$ciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych
wartosci  wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychodoéw,
rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analize poréwnawcza wskaznikéw wyceny rynkowej
oraz wskaznikow wyptaty dywidend spotek. Wsrdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg migdzy
innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i
produktdw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw
rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie, ale nie wytacznie, na akcjach spétek:

a) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujgcych relatywnie przewidywalne wyniki finansowe,

d) ktorych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akgji
innych spotek

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny

c) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyzszych.”

W Rozdziale VII pkt 2 w tresci statutu Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego dokonuije sie nastepujacych
zmian:

Pkt 111.3.6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie

»11.3.6. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursdéw walut wobec PLN, w tym takze
poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.”

Pkt 111.3.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie

LI11.3.8. Wybor instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne, analizy wskaznikéw wyceny rynkowej oraz wskaznikow wyptaty dywidendy spdtek wchodzacych w
skfad portfela subfunduszu lub spotek bedacych bazg instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela
subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek. Ocena akji
obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty
analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychoddéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analize poréwnawczg wskaznikdw wyceny
rynkowej oraz wskaznikow wyptaty dywidend spotek. Wsrod elementdw analizy jakosciowe;j istotne beda migdzy innymi
oceny: ditugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtdwnie, ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:
a) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
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b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujacych relatywnie przewidywalne wyniki finansowe,

d) ktérych ceny akcji charakteryzowaé sie bedg relatywnie mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akgji

innych spotek

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki
jak:

a) plynno$¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) celinwestycyjny

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.”

Warszawa, 11 marca 2020 r.



