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OGLASZA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO KOMPAS
subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM
OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Fundu-
szowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

P Kompas



2\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 19.08.2019 roku.
Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo-
$ci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351) przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu

Pekao Kompas (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 o wartosci
.............................................................................................................................. 18 358 tys. zi;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .iiiiiiiieeee ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e e esbaa e e e e e e eseabaeeeeeeessaaannnnns 25 047 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccoviiiviiiiiiieiiic e 406 tys. zk;

4. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres
poétroczny (od 1 stycznia 2019) konczacy sie 30 czerwca 2019, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wyzej Rozporzadzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

Jacek Janiuk Jacek Babinski Grzegorz Baranski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

Dokument podpisany przez Zbigniéyf Przemystaw Czumaj
Data: 2019.08.19 13:39:19 CEST 1

Zbigniew Czumaj
Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci
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ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO KOMPAS
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2019 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota -1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowos¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczegdlne — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu
Whprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX FWD
Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajgcy
Metryka Subfunduszu
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Zestawienie lokat
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Tabele uzupetniajagce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto
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Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
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30.06.2019 31.12.2018
waroscwg | WHONS Pl wanosewg | Yenotens Poion
SR SRy REDERND dzien bilansowy aktywach By MEDEEND dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem w tys. ogotem
Akcje 5392 5426 16.39% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 12 815 12 913 39.04% 4547 4629 59.95%
Instrumenty pochodne 0 18 0.05% 0 1 0.01%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 1896 2374 30.75%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 1 1 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 18 208 18 358 55.48% 6 443 7 004 90.71%

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2019
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Sprawozdanie péiroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

. . 7 Wartos¢ wg Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny o 1
Rodzaj rynku Nazwa rynku ; ; wyceny na dzien udziat w
emitenta nabycia w tys. : .
bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 5392 5426 16.39%
CCC S.A. PLCCCO000016 Aktywny rynek  Warsaw Stock 1439 Polska 242 243 0.73%
regulowany Exchange
CIECH SA PLCIECH00018 Aktywny rynek - Warsaw Stock 12 731 Polska 560 532 1.61%
regulowany Exchange
NETIA SA PLNETIAO0014 Aktywny rynek | Warsaw Stock 49 472 Polska 245 240 0.73%
regulowany Exchange
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  |Aktywny rynek Warsaw Stock o
PLPKN0000018 regulowany Exchange 8 348 Polska 761 751 2.27%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek Warsaw Stock o
BANK POLSKI SA (Emitent) PLPKO0000016 |regulowany Exchange 6 497|Polska 252 278 0.84%
VISTULA GROUP SA PLVSTLA00011 Aktywny rynek Warsaw Stock 121 087|Polska 487 481 1.45%
regulowany Exchange
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek Warsaw Stock )
PLFORTEO00012 regulowany Exchange 8 135 Polska 236 243 0.73%
PKP CARGO SA PLPKPCRO00011 Aktywny rynek Warsaw Stock 14 407 |Polska 631 626 1.89%
regulowany Exchange
Wizz Air Holdings Plc JEOOBN574F90 Aktywny rynek UK - London Stock 1500/ JERSEY 240 242 0.73%
regulowany Exchange.
Archicom Spéika Akcyjna PLARHCM00016 | AKIWny rynek - {Warsaw Stock 5 410 Polska 76 80 0.24%
regulowany Exchange
CAPGEMINI SE FR0000125338 Aktywny rynek FR - Euronext Paris 1710/ Francia 767 795 2.40%
regulowany
AMREST HOLDINGS SE ES0105375002 | AKywny rynek \Warsaw Stock 5 193|Polska 206 188 057%
regulowany Exchange
ES - Bolsas y
Fluidra SA ES0137650018 Aktywny rynek Mercados 6 384 Hiszpania 294 315 0.95%
regulowany
Espanoles (CM)
COVESTRO AG DE0006062144 Aktywny rynek DE - Deutsche 1541 |Niemcy 275 203 0.89%
regulowany Borse Xetra
SUESS MicroTec SE DEO0OA1K0235 Aktywny rynek DE - Deutsche 2 973/ Niemcy 120 119 0.36%
regulowany Borse Xetra
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 5392 5426 16.39%

Kraj siedzib warunki Wartosé Wartos¢ wg cen LA EE T LIS
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent I S| Y| Termin wykupu : : i - WaCeny v ceny na dzien udziat w
emitenta oprocentowania nominalna nabycia w tys. : .
bilansowy w tys. aktywach ogétem
O terminie wykupu do 1 roku 198 194 0.58%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacie 198 194 0.58%
Aktywny rynek nieregulowany 2 2 0.00%
Over The Counter - .
PS0719 PL0000108148 Aktywny rynek Bloomberg Polski Skarb Polska 25.07.2019 3.25 (Staty kupon) 1000 1 1 1 0.00%
nieregulowany N Panstwa
Quotations
PL - Rynek .
PS0420 PL0000108510 Aktywny rynek Treasury Polski Skarb Polska 25.04.2020 1.50 (Staty kupon) 1000 1 1 1 0.00%
nieregulowany Panstwa
BondSpot Poland
Nienotowane na aktywnym rynku 196 192 0.58%

Sprawozdanie poiroczne 6/ 30/ 2019
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Sprawozdanie péiroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

tabele uzupelniajace

Ministry of Finance - Repoublic of Turkey Nienotowane na Ministry of Finance
I - i i 0/
US900123AX87 aktywnym rynku Nie dotyczy TSﬁ({;c;]ubhc of Turcja 06.05.2020 7.00 (Staty kupon) 1000 50 196 192 0.58%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 12 617 12 719 38.46%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 12 617 12719 38.46%
Aktywny rynek nieregulowany 12 617 12 719 38.46%
Over The Counter - .
Polski Skarb Panstwa US857524AA08 Aktywny rynek Bloomberg Polski Skarb Polska 21.04.2021 5.13 (Staty kupon) 1000 100 402 397 1.20%
nieregulowany X Panstwa
Quotations
Over The Counter - .
Polski Skarb Panstwa US857524AB80 Aktywny rynek Bloomberg Polski Skarb Polska 23.03.2022 5.00 (Staly kupon) 1000 400 1627 1626 4.92%
nieregulowany X Panstwa
Quotations
Over The Counter - .
Polski Skarb Panstwa US857524AC63 Aktywny rynek Bloomberg Polski Skarb Polska 22.01.2024 4.00 (Staty kupon) 1000 200 805 818 2.47%
nieregulowany X Panstwa
Quotations
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb 1.79 (Zmienn
Wz0124 PL0O000107454 . YTy Treasury Polska 25.01.2024 ! Y 1000 500 492 502 1.52%
nieregulowany Panstwa kupon)
BondSpot Poland
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb 1.79 (Zmienn
Wz0126 PL0000108817 X Ty Treasury Polska 25.01.2026 ! Y 1000 1000 972 992 3.00%
nieregulowany Panstwa kupon)
BondSpot Poland
PL - Rynek .
PS0421 PL0000108916 Aktywny rynek Treasury Polski Skarb Polska 25.04.2021 2.00 (Staty kupon) 1000 301 303 304 0.92%
nieregulowany Panstwa
BondSpot Poland
PL - Rynek .
PS0721 PL0000109153 Aktywny rynek Treasury Polski Skarb Polska 26.07.2021 1.75 (Stay kupon) 1000 2000 2005 2038 6.16%
nieregulowany Panstwa
BondSpot Poland
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb 1.79 (Zmienn
WZ1122 PLO000109377 ktywny ry Treasury Polska 25.11.2022 : Y 1000 1100 1087 1103 3.34%
nieregulowany Panstwa kupon)
BondSpot Poland
PL - Rynek .
PS0422 PL0000109492 Aktywny rynek Treasury Polski Skarb Polska 25.04.2022 2.25 (Staty kupon) 1000 2000 2026 2038 6.16%
nieregulowany Panstwa
BondSpot Poland
- ) . . Over The Counter - |Ministry of Finance
Ministry of Finance - Republic of Croatia | Aktywny rynek Bloomberg - Republic of Chorwacja 24.03.2021 6.38 (Staly kupon) 1000 200 816 807 2.44%
XS0607904264 nieregulowany X ’
Quotations Croatia
PL - Rynek . .
WZ0524 PLO000110615 Aktywny rynek Treasury Polski Skarb Polska 25.05.2024 1.79 (Zmienny 1000 2000 1981 1901 6.02%
nieregulowany Panstwa kupon)
BondSpot Poland
Over The Counter - .
PS0424 PL0O000111191 Aktywny rynek Bloomberg Polski Skarb Polska 25.04.2024 2.50 (Staty kupon) 1000 100 101 103 0.31%
nieregulowany . Panstwa
Quotations
Suma: 12 815 12 913 39.04%
. Kraj siedziby x Wartos¢ wg Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku S emitenta [T Liczba Wartosg wg ceny wyceny na dzien udziat w
(wystawca) bazowy nabycia w tys. : A
(wystawcy) bilansowy w tys. aktywach ogétem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 18 0.05%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Sprawozdanie poiroczne

6/30/2019
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Sprawozdanie péiroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Aktywny rynek nieregulowany 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 18 0.05%
Nienotowane na . BANK POLSKA
Forward Waluta EUR FW907053 22.07.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 1 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0/
Forward Waluta EUR FW909011 23.09.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 0 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
Forward Waluta EUR FW909021 23.09.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 3 0.01%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0/
Forward Waluta EUR FW909023 23.09.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 0 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
Forward Waluta EUR FW909037 23.09.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 0 0.00%
POWSZECHNA
Nienotowane na . KASA
Forward Waluta USD FW907113 12.07.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy 0SZCZEDNOSCI Polska uUsD 14 0.04%
BANK POLSKI SA
Nienotowane na . BANK POLSKA
Forward Waluta USD FW909002 09.09.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska uUsD 14 0.04%
Nienotowane na . BANK POLSKA N
Forward Waluta USD FW909022 09.09.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska uUsD 19 0.06%
Nienotowane na BANK POLSKA LIBOR USD
Interest Rate Swap CI21065R 04.06.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA | Polska STOPA -4 -0.01%
ywnym ry (Emitent) STALA/ZMIENNA
Nienotowane na BANK POLSKA LIBOR USD
Interest Rate Swap CI21066R 07.06.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA | Polska STOPA -1 0.00%
ywnym ry (Emitent) STALA/ZMIENNA
Nienotowane na BANK POLSKA LIBOR USD
Interest Rate Swap CI220314R 23.03.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA | Polska STOPA -17 -0.05%
ywnym ry (Emitent) STALA/ZMIENNA
Nienotowane na The Goldman LIBOR USD
Interest Rate Swap CI220327R 23.03.2022 Nie dotyczy Stany Zjednoczone |STOPA -6 -0.02%
aktywnym rynku Sachs Group Inc. STALA/ZMIENNA
Nienotowane na The Goldman LIBOR USD
Interest Rate Swap CI240130R 22.01.2024 Nie dotyczy Stany Zjednoczone |STOPA -3 -0.01%
aktywnym rynku Sachs Group Inc. STALA/ZMIENNA
Nienotowane na . The Goldman ) BUBOR STOPA
Interest Rate Swap CI24032R 29.03.2024 aktywnym rynku Nie dotyczy Sachs Group Inc. Stany Zjednoczone STALA/ZMIENNA 1 0.00%
Nienotowane na . The Goldman . BUBOR STOPA
- 0/
Interest Rate Swap CI29032R 29.03.2029 aktywnym rynku Nie dotyczy Sachs Group Inc. Stany Zjednoczone STALA/ZMIENNA 1 0.00%
POWSZECHNA
Nienotowane na KASA Stopa stata
Interest Rate Swap IR21074R 26.07.2021 aktywnym rviku Nie dotyczy OSZCZEDNOSCI |Polska WIBOR\Stopa 0 0.00%
ywnym ry BANK POLSKI SA zmienna WIBOR
(Emitent)
. Stopa stata
Interest Rate Swap IR220411R 25.04.2022 | NIenotowane na e ey, SOCIETE Francja WIBOR\Stopa 2 -0.01%
aktywnym rynku GENERALE PARIS Zmienna WIBOR
Suma: 18 0.05%

tabele uzupelniajace

Wartos¢ wg
wyceny na dzien Wartos¢ wg Procentowy
bilansowy w wyceny na dzien udziat w
danej waluciew  bilansowy w tys. aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w danej
walucie w tys.

Kraj siedziby Warunki
banku oprocentowania

DEPOZYTY Nazwa banku e diceny)
nabycia w tys.

W walutach panstw nalezacych do OECD 0.00%

BANK POLSKA
0
KASA OPIEKI SA | Poiska 0.90 (Staty kupon) 0.00%

Lokata O/N 3 dniowa do 2019-07-01

Sprawozdanie poiroczne 6/30/2019
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Sprawozdanie péiroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

W walutach panstw nienalezacych do OECD

0.00%
0.00%

Suma:

Sprawozdanie poiroczne

tabele uzupelniajace

6/30/2019
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA

W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach ogotem

Grupa Banku PKO BP 278 0.84%
Grupa PZU S.A. 15 0.05%
Suma: 293 0.89%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o

ktorych mowa w art. 107 ustawy

Forward Waluta EUR FW907053

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach ogotem

Sprawozdanie poétroczne

0,
22.07.2019 1 0.00%
Forward Waluta EUR FW909011

0,
23.09.2019 0 0.00%
Forward Waluta EUR FW909021

0,
23.09.2019 3 0.01%
Forward Waluta EUR FW909023

0,
23.09.2019 0 0.00%
Forward Waluta EUR FW909037

0,
23.09.2019 0 0.00%
Forward Waluta USD FW909002

0,
09.09.2019 14 0.04%
Forward Waluta USD FW909022

0,
09.09.2019 19 0.06%
Interest Rate Swap CI21065R 04.06.2021 -32 -0.10%
Interest Rate Swap CI21066R 07.06.2021 -14 -0.04%
Interest Rate Swap CI220314R 23.03.2022 -52 -0.16%
Interest Rate Swap IR21074R 26.07.2021 -72 -0.22%
Lokata O/N 3 dniowa do 2019-07-01 1 0.00%
WZ0124 PL0000107454 502 1.52%
WZ0126 PL0O000108817 992 3.00%
WZ1122 PL0000109377 100 0.30%

tabele dodatkowe

6/30/2019
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

‘Suma: | 1462 4.41%)

Sprawozdanie poétroczne 6/ 30/ 2019
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sig 30.06.2019

Bilans [Kwoty w tys. zt / wartosci JU w z{]
BILANS 30.06.2019 31.12.2018
I. Aktywa 33073 7720
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 300 714
2. Naleznosci 7379 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 7 002 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 147 4629
- dluzne papiery warto$ciowe 12 721 4629
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 245 2375
- dluzne papiery wartosciowe 192 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 8 026 42
Ill. Aktywa netto (I - I1) 25 047 7678
IV. Kapitat funduszu 23579 6 616
1. Kapitat wptacony 72 736 54 786
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -49 157 -48 170
V. Dochody zatrzymane 1445 551
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -23 -11
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1468 562
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 23 511
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25047 7678
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 098 026.447 661 287.680
Kategoria A 2098 026.447 661 287.680
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 11.94 11.61
Kategoria A 11.94 11.61

)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktorych jednostki uczestnictwa sg obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedtug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastapito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: wartosc jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne 6/30/20 19
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Sprawozdanie poétroczne - za okres pétroczny konczgcey sie 30.06.2019

Rachunek Wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

str.9/11

01-01-2019 -
30-06-2019

[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU w zf]

01-01-2018 -
31-12-2018

rachunek wyniku

01-01-2018 -
30-06-2018

I. Przychody z lokat 105 94 48
Dywidendy i inne udziatly w zyskach 20 0 0
Przychody odsetkowe 85 91 46
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1 2
Pozostate 0 2 0

Il. Koszty funduszu 117 183 107
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 89 172 101
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 7 9 4
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 18 0 0
Pozostate 1 0 0

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 117 183 107

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -12 -89 -59

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 418 -258 -18
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 906 214 77

- z tytutu réznic kursowych 165 89 40

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -488 -472 -95

- z tytutu réznic kursowych -264 113 156

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 406 -347 -77
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.33 -0.50 -0.10
Kategoria A 0.33 -0.50 -0.10

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

6/30/2019
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Pekao Kompasl[{subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczgcy sie 30.06.2019

Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zi]
01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 7678 8243
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 406 -347
a) przychody z lokat netto -12 -89
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 906 214
Ico)kv;tzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny .488 472
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 406 -347
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 16 963 -218
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 17 950 2 165
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -987 -2 383
i:_sq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 17 369 565
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 047 7678
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 10 634 8 509
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1520 694.027 178 733.827
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 83 955.260 198 383.355
Saldo zmian 1436 738.767 -19 649.528

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 619 811.357
4521 784.910

5099 117.330
4 437 829.650

Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2098 026.447
2098 026.447

661 287.680
661 287.680

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$c¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

11.61

12.11

Kategoria A

11.94

11.61

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

5.73%

-4.13%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

11.53 03.01.2019

11.54) 21.12.2018

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

11.95 25.06.2019

12.48 26.01.2018

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

11.94 28.06.2019

11.59 28.12.2018

Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

) 2.22% 2.15%

aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.69% 2.02%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
6/30/2019

Sprawozdanie pétroczne
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Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczgcy sie 30.06.2019
Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ warto$ci JU w zi]

Opfaty dla depozytariusza 0.13% 0.11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.

6/30/2019

Sprawozdanie pétroczne
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowoSCi FUNAUSZU ...............cccccouuiiiiiiiiiiiiiicee e
Nota - 2 NalezZnoSCi SUDFUNAUSZU .............c.oiiiiiiiiiie et
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 RYZYKA ...ooviiieieiieeee e

Nota - 6 INStrUMENtY POCHOANE ... e
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ... 10
Nota - 8 Kredyty [ POZYCZKI ..ottt 10
Nota - 9 Waluty i FOZNICe KUISOWE..............ccuviiiiiiii et 11
Nota - 10 Dochody i ich dyStrybUCa.......c.ccoiiiiiiiiiiie e 13
Nota - 11 KOSZty SUBFUNAUSZU.........cviiiiiiiee e 14
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa........................cccccceeeee. 15

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym Rozporzgdze-

niem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ztotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezacej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-

cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona skfadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej': ujawniane sa m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji

- 1/ Noty objas$niajgce (PL) - P Kompas
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‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentéw
diuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia
skorygowanego z zastosowaniem efektywnej stopy pro-
centowej.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosé.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘ll.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan srodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentaciji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytow bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, future), przy czym:

a) Dla kontraktéow IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywoéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) Dla kontaktow future

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku
notowan kontaktu.

Prezentacja depozytéw obejmuje wartosci z uwzglednie-
niem odsetek naliczonych (bez dodatkowych ujawnien w
naleznosciach).

Jednostkowe sprawozdanie pétroczne stanowi sktadnik potaczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci: podlega prze-
gladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisiji.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Warto$ci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegoélnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodpfatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papierow wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiggach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spétki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami wartosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywéw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw, dla
ktorych wartosé stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
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W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa si¢ wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za- . Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kon-
sad: trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja-

Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknieg-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu
pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy-
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu od kontrahenta (‘sell buy-
back’)

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczgcych posiadanych papierow wartoscio-
wych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw-
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartoSciowe wykazywane sg
z uwzglednieniem odpisu.

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

. W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
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nego), a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, do

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg")

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional

Bloomberg Data License’

Service’,

wyceny w warto$ci godziwej wykorzystuje sie tak po- 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). ficznych instrumentow:
Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach . Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta- rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami przysztg stope procentowg (forward rate agreement)
rynkowymi przyszte przeptywy pieniezne. oraz kontraktow terminowej wymiany walut (currency
. . forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
I'30.ny Skgrbowg oraz n|esk'arbowe; papiery. \.Nartlo—. jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
Sciowe wierzycielskie, dla ktorych nie ma mozliwosci WOW pienieznych
C e 2 L ) pienieznych.

uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga- e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa- whbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy braku $cistego powigzania z instrumentem diuznym)
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwa- stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
tej utraty wartosci. w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Akcie. d . " i ku giel- Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-

cje, do czasu rozpoczgcia notowan na rynku gle Zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba, Gji, stopa wolna od ryzyka)
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- ' '
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war- 4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-

tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlng, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spoftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spoétki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.
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wigzan:

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajacego.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
dotyczgcych tych papieréw wartosciowych;

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;
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e  Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny.

e  Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
so6b analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentéw badz samych posiadanych wie-
rzycielskich papieréw wartosciowych (a instrumenty nie
sg przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po anali-
zie przypadku moze byé dokonany stosowny odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowa-
nego wyniku z inwestycji). W takim przypadku w zesta-
wieniu lokat papiery wartosciowe wykazywane s3
z uwzglednieniem odpisu. Przyktadowymi przestan-
kami do modyfikacji standardowego mechanizmu wy-
ceny instrumentéw dtuznych badz dokonania odpisu z
tytutu szacowanej trwatej utraty wartosci moga by¢:
ogfoszenie przez sgd upaditosci emitenta z mozliwoscig

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegodlnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikédw uwazanych za wia-
$ciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

zawarcia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna
emitenta, umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia
terminéw spfaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja
(w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci,
utrata przez emitenta mozliwosci regulowania zobowia-
zan. Okreslenie szacowanej stopy odpisu w kazdym
przypadku dokonywane jest adekwatnie do danych o
emitencie, oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu
wierzytelnos$ci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen
wierzytelnosci.

6) Instrumenty finansowe o charakterze jednostek uczest-
nictwa (jednostki uczestnictwa polskich funduszy inwe-
stycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundu-
sze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg) sg wyceniane — jesli nie odbywa sie nimi obrot
na rynku aktywnym - zgodnie z podawang publicznie
informacja o wartosci aktywow netto na jednostke (od-
powiedniego typu / kategorii / klasy, w odpowiedniej
walucie denominowania). W przypadku braku wyceny
takich tytutéw uczestnictwa, na zasadach okreslonych
w Prospekcie Informacyjnym, dla zapewnienia ciggto-
8ci zbywania i odkupywania wtasnych jednostek
uczestnictwa, mogg zostac¢ wykorzystane oszacowania
wyceny takich tytutéw uczestnictwa.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat);

. bilans Funduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywéw Funduszu oraz jego zobowigzan;

o  warto$¢ wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Funduszu, zrealizowa-
nego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

o warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan;
e liczba Jednostek Uczestnictwa oraz wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczegodlne — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktorej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
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sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozda-

niami finansowymi.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2019 31.12.2018

Naleznosci
Z tytutlu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

7379
7373

O O O O O o O o

N N O O O O o o o N

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2019 31.12.2018

Zobowiazania
Z tytutu nabytych aktyw éw
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytulu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu
Z tytulu w yptaty przychodéw funduszu
Z tytutu w yemitow anych obligaciji
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw arancji lub poreczen
Z tytutu rezerw
Pozostate sktadniki zobow igzan
w tym:
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia Depozytariusza
Zobow igzania z tytutu optaty manipulacyjnej
Zobow igzania z tytutu podatku

Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzadzanie
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

8 026
7925
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w
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34

30

42
0
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Wartos$¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w waluci
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie

e

84
23
93

~ P o o

whys. finansowego w tys.
1. Banki / w aluty
Santander Biuro Maklerskie
EUR 20
PLN 123 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A.
CZK 1
EUR 19
HUF 1
PLN 6
RON 1
usb 2
) Dla rozroznienia przeznaczenia przechowywania srodkowwbanku depozytarmszu (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - Srodki pieniezne na rachunkach
hiezacveh (h) "BANK POI SKA KASA OPIFKI SA" - denozvtv 7ab ie kontraktéw nochodnveh ofrzvmane oraz dennzvt 7ahaznieczaiacv
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bilansowy w danej walucie
w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.
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e 30.06.2019 31122018

Warto$¢ na dzien , Warto$¢ na dzien

NOTA-4 Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENEZNYCH | :‘(’f\;‘;jf d":n‘g:;';lucie bilansowy w walucie [ .- :?V;';jf d":n:'vevalucie bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN sprawozdania e sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

CZK 1 0 0 0
EUR 22 93 8 33
HUF 912 12 0 0
PLN 791 791 78 78
RON 1 1 0 0
usb 3 11 0 1

Nota -5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obciazenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 171 tys. zt 0,5%
walutowe depozyty bankowe 1tys. zt 0,0%
papiery udziatowe 1764 tys. zt 5,3%
diuzne papiery wartosciowe 3 840 tys. zt 11,6%
zobowigzania w walutach 345 tys. zt
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na 21tys. EUR 0,40%
waluty) 10 tys. USD
6 tys. CZK
2 tys.. HUF
1tys. RON
b) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 11 914 tys. zt 36,0%
obligacje skarbowe zagraniczne 999 tys. zt 3,0%
depozyty bankowe 1tys. zt 0,0%

c) ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wy-
nikajgcym ze stopy procentowej

obligacje o zmiennej stopie procentowej 4 588 tys. zt 13,9%
d) ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 8 325 tys. zt 25,2%
zerowej)
) ryzyko cen akcji
udziatowe papiery wartosciowe 5426 tys. zt 16,4%
ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje 52 tys. zt 0,2%

nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

¢  Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sig ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).
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e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i odpowiednich uméw dwu-
stronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo w przypadku niektorych kontrahentéw
sg zawarte umowy zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla
potrzeb zmniejszania ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

e Lista emitentéw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktérych Subfundusz ma ekspozycje
stanowigcg ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa..........cccooviiiiiiiiniiei e 36,0% Aktywow Subfunduszu.
3) Ryzyko walutowe

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela badz Srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

4)  Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 30 czerwca 2019 ] w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyj-
nych dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace niesé ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wtasng
polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko
cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem
omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich poli-
tyki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI SA
zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszcze-
golnych skfadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktuali-
zacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzyé¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspol-
nego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem
mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéow. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajacych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie koniecznos¢ sprzedazy aktywdw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnos$¢ niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
skfadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, niektérych
akgiji i innych instrumentéw udziatowych.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegélnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnos¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowa-
nych do codziennej wyceny sktadnikéw portfela. .
6) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia warto$ci wykorzystane zostaty dane od Dostawcéw Cen (okreslajgcych wartosé in-
strumentéw wedtug wiasnych algorytmoéw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére moga znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sa w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak moga dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

7)  Ryzyko cen akcji

Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystapienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzgcych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkéw zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdéw akcji bgdz emitentéw z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
golnych emitentéw akgiji.
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8) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka
¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikow lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczeh w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

9) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnosciag z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2019 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

Kontrakty FX FWD

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréow udzialowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit cze$é kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktyw-
nego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

- — p— Wartosé prx:szlych Warm:c przyszlych | Wartosé przysziych Warl:tc praysziyeh [ o e dK:voia bedaca . dm:ma bedaca . dKv:vou bedaca . uK:m“ bedaca . Termin zapadainogei [ L
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajete] | instrumentu Cel otwarcia pozycji otwarte] Kontrahent rumient | strumient rumient strumjent strumieni podstawa przysziych | podstawa przyszlych | podstawa przysziych | podstawa przysziycl (wygasniecla) instrumel
. enigznychdo | pienieznych waluta nych do ienigznych waluta S platnosci do platnosci waluta do patnosci do platnosci waluta do instrumentu
pozydji | pochodnego pozycii pienigznych pochodnego
wykonania do wykonania otrzymania do otrzymania wykonania wykonania otrzymania otrzymania pochodnego

Forw ard Waluta EUR FW907053 22.07.2019 (0) - Forward Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow 1 BANK POLSKA KASA 20000 EUR 86176 PLN 22.07.2019 20000 EUR 86176 EUR 22.07.2019 22,07.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (IRH) OPIEKI SA

Forward Waluta EUR FW909011 23.09.2019 (0) - Forward _ Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierdw 0 BANK POLSKA KASA 7000 EUR 29047 PLN 23.00.2019 7000 EUR 29947 EUR 23.00.2019 23.00.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (IRH) OPIEKI SA

Forw ard Waluta EUR FW909021 23.09.2019 (0) - Forward _ Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierow 3 BANK POLSKA KASA 281000 EUR 1203354 PLN 23.09.2019 281 000 EUR 1203354 EUR 23.00.2019 23.09.2019
wartosciow yoh denominow anych w walutach ob-cych (RH) OPIEKI SA

Forw ard Waluta EUR FW909023 23.09.2019 (0) - Forward Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow 0 BANK POLSKA KASA 33000 EUR 141 088 PLN 23.00.2019 33000 EUR 141088 EUR 23.09.2019 23.09.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (IRH) OPIEKI SA

Forward Waluta EUR FW909037 23,090,201 (0) - Forward Coczsnelny= e y At Sooote Srepiersl) 0 BANK POLSKA KASA 17000 EUR 72507 PN 23002019 17000 EUR 72597 EUR 23002019 23.00.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (IRH) OPIEKI SA
Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papier6w OWSZECHNA KASA

Forw ard Waluta USD FWS07113 12.07.2019 (0) - FOWAIT | - cciomyeh donominan anyeh s w atach ooty (FE) 14 0SZCZEDNOSCI BANK 215000 usD 816925 PLN 12.07.2019 215000 usp 816925 usp 12.07.2019 12.07.2019
POLSKI SA

Forw ard Waluta USD FW909002 09.09.2019 (0) - Forward i e Ve e DoTpor el e O 14 BANK POLSKAIKa S 216 000 usp 819081 PLN 09.09.2019 216 000 usD 819 081 usp 09.09.2019 09.09.2019
wartosciow ych denominow anyeh w walutach ob-cych (IRH) OPIEKI SA

Forward Waluta USD FW909022 09.09.2019 (0) - Forward  Daraniczenle ryzyka w alutow ego portfela papieréw 19 BANCROLSIAIIASA 577000 usp 2169379 PN 09.09.2019 577000 usp 2169379 usp 09.09.2019 09.09.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (IRH) OPIEKI SA

Interest Rate Sw ap C24032R 29.03.2024 (0) - RS _ Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papierdw 0 RETRETHEB ETD 27750 HUF 1161271 HUF 29.03.2024 20 000 000 HUF 20 000 000 HUF 29.03.2024 29.03.2024
wartosciow yoh denominow anych w walutach ob-cych (RH) nc.

Interest Rate Sw ap C29032R 29.03.2029 (0) - RS ancéc33;Ec"f;::f";::i’;;";l"rvéZﬂ::;:‘z T;z:‘?m FRLE=0kimn Sagke G“"r:‘cp 1921578 HUF 13875 HUF 29.03.2029 10 000 000 HUF 10 000 000 HUF 29.03.2029 29.03.2029
) ) POWSZECHNA KASA

Interest Rate Sw ap IR21074R 26.07.2021 (0) B RS ancécSErEc"f;::f":::if"w;l"fvéZﬂ::;:‘z T:z:‘?m 0 0SZCZEDNOSCI BANK 74103 PLN 74114 PLN 26.07.2021 2000000 PN 2000000 PN 26.07.2021 26.07.2021
¥ e 4 POLSKI SA (Emitent)

Interest Rate Sw ap IR220411R 25.04.2022 (0) - RS _ Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierdw -2 SOCIETE GENERALE PARIS 102347 PLN 100 106 PLN 25.04.2022 2000 000 PN 2000 000 PN 25.04.2022 25.04.2022

wartosciow yoh denominow anych w waalutach ob-cych (IRH)

Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow BANK POLSKA KASA

Interest Rate Sw ap CI220314R 23.03.2022 (0) - RS a7 14300 usp 1185 usp 23032022 200 000 usp 200 000 usp 23.03.2022 23.03.2022
nterest Rate Swap © wartosciow ych denominow anych w w alutach ob-cych (IRH) OPIEKI SA (Emitent)
. Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow 3 BANK POLSKA KASA

Interest Rate Sw ap CR1065R 04.06.2021 (0) RS aroscion yeh aomoman anych s watach ob-cyn (RL) 4 N 8660 usp 1288 usp 04.06.2021 200000 usp 200 000 usp 04.06.2021 04.06.2021

Interest Rate Sw ap C21066R 07.06.2021 (0) - RS Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow 1 BANK POLSKERASA 3875 usp 633 usp 07.06.2021 100 000 usD 100 000 usp 07.06.2021 07.06.2021
wartosciow yoh denominow anych w walutach ob-cych (IRH) OPEKI SA (Emitent)

Interest Rate Sw ap C220327R 23.03.2022 (0) - RS  Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierw 6 e Goldman Sachs Group 11393 usp 1185 usp 23.03.2022 200 000 usD 200 000 usp 23.03.2022 23.03.2022
wartosciow yoh denominow anych w walutach ob-cych (RH) nc.

Interest Rate Sw ap C240130R 22.01.2024 (0) - RS Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow 3 The Goldman Sachs Group 17296 usp 623 usp 22.01.2024 200 000 usD 200 000 usp 22.01.2024 22.01.2024
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (IRH) nc
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci fun-
duszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako trans-
akcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozroéznienie typow transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz
‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa komponenty, np. BSB:
zakup i odsprzedaz w ustalonym pézniejszym terminie. W przypadku transakcji repo / reverse repo przedmiotem dru-
giej czesci transakcji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obowigzywania umowy jest ograniczone,
podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy nie wystepujg. Dla wyraznej prezentaciji
powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przedstawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych sg przedstawiane w nocie 7 transakcje
‘udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

30.06.2019 31.12.2018
Transakcje typu Buy-sell-back Zaprezentowane w tabeli ponizej nie miat zawartych
(warto$¢ nalezno$ci z tyt. odsprzedazy pa-
pieru)

epuje pi yzyl
Wartos¢
Dni do % Instrument nominalna Wycena w
zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
w tys.)

Wycena w

Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta
(w tys.)

1, IPOPEMA SECURITIES SA BSB 3999 PLN 1 12,09% PS0422 PL0000109492
2, mBank SA BSB 3003 PLN 1 9,08% WS0922 PL0000102646 2573 3 003
2, 21,17% 7 002
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2019 31.12.2018
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ zobowigzania do odkupu pa-
pieru)

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozycz-
kach papieréw wartosciowych

30.06.2019 31.12.2018

Pozyczone papiery warto$ciowe (w cha- nie miat otwartych pozyc;ji nie miat otwartych pozyc;ji
rakterze pozyczkodawcy)

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

30.06.2019 31.12.2018
Pozyczone papiery wartosciowe (w cha- nie miat otwartych pozyc;ji nie miat otwartych pozyc;ji
rakterze pozyczkobiorcy)
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
30.06.2019 31.12.2018
a. . Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredy- nie wystgpity nie wystgpity
tow
b. i Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek nie wystgpity nie wystgpity
pienieznych
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

. WCETHEOE [ d'zier'\ . bilansowy w walucie . TG HE d.Zieﬁ . bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie SeraEEkma bilansowy w danej walucie oAy @k
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 33073 7720
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 300 714
EUR 39 163 20 84
PLN 129 129 539 539
RON 1 1 0 0
UsD 2 7 24 91
2. Naleznosci 7379 2
PLN 7379 7379 0 0
usD 0 0 1 2
3. Transakcje przy zobow igzaniu sie drugiej strony do odkupu 7 002 0
PLN 7 002 7 002 0 0
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym: 18 147 4 629
EUR 358 1522 0 0
GBP 51 242 0 0
PLN 3662 3662 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 12721 4629
PLN 9073 9073 4629 4 629
usbD 976 3648 0 0
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym: 245 2375
CZK 5 1 0 0
EUR 1 4 89 384
HUF 71 1 0 0
usbD 13 47 530 1991
- diuzne papiery w arto$ciow e 192 0
usD 51 192 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 8 026 42
EUR 17 73 0
GBP 51 240 0
HUF 82 1 0 0
PLN 7 681 7 681 42 42
usD 8 31 0 0
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Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaly przeliczone na zlote z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez
NBP

Tabela nr 124/A/NBP/2019 z dnia 2019-06-

28

Nazwa waluty éI::;ii
1, dolar amerykanski 1 USD 3,7336
2, euro 1 EUR 4,2520
3, forint (Wegry) 100 HUF 1,3140
4, funt szterling 1 GBP 4,7331
5, korona czeska 1 CZK 0,1672
6 lej rumunski 1 RON 0,8976

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

X 30.06.2019

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réoznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 1 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 5 92
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialnos$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 171 0 0 172
Wierzytelno$ci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uijemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 ) ) 0
Praw a do akcji 0 0 0 0 0 ) ) )
Praw a poboru 0 0 0 0 0 [ [ [
Kwity depozytow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 ) [ [
Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 [ o o 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne o 0 [ 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spoinego inw estow ania majace siedzibe za granica 89 113 0 0 40 156 0 0
Wierzytelno$ci ) 0 0 0 0 0 [ 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty o 0o o 0 0 0 0 [
Nieruchomosci 0 0 [ [ [ 0 0 0
Statki morskie 0 [ [ [ o 0 0 0
Inne 0 o 0 0 0 0 0 0

Nota-10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

. 0000000000000O] 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Wartos$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 228 -22 7
Instrumenty pochodne 28 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 4 -56 7
Akcje 196 34 0
Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 678 -466 207 -496 71 -114
Tytub-y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za 582 478 388 417 178 22
granicg
Instrumenty pochodne 92 18 -181 -79 -107 -146
Diuzne papiery w arto$ciow e 4 -6 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: 906 -488 214 -472 77 -95

o~
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2)  Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota-11  Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszem sktada sie z dwdch elementéw: ‘wynagrodzenia statego’ i ‘wynagrodzenia zmien-
nego’.

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie si¢ - zgodnie ze Statutem Funduszu - skfadnik wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczany w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokosci zgodnej
z obowigzujgcy stawka (w skali roku) — zaprezentowang ponize;.

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny —w sto-
sunku do historycznego maksimum wycen. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku wzrostu ponad poziom odniesienia
(historyczne maksimum wyceny) jako ustalona obowigzujgca stawka czes¢ takiego wzrostu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrgbnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka  Stawka obowigzujagca Data, od kiedy stawka obowigzuje

(okreslona w Statucie) na dzien bilansowy
Wynagrodzenie state 25% 1,7% 1.05.2014
Wynagrodzenie zmienne 10 % 10 % 25.08.2011
Warto$¢ na dzien pierwszej wyceny 10.01 zt 25.08.2011
Historyczne maksimum 12.48 zt 26.01.2018
Warto$¢ maksymalna w okresie sprawozdawczym 11.95 z 25.06.2019
Warto$¢ na dzien bilansowy 11,94 z 30.06.2019
1. péirocze 2019 rok 2018
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 89 172
(tys. zh)
w tym (tys. zf)
e  wynagrodzenie uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto 89 145
Subfunduszu (‘state’)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wzrostu Wartosci Aktywow 0 27

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’)

Z kwoty wpfat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra jest przekazywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje,
w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sag stawki maksymalne tej optaty, jednakze majgce zastosowanie stawki
opfat manipulacyjnych zalezg od kwoty wptaty, sytuacji szczegoélnej wynikajacej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozli-
czenia (w tym wskazania prowadzacego dystrybucje). Szczegdtowg tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezen-
tuje w materiatach informacyjnych.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawac za koszty i ponosi¢ nastepujace rodzaje optaty, prowizje i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdow, w tym w szczegodlnosci:

a) opfaty sgdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnos$ciag inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
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Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku z Ope-
racji’).
Informacje dotyczace kosztéw faktycznie poniesionych uwzglednione sg w dwoch wskaznikach:

e wskazniku kosztow catkowitych (WKC) — prezentowanym w prospekcie informacyjnym funduszu, wyliczanym za kazdy
rok za rok poprzedni, przy czym uwzglednione sg w nim wszystkie koszty zaprezentowane w rachunku wyniku w spra-
wozdaniu finansowym,

e wskazniku optat biezgcych — prezentowanym w dokumencie ‘kluczowe informacje dla inwestora’, wyliczanym corocz-
nie za rok poprzedni, przy czym wskaznik uwzglednia takze stawki opfat biezagcych w funduszach znajdujgcych sie
w portfelu lokat.

Wskazniki majg rézng konstrukcje, jednakze przedstawiajg koszty odniesione do sredniorocznych aktywdw netto.

W funduszach i subfunduszach lokujgcych swoje srodki w inne tytuty uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa wskaznik optat
biezgcych uwzglednia takze koszty tego inwestowania (za posrednictwem ich wskaznikow optat biezacych).

Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ Aktywdéw Netto 25047 tys. zt 7678 tys. zt 8 243 tys. zt 6 404 tys. zt
Wartos¢ JU 11,94 11,61 12.11 11.22
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa,;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy

Subfundusz Pekao Kompas wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Elastycznego Inwestowania Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat Subfundusz: 25 sierp-
nia 2011 roku.

8.05.2019 nazwa subfunduszu zostata zmieniona, z: Pekao Elastycznego Inwestowania na ‘Pekao Kompas’ (w niniejszym
sprawozdaniu subfundusz jest wykazywany pod tg nazwa).

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwo$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacii
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sa biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), dokument ‘Informacje
dla inwestora AFI’, biezace oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Kompas
Nazwa w j. angielskim Pekao Compas (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 25.08.2011 Warto$¢ poczatkowa 10,01 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00469 Pl10053 PLSFI000141

Podstawowe dane na 30 czerwca 2019
Warto$¢ aktywow netto 25 047 tys. zt Wartoé JU 11,94 zt

Warszawa, dnia 19.08.2019 roku.
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