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ne Krétkoterminowe

Nazwa subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Spokojna Inwestycja PLN 17.12.2009 PLPPTFI00394 1,59% 0,16% 0,55% 0,87% 1,59% 5,80% 8,31%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* 1,53% 0,02% 0,30% 0,69% 1,53% 5,23% 7,69%
Pekao Konserwatywny PLN A 17.09.2001 PLPPTFI00014 1,90% 0,27% 0,66% 1,00% 1,90% 6,38% 8,67%
Pekao Konserwatywny PLN E 01.12.2014 PLPPTFI00014 1,90% 0,27% 0,66% 1,00% 1,90% 6,38% 8,67%
Pekao Konserwatywny PLN | 11.09.2002 PLPPTFI00014 1,90% 0,27% 0,66% 1,00% 1,90% 6,38% 8,67%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* 1,53% 0,02% 0,30% 0,69% 1,53% 5,23% 7,69%
Pekao Konserwatywny Plus PLN A 11.09.2013 PLPPTFI00527 2,49% 0,35% 0,87% 1,41% 2,49% 7,85% 10,54%
Pekao Konserwatywny Plus PLN E 11.09.2013 PLPPTFI00527 2,49% 0,35% 0,87% 1,41% 2,49% 7,85% 10,54%
Pekao Konserwatywny Plus PLN | 11.09.2013 PLPPTFI00527 2,72% 043% 0,95% 1,56% 2,72% 8,54% 11,76%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* 1,53% 0,02% 0,30% 0,69% 1,53% 5,23% 7,69%
Obligacyjne

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Obligacji Plus PLN A 13.06.1995 PLPPTFI00055 2,46% -0,20% -0,11% 1,04% 2,46% 9,93% 10,83%
Pekao Obligacji Plus PLN E 11.09.2002 PLPPTFI00055 2,46% -0,20% 0,11% 1,04% 2,46% 9,93% 10,83%
Pekao Obligacji Plus PLN | 11.09.2002 PLPPTFI00055 2,46% -0,20% -0,11% 1,04% 2,46% 9,93% 10,83%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 2,89% 0,00% 0,31% 1,42% 2,89% 9,52% 11,49%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus PLN A 02.05.2002 PLPPTFI00113 10,14% -2,04% -3,49% 4,00% 10,14% -1,61% 16,39%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus PLN | 01.03.2004 PLPPTFI00113 10,14% -2,04% -3,49% 4,00% 10,14% -1,61% 16,39%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poro j

Pekao Obligacji Dolarowych Plus usb A 01.08.2002 PLPPTFI00113 8,76% 1,21% 1,50% 2,09% 8,76% 8,14% 8,53%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus usb | 02.03.2004 PLPPTFI00113 8,76% 1,21% 1,50% 2,09% 8,76% 8,14% 8,53%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* usb Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré j

Pekao Obligacji Europejskich Plus PLN A 06.06.2003 PLPPTFI00139 3,01% -1,27% -2,97% 0,59% 3,01% -6,62% -3,92%
Pekao Obligacji Europejskich Plus PLN | 01.03.2004 PLPPTFI00139 3,01% -1,27% -2,97% 0,59% 3,01% -6,62% -3,92%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poro j

Pekao Obligacji Europejskich Plus EUR A 06.06.2003 PLPPTFI00139 391% 0,19% -0,38% 0,48% 391% -2,99% -2,63%
Pekao Obligacji Europejskich Plus EUR | 01.03.2004 PLPPTFI00139 3,91% 0,19% -0,38% 0,48% 3,91% -2,99% -2,63%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* EUR Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré j

Pekao Obligacji Strategicznych PLN 23.10.2007 PLPPTFI00311 8,35% 0,74% 117% 1,98% 8,35% 6,06% 11,91%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 6,63% 0,51% 0,81% 1,78% 6,63% 6,20% 10,60%
Pekao Obligacji i Dochodu PLN 09.07.2014 PLPPTFI00543 9,80% 1,17% 1,68% 2,37% 9,80% 8,04% 21,12%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 6,63% 0,51% 0,81% 1,78% 6,63% 6,20% 10,60%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN A 01.04.2010 PLPPTFI00410 3,59% -0,12% 0,14% 1,53% 3,59% 11,08% 13,19%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN E 01.04.2010 PLPPTFI00410 3,59% -0,12% 0,14% 1,53% 3,59% 11,08% 13,19%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO PLN | 01.04.2010 PLPPTFI00410 3,59% -0,12% 0,14% 1,53% 3,59% 11,08% 13,19%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 2,89% 0,00% 0,31% 1,42% 2,89% 9,52% 11,49%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 PLN A 04.07.2012 PLPPTFI00493 321% -0,15% 0,15% 1,65% 321% 10,51% 12,73%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 PLN E 04.07.2012 PLPPTFI00493 321% -0,15% 0,15% 1,65% 321% 10,51% 12,73%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 PLN | 04.07.2012 PLPPTFI00493 3,60% -0,08% 0,23% 1,85% 3,60% 11,55% 14,55%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 2,89% 0,00% 0,31% 1,42% 2,89% 9,52% 11,49%
Nazwa subfunduszu Waluta Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Stabilnego Wzrostu PLN A 16.09.1996 PLPPTFI00071 3,20% 0,23% 0,32% -0,17% 3,20% 5,95% 2,36%
Pekao Stabilnego Wzrostu PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00071 3,20% 0,23% 0,32% -0,17% 3,20% 5,95% 2,36%
Pekao Stabilnego Wzrostu PLN | 08.04.2002 PLPPTFI00071 3,95% 0,29% 0,52% 0,22% 3,95% 8,33% 6,24%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 2,44% 0,26% 0,81% 0,10% 2,44% 3,45% 3,60%
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny PLN 16.09.2015 PLPPTFI00584 12,30% 0,66% 1,66% 3,38% 12,30% 14,94%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 7,74% 0,30% 1,09% 2,13% 7,74% 6,18% 9,67%
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Nazwa subfunduszu Waluta Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Stabilnego Inwestowania PLN A 22.06.2012 PLPPTFI00501 3,19% 0,34% 0,67% 0,93% 3,19% 4,54% 0,17%
Pekao Stabilnego Inwestowania PLN E 22.06.2012 PLPPTFI00501 3,19% 0,34% 0,67% 0,93% 3,19% 4,54% 0,17%
Pekao Stabilnego Inwestowania PLN | 22.06.2012 PLPPTFI00501 4,51% 0,46% 1,09% 1,64% 4,51% 8,34% 6,21%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 2,44% 0,26% 0,81% 0,10% 2,44% 3,45% 3,60%
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego PLN 20.11.2013 PLPPTFI00535 14,68% 1,39% 3,50% 4,63% 14,68% 8,57% 18,74%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy pord j

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego PLN 12.01.2015 PLPPTFI00550 14,82% 1,52% 4,07% 4,62% 14,82% 12,03%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poro j

Pekao Dochodu USD PLN 11.05.2016 PLPPTFI00592 7,51% -2,63% -3,94% 3,67% 7,51% 0,00%

Pekao Dochodu USD usD 11.05.2016 PLPPTFI00592 6,02% 0,36% 0,71% 1,81% 6,02% 9,73%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poro j

Aktywnej Alokacji

Nazwa subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Kompas PLN 25.08.2011 PLPPTFI00469 7,33% 1,06% 3,07% 4,19% 7,33% 10,87% 9,99%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 10,78% 0,78% 2,53% 3,76% 10,78% 6,38% 6,42%
Zréwnowazone

Nazwa subfunduszu Waluta Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Zréwnowazony PLN A 28.07.1992 PLPPTFI00063 3,54% 0,40% 0,57% -0,83% 3,54% 5,62% -1,11%
Pekao Zréwnowazony PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00063 4,06% 0,44% 0,69% -0,58% 4,06% 8,29% 3,44%
Pekao Zréwnowazony PLN | 08.04.2002 PLPPTFI00063 4,58% 0,48% 0,82% -0,34% 4,58% 9,92% 6,06%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 2,51% 0,44% 1,08% -1,07% 2,51% 5,13% 4,51%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego PLN A 25.07.2005 PLPPTFI00212 16,75% -2,05% -1,07% 6,42% 16,75% 3,08% 20,57%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego PLN E 25.07.2005 PLPPTFI00212 16,75% -2,05% -1,07% 6,42% 16,75% 3,08% 20,57%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego PLN | 25.07.2005 PLPPTFI00212 16,73% -2,05% -1,06% 6,44% 16,73% 3,09% 20,59%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 11,04% 0,68% 2,29% 3,51% 11,04% 7.21% 15,63%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego usD A 25.07.2005 PLPPTFI00212 15,33% 1,24% 4,08% 4,50% 15,33% 13,32% 12,50%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego uUsb | 25.07.2005 PLPPTFI00212 15,24% 1,20% 4,03% 4,49% 15,24% 13,28% 12,45%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* usb Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré j

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chirskiego PLN 05.05.2006 PLPPTFI00238 13,08% 391% 6,69% 4,38% 13,08% 19,03% 15,94%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré j

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku PLN 03.07.2006 PLPPTFI00253 11,55% 2,94% 6,47% 5,22% 11,55% 12,25% 15,21%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré j

Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu PLN 11.02.2015 PLPPTFI00568 11,78% 1,93% 3,26% 3,84% 11,78% 10,56%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poroé j

Pekao Strategii Globalnej PLN 17.10.2008 PLPPTFI00360 15,46% 1,04% 3,09% 4,45% 15,46% 16,47% 21,02%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 11,04% 0,68% 2,29% 3,51% 11,04% 7,21% 15,63%
Akcyjne

Nazwa subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Akciji Polskich PLN A 18.12.1995 PLPPTFI00089 3,17% 1,34% 1,73% -2,31% 3,17% 2,87% -8,24%
Pekao Akcji Polskich PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00089 3,67% 1,37% 1,82% -2,06% 3,67% 5,45% -4,04%
Pekao Akciji Polskich PLN | 08.04.2002 PLPPTFI00089 4,18% 1,42% 1,96% -1,85% 4,18% 6,99% -1,62%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 1,28% 0,75% 1,56% -2,95% 1,28% -2,31% -0,38%
Pekao Akcji Amerykanskich PLN A 08.06.2000 PLPPTFI00121 25,73% -1,39% 2,74% 9,40% 25,73% 11,04% 28,95%
Pekao Akcji Amerykariskich PLN E 08.04.2002 PLPPTFI00121 26,37% -1,35% 2,87% 9,67% 26,37% 12,73% 32,21%
Pekao Akcji Amerykanskich PLN | 08.04.2002 PLPPTFI00121 27,00% -1,31% 3,00% 9,95% 27,00% 14,42% 35,56%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 25,25% 1,38% 7,33% 8,30% 25,25% 22,51% 30,08%
Pekao Akcji Amerykariskich usb A 10.10.2003 PLPPTFI00121 24,14% 1,87% 8,06% 741% 24,14% 22,03% 20,25%
Pekao Akcji Amerykanskich usD | 10.10.2003 PLPPTFI00121 25,40% 1,98% 8,34% 7,95% 25,40% 25,77% 26,40%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* usb Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré j
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Akcyjne

Nazwa subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLN 08.02.2017 PLPPTFI00600 22,30% 2,46% 6,86% 7,16% 22,30%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 21,66% 1,43% 6,40% 5,67% 21,66% 20,58% 34,00%
Pekao Dynamicznych Spotek PLN 20.01.2012 PLPPTFI00485 14,01% 417% 7,73% 2,98% 14,01% -7,98% 6,64%
Pekao Dynamicznych Spotek PLN E 01.12.2014 PLPPTFI00484 14,01% 4,17% 7,73% 2,98% 14,01% -7,98% 6,64%
Pekao Dynamicznych Spotek PLN | 20.01.2012 PLPPTFI00485 15,14% 4,21% 7,95% 3,49% 15,14% -4,73% 13,20%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 9,65% 2,41% 5,24% 0,50% 9,65% -4,88% 13,30%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja PLN 23.12.2010 PLPPTFI00436 11,60% 4.81% 8,65% 5,22% 11,60% 12,90% 2,30%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja PLN E 01.12.2014 PLPPTFI00435 11,60% 4,81% 8,65% 5,22% 11,60% 12,90% 2,30%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja PLN | 23.11.2010 PLPPTFI00436 12,64% 4,88% 8,84% 5,69% 12,64% 15,61% 4,98%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 1,28% 0,75% 1,56% -2,95% 1,28% -2,31% -0,38%
Pekao Megatrendy PLN 04.06.2019 PLPPTFI00626 1,42% 4,68% 6,03%

Pekao Megatrendy PLN E 04.06.2019 PLPPTFI00626 1,42% 4,68% 6,03%

Pekao Megatrendy PLN | 04.06.2019 PLPPTFI00626 1,42% 4,68% 6,03%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 21,66% 1,43% 6,40% 5,67% 21,66% 20,58% 34,00%
Pekao Matych i Srednich Spolek Rynku Polskiego PLN 25.07.2005 PLPPTF100204 6,76% 3,56% 4,95% -1,79% 6,76% -117% 3,79%
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego PLN E 01.12.2014 PLPPTFI00203 6,76% 3,56% 4,95% -1,79% 6,76% -117% 3,79%
Pekao Matych i Srednich Spolek Rynku Polskiego PLN | 25.07.2005 PLPPTF100204 7,92% 3,65% 5,25% -1,26% 7,92% -3,40% 11,45%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 9,65% 2,41% 5,24% 0,50% 9,65% -4,88% 13,30%
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych PLN 02.03.2007 PLPPTFI00303 16,36% 6,26% 10,01% 5,06% 16,36% 16,36% 9,85%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 16,05% 5,24% 8,00% 581% 16,05% 15,85% 13,44%
Pekao Akcji Matych i Sred. Spotek R. Rozwinietych PLN 10.04.2007 PLPPTFI00295 24,88% 2,39% 7,89% 7,711% 24.88% 13,62% 21,69%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 21,66% 1,43% 6,40% 5,67% 21,66% 20,58% 34,00%
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu PLN 05.06.2007 PLPPTFI00287 16,28% 5,52% 10,82% 6,74% 16,28% 21,15% 14,711%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 13,21% 4,06% 7,22% 4,82% 13,21% 20,66% 20,83%
Pekao Akcji Europejskich PLN A 29.04.2004 PLPPTFI00147 21,38% 0,37% 2,85% 7,50% 21,38% 3,75% 13,58%
Pekao Akcji Europejskich PLN | 29.04.2004 PLPPTFI00147 22,58% 0,44% 3,09% 8,03% 22,58% 6,91% 19,41%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN 25,57% 1,74% 6,66% 8,11% 25,57% 17,95% 27,72%
Pekao Akcji Europejskich EUR A 29.04.2004 PLPPTFI00147 22,47% 1,83% 5,62% 7,29% 22,47% 7,77% 15,08%
Pekao Akcji Europejskich EUR | 29.04.2004 PLPPTFI00147 23,61% 1,97% 5,84% 7,81% 23,61% 11,03% 20,93%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* EUR Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré

z Ochrong Kapitatu

Nazwa subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat

Pekao Zmiennej Alokacji PLN 22.04.2009 PLPPTFI00378 0,00% -0,23% 0,00% 0,16% 0,00% 3,22% -0,47%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy pord

Pekao Zmiennej Alok. Rynku Amerykariskiego PLN 13.01.2012 PLPPTFI00477 3,29% 0,00% 0,45% 1,43% 3,29% 6,13% 6,55%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré

Absolutnej Stopy Zwrotu

Nazwa subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesiecy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Alter. Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu PLN 07.03.2018 PLPPTFI00618 6,12% 0,87% 1,27% 2,16% 6,12%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu PLN 15.06.2015 PLPPTFI00576 4.41% 1,11% 1,78% 2,35% 4,41% 5,32%

Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy pord
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Surowcowe

Nazwa subfunduszu Waluta  Kat.ju. Pierwsza wycena ISIN w2019r.  1miesiac 3 miesiace 6 miesigcy 1 rok 3 lata 5 lat
Pekao Surowcow i Energii PLN 15.07.2008 PLPPTFI00345 7,85% 4,45% 4,07% 1,44% 7,85% -9,78% -16,34%
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy* PLN Subfundusz nie posiada zdefini j grupy poré j

Zaprezentowane w materiale wyniki funduszy | zostaly przyg na podstawie danych, ktére nie byly poddane badani przez biegtego rewid

* Zrédfo danych: Analizy Online - niezalezna firma analityczna monitorujgca rynek funduszy inwestycyjnych
Srednia rynkowa w danej kategorii funduszy to inaczej benchmark (wzorzec), tworzony na podstawie dziennej $redniej arytmetycznej stép zwrotu funduszy
nalezgcych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy. Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej

dziennych stop zwrotu funduszy przypisanych do grupy, ktéra reprezentuje benchmark.
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Komentarz zostafl zaktualizowany 17.01.2020 roku.

Rok 2019 zakonczyt sie pozytywnie dla inwestorow. Wiekszos¢ indeksow akcji wygenerowafa dodatnie stopy
zwrotu. Bylo to pochodng przede wszystkim ograniczenia ryzyka niepewnosci co do wojny handlowej pomiedzy
USA i Chinami, mniejszych obaw o globalny wzrost gospodarczy, czy rozproszenia probleméw geopolitycznych z
brexitem na czele.

Grudzien w kalendarzu makroekonomicznym rozpoczat sie od publikacji dobrych danych z amerykanskiego rynku pracy.
Liczba miejsc pracy poza rolnictwem wzrosta o 266 tys. w listopadzie, przy oczekiwanych 183 tys. Jednoczes$nie stopa
bezrobocia spadta do 3,5% zréownujgc sie z zesziorocznymi minimami i najnizszym ,odczytem” (potocznie o
publikowanych danych ekonomicznych) od 1969 roku. Nieco stabsze od poprzedniego odczytu byly dane dotyczace
wskaznikéw koniunktury ISM za listopad (wskazniki wyprzedzajgce obrazujgce koniunkture w gospodarce, publikowane
przez Institute for Supply Management). Dla przemystu opublikowane wartosci byty na poziomie 48,1 pkt, a dla ustug 53,9
pkt (50 pkt to granica oddzielajgca wzrost od spadku aktywnosci gospodarcze;j).

W tym samym czasie finalne dane opublikowane przez Bureau of Economic Analysis (Biuro Analiz Gospodarczych w
USA) wskazaty, ze dynamika PKB Stanéw Zjednoczonych w Ill kwartale wyniosta 2,1% (w ujeciu rocznym). W
konsekwencji na grudniowym posiedzeniu amerykanska Rezerwa Federalna (FED) zadecydowata o utrzymaniu stopy
procentowej na niezmienionym poziomie (przedziat od 1,5% do 1,75%), mimo niewielkich wzrostéw inflacji w listopadzie.
Indeks cen konsumpcyjnych w listopadzie wzrést o 2,1% (rok do roku), wobec 1,8% miesigc wczesniej w pazdzierniku. W
Europie zagregowany odczyty PMI (odpowiednik wskaznika ISM w Stanach Zjednoczonych) za listopad nie ulegt zmianie i
wyniost 50,6 pkt. Wszystko to wzmocnito wrazenie, ze FED obserwuje obecnie rozwdj sytuacji i nie podejmie zadnych
decyzji co do zmian stop procentowych w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Musimy jednak pamietac, ze caty czas
méwimy o mozliwosci dalszych obnizek stop w USA i nie ma zadnych oznak podwyzek stdép na horyzoncie. Ponadto,
wsrdd istotnych informacji, ktore przyczynity sie do spadku niepewnosci na rynkach finansowych, byta poprawa sytuacji na
linii Stany Zjednoczone — Chiny. W konsekwencji cze$¢ sankcji natozonych na Kraj Srodka zostanie wstrzymanych, a
nowe taryfy celne nie wejdg w zycie. Obecnie, z perspektywy oczekiwan inwestoréw, istotne bedzie sprawne podpisanie
porozumienia konczacego pierwszg faze uzgodnien i przystapienie do kolejnej fazy negocjaciji.

Wracajgc do Europy. Na swojej pierwszej konferencji prasowej po posiedzeniu Rady Prezeséw Europejskiego Banku
Centralnego (EBC) nowa prezes Christine Lagarde stwierdzita, ze sg pewne oznaki, iz dynamika spowolnienia wzrostu
PKB w strefie euro zaczyna sie stabilizowa¢. Duzo wyjasnito sie tez w sprawie brexitu, gdzie znaczna wigkszos¢, jaka
brytyjska partia konserwatywna osiggneta w wyborach powszechnych w Wielkiej Brytanii, wskazuje na pewng jasnos¢ w
sprawie planow wyjscia z UE. Niepewnos¢ zwigzana z tym tematem, ktéra cigzyta nad rynkami, obecnie, w opinii
analitykdw, ma mniejszy wplyw na zachowanie sie indeksow gietdowych.

W tym kontekscie najbardziej rozwinigte rynki akcji odnotowaty w grudniu stope zwrotu w wysokosci 1-3%, co oznacza,
ze stopy zwrotu w czwartym kwartale byty na ogét w przedziale 5-10%, z pewnymi wyjatkami. | tak, podobnie jak w
pazdzierniku i listopadzie, amerykanski S&P 500 osiggnat nowy rekord wszechczasow tuz przed koncem miesigca
(konkretnie 27 grudnia), zamykajgc sie na poziomie 3240 punktéw. Mimo niewielkiego spadku w koncowce miesigca
indeksowi udato sie ostatecznie w grudniu zyska¢ + 3%, a czwarty kwartat zakorczy¢ ze stopg zwrotu + 9,1%. Gtéwnym
beneficjentem tego wyniku byt powszechnie stosowany indeks FANG + (od pierwszych liter amerykanskich spoétek z
sektora IT, czyli Facebook, Amazon, Netflix i Google), ktory wzrost o 7,8% w grudniu i 0 22,3% w czwartym kwartale.

W Europie wszystkie rynki akcji, ktére obserwujemy, odnotowatly w grudniu pozytywne wyniki, przy wzroscie indeksu
MSCI Europe + 1,7% i + 4,5% w ostatnim kwartale.

Akcje azjatyckie podazaty za Swiatowymi trendami i osiagaty przyzwoite stopy zwrotu, zaréwno w grudniu, jak i w catym
czwartym kwartale. W grudniu najlepiej wypadt w tym regionie Hongkong - indeks Hang Seng + 8,4%, odbijajgc sie po
wczesniejszym spadku z powodu niepokojow spotecznych w bytej kolonii brytyjskiej.

Rynki wschodzgce miaty do$¢ dobry miesigc jesli chodzi o wzrosty indekséw wyrazonych zaréwno w dolarach
amerykanskich, jak i walutach lokalnych.
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Nieco inna sytuacja byta na rynkach instrumentéw o statym dochodzie (np. obligacji). W grudniu krzywa rentownosci w
Stanach Zjednoczonych nabrata wiekszej stromizny, w poréwnaniu do listopada, co oznacza, ze zwiekszyla sie roznica w
rentownosciach migdzy obligacjami krétko i diugoterminowymi. Rentownosci obligacji o dtuzszym terminie zapadalnosci
np. 10-letnich wzrosty z poziomu 1,78% do 1,92%, a o krétszym terminie 2 lat spadty z 1,62% do 1,57% (wzrost/spadek
rentownosci oznacza spadek/wzrost cen obligacji skarbowych). W tym otoczeniu, indeks amerykanskich obligaciji
skarbowych o okresie zapadalnosci od 3 do 5 lat (ICE BofAML 3-5 Year US Treasury Index) pozostat na niezmienionym
poziomie, a indeks obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym (ICE BofAML US Corporate Index) zyskat 0,31%.
Amerykanskie i globalne obligacje high yield (ICE BofAML US HY oraz Global HY Index), zyskaty odpowiednio 2,09% i
2,12%. Wyniki obligacji korporacyjnych wspieraty zawezajgce sie spread’y kredytowe (czyli w uproszczeniu spadajgca
réznica oprocentowania pomiedzy obligacjami korporacyjnymi a skarbowymi o tych samych okresach zapadalnosci).
Indeks dolarowych obligacji skarbowych krajéow z rynkéw wschodzgcych (JPM EMBI Global Diversified Index) zyskat
1,91%.

W przypadku rynku polskiego z catg pewnoscig mniej pozytywne tendencje obserwowane w gospodarce Swiatowej w
poprzednich miesigcach w zréznicowanym stopniu przetozyly sie na sytuacje makroekonomiczng w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej. Sposroéd krajow naszego regionu najwiekszg odpornoscig na spowolnienie charakteryzujg sie
Wegry, z kolei gospodarka Czech hamuje najszybciej. W Polsce wzrost PKB znaczaco spowolnit w Il kw. 2019 z 4,6 do
3,9% r/r. Spowolnienie dotyczylo zaréwno konsumpcji prywatnej, jak i inwestycji, do czego przyczynito sie ograniczenie
nakfadéw inwestycyjnych przez samorzady. Inflacja wedtug wstepnych danych za listopad zanotowata wzrost z 2,5 do
2,6% r/r, co w istotnej mierze wynikato z niskiej bazy z korica 2018 roku. W takim otoczeniu krajowa Rada Polityki
Pienieznej (RPP) pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Analogiczne decyzje podjety banki centralne
Czech, Wegier i Rumunii.

Wyprzedaz obligacji na gtéwnych rynkach skutkowata presjg na wzrost rentownosci obligacji rGwniez w naszym regionie.
W szczytowym momencie rentownosci 10-letnich polskich obligacji skarbowych wzrosty o 20 pb. do 2,18%, co oznaczato
spadek ich ceny o 1,8%. Ostatecznie ich rentowno$¢ na koniec listopada uksztattowata sie na poziomie zblizonym do
konca pazdziernika (2,00%), a stopa zwrotu z tych papieréw ksztattowata sie na poziomie zera.

Z kolei indeksy akcji w Warszawie zakonczyty grudzien minimalnymi wzrostami, przez co nasza gietda wyrdzniata sie
negatywnie nie tylko na tle najwiekszych indekséw zachodnioeuropejskich i USA, ale przede wszystkim w stosunku do
rynkéw wschodzacych. Smiato mozna powiedzie¢, ze omineta nas hossa wywotana przez zapowiadane ,zawieszenie
broni” w wojnie handlowej miedzy USA i Chinami oraz uspokojenie zwigzane z procesem wyjscia Wielkiej Brytanii ze
struktur Unii Europejskie;.

W grudniu mate i Srednie spotki wchodzace w skiad indekséw mWIG40 i sWIG80 zyskaty odpowiednio 3,2% i 2,4%,
podczas gdy indeks WIG20 zakonczyt miesigc z wynikiem -0,4%. Jedng z przyczyn poprawiajgcej sie relacji w
zachowaniu indeksdw mniejszych spotek, w tym przede wszystkim w ramach mWIG40, mozna upatrywaé¢ w zakupach
akcji przez OFE w czwartym kwartale 2019 r., ktére we wczesnejszych latach wiecej akcji sprzedawaty niz ich kupowaty
(byty sprzedajagcym akcje netto). Dodatkowo wsparciem dla polskich indekséw byty pierwsze naptywy w ramach PPK. Z
drugiej strony nalezy zauwazy¢, iz indeksy te w grudniu wspierata takze ich struktura, a mianowicie brak spotek
paliwowych odpowiadajgcych za istotng czes¢ spadkéw indeksu WIG20. Motorem dla wzrostow w ramach indeksu
mWIG40 byty z kolei spoiki IT, Srednie banki oraz spotki z sektora komunikacyjnego.

Dane zaprezentowane w materiale pochodzg z serwisu Bloomberg, chyba, ze wskazano inaczej.

W nadchodzacych miesigcach zyczymy Panstwu udanych inwestycji z Pekao TFI.

Zespot Pekao TFI

Szczegotowe dane do(tyczqce wynikow inwestycyjnych funduszy/subfunduszy Pekao znajda
Panstwo w tabelach podsumowujacych stopy zwrotu za poszczegélne okresy, prezentowanych w
pierwszej czesci niniejszego materiatu. Dane odnoszg sie do przesziosci i nie stanowig pewnego
wskaznika na przysztos¢.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
¥ pekao Konserwatywny M Pekao Spokojna Inwestycja
[ Pekao Konserwatywny Plus M Pekao Obligacii Strategicznych
M Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 M Pekao Obligacji i Dochodu
M Pekao Obligacji Plus Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykarskiego
Pekao Stabilnego Inwestowania Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
Pekao Stabilnego Wzrostu Pekao Dochodu USD
[ Pekao Zréwnowazony [ Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Ml Pekao Dynamicznych Spétek [ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
M Pekao Akcji — Aktywna Selekcja [ Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
M Pekao Matych i $rednich Spétek Rynku Polskiego 1 Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu
M Pekao Akcji Polskich ¥ Pekao Aliernatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
M Pekao Megatrendy M Pckao Surowcéw i Energii

M Pekao Akeji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
M Pckao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

* Fundusz parasolowy
M Pekao Akcji Rynkéw Wschodzqgeych

Pekao Strategie Funduszowe SFIO — subfundusze:

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
1 Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny * Fundusz parasolowy

B Pekao Zmiennej Alokacji Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

M Pokao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykariskiego M Pckao Obligacji Europejskich Plus
M Pekao Kompas M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

[ Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pckao Akcji Europejskich
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykanskich

Prospekty informacyjne funduszy zarzadzanych przez Pekao TFl S.A. zawierajace szczego6towy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegdélne fundusze, jak réwniez: tabele optat, sprawozdania finansowe funduszy, kluczowe informacje dla
inwestoréw oraz informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sg u podmiotéw prowadzacych dystrybucje
oraz w Internecie na stronie www.pekaotfi.pl. Lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest Polska lub
co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%,
Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Stabilnego Inwestowania do 85%, Pekao Zréwnowazony do
100%, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 do 100% oraz funduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO do 100%. Aktywa
subfunduszy Pekao Spokojna, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Alternatywny
Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa RP lub NBP. Ze wzgledu na skitad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych
o charakterze udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego, Pekao Akcji - Aktywna
Selekcja, Pekao Dynamicznych Spdétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akciji
Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, wartos¢ netto ich aktywdéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig. Znaczna czes¢ aktywdw subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
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Znaczna cze$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligaciji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokaciji
Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny, Pekao
Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i
Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akgji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu moze by¢ inwestowana w inne kategorie
lokat niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica. Znaczna cze$¢ aktywdw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao
Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao
Akcji Europejskich moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Informacje na temat dokonanych potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy inwestycyjnych znajdujg sie na stronie www.pekaoffi.pl
Niniejszy materiat zostat sporzadzony w celu informacyjnym. Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw kodeksu cywilnego (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 1145), jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendac;ji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 2286 ze zm.), a takze nie jest formag Swiadczenia pomocy prawnej. Komentarz rynkowy
zawarty w materiale i wszystkie informacje w nim zawarte, zostaly przygotowane na podstawie informacji ogélnie dostepnych w mediach, jak i w
specjalistycznych serwisach informacyjnych. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A., analizujgc z najwyzsza
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazaja wytacznie opinig ich autoréw. Powyzsze informacje nie mogg by¢
jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sie z prospektem
informacyjnym odpowiedniego funduszu, kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego. Niniejszy materiat jest przeznaczony wytgcznie do wiasnego uzytku. Powielanie, publikowanie bgadz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposob jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama
z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkow
podatkowych obcigzajgcych uczestnika w zaleznosci od jego indywidulanej sytuacji podatkowej, w szczegélnosci wysokosci podatku od dochoddw
kapitatowych. Wyniki prezentowane w materiale nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas
pobrane optaty za zarzadzanie. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci.
Zaden fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Uczestnictwo w funduszach inwestycyjnych Pekao wigze sie z opftatami manipulacyjnymi oraz optatami za zarzadzanie, ktérych wysokos$c¢ jest
podana w prospektach informacyjnych i tabelach optat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i pobierania optat
zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich
kont Uczestnika w funduszach objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stép
procentowych, kurséw walut itp. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale
réwniez poniesienia straty. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sie¢ z prospektem informacyjnym
odpowiedniego funduszu, kluczowymi informacjami dla inwestorow oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Konserwatywny oraz Pekao Konserwatywny Plus ani zaden inny fundusz badz subfundusz
zarzadzany przez Pekao TFI nie jest funduszem rynku pienigznego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

Tresci zawarte w materiale nie spelniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy oraz definicji informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej
opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujaca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota
uiszczonych wktadéw rowna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

A\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



