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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 19 lutego 2018 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio:
Pioneer Pekao TFI S.A.) informuje o dokonaniu w dniu 19 lutego 2018 roku nastepujgacych zmian w tresci prospektu
informacyjnego Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’):

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Na stronie tytulowej prospektu informacyjnego Funduszu dotychczasowe logo zastepuje sie nowym nastepujacym
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Na stronie tytulowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,10 stycznia 2018 r.” zastepuije sie data; ,19 lutego 2018 r.”

W tresci prospektu informacyjnego Funduszu dotychczasowg stopke usuwa sie

W tresci prospektu informacyjnego Funduszu, w tym na stronie tytulowej oraz w spisie tresci, dotychczasowy
wyraz ,Pioneer” zastepuje si¢ wyrazem ,Pekao”, z wyjatkiem: pkt 2., pkt 8.2.1., pkt 9.5. w Rozdziale Il tego prospektu;
oswiadczen niezaleznego biegtego rewidenta w pkt 22. w Rozdziale Ill Cze$¢ A tego prospektu; pkt 6.5., pkt 6.5.3.,
pkt 8.5., pkt 8.5.3., pkt 9.5., pkt 9.5.3., pkt 10.5., pkt 10.5.3., pkt 12.5., pkt 12.5.3., pkt 13.5., pkt 13.5.3. w Rozdziale
[l Cze$¢ B tego prospektu; pkt I.6., pkt 1.7. w Rozdziale VII pkt 2. tego prospektu — w statucie Funduszu, gdzie wyraz
,Pioneer” pozostaje bez zmian, przy czym jednoczes$nie:

- przedmiotowy pkt 2. w Rozdziale Il otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 maja 1996 r. o nr. KPW-4077-1/96-4814.
(W dniu 3 lipca 2001 r. nastapito potaczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer Pierwszym
Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajacym zezwolenie udzielone na mocy decyzji z dnia
28 lutego 1992 r., nr FP/1/92. W dniu 15 lutego 2018 r. nastapita zmiana firmy spotki na Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.).”

- przedmiotowy pkt 9.5. w Rozdziale Il otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
,9.5. Pioneer Konsumpcji i Wzrostu Rynkéw Wschodzacych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji;”

W tresci prospektu informacyjnego Funduszu, w tym na stronie tytutowej, dotychczasowe wyrazenie ,Pioneer
Pekao” zastepuje sie wyrazem ,Pekao”

W tresci prospektu informacyjnego Funduszu, w tym na stronie tytulowej, dotychczasowe wyrazenie
,www.pioneer.com.pl” kazdorazowo zastepuije sie wyrazeniem ,www.pekaoffi.pl”



7)

8)

9)

10)

W tresci prospektu informacyjnego Funduszu dotychczasowe wyrazenie ,fundusz@pioneerinvestments.com”
kazdorazowo zastepuje sie wyrazeniem ,fundusz@pekaotfi.pl”

W tresci prospektu informacyjnego Funduszu dotychczasowe wyrazenie ,TelePioneer” kazdorazowo zastepuje sie
wyrazeniem ,TeleFunduszePekao”

W tresci prospektu informacyjnego Funduszu dotychczasowe wyrazenie ,ePioneer” kazdorazowo zastepuje sie
wyrazeniem ,eFunduszePekao”

W Rozdziale VIl pkt 2. prospektu informacyjnego Funduszu — w tresci statutu Pioneer Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego - dokonuije sie nastepujacych zmian:

Dotychczasowy tytut statutu Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

LSTATUT
PEKAO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO”

Punkty od 1.1. do I.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:
Niniejszy statut okresla cele, sposob dziatania oraz organizacje ,Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego”
zwanego dalej ,Funduszem”.

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej ,Pekao FIO”.”

Pkt 1.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.1.8. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

W11

1.8.1. (skreslony)

1.8.2. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2;
1.8.3. Pekao Stabilnego Inwestowania;

1.8.4. Pekao Dynamicznych Spétek;

1.8.5. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja;

1.8.6. Pekao Pieniezny;

1.8.7. Pekao Pienigzny Plus;

1.8.8. Pekao Obligacji Plus;

1.8.9. Pekao Stabilnego Wzrostu;

1.8.10. Pekao Zréwnowazony;

1.8.11. (skreslony)

1.8.12. Pekao Akcji Polskich;

1.8.13. Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego:
1.8.14. Pekao Dochodu;

1.8.15. Pekao Dochodu Plus;

1.8.16. Pekao Wzrostu i Dochodu;

1.8.17. Pekao Wzrostu;

1.8.18. Pekao Wzrostu Plus.”

Pkt 1.11. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Organem Funduszu jest Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod

adresem: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15, zwana dalej ,Towarzystwem”.

Pkt 1.17.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,I.17.8. Funduszach Pekao - nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze inwestycyjne

VI.

W13

otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;”
Pkt I1.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Towarzystwo przeprowadzi zapisy, o ktérych mowa w pkt I1.2., poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub
akcjonariusza Towarzystwa — Pekao Investment Management Spotke Akcyjna,”
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Vil

J1.8.

VIl

2.

L3,
1.3.1.

l.3.2.

.3.3.

1.3.4.

.3.5.

1.3.6.

.3.7.

.3.8.

Pkt 11.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Za wptaty dokonane w ramach waznie ztozonych zapiséw Towarzystwo niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 14
dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa kategorii A tworzonego
Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi;

a) dla Pekao Dochodu 100.00 zt
b) dla Pekao Dochodu Plus 100.00 zt
c) dla pozostatych subfunduszy 10.00 zt

»

Tytut pkt l1l.2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2"
Pkt 1I1.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania okreslonego
w pkt. 111.3.1.
Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
migdzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie, w tym instrumenty rynku pienieznego, a takze w depozyty bankowe.
Do 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.
Do 40% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposéb zalezy od ceny
jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe na akcje i
indeksy akcyjne) jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucii
wspdlnego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie, co najmniej 2/3 wartosci aktywow w
instrumenty o charakterze udziatowym.
Do 33% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe nominowane w innych walutach niz ztoty
polski.
Proporcja miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt.111.3.5. i lokatami o ktérych mowa w pkt.I11.3.3., pkt.I1l.3.4. bedzie
uzalezniona od decyzji podejmowanych przez zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu Pekao Stabilnego
Inwestowania. Proporcje miedzy wyzej wymienionymi rodzajami lokat bedg ustanawiane na podstawie analiz
dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki,
oceny ksztattowania sie rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych oraz ogéinej sytuacji makroekonomiczne;.
Wybér instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad portfela subfunduszu lub spotek
bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni
sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej
jak tez jakoSciowej. W ocenie ilo$ciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych wartosci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw, rentownosci, struktury
finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrod elementéw analizy
jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii
skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucii, ogéinych
perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikdw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,
e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
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1.3.9.

1.3.10.

f)  ktorych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akgji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki

jak:

a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

Cze5¢ portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym bedzie inwestowana

w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz w depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem

determinujgcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajéw lokat bedzie zachowanie ptynnosci.

Inwestycje Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

pienieznego oraz w depozyty bankowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych instrumentow,

sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawowych parametrow rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek

zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajac do portfela

inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

pienieznego oraz depozyty bankowe, bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z dang inwestycja

takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Z zastrzezeniem pkt.I11.3.11. oraz pkt.I11.3.19. — pkt.111.3.25. i pkt.1l1.3.29., Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego

Inwestowania moga by¢ lokowane wytacznie w:

[11.3.10.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie
cztonkowskim oraz na Rynkach;

[11.3.10.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt.I11.3.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentow,

[11.3.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na Zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt.I1.3.12.

[11.3.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt.I11.3.10.1. i pkt.ll.3.10.2., jeZeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panfstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne parnistwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz paristwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkédw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno parstwo cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, kidrego papiery wartosciowe sgq w obrocie na rynku regulowanym,
0 ktérym mowa w pkt.11.3.10.1., lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i pafistwa cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery wartoSciowe podlegaja
ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a) — c) oraz emitent spetnia fgcznie
nastepujace warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10000000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery
warto$ciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;



.3.11.

1.3.12.

11.3.13.

11.3.14.

1.3.15.

1.3.16.

.3.17.

1.3.18.

11.3.19.

111.3.20.

111.3.21.

[11.3.10.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt.Il1.3.10.1., pkt.111.3.10.2.
i pkt.ll.3.10.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania.

Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania mogg by¢ lokowane w depozyty

w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt.l11.3.26. — pkt.Il.3.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt.Il.3.13. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli faczna warto$C lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao

Stabilnego Inwestowania.

Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moze by¢ ulokowane fgcznie w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej

w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt.|11.3.15., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego

Inwestowania moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt.111.3.15.

Subfundusz Pekao Stabilnego Inwestowania stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moze byé utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao

Stabilnego Inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢c umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania majace

za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej

lub panstwie cztonkowskim, a takze na runku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na Rynkach a takze umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.3.19.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania
okreslonym w niniejszym statucie;

[1.3.19.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Stabilnego Inwestowania lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursdw, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania, albo papierow
warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysztosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finasowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego
Inwestowania lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego
Inwestowania,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami lub planowanymi lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Stabilnego Inwestowania oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania;

[1.13.19.3. baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

[1.3.19.4.  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 ustawy,
lub przez rozliczenie pieniezne.

Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi

podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego

Inwestowania, sie uwzgledniane bedg nastepujace kryteria wyboru tych instrumentéw: ptynnos$é, cena lub

dostepno$¢, a takze zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania.
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1.3.22.

1.3.23.

1.3.24.

1.3.25.

111.3.26.

1.3.27.

1.3.28.

1.3.29.

111.3.30.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego
Inwestowania, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

[11.3.22.1. opcje na indeksy gietdowe;

111.3.22.2. opcje na akcje;

111.3.22.3. opcje na stope procentowa;

111.3.22.4. warranty opcyjne;

11.3.22.5. kontrakty terminowe na akcje;

11.3.22.6. kontrakty terminowe na obligacje;
[11.3.22.7. kontrakty terminowe na indeksy giefdowe;
11.3.22.8. transakcje swap na stope procentows;
111.3.22.9. transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w pkt.I1.3.22., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania, w szczeg6lnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania obarczone begdzie ryzykiem,
ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania papiery
warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria
okre$lonew art. 94a Ustawy.

Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania instrumenty
rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
okreslone w art. 93a Ustawy,.

Do 85% aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno parstwo cztonkowskie.

Do 85% aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt.111.3.26.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt.1l1.3.26., depozytow
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 85% wartosci
aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania.

Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania moga by¢ lokowane w:

[1.3.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.3.29.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.3.29.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub pafistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdipraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdzaile 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pdirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.
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1.3.31.

1.3.32.

11.3.33.

X

L4,
l.4.1.

.4.2.
11.4.3.

l.4.4.

1.4.5.

1.4.6.

I1.4.7.
1.4.8.

11.4.9.

1.4.10.

l1.4.11.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao
Stabilnego Inwestowania w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania w trybie
okre$lonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

Pkt 1ll.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek okreslonego
w pkt. 11.4.1.
Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek sg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.
Bedace przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, rozumiane sg przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty finansowe, ktérych cena
w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. prawa do akcji, prawa poboru akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak roéwniez jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktdrych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym.
Instrumenty finansowe o charakterze udziatowym moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spotek.
Inwestycje Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek beda skoncentrowane na akcjach matych i Srednich spotek
tzn. takich spétek, ktérych kapitalizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja rynkowa spétki posiadajace;
najwigkszq kapitalizacje rynkowg sposrod spétek wechodzacych w skiad indeksu mWIG40, publikowanego przez
Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., przy czym zaangazowanie w spdtki o kapitalizacji wyzsze;
bedzie nie wigksze niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek.
Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek moze byC ulokowane w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym emitentdw majacych siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe
moze wynosi¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek.
Proporcjonalny udziat poszczegéinych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Dynamicznych
Spétek bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych
i sytuacji na rynku finansowym oraz z uwzglednieniem limitdw okreslonych w pkt. 111.4.5. - 111.4.8.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz zioty polski (PLN),
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze
poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
Podstawe wyboru instrumentdéw finansowych o charakterze udzialowym stanowi¢ beda gtownie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela subfunduszu lub spdtek
bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do
analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i
prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychodéw,
rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek.
Wérdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktéw oferowanych przez danq spétke, jej kadry zarzadzajacej,
sieci dystrybuciji, ogéinych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akciji spotek o ponad przecigtnym
potencjale wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu.
Dodatkowo przy doborze, instrumentow finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki
jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentéw

finansowych,



.4.12.

1.4.13.

l.4.14.

[1.4.15.

(=

ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegdlnych krajach,

ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki akgji,

ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

cel inwestycyjny,

zasady dywersyfikacji okre$lone w artykutach powyzszych.

Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym bedzie inwestowana

w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem

determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajéw lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje

Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek w dituzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w

depozyty bankowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych instrumentéw, sporzadzonej w

oparciu o prognozy podstawowych parametrow rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy

procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajac do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek diuzne papiery warto$ciowe iinstrumenty rynku pienigznego oraz

depozyty bankowe, bedzie zwracat szczegoing uwage na ryzyka zwigzane z dang inwestycjg takie jak: ryzyko stopy

procentowej, ryzyko ptynnosci a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Dynamicznych Spoétek, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajq wartos¢ aktywédw Subfunduszu Pekao

Dynamicznych Spotek, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu Pekao

Dynamicznych Spdtek na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Dynamicznych

Spotek.

Z zastrzezeniem pkt. 111.4.16. oraz pkt. [11.4.24. - 111.4.30., Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek moga

by¢ lokowane wytacznie w:

[11.4.15.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach;

[11.4.15.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt. [11.4.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

[1.4.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt.
1.4.17.,

[11.4.15.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt. 111.4.15.1. i pkt 111.4.15.2., jezeli instrumenty te

lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i oszczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz paristwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkédw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:
- jest spotka, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,
- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

)
)
)
)
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1.4.16.

.4.17.

1.4.18.

1.4.19.

111.4.20.

.4.21.

1.4.22.

1.4.23.

11.4.24.

11.4.25.

111.4.26.

111.4.27.

11.4.28.

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[11.4.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 111.4.15.1.,
pkt. 111.4.15.2. i pkt. 111.4.15.4., z tym, Ze taczna wartos$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci
Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w parstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.
Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spétek moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktorym mowa w pkt 111.4.18. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
Pekao Dynamicznych Spoétek, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek.
Do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktorym mowa w pkt. 111.4.20., nie wigcej niz 10% wartoSci Aktywdw Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spdtek moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 111.4.20.
Subfundusz Pekao Dynamicznych Spotek stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz Ustawie.
Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych
wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Dynamicznych
Spotek.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywédw Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, a takze umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami
rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych
Spotek, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnosé, cena lub
dostepnos¢, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek,
Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;
opcje na akcje;
opcje na kurs waluty;
warranty opcyjne;
kontrakty terminowe na akcje;
kontrakty terminowe na kurs waluty;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje swap na stopy procentowe.
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w pkt. 111.4.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztdw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego



kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne
z profilem ryzyka tego subfunduszu.

[114.29. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek papiery wartosciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym oraz instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem
pochodnym, pod warunkiem, Ze lokaty te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 94a Ustawy.

111.4.30. Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek moga by¢ lokowane w:

[14.30.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[114.30.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.4.30.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezel:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym paristwa cztonkowskiego lub pafistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, z wytaczeniem
limitow, o ktorych mowa w pkt. I11.4.5 - 111.4.9.,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,

zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

[11.4.31. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek umowy,
ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.

[114.32. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
spfaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spotek w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

[14.33. Fundusz moZze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.

[11.4.34. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek transakcje
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XI. Pkt IIL.5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JILS.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

l1.5.1.  Celem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna Selekcja jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

l15.2.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Pekao Akcji — Aktywna Selekcja okreslonego w pkt [11.5.1.

l15.3. Lokaty Aktywéw Pekao Akcji — Aktywna Selekcja koncentrowaC sie bedg na inwestycjach w akcje spotek
spetniajacych kryteria selekcji, o ktérych mowa w pkt 111.5.12.

l1.5.4.  Proporcjonalny udziat poszczeg6inych rodzajéow lokat w Aktywach Pekao Akcji — Aktywna Selekcja bedzie
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna Selekcja podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw warto$ciowych oraz z uwzglednieniem
limitdw okreslonych w pkt 11.5.5. i pkt [11.5.9.

l1.5.5. Do 100% wartosci Aktywow Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym jak réwniez w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa zagranicznych instytucji wspélnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
o najmniej 2/3 wartosci aktywdw w instrumenty udziatowe.

l115.6.  (skreslony)

lI.5.7. W ramach czesci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja beda przede wszystkim lokowane w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich.

l11.5.8.  (skreslony)

[1.5.9.  Instrumenty finansowe inne niz wskazane w pkt I11.5.5. nie beda stanowity wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu.

10



111.5.10.

1.5.11.
11.5.12.

11.5.13.

11.5.14.

11.5.15.
1.5.16.

1.5.17.

11.5.18.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowane w walutach innych niz
Zioty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moze podejmowaé
dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w
tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

(skreslony)

Podstawowym kryterium doboru akcji spdtek bedzie ich niedowartosciowanie lub ponadprzecigtny potencjat wzrostu.
Za spotki niedowartoSciowane lub posiadajace ponadprzecietny potencjat wzrostu rozumie sie przede wszystkim
spdtki, co do ktorych zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje wysokie
prawdopodobieristwo wzrostu ich ceny rynkowej ponad poziom odniesienia jakim jest zmiana warto$ci benchmarku
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. W szczegdlnosci Subfundusz moze inwestowaé w akcje spotek
uczestniczacych w przejeciach i akwizycjach, akcje spotek, ktorych aktualne wyceny rynkowe, zdaniem
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, nie odzwierciedlajg ich faktycznej warto$ci oraz akcje spotek
przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne, w tym oferty prywatyzacyjne Skarbu Panstwa. Aktywna selekcja akcji
oznacza, ze skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie mégt znacznie si¢ zmienia¢, w zaleznosci od tego,
ktore spotki zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg w danym momencie spetnia¢
kryterium doboru. Portfel inwestycyjny Subfunduszu nie bedzie odzwierciedla¢ sktadu jakiegokolwiek indeksu
gietdowego. Selekcja akcji spotek bedzie dokonywana w oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakos$ciowej. W ocenie
ilosciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w
sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychodéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci
oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrod elementdw analizy jako$ciowej istotne bedq
migdzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i
produktdw oferowanych przez dang spdtke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, oglnych perspektyw rozwoju.
Inwestycje Pekao Akcji — Aktywna Selekcja w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedg
dokonywane przez pryzmat zarzadzania ptynnoscig Subfunduszu na podstawie kalkulacji rentowno$ci tych
instrumentow, sporzadzanej w oparciu o prognozy podstawowych parametréw zagranicznych i krajowych rynkéw
finansowych, takich jak migdzy innymi: poziom ikierunek zmian stop procentowych, kurséw walut, ksztattdéw
krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji. Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
dobierajac instrumenty o charakterze diuznym do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegoing uwage na
ryzyko zwigzane z inwestycjg w dany instrument, takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko plynnosci tych
instrumentow i ryzyko wyptacalno$ci emitenta.

Dobér jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa bedzie odbywat sie z uwzglednieniem celéw inwestycyjnych
i zasad doboru lokat przez fundusze lub instytucie wspoinego inwestowania emitujgce te tytuly uczestnictwa,
w oparciu o prognozy parametréw zagranicznych rynkow finansowych oraz przy wykorzystaniu kryteriéw iloSciowych
(osiggane stopy zwrotu, stabilno$¢ wynikéw inwestycyjnych, wyniki inwestycyjne w poréwnaniu z przyjetym
wzorcem, biezgca ocena wynikdw inwestycyjnych z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, a takze z uwzglednieniem
pobieranych optat.

(skreslony)

Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moga by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz
okreslone w pkt IV.3.1. i pkt IV.3.2., jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu
ochrone inwestordw i oszczedno$ci oraz sg emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod
warunkiem Ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslone;
w pkt IV.3.4. lit. a) — c) oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspolnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajéw spétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktérej papiery warto$ciowe
sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci.

Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moga by¢ lokowane w instrumenty finansowe, o ktdrych mowa
w pkt IV.3.2., na rynkach regulowanych wskazanych w pkt 1V.3.1. oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w
pkt [V.20.1.

Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moga by¢ lokowane zgodnie z postanowieniami pkt IV.8. i pkt
IV.16.”
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XIL.

L6,

11.6.1.

1.6.2.
1.6.3.

1.6.4.

1.6.5.

111.6.6.

1.6.7.

11.6.8.

11.6.9.

Pkt 111.6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Pienieznego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego jest wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Pieniezny moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne
z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywow oraz
osigganie dochodu z lokowania aktywéw.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pieni¢znego okreslonego w pkt I11.6.1.
Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego sg lokowane przede wszystkim w denominowane w walucie polskiej:
dtuzne papiery wartosciowe, ktérym do terminu realizacji praw (wykupu) pozostat okres nie diuzszy niz jeden rok,
dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych realizacja ptatnosci nastepuje w oparciu o parametry rynku pienieznego i nie
rzadziej niz raz na rok, instrumenty rynku pienieznego lub depozyty bankowe.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu Pekao Pienieznego innych niz lokaty w instrumenty finansowe wskazane
w pkt [1.6.3. nie bedzie wigksza niz 30% Aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego.

Dochody osiggnigte w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Pienigznego, w tym odsetki oraz dywidendy powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Pienieznego, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Pienieznego.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Pienigznym.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Pienieznego, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikow makroekonomicznych, prognozach kierunku zmian
rynkowych stop procentowych oraz poziomie przysztej inflacji. Dobér papierow wierzycielskich dokonywany bedzie
przez pryzmat nastepujacego ryzyka inwestycyjnego: ryzyka stopy procentowej, ryzyka ptynnosci danego
instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentéw tych papierdw. Istotne znaczenie
bedzie miata takze charakterystyka lokat w kontek$cie ich bezpieczenstwa i dochodowosci przewyzszajacej
spodziewang wielkos¢ inflacji.

Z zastrzezeniem pkt 111.6.10. oraz pkt 11.6.18. - 111.6.24. i pkt 111.6.28., Aktywa Subfunduszu Pekao Pienigznego moga
by¢ lokowane wytacznie w:

[11.6.9.1. papiery wartociowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[11.6.9.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o0 ktérym mowa w pkt 111.6.9.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

[11.6.9.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 111.6.11.

[11.6.9.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 11.6.9.1. i pkt 111.6.9.2., jeZeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego z czionkéw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno parstwo
czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje czlonkowskie, pod warunkiem Zze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie
nastepujace warunki:
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11.6.10.

1.6.11.

11.6.12.

11.6.13.

11.6.14.

11.6.15.

111.6.16.

1.6.17.

1.6.18.

11.6.19.

111.6.20.

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuie roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa

wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktére;

papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

11.6.9.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.6.9.1., pkt 111.6.9.2.

i pkt 111.6.9.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Pienieznego.
Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego moga by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.
Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.6.25. - 111.6.27. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Pienieznego moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktorym mowa w pkt 111.6.12. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
Pekao Pienigznego, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao Pienieznego.
Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego moze by¢ ulokowane tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.6.14., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego
moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.6.14.
Subfundusz Pekao Pieniezny stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz Ustawie.
Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Pienigznego moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych
wyltacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu Pekao Pienieznego.
Fundusz moze zawiera¢é umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.6.18.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.6.19. oraz

[11.6.18.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Pienieznego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartoSciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego, albo papierdw
warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysziosci na
rzecz Subfunduszu Pekao Pienieznego,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao Pienieznego,

c) wysoko$ci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan danego Subfunduszu Pekao Pienieznego;

[11.6.18.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego okre$lonym
W niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego,
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11.6.21.

1.6.22.

111.6.23.

1.6.24.

11.6.25.

111.6.26.

11.6.27.

111.6.28.

zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepnosé, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego, Fundusz
moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:
[11.6.21.1. opcje na indeksy gietdowe;
[11.6.21.2. opcje na kurs waluty;
11.6.21.3. opcje na stope procentowa;
[11.6.21.4. warranty opcyjnie;
11.6.21.5. kontrakty terminowe na kurs waluty;
11.6.21.6. kontrakty terminowe na obligacje;
11.6.21.7. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
[11.6.21.8. transakcje swap na stope procentows;
11.6.21.9. transakcje forward na kurs waluty;
[11.6.21.10. transakcje swap na kurs waluty;
[11.6.21.11. transakcje FRA (forward rate agreement).
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pktlll.6.21., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Pienigznego, w szczegolnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest
uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
szybkosci lub tatwo$ci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Pieniezny obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego papiery wartosciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
111.6.23.1.  moze wptywac na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikow, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;
[1.6.23.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
[1.6.23.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.
Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego instrumenty rynku pienieznego
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt I11.6.23.
Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Pienieznego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pafistwo nalezace do OECD
lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.
Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Pienieznego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.6.25.
taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.6.25., depozytéw w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartoSci
aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego.
Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego moga by¢ lokowane w:
[11.6.28.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[1.6.28.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.6.28.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te
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111.6.29.

11.6.30.

1.6.31.

11.6.32.

Xill.

LT,
.7.1.

l.7.2.

1.7.3.

1.7 4.

l.7.5.

1.7.6.

l.7.7.

1.7.8.

stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale
z wylaczeniem limitéw, o ktorych mowa w pkt 111.6.3 i w pkt 111.6.4.,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych,
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego umowy, ktdrych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao
Pienieznego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienigznego w trybie okreslonym w
art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

Pkt IIl.7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Pieniezny Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Pieniezny Plus moze réwniez, o ile nie jest to

sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowaé dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci
aktywow oraz osigganie dochodu z lokowania aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus okreslonego w

pkt [11.7.1.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze diuznym

spetniajace warunki z art. 93 i 93a Ustawy:

1. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska
lub co najmniej jedno parstwo cztonkowskie,

2. nominowane w zlotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

3. Instrumenty Rynku Pienigznego,
oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. minimum 70% Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢ ulokowane w: instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, o ktérych mowa w pkt. 111.7.3 oraz depozyty bankowe,

2. do 70% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym
nominowane w ztotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, o ktérych
mowa w pkt. I11.7.3 ppkt 2,

3. do 30% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe i depozyty bankowe nominowane
w innych walutach niz ztoty polski,

4. Aktywa Subfunduszu Pekao Pienigzny Plus nie bedg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym,

5. Duration portfela instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym jest nie diuzsze niz 2 lata.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe nominowane w walutach innych niz zioty polski (PLN)

zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego

Zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Pienieznego Plus, w tym odsetki oraz dywidendy powiekszajg warto$¢ aktywdw Subfunduszu Pekao Pienieznego

Plus, jak réwniez zwigkszajq odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Pienieznego

Plus.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Pienigznym

Plus.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie

prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
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1.7.9.

11.7.10.

W odniesieniu do instrumentéw o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria

doboru lokat:

a) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji,

e) plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu,

f) charakterystyka lokat w kontekscie ich dochodowosci przewyzszajacej spodziewang wielkos¢ inflacji.

Z zastrzezeniem pkt I11.7.11. oraz pkt 11.7.19. — 11.7.25. i pkt [11.7.29., Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego

Plus moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1.7.10.1.

11.7.10.2.

11.7.10.3.

[1.7.10.4.

papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie czlonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie
cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz panstwo cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

+ NYSE, NYSE Arca, NYSE MKT, NYSE Liffe, ArcaEdge — 16ziatajacego w ramach NYSE Euronext;

+  The NASDAQ Stock Market — 16ziatajacego w ramach NASDAQ OMX Group;

+ Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, New York Mercantile Exchange -
dziatajacych w ramach CME Group;

+ Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange — dziatajacych w ramach TMX Group;

+ Borsa Istanbul, Tokyo Stock Exchange; Korea Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Oslo Stock
Exchange, Australian Securities Exchange, New Zealand Stock Exchange, SIX Swiss Exchange.

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,

o ktérym mowa w pkt 111.7.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie

dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub

instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz

rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem

pkt 111.7.12.

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt I11.7.10.1. i pkt 111.7.10.2., jezeli instrumenty te

lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne paristwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny parstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno paristwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:
— jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w ftiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;
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.7.11.

.7.12.

11.7.13.

l1.7.14.

1.7.15.

11.7.16.

.7.17.

11.7.18.

l1.7.19.

11.7.20.

l.7.21.

l11.7.22.

I11.7.10.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.7.10.1., pkt [11.7.10.2.
i pkt 111.7.10.4., z tym, Ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus mogq by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.7.26. - 111.7.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt I1.7.13. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego

Plus.

Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus moze by¢ ulokowane facznie w papiery

warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pktIl1.7.15., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu Pekao

Pienieznego Plus moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.7.15.

Subfundusz Pekao Pieniezny Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone

w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu Pekao

Pienieznego Plus.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus majgce za przedmiot

instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych w paristwie

nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie wskazanych w punkcie 111.7.10.1,

oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

l1.7.19.1.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Pienieznego Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, wehodzacych
w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore majg zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Pienieznego Plus oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
danego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus;

l1.7.19.2. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus
okre$lonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus. Umowy majace za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego

Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepnosé,

a takze zgodno$c¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus,

Fundusz moze zawiera¢t umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

[I.7.22.1.  kontrakty terminowe na obligacje;
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1.7.23.

11.7.24.

1.7.25.

111.7.26.

l.7.27.

1.7.28.

1.7.29.

11.7.30.

1.7.31.

l.7.22.2. opcje na stope procentows;

l11.7.22.3. transakcje swap na stope procentowg;

lI.7.22.4. transakcje swap na ryzyko kredytowe (Credit Default Swap);

[17.22.5. transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o

ktorych mowa w pkt l11.7.22., zawierane sg w szczegdlnosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow

pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku

inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie

dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktdre

jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus papiery wartosciowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.

93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

lI.7.24.1. moze wplywaé na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowacé jako
samodzielny instrument pochodny;

[117.24.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[11.7.24.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Zze instrumenty te spetniajg kryteria

okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w

pkt [11.7.24.

Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane

przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu

terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo

nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe porgczone

lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.7.26.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt [11.7.26., depozytow

w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% warto$ci

aktywéw Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus mogg by¢ lokowane w:

l11.7.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[117.29.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

l11.7.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

b) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

c)instytucie te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

d) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem
limitdw, o ktorych mowa w pkt 111.7.4 i w pkt 111.7.5.

e) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pdirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao
Pienieznego Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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1.7.32.

1.7.33.

XIv.

L8,
.8.1.

1.8.2.

11.8.3.
1.8.4.

[11.8.5.

11.8.6.

1.8.7.

11.8.8.

1.8.9.

1.8.10.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

Pkt 111.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Obligacji Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji Plus jest wzrost warto$ci jego aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Obligaciji Plus moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne
Z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci Aktywéw oraz
osigganie dochodu z lokowania Aktywoéw.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus okreslonego
w pkt [11.8.1.

Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.

Udziat lokat innych niz w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe nie
bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.

Udziat innych lokat niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich, nie moze przekroczy¢ 33% Aktywow
Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Obligacii Plus, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji Plus, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus, w szczegdlno$ci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikéw makroekonomicznych, prognozach kierunku zmian
rynkowych stop procentowych oraz poziomie przysztej inflacji. Dobor papieréw wierzycielskich dokonywany bedzie
przez pryzmat nastepujacego ryzyka inwestycyjnego: ryzyka stopy procentowej, ryzyka ptynnosci danego
instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentéw tych papierdw. Istotne znaczenie
bedzie miata takze charakterystyka lokat w kontek$cie ich bezpieczenstwa i dochodowos$ci przewyZzszajacej
spodziewang wielkos¢ inflacji.

Z zastrzezeniem pkt 111.8.11. oraz pkt 111.8.19. — 111.8.25. i pkt 111.8.29., Aktywa Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus
moga by¢ lokowane wytgcznie w:

[11.8.10.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.8.10.2. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 111.8.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

[11.8.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt
1.8.12.

[11.8.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 11.8.10.1. i pkt 111.8.10.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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1.8.11.

1.8.12.

11.8.13.

1.8.14.

1.8.15.

11.8.16.

1.8.17.

11.8.18.

1.8.19.

wspoinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej

tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia fgcznie
nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej
papiery wartociowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[11.8.10.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 11.8.10.1., pkt 111.8.10.2.
i pkt 11.8.10.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt [1.8.26. — 111.8.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.8.13. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotdw, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
Pekao Obligacji Plus, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.

Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moZze by¢ ulokowane tacznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.8.15., nie wigcej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacii
Plus moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.8.15.

Subfundusz Pekao Obligacji Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych
wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji Plus majgace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze:

[11.8.19.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.8.20. oraz

[11.8.19.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Obligacji Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus, albo
papieréw wartoSciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére majg zostaé nabyte
w przysztosci na rzecz Subfunduszu Pekao Obligacii Plus,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacii Plus,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Obligacji Plus oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Obligacji Plus;
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111.8.20.

1.8.21.

11.8.22.

111.8.23.

1.8.24.

11.8.25.

111.8.26.

11.8.27.

11.8.28.

11.8.29.

[11.8.19.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus okreslonym
W niniejszym statucie.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacii Plus,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: ptynno$¢, cena lub dostepnosé, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus, Fundusz
moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:
[11.8.22.1. opcje na indeksy gietdowe;
11.8.22.2. opcje na kurs waluty;
[11.8.22.3. opcje na stope procentowsg;
11.8.22.4. warranty opcyjnie;
[1.8.22.5. kontrakty terminowe na kurs waluty;
[11.8.22.6. kontrakty terminowe na obligacje;
[11.8.22.7. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
11.8.22.8. transakcje swap na stope procentowg;
11.8.22.9. transakcje forward na kurs waluty;
11.8.22.10. transakcje swap na kurs waluty;
11.8.22.11. transakcje FRA (forward rate agreement).
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt [11.8.22., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest
uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenistwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.
Fundusz moze nabywaC do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus papiery warto$ciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
l1.8.24.1. moze wplywa¢ na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowac¢ jako samodzielny instrument pochodny;
[1.8.24.2.  nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
[1.8.24.3.  ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw wartosciowych.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te speiniajg kryteria
okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
pkt 111.8.24.
Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotoéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa cztonkowskiego, pafistwo nalezace do OECD
lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.
Do 100% aktywédw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.8.26.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.8.26., depozytéw w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartoSci
aktywoéw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.
Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moga by¢ lokowane w:
[11.8.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
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111.8.30.

1.8.31.

11.8.32.

111.8.33.

XV.

[11.8.29.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.8.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
Z wylaczeniem limitéw, o ktérych mowa w pkt 111.8.3 — 111.8.5.,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem Zze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Pekao Obligacji
Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus w trybie okreslonym w
art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

Pkt 111.9. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LIL9. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu

1.9.1.

1.9.2.

1.9.3.

11.9.4.

111.9.5.

11.9.6.

l.9.7.

111.9.8.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow
w wyniku wzrostu wartoSci lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, przez inwestowanie w papiery
wartosciowe, w tym gtéwnie w diuzne papiery warto$ciowe i akcje.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu okre$lonego
w pkt [11.9.1.

Z zastrzezeniem pkt 111.9.4. oraz pkt 111.9.5., Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu sg lokowane w dtuzne
papiery wartociowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktorych cena w bezpo$redni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do
akcji, warranty akcyjne, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania, ktérych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw w akcje, nie beda przekracza¢ 40% Aktywow Pekao Stabilnego
Wzrostu.

Catkowita warto$¢ lokat, innych niz okreslone w pkt 111.9.3. i pkt 111.9.4. nie bedzie wyzsza niz 10% Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢ 33% Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.

Proporcja miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe
bedzie uzalezniona od decyzji podejmowanych przez Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu. Proporcje miedzy
wyzej wymienionymi rodzajami lokat bedg ustanawiane na podstawie analiz dokonanych przez Subfundusz Pekao
Stabilnego Wzrostu. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procentowego udziatu akcji i
dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu bedzie ocena biezacej i
prognozowanej sytuaciji na rynku akcji oraz ocena ksztattowania rentownosci diuznych papierdw wartosciowych.
Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkoéw oraz
doborze akcji do portfela uwzgledniane bedg m.in. analiza sprawozdan finansowych spétek, prognozy finansowe,
ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko ptynnosci
poszczegolnych akcji. Przy ocenie ksztattowania rentownosci diuznych papieréw wartoSciowych stuzacej podjeciu
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11.9.9.

111.9.10.

.9.11.

11.9.12.

11.9.13.

decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze instrumentéw do portfela Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu
uwzgledniane beda m.in. biezacy i prognozowany poziom stop procentowych, biezacy i prognozowany poziom
inflacji, ryzyko ptynno$ci.

Z zastrzezeniem pkt 111.9.10. oraz pkt 111.9.18. — 111.9.24. i pkt 111.9.28., Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1.19.9.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.19.9.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 11.9.9.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

11.9.9.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt
1.9.11.

[1.9.9.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 111.9.9.1. i pkt 111.9.9.2., jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoinotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okre$lone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majgce siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1.19.9.5.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.9.9.1., pkt 111.9.9.2.
i pkt 111.9.9.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt [11.9.25. — 111.9.27. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.9.12. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
Pekao Stabilnego Wzrostu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.

23



11.9.14.

111.9.15.

11.9.16.

11.9.17.

1.9.18.

11.9.19.

111.9.20.

11.9.21.

111.9.22.

Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ ulokowane tgcznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.9.14., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.9.14.

Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach
bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.19.18.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.9.19. oraz

[1.9.18.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienigznego, wehodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu, albo papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore majq zosta¢ nabyte w przyszito$ci na rzecz
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Pekao Stabilnego Wzrostu lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,

c) wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Stabilnego Wzrostu oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu;

[1.19.18.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu
okreslonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu. Umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$é, cena lub
dostepnos¢, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

[11.9.21.1. opcje na indeksy gietdowe;

[11.9.21.2. opcje na akcje;

[11.9.21.3. opcje na kurs waluty;

[11.9.21.4. opcje na stope procentowsg;

[11.9.21.5. warranty opcyjnie;

[11.9.21.6. kontrakty terminowe na akcje;

[11.9.21.7. kontrakty terminowe na kurs waluty;

[11.9.21.8. kontrakty terminowe na obligacje;

[11.9.21.9. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

[11.9.21.10. transakcje swap na stope procentowg;

[11.9.21.11. transakcje forward na kurs waluty;

[11.9.21.12. transakcje swap na kurs waluty;

[11.9.21.13. transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt 111.9.21., zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu, w szczegdlno$ci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych
jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
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111.9.23.

11.9.24.

11.9.25.

111.9.26.

11.9.27.

111.9.28.

11.9.29.

111.9.30.

11.9.31.

111.9.32.

dochodu dla Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem
ryzyka tego subfunduszu.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu papiery warto$ciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93
ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
111.9.23.1. moze wptywac na czes$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;
11.9.23.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
[1.19.23.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria
okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
pkt 11.9.23.
Do 85% aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Do 85% aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.9.25.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 11.9.25., depozytéw w
tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 85% wartosci
aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.
Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w:
[1.19.28.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[1.9.28.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[1.9.28.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym paristwa cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdinosci instytucie te stosujq
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytgczeniem
limitéw, o ktérych mowa w pkt 111.9.3 - 111.9.6.,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
Fundusz moze zawieraé w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”
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XVI. Pkt l1.10. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

IL10.
11.10.1.

11.10.2.

11.10.3.

11.10.4.

[1.10.5.

1.10.6.

l1.10.7.

11.10.8.
11.10.9.

11.10.10.

11.10.11.

11110.12.

11.10.13.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Zrownowazonego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujgc zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Zréwnowazony moze réwniez, o ile nie jest
to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowaé dziatania majgce na celu ochrong realnej warto$ci
Aktywdw oraz osigganie dochodu z lokowania Aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego okreslonego
w pkt 111.10.1.

Z zastrzezeniem pkt 111.10.4 oraz pkt 111.10.5., Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego sg lokowane
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz depozyty bankowe.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktorych cena w bezpo$redni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do
akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna
dopuszcza lokowanie aktywdw w akcje, nie beda przekracza¢ 70% Aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.
Catkowita warto$¢ lokat, innych niz okreslone w pkt 111.10.3. i pkt 111.10.4. nie bedzie wyzsza niz 10% Aktywow
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w zlotych polskich nie moze przekroczy¢ 33% Aktywow
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Zrownowazonego, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego, jak réwniez zwiekszajq odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao
Zrdwnowazonego.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Zréwnowazonym.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Zrdwnowazonego, w szczegdlno$ci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Udziat procentowy akcji i wierzycielskich papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego bedzie ulegat zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii
lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii
lokat sg: obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego,
dynamika wzrostu zyskow spdtek gietdowych i wskazniki wyceny rynkowej spotek.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego zarzadzajacy bedzie
poszukiwat akcji spdtek o solidnych fundamentach finansowych, jednocze$nie niedocenianych przez innych
inwestorow, ktére rokujg Srednio lub dtugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy
ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i
prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujgce m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury
finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spétek. Wsrdd elementdw analizy
jakosciowej istotne bedag oceny: produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowe;j,
sieci dystrybuciji, ogélnych perspektyw rozwoju.

Cze$¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Inwestycje funduszu w papiery wierzycielskie
bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych papierdw, sporzadzanej w oparciu o prognozy
podstawowych parametréw rynku finansowego, takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztalt
krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Zréwnowazonym dobierajac papiery
wierzycielskie do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjq w dany
papier takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papierdw, a w przypadku nieskarbowych papieréw
wartosciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Z zastrzezeniem pkt 11.10.14. oraz pkt 111.10.22. — 11.10.28. i pkt 111.10.32., Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
wytacznie w:

[1.110.13.1.  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panhstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
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11.10.14.

11.10.15.

11.10.16.

111.10.17.

11.10.18.

11.10.19.

111.10.20.

[1.10.13.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktorym mowa w pkt 111.10.13.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

l1.10.13.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt [11.10.15.

[1.110.13.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 111.10.13.1. i pktl.10.13.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw
i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny parstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz pafstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspéinotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie czionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia facznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspéinotowego,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wehodzi co najmniej jedna spdtka, ktérej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi
zapewnienia ptynnoSci;

[1.110.13.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.10.13.1.,
pkt 11.10.13.2. i pkt 111.10.13.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego mogg byC lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.10.29. - 11.10.31. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.10.16. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktorych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego.

Do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.10.18., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao
Zrownowazonego moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt I11.10.18.

Subfundusz Pekao Zréwnowazony stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Statucie oraz Ustawie.
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11.10.21.

11.10.22.

11.10.23.

11.10.24.

11.10.25.

11.10.26.

11.10.27.

Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach
bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego.

Fundusz moze zawieraé umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.10.22.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie czlonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.10.23. oraz

[1.110.22.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Zréwnowazonego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego, albo papierdw
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore majg zosta¢ nabyte w przysztosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Zréwnowazonego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego;

[1.110.22.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
okreslonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Zrownowazonego, zarzadzajacy kieruje sig nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub
dostepnos¢, a takze zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,
Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

opcje na akcje;

opcje na kurs waluty;

opcje na stope procentows;

warranty opcyjne;

kontrakty terminowe na akcje;
kontrakty terminowe na kurs waluty;
kontrakty terminowe na obligacje;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
) transakcje swap na stope procentowg;
) transakcje forward na kurs waluty;
) transakcje swap na kurs waluty;

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt 111.10.25., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, w szczegoInosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod
wzgledem kosztdéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu
Pekao Zréwnowazony obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego papiery wartosciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93
ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

111.10.27 1. moze wplywaé na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym
samym funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;
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1.10.28.

11.10.29.

1.10.30.

11.10.31.

11.10.32.

11.10.33.

11.10.34.

1.10.35.

111.10.36.

111.10.27.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
11.10.27.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow warto$ciowych.
Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajq kryteria
okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
pkt 111.10.27.
Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Zrdwnowazonego moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 11.10.29.
taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.10.29., depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu
Pekao Zréwnowazonego.
Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moga by¢ lokowane w:
[1.10.32.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
111.10.32.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[1110.32.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucije wspoinego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitdw, o ktérych
mowa w pkt 111.10.3 - 111.10.6.,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego umowy, ktorych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego w trybie okreslonym
w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XVII. Pkt l11.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JAL12,
.12.1.

l1.12.2.

.12.3.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Akcji Polskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartoSci
lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Akcji Polskich moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu osiaganie dochodu z lokowania
Aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich okreslonego
w pkt 111.12.1.

Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposéb
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l1.12.4.

l.12.5.

1.12.6.

n.12.7.
11.12.8.

l.12.9.

11.12.10.

.12.11.

zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje
i indeksy akcyjne) jak rowniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspoinego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw w akcje.

Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Pekao Akgcji Polskich.

Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majgce siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczyé 33% Aktywdw
Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akciji
Polskich, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywédw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, w szczegdlnoci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich zarzadzajacy bedzie poszukiwat
akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych przez innych inwestorow, ktére
rokuja srednio lub dtugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe wyboru akcji stanowig analizy fundamentalne i analizy
wskaznikéw wyceny spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace zardwno do analizy iloSciowej jak tez
jako$ciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan
finansowych obejmujacych m.in.: analize przychodéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy
poréwnawczej wskaznikow wyceny spétek. Wsrod elementdw analizy jako$ciowej istotne beda oceny: produktu
oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozyciji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélinych perspektyw
rozwoju.

Cze$¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
warto$ciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujacym decyzje
inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pekao
Akcji Polskich w papiery wierzycielskie bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentowno$ci tych papierow
sporzadzonej w oparciu 0 prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek
zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Akcji
Polskich dobierajac papiery wierzycielskie do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka
zwigzane z inwestycjg w dany papier takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnoSci papieréw, a w przypadku
nieskarbowych papieréw wartosciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Z zastrzezeniem pkt 111.12.12. oraz pkt 11.12.20. — 111.12.27., Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich mogg by¢
lokowane wytacznie w:

[1.112.11.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1112.11.2.  papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w pkt 111.12.11.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

l1.112.11.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt [11.12.13.

l.12.11.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pktIl1.12.11.1. i pktlll.12.11.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw
i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspéinotowym, albo
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.12.12.

1.12.13.

1.12.14.

11.12.15.

11.12.16.

.12.17.

11.12.18.

11.12.19.

11.12.20.

przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore s co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztlonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia facznie nastepujace warunki:
— jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wehodzi co najmniej jedna spdtka, ktérej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartociowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi
zapewnienia ptynnosci;

l1.112.11.5.  papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt1l1.12.11.1.,
pkt 11.12.11.2. i pkt 111.12.11.4., z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panistwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Akcji
Polskich moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Limit, o ktérym mowa w pkt 1l.12.14. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktorych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktéorym mowa w pkt I11.12.16., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Akgji
Polskich moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.12.16.

Subfundusz Pekao Akcji Polskich stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Statucie oraz Ustawie.

Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych
wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

[1.112.20.1.  takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.12.21. oraz

[1112.20.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, albo papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz Subfunduszu
Pekao Akgcji Polskich,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Akcji Polskich;

[1.112.20.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich
okreslonym w niniejszym statucie.
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Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akgji Polskich,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: ptynnos¢, cena lub dostepnos$¢, a takze
zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, Fundusz
moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

opcje na kurs waluty;

warranty opcyjne;

kontrakty terminowe na akcje;

kontrakty terminowe na kurs waluty;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
transakcje forward na kurs waluty;

) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pktlll.12.23., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, w szczegdInosci, w sytuaciji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest
uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Akcji Polskich obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich papiery wartoSciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1112.25.1. moze wplywaC na czes¢, badZz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowac¢ jako samodzielny instrument pochodny;

[1.12.25.2.  nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.112.25.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceneg papieréw warto$ciowych.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria
okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
pkt [11.12.25.

Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich mogg by¢ lokowane w:

[11112.27.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

l1.12.27.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[11112.27.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitdw, o ktorych
mowa w pkt 111.12.3 - 111.12.5.,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
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tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania.

[11112.28. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

111.12.29. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Akgji
Polskich w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

[11112.30. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akciji Polskich w trybie okreslonym w
art. 102 Ustawy.

[11.12.31. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XVIIl. Pkt l11.13. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

13, Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego

111.13.1.Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego jest wzrost wartoéci Aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

II1.13.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego okreslonego w pkt I11.13.1.

111.13.3. Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego jest subfunduszem akcji. Aktywa Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego sa lokowane przede wszystkim w dopuszczone do obrotu zorganizowanego
lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcje spdtek matej i $redniej wielkosci.

[11.13.4. Za spotke matej lub $redniej wielkosci uznana jest spdtka, ktorej kapitalizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja
rynkowa spotki posiadajacej najwigksza kapitalizacje rynkowa sposrod spétek wehodzacych w sktad indeksu mWIG40,
publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

[11.13.5. Spotki spetniajace warunek okreslony w pkt 111.13.4., ale wchodzace w skfad indeksu WIG 20, nie bedg uznawane za
spotki matej i Sredniej wielkosci.

111.13.6. Proporcjonalny udziat poszczegdlnych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i sytuacji na rynku papierdw wartosciowych i z uwzglednieniem limitéw okre$lonych w pkt 11.13.8.
-111113.9.

[11.113.7.  (skreslony)

11113.8. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego innych niz akcje spétek,

o ktérych mowa w pkt I11.13.3. nie bedzie wigksza niz 33% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spétek Rynku Polskiego.

1113.9. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego innych niz akcje spotek
majacych siedzibe lub prowadzacych dziatalno$C lub uzyskujacych wiekszos¢ przychodéw na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, nie bedzie wieksza niz 33% wartoéci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spétek Rynku Polskiego.

[11113.10. W przypadku inwestycji w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowane w walutach innych niz
Zioty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang
kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

[11.113.11. Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek. Ocena
akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie
bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych
obejmujace m.in.: analize przychodow, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawcze;
wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementow analizy jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktow oferowanych
przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie
poszukiwat akcji spdtek o ponad przecietnym potencjale wzrostu zyskéw i przychoddw w $rednim i dtugim horyzoncie
czasu.

[11.13.12. Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w dituzne papiery wartociowe, w tym
polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujacym decyzje inwestycyjne w
odniesieniu do tych rodzajéw lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego w dtuzne papiery wartosciowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych
papieréw sporzgdzonej w oparciu o prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i
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11.13.13.

11.13.14.

11.13.15.

11.13.16.

11.13.17.

kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajac diuzne
papiery wartosciowe do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Malych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier wartosciowy takie jak: ryzyko
stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papierow, a takze na ryzyko wyptacalno$ci emitenta.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$é aktywow Subfunduszu
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, jak rowniez zwigkszaja odpowiednio Wartosé Aktywow Netto
Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego.

Z zastrzezeniem pkt 111.13.16. oraz pkt. 111.13.24. - 111.13.30., Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1113.15.1.  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.113.15.2.  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktorym mowa w pkt 111.13.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

l11113.15.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 11.13.17.

l11.13.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.13.15.1. i pktll.13.15.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow
i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkoéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno parstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spétka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi
zapewnienia ptynnosci;

[1.13.15.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.13.15.1.,
pkt 11.13.15.2. i pkt 111.13.15.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego.

Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moga byé lokowane w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czionkowskie lub pafstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moga byé lokowane w
depozyty w bankach zagranicznych.
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11.13.18

11.13.19.

11.13.20.

11.13.21

11.13.22.

11.13.23.

11.13.24.

11.13.25

111.13.26

.13.27

. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego moze byé lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt [11.13.18. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli tagczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktorych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu

Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze byé ulokowane

tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy

kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.13.20., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Matych i

Srednich Spotek Rynku Polskiego moze byé ulokowane w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.13.20.

Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego stosuje zasady dywersyfikacii lokat oraz ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czesé Aktywéw Subfunduszu Pekao Malych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moze byé utrzymywana na

rachunkach bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

l1.13.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie czlonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.13.25. oraz
[1.13.24.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang;
a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére majg
zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego,
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spétek Rynku Polskiego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Malych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego;
1.13.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego okre$lonym w niniejszym statucie.

. Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedq zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego
w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw:
ptynnosé, cena lub dostepnosé, a takze zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i
Srednich Spétek Rynku Polskiego.

. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;
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1.13.28.

11.13.29.

11.13.30.

11.13.31.

11.13.32.

11.13.33.

11.13.34.

11.13.35.

) kontrakty terminowe na kurs waluty;
) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
) transakcje forward na kurs waluty;
) transakcje swap na kurs waluty;
10) transakcje FRA (forward rate agreement).
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt 111.13.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie
instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczehstwa rozliczenia, spodziewanego
wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego obarczone
bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.
Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o
ktdrych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
l11.13.29.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen
instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;
l1.113.29.2.  nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
l1.113.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Fundusz moze nabywag do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniaja kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o
ktérych mowa w pkt 111.13.29.
Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moga byé lokowane w:
l1.113.31.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
l1.13.31.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.13.31.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinoSci instytucje te stosujq ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitdw, o ktérych
mowa w pkt I1.13.3 - 111.13.10.,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Pekao Matych i
Srednich Spétek Rynku Polskiego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego w trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

6
7
8
9
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XIX.

Pkt 1ll.14. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,I.14. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Dochodu

l.14.1.

l1.14.2.
11.14.3.

[1.14.4.

[1.14.5.

[1.14.6.

l.14.7.

11.14.8.

111.14.9.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu okreslonego w pkt 111.14.1.
Subfundusz Pekao Dochodu lokuje minimum 80 % Wartosci Aktywow Netto w depozyty bankowe i instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

1)  obligacie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

2) obligacie emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem
jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

3)  obligacie emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, przy czym zaangazowanie
w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnos$¢ gospodarczg bedzie nie wigksze niz 50 %
Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu,

4)  Instrumenty Rynku Pienieznego.

Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym oraz depozyty bankowe nie bedzie wynosié
wiecej niz 20 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu.
Do 33 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe denominowane w

innych walutach niz ztoty polski. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych
niz ztoty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu moze podejmowac
dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w
tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Dochodu, w szczegélno$ci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy
zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao
Dochodu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoka rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej emitenta,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

e) plynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajgca efektywng zmiang
struktury portfela Subfunduszu;

2)  wodniesieniu do depozytdw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Dochodu stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

b) wiarygodnos$é banku;

3) w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutbw uczestnictwa poszczegéinych funduszy, ktére sg
przedmiotem lokat Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Dochodu stosuje nastepujace kryteria
doboru lokat:

a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Dochodu, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu, jak réwniez
zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Dochodu.

[11.14.10 Z zastrzezeniem pkt 111.14.11. oraz pkt I1.14.19. - 11.14.25. i pkt 111.14.29, Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu mogq
by¢ lokowane wytacznie w:

[1.114.10.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim, a takze na rynku
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l.14.11.

111.14.12.

111.14.13.

111.14.14.

11.14.15.

111.14.16.

11.14.17.

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.114.10.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.14.10.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

[1.114.10.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz

rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt [11.14.12.
[11.14.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.14.10.1. i pkt 111.14.10.2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sg;
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafstwo inne

niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku parnstwa federalnego, przez jednego z cztonkow

federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg

ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia facznie

nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1114.10.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt [11.14.10.1, pkt 111.14.10.2.
i pkt 111.14.10.4, z tym, Ze faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartoSci Aktywow
Subfunduszu Pekao Dochodu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na
okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt [11.14.26. — 111.14.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5 % wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.14.13. moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowanych jest ponad 5 % warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Dochodu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Dochodu.

Do 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o

rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.14.15, nie wiecej niz 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu

moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot

nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 11.14.15.

Subfundusz Pekao Dochodu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone

w Statucie oraz Ustawie.
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11.14.18.

11.14.19.

1.14.20.

l1.14.21.

11.14.22.

11.14.23.

[11.14.24.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych

wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Dochodu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu Pekao Dochodu majace za przedmiot instrumenty

pochodne, pod warunkiem, ze:

[11.14.19.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.14.20. oraz

[1.114.19.2  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Dochodu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu, albo papierow
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktore majg zosta¢ nabyte w przysztosci na
rzecz Subfunduszu Pekao Dochodu,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Dochodu;

[11.14.19.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu okre$lonym
w niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu,

zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnos¢, cena lub dostepnosé, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu, Fundusz moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:
1) opcje na stope procentowg;

) opcje na indeksy gietdowe;

) opcje na kurs waluty;

) warranty opcyjne;

) kontrakty terminowe na obligacje;

) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

) kontrakty terminowe na kurs waluty;

) transakcje swap na stope procentowg;

) transakcje swap na kurs waluty;

0) transakcje forward na kurs waluty;

11) transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w pkt 111.14.22, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Dochodu, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest

uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Dochodu obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywaC do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu papiery warto$ciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93

ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11.14.24.1. moze wptywac na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;

[11.14.24.2. nie jest $cisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[11.14.24.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
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11.14.25.

1.14.26.

11.14.27.

[1.14.28.

11.14.29.

11.14.30.

11.14.31.

111.14.32.

11.14.33.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu instrumenty rynku pienieznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 11.14.24.
Do 100 % aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ lokowana w papiery wartoSciowe emitowane przez
Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.
Do 100 % aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ lokowana w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.14.26.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt I11.14.26, depozytoéw w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartoSci
aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu.
Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu moga by¢ lokowane w:

[11114.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[11.14.29.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
111.14.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c)  ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytuciji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6inosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem
limitdw, o ktorych mowa w pkt 11.14.3. - 111.14.5,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu umowy, ktorych
przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
spfaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Dochodu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartoSciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu w trybie okre$lonym w art.
102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XX. Pkt ll1.15. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WIL15.
l1.15.1.

l.15.2.

11.15.3.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Dochodu Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus okreslonego
w pkt 111.15.1.

Z zastrzezeniem pkt I11.15.4. - 111.15.8. Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus sg lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

40



11.15.4.

l1.15.5.

1.15.6.

l.15.7.

11.15.8.

11.15.9.

111.15.10.

2) instrumenty finansowe o charakterze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne);

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze diuznym;

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Do 100 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowana tacznie w instrumenty finansowe

o charakterze diuznym (w tym Instrumenty Rynku Pienigznego) oraz w depozyty bankowe, przy czym

zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza bedzie nie wieksze

niz 50 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Do 40 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze

udziatowym.

Do 15 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze

udziatowym emitentéw, ktdrych siedziba znajduje sie¢ w Europie (poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej) lub

prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujacych wiekszos¢ swoich przychodéw w Europie (poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej).

Do 33% Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe

denominowane w innych walutach niz zioty polski. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe

denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Pekao Dochodu Plus moze podejmowa¢ dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa

instytucji wspdlnego inwestowania nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 30 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu

Plus.

Udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Dochodu Plus bedzie

uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej

i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie

rentownosci dtuznych papierow wartociowych oraz ogoinej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem

limitdw okreslonych w pkt. 111.15.4. - 111.15.8.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy

fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao

Dochodu Plus lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu

Pekao Dochodu Plus, a ktorych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek.

Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne

znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych wartoSci wystepujacych w sprawozdaniach

finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy
porownawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wéréd elementow analizy jako$ciowej istotne bedg miedzy
innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki

i produktow oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw

rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie, ale nie wytacznie, na akcjach spotek stabilnych z punktu widzenia

prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskow i przychodow

w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regularmie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende, ktérych ceny akcji

charakteryzowac sie bedg relatywnie mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akgji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki

jak:

a)  warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentow
finansowych,

b) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegoinych krajach,

c) ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu Pekao Dochodu Plus dajacych ekspozycje na

zagraniczne rynki akcji,

d) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,
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1.15.11.

11.15.12.

11.15.13.

11.15.14.
111.15.15.

e) cel inwestycyjny,

f)  zasady dywersyfikacji okreslone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do instrumentow finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Dochodu

Plus stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej

sytuacji ekonomicznej emitenta,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5)  plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmianeg struktury

portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy, ktére sg przedmiotem lokat

Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Dochodu Plus stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,

3) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Dochodu Plus, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus,

jak réwniez zwiekszajq odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.
Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.
Z zastrzezeniem pkt 111.15.16. oraz pkt 111.15.24. — 111.15.30. i pkt 11.15.34, Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu
Plus moga by¢ lokowane wytacznie w:
[11.15.15.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[11.15.15.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zloZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w pkt 111.15.15.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
[11115.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na Zzadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt 11.15.17.
[11115.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt [11.15.15.1. i pkt 111.15.15.2, jeZeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i oszczednosci oraz sa;
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmnie;
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje czlonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja
ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie
nastepujace warunki:
- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa

wspdlnotowego,
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1.15.16.

1.15.17.

11.15.18.

11.15.19.

11.15.20.

l1.15.21.

11.15.22.

11.15.23.

11.15.24.

11.15.25.

11.15.26.

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[11.15.15.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreSlone w pkt 111.15.15.1,
pkt 1.15.15.2. i pkt 111.15.15.4, z tym, Ze faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartoSci
Aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panistwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus mogq byé¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.15.31. — 11.15.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartoSci

Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.15.18. moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5 % wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Dochodu Plus, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ ulokowane tacznie w papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt I11.15.20, nie wiecej niz 10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Dochodu

Plus moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.15.20.

Subfundusz Pekao Dochodu Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w

Statucie oraz Ustawie.

CzeS¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ utrzymywana na pienigznych rachunkach

bankowych wyltacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao

Dochodu Plus.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[11115.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.15.25. oraz

[11.15.24.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Dochodu Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus albo
papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zostaé nabyte
w przysztoSci na rzecz Subfunduszu Pekao Dochodu Plus,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Dochodu Plus;

[1.115.24.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus
okreslonym w niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu

Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepnosé,

a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.
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11.15.27.

11.15.28.

11.15.29.

11.15.30.

11.15.31.

11.15.32.

11.15.33.

11.15.34.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus,
Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na kurs waluty;

) opcje na stope procentowa;

) warranty opcyjne;

) kontrakty terminowe na kurs waluty;

) kontrakty terminowe na obligacje;

) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

) transakcje swap na stope procentowg;

) transakcje swap na kurs waluty;

0) transakcje forward na kurs waluty;

11) transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w pkt 111.15.27, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Dochodu Plus, w szczegélno$ci, w sytuaciji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest

uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub fatwosci wykonania zatozone;j strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Dochodu Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka
tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus papiery warto$ciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa

w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11.15.29.1. moze wptywaé na czes$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako
samodzielny instrument pochodny;

[11.115.29.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[11.115.29.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.

Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajq kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w

pkt 111.15.29.

Do 100 % aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane

przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank Polski.

Do 100 % aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.15.31.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.15.30, depozytow

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci

aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moga by¢ lokowane w:

[11115.34.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[11.15.34.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[11.15.34.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

3
4
5
6
7
8
9
1

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wytaczeniem limitdw, o ktdrych mowa w pkt 11.15.4. — 111.15.8,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych,
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11.15.35.

11.15.36.

11.15.37.

11.15.38.

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
Pekao Dochodu Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus w trybie okreslonym
w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XXI. Pkt lll.16. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JIL16.
11.16.1.

11.16.2.

11.16.3.

11.16.4.

111.16.5.

11.16.6.

111.16.7.

11.16.8.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu

w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu okreslonego

w pkt [11.16.1.

Z zastrzezeniem pkt I11.16.4. - 11.16.7. Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu sg lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej
czlonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

2) instrumenty finansowe o charakterze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,);

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze diuznym,;

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Do 80 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane tacznie w instrumenty finansowe

o charakterze diuznym (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) oraz w depozyty bankowe, przy czym

zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wigksze

niz 30 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu.

Do 60 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe

o charakterze udziatowym.

Do 20 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe

o charakterze udziatowym emitentéw, ktérych siedziba znajduje sie w Europie (poza terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej) lub prowadzacych dziatalnosé operacyjng albo uzyskujacych wiekszo$¢ swoich przychodéw w Europie

(poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej).

Do 33 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe

denominowane w innych walutach niz zioty polski. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe

denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Pekao Wzrostu i Dochodu moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego

Zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa
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11.16.9.

1.16.10.

11.16.11.

11.16.12.

11.16.13.

11.16.14.

11.16.15.

instytucji wspdlnego inwestowania nie bedzie wynosi¢ wigcej niz 30 % Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu
i Dochodu.

Udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu bedzie
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezace;
i prognozowanej sytuaciji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie
rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych oraz ogdlnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem
limitéw okreslonych w pkt. 111.16.4. — 111.16.8.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym stanowi¢ beda gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao
Wzrostu i Dochodu lub spdtek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu, a ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu
akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie
ilosciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych
w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania,
ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spétek. Wérdd elementow analizy jakoSciowe;
istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali,
warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dana spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogélnych
perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaC gtéwnie ale nie wylacznie, na akcjach spétek
stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji
w danej branzy, generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu
zyskow i przychodow w $rednim i diugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
ktérych ceny akcji charakteryzowa¢ sie beda relatywnie mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych
spotek. Dodatkowo przy doborze, instrumentdéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:
a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentow
finansowych,

b)  ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegéinych krajach,

c) ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu dajacych ekspozycje na
zagraniczne rynki akcji,

d)  ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

e)  celinwestycyjny,

f)  zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu

i Dochodu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej instrumentdéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej emitenta,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5)  ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutéw uczestnictwa poszczegélnych funduszy, ktére sg przedmiotem lokat

Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu i Dochodu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,

3)  adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajq warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu, jak réwniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu.

Z zastrzezeniem pkt 111.16.16. oraz pkt [11.16.24. — 11.16.30 i pkt 111.16.34, Aktywa Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1.116.15.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
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1.16.16.

111.16.17.

11.16.18.

11.16.19.

111.16.20.

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.116.15.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.16.15.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

11.16.15.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt [11.16.17.

[1.16.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 111.16.15.1. i pkt 11.16.15.2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz
sq;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie
nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuie roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1.116.15.5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.16.15.1,
pkt [11.16.15.2. i pkt 111.16.15.4, z tym, Ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 %
warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartociowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, paristwo cztonkowskie lub parstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.16.31. - 111.16.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5 % wartoSci

Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze byé lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 11.16.18. moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5 % warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu, nie przekroczy 40 % wartoSci Aktywéw Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu.

Do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej

w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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11.16.21.

11.16.22.

1.16.23.

[1.16.24.

11.16.25.

1.16.26.

11.16.27.

11.16.28.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 11.16.20, nie wigcej niz 10 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu Pekao
Wzrostu i Dochodu moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt 111.16.20.

Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze byé utrzymywana na pienigznych rachunkach

bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1116.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie czlonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.16.25. oraz

[1.116.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Wzrostu i Dochodu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu, albo
papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre majg zosta¢ nabyte
w przysztosci na rzecz Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Wzrostu i Dochodu,

c)  wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu;

[1.16.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu
okreslonym w niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego  Subfunduszu Pekao WzrostuiDochodu. Umowy majagce za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: ptynnos¢, cena

lub dostepnosé, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Wzrostu i Dochodu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu

Fundusz moze zawiera¢t umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

opcje na akcje;

—_
~

2)  opcje na indeksy gietdowe;

3)  opcje na kurs waluty;

4)  opcje na stope procentows;

5)  warranty opcyjne;

6) kontrakty terminowe na akcje;

7)  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8)  kontrakty terminowe na obligacje;

9)  kontrakty terminowe na kurs waluty;
10) transakcje forward na kurs waluty;

11) transakcje swap na kurs waluty;

12) transakcje swap na stope procentowg;

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w pkt 111.16.27, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu, w szczegélnosci, w sytuacii, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych
jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem
ryzyka tego subfunduszu.
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1.16.29.

111.16.30.

11.16.31.

11.16.32.

11.16.33.

11.16.34.

11.16.35.

111.16.36.

11.16.37.

111.16.38.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu papiery warto$ciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1.116.29.1. moze wptywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikow, i tym samym
funkcjonowacé jako samodzielny instrument pochodny;

11.116.29.2. nie jest cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.116.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw warto$ciowych.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria

okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w pkt 111.16.29.

Do 80 % aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane

przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.

Do 80 % aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.16.31.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.16.31, depozytow

w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 80 % wartosci

aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moga by¢ lokowane w:

[1116.34.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.16.34.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

111.16.34.3.  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wytaczeniem limitdw, o ktdrych mowa w pkt 111.16.4. — 111.16.8,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoinego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢c w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu umowy,

ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

Pekao Wzrostu i Dochodu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe wchodzace w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu w trybie

okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu transakcje

przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XXIl. Pkt l11.17. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

AT,
.17.1.

.17.2.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu okre$lonego w pkt 111.17.1.
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.17.3.

1.17.4.

1.17.5.

11.17.6.

.17.7.

11.17.8.

.17.9.

111.17.10.

Z zastrzezeniem pkt 11.17.4. - 11.17.8. Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu sg lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej
czlonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

2) instrumenty finansowe o charakterze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,);

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 warto$ci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze diuznym;

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Do 60 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane tacznie w instrumenty finansowe

o charakterze diuznym (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) oraz w depozyty bankowe, przy czym

zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wieksze

niz 30 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Do 80 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze

udziatowym.

Do 30 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze

udziatowym emitentow, ktorych siedziba znajduje sie w Europie (poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej) lub

prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujacych wigkszos¢ swoich przychodéw w Europie (poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej).

Do 33% Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe denominowane

w innych walutach niz ztoty polski. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach

innych niz ztoty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu moze

podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut
wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa

instytucji wspdlnego inwestowania nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 30 % Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Udziat poszczegolnych instrumentow finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Wzrostu bedzie uzalezniony

od decyzji zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej

sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie rentowno$ci
diuznych papieréw warto$ciowych oraz ogélnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem limitow

okre$lonych w pkt. 111.117.4. - 111.17.8.

Podstawe wyboru instrumentow finansowych o charakterze udzialowym stanowi¢ beda gtownie analizy

fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao

Wzrostu lub spétek bedacych bazg instrumentow finansowych wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao

Wzrostu, a ktérych cena w bezpo$redni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji

obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak teZ jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg

mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych
obejmujace m.in.: analize przychoddéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy porownawczej
wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementdw analizy jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajgcej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wylacznie, na akcjach spotek stabilnych z punktu widzenia

prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikow finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychoddw

w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende, ktorych ceny akcji
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charakteryzowac sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych spotek. Dodatkowo

przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentéw

finansowych,

b)  ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegolnych krajach,

c)  ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu Pekao Wzrostu dajacych ekspozycje na zagraniczne

rynki akcji,

d)  ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

e) celinwestycyjny,

f)  zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej

sytuacji ekonomicznej emitenta,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5)  ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury

portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutéw uczestnictwa poszczegélnych funduszy, ktére sg przedmiotem lokat

Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,

3) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Wzrostu, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszaja warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu, jak rowniez

zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Z zastrzezeniem pkt [11.17.16. oraz pkt 111.17.24. - 111.17.30. i pkt 111.17.34, Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu

moga by¢ lokowane wytgcznie w:

[1.117.15.1.  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.117.15.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktorym mowa w pkt I11.17.15.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

[1.117.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 11.17.17.

[1.117.15.4.  instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.17.15.1. i pkt 111.17.15.2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz
sq;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafstwo inne
niz pafistwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje czlonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie
nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie =z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skiad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

l1.117.15.5.  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreSlone w pkt 111.17.15.1,
pkt 11.117.15.2. i pkt 111.17.15.4, z tym, Ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, pafstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao

Wzrostu moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.17.18. moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli taczna wartos$¢ lokat w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5 % warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Wzrostu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy

o rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt [1.17.20, nie wigcej niz 10 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu

moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot

nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.17.20.

Subfundusz Pekao Wzrostu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone

w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu moze byé utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych

wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu Pekao Wzrostu majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[11.117.24.1.  takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.17.25. oraz

[1117.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Wzrostu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a)  kurséw, cen lub wartoSci papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu, albo papieréw
warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysztosci na
rzecz Subfunduszu Pekao Wzrostu,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartociowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Wzrostu;

[1.117.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu okre$lonym w
niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu. Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
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instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynno$¢, cena lub dostepnose,
a takze zgodno$c¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu, Fundusz
moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) opcje na akcje;

2)  opcje na indeksy gietdowe;

3)  opcje na kurs waluty;

4)  warranty opcyjne;

5)  kontrakty terminowe na akcje;

6)  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
7)  kontrakty terminowe na kurs waluty;

8)  transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje swap na stope procentowg;
11) transakcje FRA (forward rate agreement).
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w pkt 111.17.27, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Wzrostu, w szczegolnosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest
uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
szybkosci lub fatwosci wykonania zatozone;j strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Wzrostu obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu papiery warto$ciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
11.117.29.1. moze wpltywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac¢ jako samodzielny instrument pochodny;
[1.117.29.2. nie jest cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
[11.117.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu instrumenty rynku pienieznego
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone
w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt
11.17.29.
Do 60 % aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.
Do 60 % aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt [11.17.31.
taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.17.31, depozytow
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 60 % wartosci
aktywoéw Subfunduszu Pekao Wzrostu.
Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu moga by¢ lokowane w:
[11117.34.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[11.17.34.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.17.34.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wylgczeniem limitow, o ktérych mowa w pkt I11.17.4. - 111.17.8,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu umowy, ktdrych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
Pekao Wzrostu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu w trybie okreslonym
w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu transakcie przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XXIIl. Pkt l11.18. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

L8,
11.18.1.

11.18.2.

11.18.3.

111.18.4.

111.18.5.

1.18.6.

111.18.7.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus okreslonego

w pkt 111.18.1.

Z zastrzezeniem pkt 111.18.4. - 111.18.8. Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus sg lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowa, ktore
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

2) instrumenty finansowe o charakterze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,) ;

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze diuznym,;

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Do 35 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus moze byC lokowane tacznie w instrumenty finansowe

o charakterze diuznym (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) oraz w depozyty bankowe, przy czym

zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wieksze

niz 20 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus.

Do 100 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe o charakterze

udziatowym.

Do 30 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze

udziatowym emitentéw, ktérych siedziba znajduje sie w Europie (poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej) lub

prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujacych wiekszos¢ swoich przychodéw w Europie (poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej).

Do 33% Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe denominowane

w innych walutach niz ztoty polski. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach

innych niz ztoty polski (PLN) zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus moze
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11.18.8.

11.18.9.

1.18.10.

1.18.11.

11.18.12.

11.18.13.

111.18.14.
11.18.15.

podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut

wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa

instytucji wspoinego inwestowania nie bedzie wynosic wiecej niz 20 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus.

Udziat poszczegolnych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus bedzie

uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezace;

i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie

rentownosci dtuznych papieréw wartociowych oraz ogoinej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem

limitow okreslonych w pkt. 11.18.4. —111.18.8.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy

fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao

Wzrostu Plus lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wechodzacych w skiad portfela Subfunduszu

Pekao Wzrostu Plus, a ktérych cena w bezpo$redni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek.

Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne

znaczenie beda mialy analizy historycznych i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach

finansowych obejmujace m.in.: analize przychododw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy
porownawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy jakosciowej istotne bedg miedzy
innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki

i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogolnych perspektyw

rozwoju. Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtownie ale nie wytacznie, na akcjach spotek stabilnych z punktu

widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,
generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw

w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regularmie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende, ktérych ceny akcji

charakteryzowac si¢ beda relatywnie mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych spétek. Dodatkowo

przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentow

finansowych,

ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegolnych krajach,

ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki akciji,

ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

cel inwestycyjny,

f)  zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do instrumentow finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu

Plus stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej emitenta,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5)  plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajac efektywna zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutdw uczestnictwa poszczegélnych funduszy, ktére sg przedmiotem lokat

Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu Plus stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:;

1) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

3)  adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majgcego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Wzrostu Plus, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus,

jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus.

Z zastrzezeniem pkt 11.18.16. oraz pkt 111.18.24. — 11.18.31, Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus moga by¢

lokowane wytacznie w:

[1.118.15.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
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1.18.16.

111118.17.

11.18.18.

111.18.19.

111.18.20.

11.18.21.

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.118.15.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.18.15.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

11.118.15.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt [11.18.17.

[11.18.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 111.18.15.1. i pkt 111.18.15.2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz
sq;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, lub

d)  emitowane przez podmioty majgce siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spefnia tacznie
nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktore;
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1.118.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okrelone w pkt 111.18.15.1, pkt
[11.18.15.2. i pkt 11.18.15.4, z tym, ze fgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus mogq by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartociowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w parstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, pafistwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowieni art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao

Wzrostu Plus moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 11.18.18. moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5 % warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus.

Do 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus moze by¢ ulokowane tacznie w papiery warto$ciowe

lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt [11.18.20, nie wiecej niz 10 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu

Plus moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.18.20.
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1.18.22.

1.18.23.

1.18.24.

1.18.25.

11.18.26.

11.18.27.

11.18.28.

11.18.29.

Subfundusz Pekao Wzrostu Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w

Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych

wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[11118.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.18.25. oraz

[1.118.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Wzrostu Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus, albo
papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre majg zosta¢ nabyte
w przysziosci na rzecz Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus,

b)  kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus;

[1.118.24.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus
okreslonym w niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu

Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepnosé,

a takze zgodno$¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus Fundusz

moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2)  opcje na akcje;

opcje na kurs waluty;

warranty opcyjne;

kontrakty terminowe na akcje;

kontrakty terminowe na kurs waluty;

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

transakcije forward na kurs waluty;

) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje swap na stope procentowg;

11) transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w pkt I11.18.27, zawierane sa w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest

uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczefstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub fatwo$ci wykonania zatoZzone;j strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka
tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus papiery

wartosciowe wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych

mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11118.29.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

[1.118.29.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
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111.18.30.

11.18.31.

11.18.32.

1.18.33.

11.18.34.

11.18.35.

[1118.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajq kryteria
okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
w pkt 111.18.29.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus mogg by¢ lokowane w:

[11118.31.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.118.31.2.  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11118.31.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wylgczeniem limitow, o ktérych mowa w pkt 111.18.4. - 11.18.8,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus umowy, ktdrych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Pekao Wzrostu Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus w trybie okreslonym
w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus transakcje przy

zobowigzaniu sie¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XXIV. Tytut Rozdziatu IV otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,Rozdziat IV

Zasady polityki inwestycyjnej ogélne dla Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
(w niniejszym rozdziale zwany ,,Subfunduszem”)”

XXV. Tytul pkt V.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

<I.1. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2"

XXVI. Tytut pkt V.2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.2. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Stabilnego Inwestowania”

XXVII. Tytut pkt V.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.3. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Dynamicznych Spoétek”

XXVIII. Tytut pkt V.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

§I.4. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Akcji — Aktywna Selekcja”
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XXIX. Tytut pkt V.5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Q/.S. Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Pienigezny”

XXX. Tytut pkt V.6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

<I.6. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Pienigzny Plus”
XXXI. Tytut pkt V.7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

<I.7. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji Plus”

XXXII. Tytut pkt V.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

<1.8. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu”
XXXIII. Tytut pkt V.9. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

<l.9. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Zréwnowazony”
XXXIV. Tytut pkt V.10. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

<I.10. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Akcji Polskich”
XXXV. Tytut pkt V.11. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

<I.11. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego”
XXXVI. Tytut pkt V.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.12, [Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Dochodu (w niniejszym artykule zwany
sSubfunduszem”)]’

XXXVII. Tytut pkt V.13. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,V.13. [Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Dochodu Plus (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]’

XXXVIII. Tytut pkt V.14. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.14, [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu (w niniejszym artykule zwany
sSubfunduszem”)]’

XXXIX. Tytut pkt V.15. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.15, [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Wzrostu (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]’

XL.  Tytut pkt V.16. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,V.16. [Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Wzrostu Plus (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]’

XLI. Pkt VIL.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
K/II.4. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poszczegéinych Subfunduszy nastepujacych kategorii: kategorii A,

kategorii E i kategorii I. Szczegdtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii okreslajg
przepisy ponizsze. W poszczegdlnych subfunduszach zbywane sg Jednostki Uczestnictwa zgodnie z ponizsza tabela;
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Ip.  Subfundusz kategoria A kategoria E kategoria |
1. (skreslony)

2. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 A E |
3. Pekao Stabilnego Inwestowania A E |
4 Pekao Dynamicznych Spotek A E I
5 Pekao Akcji — Aktywna Selekcja A E |
6.  Pekao Pieniezny A E |
7.  Pekao Pieniezny Plus A E |
8.  Pekao Obligaciji Plus A E I
9.  Pekao Stabilnego Wzrostu A E |
10. Pekao Zréwnowazony A E |
11. (skreslony)

12.  Pekao Akcji Polskich A E |
13.  Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego A E I
14.  Pekao Dochodu A E I
15.  Pekao Dochodu Plus A E I
16. Pekao Wzrostu i Dochodu A E I
17. Pekao Wzrostu A E I
18.  Pekao Wzrostu Plus A E I

XLII. Pkt VII.30. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

I/II.30. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza (okreslony w ponizszej tabeli procent wartosci dokonywanej

wplaty):

Ip.  Subfundusz kategoria A kategoria E kategoria |
1. (skreslony)

2. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 2,0% 2,0% 2,0%
3. Pekao Stabilnego Inwestowania 3,25 % 3,25 % 3,25 %
4 Pekao Dynamicznych Spotek 5,0 % 5,0 % 5,0 %
5  Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 5,0 % 5,0 % 5,0 %
6.  Pekao Pieniezny 1,0% 1,0% 1,0 %
7. Pekao Pieniezny Plus 1,0 % 1,0 % 1,0 %
8.  Pekao Obligacji Plus 1,8 % 1,8 % 1,8 %
9.  Pekao Stabilnego Wzrostu 3,25 % 3,25 % 3,25 %
10.  Pekao Zréwnowazony 45 % 45 % 45 %
11. (skreslony)

12.  Pekao Akgji Polskich 50 % 5,0 % 5,0 %
13.  Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego 5,0 % 5,0 % 5,0 %
14.  Pekao Dochodu 1,0 % 1,0 % 1,0 %
15.  Pekao Dochodu Plus 1,8 % 1,8 % 1,8 %
16. Pekao Wzrostu i Dochodu 3,5% 3,5% 3,5%
17.  Pekao Wzrostu 4,5 % 4,5 % 45 %
18. Pekao Wzrostu Plus 5,0 % 5,0 % 5,0 %
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XLIII.

Pkt VII.34.2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,VI1.34.2. Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny, w ktérym

XLIV.

V1142,

XLV.

ViL44,

VI.45.

XLVI.

XLVII.

powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Informacja o zawieszeniu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje oraz zostanie podana do publicznej
wiadomo$ci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.”

Pkt VII.42. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Warto$¢ Aktywow Netto poszczeg6inych Subfunduszy, po przekroczeniu ktérych wskazane ponizej Subfundusze
mogaq zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosi odpowiednio:

a)  500'000°000 (piecset miliondw) ztotych w Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego,

b)  250°000°000 (dwieScie pie¢dziesiat miliondw) ztotych w Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek,

c)  250°000'000 (dwiescie piecdziesigt miliondw) ztotych w Subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2.”

Punkty VII.44. - VII.45. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach na stronie
internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje
najpdzniej w dniu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Po zawieszeniu zbywania jednostek uczestnictwa zgodnie z pkt. VII.42 odpowiednie Subfundusze rozpoczng
ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym
Warto$¢ Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy wynosic bedzie mniej niz:

a) 300°000°000 (trzysta milionéw) ztotych dla Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego,

b) 170°000°000 (sto siedemdziesiat milionoéw) ztotych dla Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek;

c) 170000000 (sto siedemdziesiat milionéw) ztotych dla Subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2.”

Pkt VIII.2.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WVIL2.1. skladania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem Systemu TeleFunduszePekao lub
Ustugi eFunduszePekao;”

Punkty VIIL.3.1. - VIIL.3.3. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

WMIL3.1. Przystapienie do Programu IKE oraz Programu IKZE nastepuje poprzez zawarcie przez Uczestnika
pisemnej Umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego [,Umowa IKE"] lub Umowy
o0 prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego [,Umowa IKZE"]. O$wiadczenia woli
w ramach Programu IKE oraz Programu IKZE Uczestnik moze sktada¢ za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucie w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu. Dodatkowo, w przypadku
Programu IKZE o$wiadczenia woli moga by¢ sktadane za posrednictwem Ustugi eFunduszePekao.

VIIL.3.2.  Uczestnikiem Programu IKE/Programu IKZE moze by¢ osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat,
z zastrzezeniem, iz za posrednictwem Ustugi eFunduszePekao Umowe IKZE moze zawrze¢ wytgcznie
osoba posiadajacg petng zdoInos¢ do czynnosci prawnych.

VIII.3.3.  Umowa IKE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujacymi

Program IKE z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku
kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy IKE/IKZE.
Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujace Program IKE oraz
likwidowa¢ fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKE innego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKE
oraz dokonanie konwersji/zamiany posiadanych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa takiego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy
IKE. Aktualna lista funduszy inwestycyjnych/subfunduszy oferujacych Program IKE publikowana jest na
stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

VIII.3.3.0 Umowa IKZE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujacymi
Program IKZE z zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku
kalendarzowym nie przekroczy limitu wptat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
okre$lonego w art. 13a Ustawy IKE/IKZE.

Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujgce Program IKZE oraz
likwidowa¢ fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKZE innego
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funduszu inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKZE
oraz dokonanie konwersji/zamiany posiadanych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa takiego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu w ramach realokacji, o ktérej mowa w Warunkach uczestnictwa w
Programie IKZE skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy IKZE. Aktualna lista
funduszy inwestycyjnych/subfunduszy oferujgcych Program IKZE publikowana jest na stronie internetowej
Towarzystwa www.pekaotfi.pl”

XLVIII. Pkt VIII.3.5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V3.5

Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE/Programu IKZE mogq byé¢
dokonywane u Prowadzacego Dystrybucje lub przelewem na jego rachunek oraz przez wpfate $rodkéw
pienieznych bezposrednio na rachunek Funduszu/Subfunduszu gotéwka lub przelewem, zgodnie
z zasadami okreSlonymi w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Warunkami uczestnictwa
w Programie IKE/Programie IKZE. Pierwsza wptata na Konto IKE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy
IKE, z wytaczeniem wyptaty transferowej, ktéra powinna nastgpi¢ w terminie 90 dni od daty zawarcia
Umowy IKE. Pierwsza wptata na Konto IKZE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy IKZE, z wylgczeniem
przypadku zawarcia Umowy IKZE za po$rednictwem Ustugi eFunduszePekao, kiedy pierwsza wptata
wnoszona jest w terminie 90 dni od daty ztozenia wniosku o zawarcie Umowy IKZE oraz z wytgczeniem
wyptaty transferowej z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, ktéra powinna nastapi¢ w
terminie 90 dni od daty zawarcia Umowy IKZE. W przypadku wyptaty transferowej z dotychczasowego
indywidualnego konta emerytalnego lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, Uczestnik
moze dokonywaé¢ wptat na Konto IKE/Konto IKZE dopiero po wptywie $rodkéw bedacych przedmiotem
wyplaty transferowej, chyba ze wystapia sytuacje, o ktdrych mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy IKE/IKZE.

Nadptata ponad dopuszczalny, okreslony w pkt VIII.3.3 oraz pkt VII.3.3.( limit wplat, zostanie
zarejestrowana na posiadanym przez Uczestnika koncie w Funduszu/Subfunduszu prowadzonym na
zasadach ogélnych, z zastrzezeniem, ze nadpfata nie bedzie mniejsza niz minimalna kolejna wptata,
okreslona w Statucie Funduszu albo zostanie zwrocona na wskazany przez niego w Umowie IKE/Umowie
IKZE rachunek bankowy, zgodnie z Warunkami uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE. W
przypadku nadptaty powstatej w wyniku jednoczesnego dokonania przez Uczestnika wpfat na kilka Kont
IKE/Kont IKZE, moment powstania nadptaty zostanie ustalony wedtug kolejnosci ksiegowania wptat w
systemie informatycznym Pekao Financial Services Sp. z 0.0. — Agenta Transferowego Funduszy Pekao.”

XLIX. Pkt VIII.3.16. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

L.

X3

WVIL3.16.  Szczegdtowe warunki udziatu w Programie IKE/Programie IKZE okreslone sg odpowiednio w Warunkach

uczestnictwa w Programie IKE oraz Warunkach uczestnictwa w Programie IKZE, stanowigcych tre$¢
wigzacej Uczestnika i Fundusz Umowy IKE/Umowy IKZE oraz Ustawie IKE/IKZE. Dodatkowe informacje o
zasadach funkcjonowania Programu IKE/Programu IKZE dostepne sg w siedzibie Funduszu,
u Prowadzacych Dystrybucje oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.”

Pkt IX.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Na stronie internetowej www.pekaoffi.pl Fundusz publikuje:

IX.3.1. Prospekt Informacyjny;

1X.3.2. Kluczowe Informacje dla Inwestorow;

1X.3.3. aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym lub w Kluczowych Informacjach dla Inwestorow;
IX.3.4. roczne pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami

finansowymi Subfunduszy;

[X.3.5. pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z pétrocznymi jednostkowymi sprawozdaniami

finansowymi Subfunduszy;

IX.3.6. zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian;

1X.3.7. Warto$¢ Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa;

1X.3.8. cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy;

1X.3.9. informacje o zmniejszeniu sie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2'500°000 zt;
1X.3.10. informacje o zamiarze potaczenia wybranych Subfunduszy;

1X.3.11. informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw;

1X.3.12. pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszach;

1X.3.13. informacje o tresci podjetych uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.”

Warszawa, 19 lutego 2018 .
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