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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 24 kwietnia 2018 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 24
kwietnia 2018 roku nastepujacych zmian w tre$ci prospektu informacyjnego Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o poprzednich nazwach Funduszu wpisuje sie
nazwe: ,Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”

2) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,17 kwietnia 2018 r.” zastepuije si¢ data; ,24 kwietnia 2018 r.”

3) W Rozdziale Ill Cze$¢ A pkt 22 dotychczasowe o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta dotyczace Subfunduszu
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu zastepuje sie nowym nastepujacym o$wiadczeniem:
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Oswiadezenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci

i kempletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane krvteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {zwanego dalej ,, Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tJ. Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z péén. zm.) (zwang dalej _ustawa o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™), wykonalismy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia:

- zgodnosei zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwretu
(;»Subfundusz”) w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyeznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej
»Funduszem™), opisanych w Rozdziale [II Czgs¢ A punkt 21 zalaczonego Prospektu Informacyjnege Funduszu
sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku, ktérego ostatnia aktualizacja zostala dokonana 24 kwietnia 2018 roku, z przepisami
dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

- zgodnosci | kompletnodci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Rozdziale IV Podrozdziat 3o i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 11T Cze$¢ B punkt 18.1, zalgczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a fakze zgodnesci
i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosei z wymogami:

~  ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tj. Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z pézn. zm.) — (zwana dalej ,,ustawa
o rachunkowogci™),

~  ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej .,rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowigzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecic odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ich
zgodno$¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnogé | kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestycyjng Funduszu.

Naszym zadanicm bylo sporzgdzenie o$wiadczenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania ustugi z¢ standardami

Prace przeprowadzili$my stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Uslug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
..Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacii finansowych”, preyjctego uchwala nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bicglych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 1., w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢ pozwalajaca na
sformulowanie o$wiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakoéci 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnognie zgodnosci z
wymogami etycznymi. standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanic wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi si¢ do jedne; lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona
odpowiedzialnodcia | jego firm czlonkowskich, kidre stanowia oddzieine i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis strukiury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalezé na stronie www .deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsy Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Zgodno$é z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

PrzestrzegaliSmy wymogGw niezaleznosei i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowyeh wydanego przez
Migdzynarodowa Radg Standardéw Etyki dla Ksiggowych, kiory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosei, poufnoéci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych, w szczegdlnosci wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz przedstawiona w
Rozdziale IV Podrozdziat 3o i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cze$¢ B punkt 18.1. zataczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny aktywdw sa kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacii, cay
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byta
przestrzegana. Uwazamy, ze preeprowadzone prace doslarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia.

Whniosek niezaleznego bicglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny akiywdw Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestyeying przyjcta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale IV Podrozdzial 3o 1 4f Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadezenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyinego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu speinienia wymogdw okreslonych
w art, 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikéw
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spétka 7z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma
Deloitte Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

s A N
Ofesrtu
Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spétka z ograniczona
odpowiedzialnodcia sp. k.

Warszawa, 24 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej tub kitku jednostek Detoitte Touche Tahmatsu Limited, prywatnege podmiotu prawa brytyjskieqo z ograniczona,
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktore stanowia oddzieine i niezalene podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www .deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wygdziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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4) W Rozdziale Il Czes¢ B punkty od 18.1.1. do 18.1.2. dotyczace Subfunduszu Pekao Alternatywny Dynamiczny
Absolutnej Stopy Zwrotu otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

,18.1.1.

18.1.1.1.

18.1.1.2.

18.1.1.3.

18.1.1.4.

18.1.1.5.

18.1.1.6.
18.1.1.7.

18.1.1.8.

18.1.1.9.
18.1.1.10.

18.1.1.11.

18.1.2.
18.1.2.1.

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Subfundusz, poprzez odpowiedni dobor lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
dazy do zachowania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na kazdy Dzien
Wyceny, na poziomie nie nizszym niz 90% maksymalnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa osiggnietej przez Subfundusz w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do biezacego Dnia
Wyceny.

Minimalny poziom Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny

okre$la sie dalej jako ,Poziom Minimalny”.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w;

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return
rozumiang jako strategia, w ramach ktdrej Srodki sg inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy
zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne
nieskorelowane klasy aktywoéw,

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez inne niz okre$lone w pkt.1) powyzej fundusze zagraniczne,

3)  Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

4)  depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe

denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajagc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Lokaty, o ktorych mowa w 18.1.1.3. pkt 1) — 2) powyzej stanowig czes¢ portfela Subfunduszu zwang dale;

,Czescig Aktywng’, natomiast lokaty o ktérych mowa w 18.1.1.3 pkt 3) — 4) powyzej stanowig cze$¢ portfela

Subfunduszu zwana dalej ,Cze$cig Pasywng”.

Calos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy z rodzajow lokat, o ktérych mowa w 18.1.1.3.
Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w 18.1.1.3. — 18.1.1.4. a ktore mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w 18.1.1.9.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w 18.1.1.9, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentdw finansowych, jak réwniez celu
inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej Zarzadzajacy dla
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu stosuje strategie zabezpieczenia, ktéra polega na zmianach
proporcji miedzy CzesScig Aktywng portfela Subfunduszu a Czesciq Pasywng portfela Subfunduszu, w
zalezno$ci od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji miedzy Czes$cig Aktywna portfela Subfunduszu
Czescig Pasywng portfela Subfunduszu majg na celu ochrone Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem ponizej Poziomu Minimalnego. Strategia zabezpieczenia portfela
zaklada, Ze maksymalne zaangazowanie w instrumenty finansowe stanowigce Cze$¢ Aktywna portfela
Subfunduszu jest opisane funkcjq zalezng od Poziomu Minimalnego na dany Dzief Wyceny, aktualne
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametrow
opisujacych zachowanie sie rynkoéw finansowych takich jak struktura i wysokos¢ stop procentowych oraz
zmienno$¢ cen instrumentow finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji.



18.1.2.2.

18.1.2.3.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego funduszu,

) warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytultbw uczestnictwa (mozliwos$é
odkupienia tytutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;j
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci beda w stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw
dtuznych,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5)  ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiang
struktury portfela Subfunduszu.”

Ol BN

5) W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 18.3. dotyczacy Subfunduszu Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy
Zwrotu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,18.3.  Profil inwestora

Subfundusz Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu jest kierowany do inwestoréw, ktérzy:

1) oczekujg wzrostu wartosci kapitatu wynikajacego ze stosowania strategii absolute return (absolutnej stopy
zwrotu) majacej na celu osigganie, w $rednim okresie, dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury
na rynkach finansowych, realizowanej migdzy innymi poprzez inwestowanie na rynkach globalnych w
szeroki zakres nieskorelowanych wzgledem siebie wielu klas aktywdw

2)  oczekujq ograniczenia ryzyka inwestycyjnego poprzez wykorzystanie mechanizmu zabezpieczajacego
warto$¢ jednostki uczestnictwa na okre$lonym poziomie,

3)  oczekujg stosunkowo duzego potencjatu wzrostu inwestycji niezaleznie od koniunktury na poszczegoinych
rynkach finansowych,

4)  akceptujg Sredni poziom ryzyka inwestycyjnego i jednoczesnie sq Swiadomi, ze w okreslonych sytuacjach,
wtedy gdy cato$¢ Aktywow Subfunduszu ulokowana jest w tytuty zagranicznych funduszy inwestycyjnych,
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowaé sig¢ nieco wyzszg
zmienno$cig w pordwnaniu do $redniej zmiennosci Warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg byé wykorzystywane do osiggniecia wiekszej

dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Inwestora.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom nieakceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz inwestorom

oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krétkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.”

6) W Rozdziale V pkt 8 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,8. Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu

‘Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.’ z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 22,
00-133 Warszawa, KRS 0000446833, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 73.

Sprawozdania finansowe Funduszu badane sg przez Deloitte nieprzerwanie poczawszy od przegladu
sprawozdan pétrocznych w 2013, to jest przez piec kolejnych lat obrotowych. W zwigzku z obowigzujacymi
przepisami (Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym [Dz. U. poz. 1089]) kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadza¢ badania ustawowego w te;
samej jednostce zainteresowania publicznego w okresie diuzszym niz 5 lat. Sprawozdania za rok obrotowy
koriczacy sie 31.12.2017 byty ostatnim sprawozdaniem podlegajacym badaniu przez Deloitte.”



W Rozdziale VIl w pkt 2 prospektu informacyjnego Funduszu — w tresci statutu Pekao Funduszy Globalnych
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — dokonuije sie nastepujacych zmian:

W Rozdziale IV w podrozdziale 3o art. 22iii otrzymuje nastepujace brzmienie:

LJArt. 22iii [Cel inwestycyjny oraz zasady Subfunduszul]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§2 Z zastrzezeniem §3 Subfundusz, poprzez odpowiedni dobér lokat wechodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, dazy do zachowania Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na kazdy
Dzien Wyceny, na poziomie nie nizszym niz 90% maksymalnej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa osiggnietej przez Subfundusz w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do biezacego Dnia

Wyceny.

§3. Wyliczony zgodnie z §2 minimalny poziom Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny okre$la sie dalej jako ,Poziom Minimalny”.

§4. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w §1 powyzej ani tego, ze warto$¢

Jednostki Uczestnictwa nie spadnie ponizej Poziomu Minimalnego.”

W Rozdziale IV w podrozdziale 3o art. 22jjj otrzymuje nastepujace brzmienie:

LArt. 22jjj [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return rozumiang
jako strategia, w ramach ktorej $rodki sg inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu
niezaleznie od koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane
klasy aktywow,

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne niz okre$lone w pkt.1. powyzej fundusze zagraniczne,

3. Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

4. depozyty bankowe.

§2 Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

§3. Lokaty, o ktérych mowa w §1 pkt 1 — 2 powyzej stanowig cze$¢ portfela Subfunduszu zwang dalej ,Czescig
Aktywna”, natomiast lokaty o ktérych mowa w §1 pkt 3 — 4 powyzej stanowig cze$¢ portfela Subfunduszu zwang

dalej ,Czescig Pasywng”.

W Rozdziale IV w podrozdziale 3o art. 22kkk otrzymuje nastepujace brzmienie:

LJArt. 22kkk [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1. Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy z rodzajéw lokat, o ktorych mowa w art. 22jjj w
§1.

§2 Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22jjj, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie z podrozdziatem 4f, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

§3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.
§4. 1. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez

dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §4 pkt 1.

3. taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §4 pkt
1, depozytdw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczyé 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.”

W Rozdziale IV w podrozdziale 3o art. 22lll otrzymuje nastepujace brzmienie:

LArt. 221l [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowane;j z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach
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instrumentdw finansowych, jak rdwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach
polityki inwestycyjnej Zarzadzajacy dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu stosuje strategie
zabezpieczenia, ktéra polega na zmianach proporcji miedzy Cze$cig Aktywna portfela Subfunduszu a Czescig
Pasywng, portfela Subfunduszu, w zalezno$ci od ich aktualnej warto$ci rynkowej. Zmiany proporcji migdzy
Czescig Aktywng portfela Subfunduszu Czes$cig Pasywng portfela Subfunduszu maja na celu ochrong Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem ponizej Poziomu Minimalnego, o
ktorym mowa w art. 22iii §3. Strategia zabezpieczenia portfela zaktada, ze maksymalne zaangazowanie w
instrumenty finansowe stanowigce Cze$¢ Aktywng portfela Subfunduszu jest opisane funkcjq zalezng od
Poziomu Minimalnego na dany Dzien Wyceny, aktualnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametréw opisujacych zachowanie si¢ rynkdw finansowych takich
jak struktura i wysoko$¢ stdp procentowych oraz zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji art. 22kkk.

§2 W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdinych funduszy zagranicznych, ktdre sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
3. poziom ryzyka inwestycyjnego,
4. poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
5. warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),
6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.”
§3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1. rentownos¢ dtuznych instrumentow finansowych,
2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w
stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,
4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,
5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.”
8) Spis tresci otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
Spis tresci
Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie
Rozdziat Il Dane o towarzystwie funduszy inWestyCYjNYCh ...
Rozdziatllla  Dane o funduszu

Informacje wspélne dla wszystkich Subfunduszy
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy

4. Prawa UCZESINIKOW FUNAUSZU ........c.ovuiueiiciriricieiceie ettt
4a. Szczegoine prawa Uczestnikdw Subfunduszu Pekao Obligacji i Dochodu
5. Zasady przeprowadzania zapisdw na Jednostki UCZESINICIWE ........cccocvervienriinsncicrce s

6. Ogblne zasady skiadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania

tych OSWIAACZEN PrZEZ FUNAUSZ .......ccviieieicecee ettt 13
7. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa ............ococerierncrnnicsnccnicees 15
7a. Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa w Pekao Alternatywny Dynamiczny
ADSOIULNE] SIOPY ZWIOTU ...ttt 17
8. Sposob i szczegdtowe warunki odkupywania Jednostek UCZEStNICtWa .........ccovvevririreeiieisiseicneieeininns 19
8a. Sposob i szczegbtowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Pekao Alternatywny Dynamiczny
ADSOIUINE] SOPY ZWIOTU ...ttt 20

9. Sposbb i szczegdtowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
7



Rozdziat lllb

(konwersja) oraz wysoko$¢ optat z tym zZwigZanyCh..........coccriiiriii s 21
9a. Sposbb i szczegdtowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote

POCh0dZACE Z tEJ0 OAKUDIENIA ....cvuvrcereerceiieisctie it 22
10. Spos6b i szczegdtowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw
FUNGUSZU 1.ttt st et s e 23
11. Sposbb i szczegdtowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych ............. 23
12. Sposbb i szczegdlowe warunki spetiania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
UCZESTNIKOW ..ottt sttt et n e 24
13. Sposdb i szczegdtowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywéw netto na
JednOStKe UCZESINICIWA ...t 25
14. Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu ................... 25
15. Informacja 0 okoliczno$ciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
SUBTUNAUSZU ...ttt ettt ee et enns 26
16. Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
...................................................................................................................................................................... 26
17. Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu zbywane sg w
RZECZYPOSPONLE] POISKIE] ... .vvveviriicircieieieie sttt s s 26
18. Informacja o obowigzkach podatkowych FUNAUSZU............cocveiiniiriinincreeece e 26
19. Informacja 0 obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu (Subfunduszy) ........cccevveerverrenennne 26

20. Data, godzina i miejsce publikacji warto$ci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu
ustalonej w danym dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
SUDTUNAUSZY ..ottt bbb bbb s bbbt es bt nais 28

21. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyWOw FUNQUSZU ..........cceureeriiirienieinieneinee e 29

22. O$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad
wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w pkt 21 Prospektu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng 33
23. Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw

24. Ogobline zasady kolejnosCi realizacji ZIBCEN...........cccuieviiceerice e

Dane o funduszu

Informacje odrebne dla kazdego SUBFUNAUSZU ... 73

1. Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifskigo.........ccouurermrmenenmrnensmmnessnssessssssessssesesssnens 73
1.1. Polityka inwestycyjna SUDFUNAUSZU ...........cccueiciiiiice et 73
1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu............cocvvrivinnininencrs 75
1.3, PrOfilINWESIOTA .....c..voireeie bbbt 78
1.4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania i pobierania oraz
KOSZty ODCIGZAJCE FUNAUSZ ...t

1.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historyCznym...........c.cocoevnernninnensnnenesseeneneens

1.6. Informacja 0 utworzeniu rady INWESTOTOW ........c.cvviuriirieirerieee et

2. Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu. ........ccccocorenrrirensirennens

2.1. Polityka inwestyCyjna SUBFUNAUSZU............cvveviirieiiriescr e

2.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu...........cccoveervceinnicnnccnrcencen, 84
2.3, PIOfilINWESIONA .....couceesciieis i 87
2.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposdb ich naliczania i pobierania oraz
koSzty 0DCIZAJCe FUNAUSZ .........covvceiicicttc e

2.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

2.6. Informacja 0 Utworzeniu rady INWESTOTOW ..........ccrieurierr et

3. Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu PacyfiKu ..o

3.1. Polityka inwestycyjna SUDFUNAUSZU ..o

3.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu...........ccooveurncenenicnnccncereen, 91

3.3, PIOfil INWESIONA ..o 94

3.4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania i pobierania oraz
koSZty ODCIZAJCE FUNAUSZ ...t

3.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
3.6. Informacja 0 Utworzeniu rady INWESIOTOW ..........c.vrieuriiririiircs e
4. Subfundusz Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego WSChOdU ...
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4.1. Polityka inWestycyjna SUDFUNAUSZU ........c.cuvvuciiirieireiceee et 99
4.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng SUbfundUSZU............cccocevevverceeiicsicccr e, 101
4.3, PrOfil INWESTIOTA .....eoceieeeeees ettt et 104
4.4. WysokoS¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania oraz
KOSZty 0DCIZAJACE FUNAUSZ ..o 104
4.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu hiStoryCznym............ccccvveeniieesicessessssscvennens 106
4.6. Informacja 0 Utworzeniu rady INWESIOTOW ........c.cccueiiereiiiecieies s 107

5. Subfundusz Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych 107
5.1. Polityka inwestycyjna SUDFUNAUSZU ...........cceuiuriiiniiricnccrese e 107
5.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng SubfundUSZU...........cccovevevveeceeiicrrccce e, 109
5.3, PIOfil INWESIONA ....ovvcviiicice e 112
5.4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania oraz
KOSZty 0DCIZAJACE FUNAUSZ ......oueireiii b 112
5.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym 114
5.6. Informacja 0 utworzeniu rady INWESTOTOW .........ccccovcueriicreiesec et 117

6. Subfundusz Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych ................... 117
6.1. Polityka inwestycyjna SUDFUNAUSZU .........c..coeviiiieiicesccescers et st 117
6.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu............coccovevvnenieneninnenien, 119
B.3. Profil INWESTOA ...ttt et 121
6.4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania oraz
KOSZty 0bCIgZAJaCe FUNAUSZ .......cocvevieiiiiciciete ettt bbbt 122
6.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym 124
6.6. Informacja o utworzeniu rady INWESIOTOW ...........ccviurireiririeineres e 125

7. (SKIESIONY) .ot ———————— 125

8. Subfundusz Pekao Obligacji Strategicznych ..........ccceceeverennae 125
8.1. Polityka inwestycyjna SUDFUNAUSZU .........c..cocuviiueiciececeseers ettt 125
8.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu............cococvevvneniencnienenien, 127
8.3, PrOfil INWESIOTA ......vceeeie ettt et 130
8.4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania oraz
kOSZty 0bCIgZaJaCe FUNAUSZ.......c.ceviiiiiccicie ettt 130
8.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

8.6. Informacja o utworzeniu rady INWESIOTOW ..o

9. Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu...........cocvrnnnnnnnnnnnn: 133
9.1. Polityka inwestycyjna SUBFUNAUSZU ...........cccuiuriiinirecre e 133

9.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu 135
9.3, PrOfil INWESIONA ......vuceiieicese e 137
9.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposdb ich naliczania i pobierania oraz
koSzty 0DCIZAJCe FUNAUSZ .......cvvuiviiieciri e 138
9.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym 140
9.6. Informacja 0 utworzeniu rady INWESIOTOW ........c.cricuririerirreeirc e 140

10. Subfundusz Pekao Surowcow i Energii.........cococrerensrrencnnrenes 140
10.1. Polityka inwestycyjna SUBTUNAUSZU ........c.ccevviuieriiirircsece st 140
10.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu............coceevveeernicirnecnneeseeien, 142
10.3. Profil INWESIOIA ......cvuiviiciiei s 145
10.4. WysokoS¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania i pobierania oraz
koSzty 0DCIZAJCE FUNAUSZ .......vvrieiiiecircce e 145
10.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historyCznym...........cococvrevinninnncninneninenes 147
10.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

11. Subfundusz Pekao GotOWKOWY ...........cccrenerrerensnsenesssenssssenens

11.1. Polityka inwestycyjna SUBFUNAUSZU ..........cururiieeircicrc e

11.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu............cocoevevivnenienenincencen, 151
113, PrOfIlINWESIONE ....covoieieicie bbb 154

11.4. WysokoS¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania i pobierania oraz
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KOSZty 0DCIZAJACE FUNAUSZ .......oveeei e

11.5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historyCznym..........cccocoevveeniinesincesesevesneenn,

11.6. Informacja 0 utworzeniu rady INWESIOTOW .........ccovcuevircieiieiciects e

12. Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

12.1. Polityka inwestycyjna SUDFUNAUSZU ........c.vevviuierieiriccceeeee s
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