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PROSPEKT INFORMACYJNY

PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,,Funduszem”

Nazwa skrécona Funduszu:
Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusze:

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

Pekao Obligaciji Strategicznych

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

Pekao Surowcéw i Energii

Pekao Gotéwkowy

10. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

11.  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

12.  Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

13. Pekao Dochodu USD

14.  Pekao Obligacji i Dochodu

15.  Pekao Globalny Konserwatywny

16. Pekao Globalny Dtuzny Plus

17.  Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
18.  Pekao Globalny Zréwnowazony

19.  Pekao Globalny Akcji
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Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem Funduszu:
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, zwane dalej ,Towarzystwem”
Adres gtownej strony internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:
22 grudnia 2005 r., Warszawa

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
22 maja 2018 .

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy

* O rozpoczeciu dziatalno$ci przez Subfundusz Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pekaotfi.pl.


http://www.pekaotfi.pl/

Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba Towarzystwa

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Péter Bodis — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

Informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a
takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Krzysztof Lewandowski Tomasz Orlik Péter Bdis
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rozdziat I

Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska

telefon:  (+48) 22 640 40 00, faks: (+48) 22 640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mail:  fundusz@pekaotfi.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 maja 1996 r. o nr. KPW-4077-1/96-4814.

(W dniu 3 lipca 2001 r. nastapito potaczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer Pierwszym
Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajacym zezwolenie udzielone na mocy decyzji z dnia
28 lutego 1992 r., nr FP/1/92. W dniu 15 lutego 2018 r. nastgpita zmiana firmy spotki na Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS
0000016956.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy

Kapitaly wtasne Pekao TFI S.A. na dzien 31.12.2017 r.
Kapitat podstawowy ...........cccoerrreennrneeeeeeeees 50 504 000,00 zt
Kapitat Zapasowy .........ccoccevevenineiniieecseeneas 16 834 666,67 zt
Kapitat z aktualizacji WyCeny ..........c.coovevrecnrinnicnns (15979,68) zt
Kapitat rezerwowy z rozliczenia zorganizowanej czesci (11242 755,59) zt
Przedsiebiorstwa.............vvvvvveviiiiiieieeee e

ZYSK NELO ... 79930 481,78 zt
Kapitat WIaSNY ..o 136 010 413,18 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w cato$ci.

Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz
firma  siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczbg gloséw na walnym zgromadzeniu, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska. Pekao Investment Management S.A. ma prawo do 100%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
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Imiona i nazwiska
71. Zarzad Towarzystwa
Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu
Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu
Péter Badis — Wiceprezes Zarzadu
7.2 Rada Nadzorcza Towarzystwa
Mariusz Jelonek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Nawrocki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Dominika Latusek-Jurczak
Tadeusz Szumlicz
Dominik Morgata
Katarzyna Burek
7.3. Doradcy inwestycyjni podejmujacy decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze wskazaniem
czesci portfela, ktérg zarzadzaja
7.3.1.  Karol Ciuk — zarzadza portfelami inwestycyjnymi nastepujacych Subfunduszy:
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku,
Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Pekao Obligaciji Strategicznych,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii,
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu,
Pekao Dochodu USD,
Pekao Obligaciji i Dochodu
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu;
7.3.2.  Michat Stawicki, Radostaw Cholewiriski, Lukasz Tokarski — zarzadzajg portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu:
Pekao Gotodwkowy.
Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
8.1. Zarzad
8.1.1.  Krzysztof Lewandowski
Prezes Zarzadu Pekao Investment Management S.A., Wiceprzewodniczacy Rady Izby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, Cztonek Rady Nadzorczej Pekao Financial Services Sp. z 0.0.
8.1.2. Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzadu Pekao Investment Management S.A.
8.2. Rada Nadzorcza
8.21.  Mariusz Jelonek - Przewodniczacy
Doradca Podatkowy, Cztonek Krajowej Rady Doradcéw Podatkowych, Czlonek Rady Nadzorczej Krajowe;
Spétki Cukrowej S.A.
8.2.2.  Marcin Nawrocki - Wiceprzewodniczacy
CFA, absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Doradca i konsultant w sektorze finansowym.
8.2.3. Dominika Latusek-Jurczak
Profesor nadzwyczajny dr hab., Katedra Zarzadzania, Zaktad Zarzadzania, Akademia Leona
Kozminskiego w Warszawie. Cztonek Rady Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz Rady Nadzorczej
Migdzynarodowej Szkoty Zarzadzania.
8.24. Tadeusz Szumlicz
Profesor dr hab., kierownik Katedry Ubezpieczenia Spotecznego w Kolegium Ekonomiczno-Spotecznym
Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Cztonek rady nadzorczej Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
8.2.5. Dominik Morgata
Doktor nauk prawnych, radca prawny, partner w Kancelarii Morgata Nawrot Kancelaria Radcoéw Prawnych

sp. p.




8.2.6. Katarzyna Burek
Biegty rewident, Cztonek ACCA, Cztonek Zarzadu, Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

9.1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.2. Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.2.1. Pekao Dynamicznych Spétek
9.2.2. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
9.2.3. Pekao Pieniezny
9.2.4. Pekao Pienigzny Plus
9.2.5. Pekao Obligacji Plus
9.2.6. Pekao Stabilnego Wzrostu
9.2.7. Pekao Zréwnowazony
9.2.8. Pekao Akcji Polskich
9.2.9. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
9.2.10. Pekao Stabilnego Inwestowania
9.2.11. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

9.3. Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami;
9.3.1. Pekao Strategii Globalne;
9.3.2. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
9.3.3. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
9.3.4. Pekao Elastycznego Inwestowania
9.3.5. Pekao Zmiennej Alokacji
9.3.6. Pekao Zmiennej Alokacji — Rynku Amerykanskiego

9.4. Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.4.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus
9.4.2. Pekao Akcji Europejskich
9.4.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
9.4.4. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykarskiego
9.4.5. Pekao Akcji Amerykanskich

9.5. Pioneer Konsumpciji i Wzrostu Rynkéw Wschodzacych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji

9.6. Pekao Global Multi — Asset Target Income Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

10. Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowato i wdrozylo polityke wynagrodzen ustanawiajacq
zasady wynagradzania osdb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Polityka ta obejmuje cztonkéw zarzadu towarzystwa,
osoby podejmujace decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, osoby sprawujace funkcje z zakresu
zarzadzania ryzykiem, osoby wykonujace czynno$ci nadzoru zgodnosci dziatalnosci towarzystwa z prawem.
Polityka wskazuje krag 0séb objetych Polityka, definiuje zasady okreslania, przydzielenia i wyptaty sktadnikow
wynagrodzenia zmiennego zaleznego od wynikdw dla pracownikéw objetych Politykg, okresla sposoby
powotywania organéw odpowiedzialnych za wdrozenie i prowadzenie Polityki oraz nadawania im kompetencji
i wyznaczania zadan, a takze opisuje zasady przeprowadzania okresowych przegladéw Polityki. Polityka
wynagrodzen dla os6b do ktérych zadan nalezg czynno$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa i
zarzadzanych funduszy w Pekao TFI S.A. oraz imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen w tym skiad komitetu wynagrodzeri dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa: www.pekaotfi.pl.

10.1. W zwigzku z art. 219 ust. 1a Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdaniu finansowym rocznym
Funduszu informacje na temat wynagrodzen w Towarzystwie.

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Czes¢ A - Informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

24 marca 2006 r.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

10 kwietnia 2006 r., RFi 229.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa z optata manipulacyjng przy nabywaniu.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna nabyC Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych




Subfunduszy wynosi 1 000 (jeden tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (piecset) ztotych.
W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD:
a) waluta, w ktdrej zbywane sg jednostki uczestnictwa, jest ztoty polski (PLN) oraz dolar amerykanski (USD),
b) pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wynosi
1 000 (jeden tysiac) ziotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich,
c) kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (pieéset) ziotych albo 150 (sto piecdziesiat) dolarow
amerykanskich.
Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktérych
mowa powyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.
Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.
Prawa Uczestnikéw Funduszu
W trybie i na warunkach okre$lonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Fundusz jest zobowigzany zby¢ Uczestnikowi
Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu po dokonaniu wptaty na te jednostki oraz odkupi¢ od Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania odkupienia tych jednostek. Ponadto, na zasadach okre$lonych
w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystuguja nastepujace prawa:

41, uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

4.2, otrzymania $rodkdéw pienigznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu w przypadku jego likwidacii;

43. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynno$ci zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

4.4, ustanawiania petnomocnikéw do skiadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu;

4.5. zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub zmniejszenia optaty manipulacyjnej;

4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

4.7. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszy;

4.8. wyrazania zgody na przesytanie przez Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w

Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, informacji handlowej, w rozumieniu art. 9 ustawy z dnia
18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug drogq elektroniczng (Dz.U.2016.1030 ze zm.), dotyczacej funduszy
inwestycyjnych, w tym wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych za posrednictwem $rodkéw
komunikacii elektronicznej;

49. dostepu do treSci swoich danych osobowych, ich poprawiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania
pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania przez administratoréw danych jego danych w celach
przekazywania informacji handlowej za posrednictwem $rodkéw komunikaciji elektronicznej;

410.  otrzymania bezptatnie Kluczowych Informaciji dla Inwestorédw przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa;

411.  dostepu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do rocznego i pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie, a takze Informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego;

412.  Zzadania dostarczenia bezptatnie rocznego i pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, Prospektu wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Kluczowych Informacii dla Inwestoréw;

413.  anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

414,  anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4.15.  dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo;

416.  skitadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu przez telefon - z wykorzystaniem Systemu
TeleFunduszePekao;

Warunki techniczne sktadania zlecen, w tym w szczegdlnosci okreSlenie dostepnych $rodkéw
porozumiewania si¢ na odlegtos¢, sposob identyfikacji Uczestnikow, okreslajg Warunki sktadania zlecen
w Systemie TeleFunduszePekao, ktére sq udostepniane Uczestnikom przy skfadaniu zlecenia otwarcia
konta. Warunki te nie mogg zmienia¢ praw Uczestnikdw i ogranicza¢ obowigzkéw, a takze
odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa, Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikdw w Systemie TeleFunduszePekao sg utrwalane
i przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.

Fundusz moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozycii.




4.16a.

4.17.

4.18.
4.18.1.

4.18.2.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwo$ci co do tresci dyspozycji, tozsamosci osoby sktadajacej
dyspozycje lub jej uprawnien do skiadania dyspozycji w Systemie TeleFunduszePekao Fundusz moze
odméwic realizacji dyspozycji.
W przypadku skfadnia zlecenia nabycia, konwersji oraz zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Systemie TeleFunduszePekao przez nierezydentéw, Fundusz moze odméwié¢ jego realizacji, jezeli
osoba skladajaca zlecenie nie wskazata danych wymaganych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Rozwoju i Finanséw z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie okre$lenia wzoru informacji dotyczacej wyptaty
odsetek lub zabezpieczenia wyptaty odsetek faktycznemu albo posredniemu odbiorcy (Dz.U.2017.181),
niezbednych do sporzadzenia ,Informacji o przychodach (dochodach) wyptaconych lub postanowionych
do dyspozyciji faktycznemu albo posredniemu odbiorcy [IFT — 3/ IFT — 3R]". Informacja, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, jest sporzadzana przez Fundusz, ktéry dziata jako ptatnik podatku dochodowego od
0s6b fizycznych i przesytana jest nierezydentom, ktdrych dotyczy oraz wiasciwym urzedom skarbowym.
sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu przez Internet - z wykorzystaniem Ustugi
eFunduszePekao;
Warunki techniczne uzyskiwania informacji, w tym w szczegdlnosci okre$lenie dostepnych $rodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢, sposdb identyfikacji Uczestnikow, okre$lajg Warunki korzystania
z Ustugi eFunduszePekao, udostepniane na stronie internetowej www.pekaotfi.pl. Warunki te nie moga
zmienia¢ praw Uczestnikow i ogranicza¢ obowigzkéw, a takze odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych
z przepisow prawa, Prospektu i Statutu.
Z Uczestnikiem, z ktérym Fundusz zawart umowe o $wiadczenie dodatkowe, Towarzystwo moze zawrze¢
umowe o umozliwienie sktadania zleceh w ramach Ustugi eFunduszePekao.
Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikdw z wykorzystaniem Ustugi eFunduszePekao sg
utrwalane i przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.
Towarzystwo moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozycii.
sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych no$nikow
informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ za posrednictwem Prowadzacych
Dystrybucje;
Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania przez
Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.
Zasady sktadania zlecen za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje oraz zasady udostepniania przez
Prowadzacych Dystrybucje danych dotyczacych uczestnictwa w Funduszu z wykorzystaniem
elektronicznych nosnikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegtosc,
w szczegdlnosci Internetu, telefonu lub telefaksu, sg okreslane i udostepniane przez Prowadzacych
Dystrybucje. Zasady te nie mogg zmienia¢ praw i obowigzkéw Uczestnikéw wynikajacych z Prospektu
i Statutu.
Niektorzy Prowadzacy Dystrybucie moga wymagaé, by Uczestnik lub osoba zainteresowana
uczestnictwem w Funduszu udzielita Prowadzacemu Dystrybucje odrebnego petnomocnictwa do
sporzadzenia zlecenia w imieniu i na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem
w Funduszu, w tym za pomocg elektronicznych no$nikow informacji lub na podstawie o$wiadczenia
ztozonego przy uzyciu telefonu lub telefaksu. Do petnomocnictw, o ktdrych mowa powyzej, nie stosuje sie
zasad opisanych w pkt 6.2.
Zlecenia sktadane za po$rednictwem Prowadzacych Dystrybucje z wykorzystaniem elektronicznych
no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ realizowane bedg w imieniu i na
rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jego/jej ryzyko ze skutkami
prawnymi bezpo$rednio dla niego/niej.
W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci zlecenia, tozsamosci osoby sktadajacej
Zlecenie lub jej uprawnien do sktadania zlecenia przy uzyciu elektronicznych no$nikéw informacji lub innych
$rodkow porozumiewania sie na odlegto$é, Fundusz moze odméwié realizacii zlecenia.
Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszg odpowiedzialno$ci za funkcjonowanie systeméw Prowadzacych
Dystrybucje, stuzacych do przyjmowania zlecen i udostepniania danych przy uzyciu elektronicznych
no$nikéw informacii lub innych srodkéw porozumiewania sie na odlegtosé.
otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikow na zasadzie kont matzonkéw;
Dla matzonkdw pozostajacych we wspélnosci majatkowej bedacych Uczestnikami Funduszu moze byé
prowadzone jedno konto, zwane dalej: “Kontem Matzonkéw” lub ,KM”. Matzonkowie sg wspdtuprawnieni
do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Matzonkow.
Matzonkowie, otwierajac Konto Matzonkéw o$wiadczajg, ze:
1) pozostajg w chwili otwarcia konta we wspdlno$ci majatkowej matzenskiej,
2) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zadan odkupienia (albo zamiaréw
zadan odkupienia w Funduszach Inwestycyjnych, w ktdrych mozliwe jest zloZzenie zamiaru zadania
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4.18.6.
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odkupienia) Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Koncie Malzonkéw, tacznie z zadaniem

odkupienia albo zamiarem zadania odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkow i ewentualnych petnomocnikéw zadan odkupienia, zamiaréw zadah odkupienia bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zadan odkupienia, zamiaréw zadan
odkupienia, ktérych wykonanie wyklucza si¢ wzajemnie, Fundusz moze wstrzymac sie z ich realizacjg
do czasu uzgodnienia stanowisk pomiedzy matzonkami,

4) zobowigzujg sie¢ do niezwlocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspolnosci majatkowej,
a nastepnie przediozenia mu dokumentéw, zaswiadczajacych o tej okoliczno$ci niezwtocznie po ich
uzyskaniu,

5) zrzekajq sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutow i roszczen w zwigzku z:

a) dokonaniem przez Fundusz, wedlug zasady réwnosci udziatéw, podziatu Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Matzonkéw w momencie ustania wspélnosci majatkowej, z powodu $mierci
jednego ze wspotmatzonkéw,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o facznej warto$ci przekraczajacej udziat kazdego z matzonkdw,
dokonanym przez Fundusz na podstawie zlecenia zadania odkupienia albo zlecenia zamiaru zadania
odkupienia ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspélnosci majatkowej, jezeli w momencie
wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlno$ci majatkowe;.

Udzielanie i odwotanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Koncie

Matzonkéw wymaga podpisu obojga wspétmatzonkdw.

Do otwarcia KM wystarczajace jest uzyskanie podpisu tylko jednego ze wspétmatzonkéw jezeli otwarcie

konta nastepuje w drodze reinwestycji po odkupieniu catego salda konta, konwersji, zamiany jednostek

uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub wptaty na kolejne Konto Matzonkoéw.

Zgoda lub odwotanie zgody na przekazywanie korespondencji, w tym potwierdzen zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, za pomocg poczty elektronicznej wymaga podpisu przynajmniej jednego

wspdtmatzonka.

Korespondencja, w tym potwierdzenia, beda wysytane:

1) na jeden wspdlny adres korespondencyjny wspdtmatzonkow — w przypadku korespondencji pisemnej;

2) na adres e-mail jednego lub obydwu wspdétmatzonkéw — w przypadku korespondencji wysytanej za
pomocg poczty elektronicznej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.

Zamknigcie Konta Matzonkéw nastepuje w przypadku:

1) ustania wspélno$ci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa wskutek $mierci, po przedstawieniu aktu zgonu,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwéd, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia rozwodu,

C) uniewaznienia matzenstwa, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia 0 uniewaznieniu
matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdw ustroju rozdzielno$ci majatkowej badz ustroju rozdzielnosci
majatkowej z wyréwnaniem dorobkéw, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego zawierajacego
umowe majatkowg matzenska,

e) ogloszenia upadiosci jednego z matzonkdw, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia
0 ogtoszeniu upadtosci,

2) prawomocnego orzeczenia sgdu o:

a) zniesieniu wspdlno$ci majatkowe;j,

b) ubezwlasnowolnieniu jednego z matzonkéw,

) separacji,

3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sig na Koncie Matzonkow.
Zamknigcie KM nastepuje po ofrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajacych o fakcie
zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 4.18.5., lecz nie p6zniej niz w terminie pieciu dni roboczych
od dnia ztozenia tych dokumentéw Prowadzacemu Dystrybucje.

W przypadku zamkniecia KM z powodu $mierci jednego z matzonkéw — potowe salda Jednostek

Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Matzonkéw stawia sie do dyspozycji pozostatego przy zyciu

matzonka, a pozostatg cze$¢ do dyspozycji 0séb uprawnionych na podstawie umownego lub sadowego

podziatu spadku.

W przypadku zamkniecia Konta Matzonkéw z powodéw, o ktérych mowa w pkt. 4.18.5. ust.1) lit. b),c) i d)

oraz ust. 2) lit. a), b) i c), saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie zgodnie z treScig umowy lub orzeczeniem

sqdu, a Jednostki Uczestnictwa przypadajace w wyniku podziatu kazdemu z uprawionych mozna odkupi¢
lub przekaza¢ na wyodrebniane w tym celu konto w rejestrze Uczestnikow kazdego z uprawnionych.

W przypadku zamkniecia Konta Matzonkéw z powodu ogtoszenia upadto$ci jednego z matzonkéw, podziat

salda jednostek uczestnictwa moze by¢ dokonany po umorzeniu, ukoiczeniu lub uchyleniu postepowania

upadto$ciowego.




4.18.10. Jezeli orzeczenie sadu o rozwigzaniu matzenstwa przez rozwdd badz orzeczenie sadu o separacji nie

okre$la sposobu podziatu majatku wspdlnego matzonkow, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie
stosownie do tresci wspdlnego o$wiadczenia woli rozwiedzionych matzonkéw lub matzonkéw w separacii.

4.18.11. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Matzonkéw nie moga by¢ zapisywane Jednostki Uczestnictwa

4.19.

dziedziczone przez spadkobierce.

otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikéw na zasadzie kont wspolnych;

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na konto wspdine zwanym dalej: “Kontem Wspdlnym” lub
,KW” na warunkach okre$lonych w pkt. 4.19.1. do 4.19.16.

4.19.1. Uczestnikami, na zasadzie wsp&twtasno$ci, moga by¢ dwie osoby fizyczne, ktére nabyly i posiadajg Jednostki

4.19.2.

4.19.3.
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Uczestnictwa, pod warunkiem:

1) zlozenia oswiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane bedg na zasadzie wspdtwiasnosci;

2) wskazania, sposrod wspdtwiascicieli, osoby lub oséb upowaznionych do reprezentowania ich wobec

Funduszu.

Ztozenie podpiséw na zleceniu otwarcia konta jest rownoznaczne ze ztozeniem przez wspotwiascicieli

o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane sg na zasadzie wspotwiasnosci oraz, ze

akceptujg oni ogdlne warunki prowadzenia Kont Wspéinych.

Wspdtwiasciciele otwierajac Konto Wspoine o$wiadczajg, ze:

1) wyrazaja zgode na skiadanie zadan odkupienia (albo zamiaréw zadania odkupienia w Funduszach
Inwestycyjnych, w ktorych mozliwe jest ztozenie zamiaru Zzadania odkupienia) - przez osobg
upowazniong do sktadania wszystkich rodzajéow zlecen - bez ograniczen Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Wspdlnym, facznie z zadaniem odkupienia albo zamiarem Zzadania
odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

2) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zlozonych przez osobe
upowazniong do sktadania wszystkich rodzajow zlecen i ewentualnych petnomocnikéw zlecen zadania
odkupienia albo zamiaru zadania odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich,
a w przypadku zbiegu zlecen zadania odkupienia albo zamiaru zgdania odkupienia, ktérych jednoczesne
wykonanie wyklucza sie wzajemnie, Fundusz moze wstrzymac sie z ich realizacjg do czasu uzgodnienia
stanowisk pomiedzy wspotwtascicielami,

3) zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdw i roszczen w zwigzku
z zastosowaniem przepiséw o zniesieniu wspdtwiasnosci,

4) dodatkowo wspdtwiasciciel otwierajacy Konto Wspolne z osobg matoletnig o$wiadcza, ze zobowigzuje
sie pokry¢ wszelkie straty poniesione przez Towarzystwo i Fundusz w przypadku niewykonania przez
niego, jako wspotwtasciciela konta wspélnego z osobg matoletnig, obowigzkéw odnoszacych sie do
zarzadzania majatkiem osoby matoletniej.

Zlecenie otwarcia Konta Wspoinego moga ztozy¢ wytgcznie obaj wspdtwiasciciele jednoczesnie, sktadajac

swoje podpisy na zleceniu.

Wspétwiascicielem Konta Wsp6lnego moze by¢ osoba matoletnia. W takim przypadku osobg upowazniong,

do reprezentowania Wspdtwiasciciela wobec Funduszu moze byé jedynie osoba petnoletnia bedaca

wspdtwiascicielem Konta Wspdlnego i tylko ona moze dysponowaC kontem i sktadat wszelkie
o$wiadczenia i zlecenia.

Na Koncie Wspolnym otwartym z osobg matoletnig do ukofczenia przez nig 23 roku zycia, osobg

upowazniong pozostaje petnoletni wspétwtasciciel konta. Dotychczasowy matoletni wspdtwiasciciel konta

po ukorczeniu 23 lat automatycznie staje sie osobg upowazniong do sktadania wszelkich o$wiadczen

i Zlecen.

Dotychczasowy matoletni wspotwiasciciel konta od momentu ukoriczenia 18 lat do osiggniecia 23 lat

warunkowo moze zosta¢ osobg upowazniong do Konta Wspoinego poprzez ztozenie odpowiedniego

zZlecenia przez drugiego wspotwtasciciela Konta Wspolnego. W przypadku ztozenia takiego zlecenia nie

majg zastosowania zapisy pkt. 4.19.6.

Osoba upowazniona reprezentuje wspétwiascicieli Konta Wspolnego wobec Funduszu i w zwigzku z tym,

tylko ona moze sktada¢ wszelkie o$wiadczenia i zlecenia. Upowaznienie moze dotyczy¢ sktadania

wszystkich rodzajow zlecen badz moze wyklucza¢ sktadanie zlecen odkupienia albo zamiaru zadania
odkupienia. Zakres upowaznienia jest okreslony na formularzu zlecenia otwierajacego Konto Wspoine.

1) Jezeli na zleceniu otwarcia Konta Wspolnego nie zostanie wpisany zakres upowaznienia przy

wskazywaniu osoby upowaznionej, oznacza to, ze dotyczy ono sktadania wszystkich rodzajéw zlecen.

2) Jezeli wspdtwiasciciele nie wskazg osoby/osob upowaznionych do dysponowania ich kontem, oznacza

to, ze kazdy z nich jest upowazniony do jednoosobowego dysponowania Kontem Wspdlnym i sktadania

wszelkich oSwiadczen i zlecen, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.6.

Jezeli otwarcie kolejnego Konta Wspdlnego nastepuje w drodze konwersji, zamiany jednostek

uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub wptaty bezpo$redniej, wowczas warunki skladania zlecen na

nowo otwartym Koncie Wspdlnym pozostajg bez zmian. W przypadku watpliwosci co do realizacji zlecenia

Fundusz moze sie wstrzymac¢ z jego realizacjg do czasu uzyskania wyjasnienia.
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Wskazanie osoby/oséb upowaznionych nie wyklucza ustanawiania petnomocnikéw do Kont Wspoinych.
Wskazanie osoby upowaznionej, zmiana osoby upowaznionej jak réwniez zmiana zakresu upowaznienia
wymaga podpisu obojga wspdtwiascicieli, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.8.

Zgoda lub odwotanie zgody na przekazywanie korespondenciji, w tym potwierdzen zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, za pomocg poczty elektronicznej wymaga podpisu przynajmniej jednego
wspotwiasciciela, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.8.

Korespondencja, w tym potwierdzenia, beda wysytane:

1) na jeden wspdlny adres korespondencyjny wspdtwiascicieli — w przypadku korespondenciji pisemnej;
2) na adres e-mail jednego lub obydwu wspdtwiascicieli — w przypadku korespondencji wysytanej za
pomocg poczty elektronicznej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.

Zamkniecie Konta Wspdlnego nastepuje na skutek odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Wspdlnym lub zniesienia wspotwtasnosci. W przypadku zniesienia
wspdtwtasnosci saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie do tresci o$wiadczenia, umowy stron
lub orzeczenia sadu i przekazuje na konta wiasne dotychczasowych wspdtwiascicieli badz
wspdtwiasciciele moga zada¢ odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zamkniecia Konta Wspdlnego z powodu $mierci jednego ze wspétwiascicieli jego
spadkobiercy dziedzicza Jednostki Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa spadkowego.

Zamkniecie Konta WspdInego nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajacych
o fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 4.19.13 i 4.19.14, lecz nie pdzniej niz w terminie 5
dni roboczych od dnia zatozenia tych dokumentow Prowadzacemu Dystrybucie.

Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wspdtwlasnosci moze dokonaé kazdy ze wspdtwiascicieli
samodzielnie.

. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Wspdlnego nie moga by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa

dziedziczone przez Spadkobierce.

dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje catkowitej lub czesciowej blokady Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iz przez okres i w zakresie wskazanym przez

Uczestnika zawiesza sie mozliwos¢ realizowania zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonych

przez Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyjatkiem zadan odkupienia sktadanych przez petnomocnika

umocowanego w zwigzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpieczeniem wykonania jego
zobowigzan.

W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moze ustanowi¢ blokade $rodkdéw

zgromadzonych w programie, to jest blokade faczng $rodkow zgromadzonych na wszystkich kontach we

wszystkich Funduszach objetych programem. W ramach blokady $rodkéw dopuszczalna jest konwersja
lub zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ustanowienie takiej blokady oznacza, ze
dopuszczalne jest w czasie obowigzywania blokady, ztozenie zlecenia odkupienia/umorzenia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, pod warunkiem, ze $rodki pieniezne pochodzace z odkupienia/umorzenia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostang na podstawie tego samego zlecenia przeznaczone na

nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu Iub jednostek uczestnictwa funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. Jednostki Uczestnictwa nabyte w innym Subfunduszu
lub jednostki uczestnictwa nabyte w funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo objete sq
takg sama blokada jak w zrodtowym Subfunduszu.

Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu blokady Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne

po odebraniu tego o$wiadczenia przez Agenta Transferowego.

reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Wolne od optaty manipulacyjne;j jest jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty,

otrzymanej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa (prawo do

reinwestycji). Zwolnienie, o ktbrym mowa wyzej, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym i pod
warunkiem, Ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktorym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki

Uczestnictwa a dniem zloZzenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni

kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowych nie wlicza sie okre$lonego w pkt 15. okresu

zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego o$wiadczenia w tym

przedmiocie.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa prawo do reinwestycji nie przystuguije.

sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Wszelkie reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane:

a) u Prowadzacych Dystrybucie — osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu, telefaksu lub
w formie elektronicznej, o ile Prowadzacy Dystrybucje przewiduje ww. mozliwo$ci. Informacje
dotyczace trybu rozpatrywania reklamacji, w tym mozliwych sposobdw ich sktadania, terminéw
udzielania odpowiedzi na reklamacje udostepniane sg przez Prowadzacych Dystrybucje. Lista




4.23.

4.24,

placobwek Prowadzacych Dystrybucje dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa:
www.pekaotfi.pl.

b) w Funduszu, Towarzystwie lub Agencie Transferowym — osobiscie, za poSrednictwem poczty,
telefonu i telefaksu. Reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent
Transferowy. Reklamacje mozna kierowa¢ bezposrednio na adres: Centrum Obstugi Klienta
Pekao Financial Services Sp. z 0.0., ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 801 641 641,
faks: (+48) 22 640 48 15.

Odpowiedzi na reklamacje kierowane do Funduszu sg udzielane w terminie 30 dni od ich otrzymania.

W przypadkach szczegdlnie skomplikowanych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu maksymalnie do

60 dni od dnia otrzymania reklamacji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany

o0 przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i okolicznosciach bedacych przyczyng udzielenia

odpowiedzi w terminie pdzniejszym.

Odpowiedz na reklamacje wysytana jest w postaci papierowej na adres korespondencyjny Uczestnika.

Wystanie odpowiedzi w innej formie moze nastapi¢ wytacznie na wniosek Uczestnika. W przypadku

powzigcia przez Fundusz lub Towarzystwo watpliwosci, co do tozsamosci lub danych teleadresowych

osoby sktadajacej reklamacje lub wniosek, Fundusz lub Towarzystwo zastrzega sobie prawo do podjecia
odpowiednich dziatah majacych na celu zabezpieczenie intereséw Uczestnika. W przypadku wskazania
przez Uczestnika adresu poczty elektronicznej (e-mail) do otrzymania odpowiedzi na reklamacje,
odpowiedz wysytana jest w formie nieszyfrowanych plikéw PDF (ang. portable document format)

z wykorzystaniem sieci Internet.

Reklamacje moga by¢ skladane osobiScie przez Uczestnika lub za po$rednictwem petnomocnika

uprawnionego do wystepowania w jego imieniu (na podstawie udzielonego petnomocnictwa zgodnie

z zasadami okre$lonymi w Rozdziale Ill, ust. 6, pkt 6.2).

uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzenie

Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia

Emerytalnego na zasadach okre$lonych w Statucie;

Fundusz moze oferowaé Uczestnikom udziat w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, ktérych

celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegdlnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celow

inwestycyjnych Uczestnikéw.

Uczestnik przystepuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie odrebne;

umowy z Funduszem. Fundusz udostepnia kazdemu Uczestnikowi sktadajacemu deklaracje uczestnictwa

w wybranym programie warunki uczestnictwa, ktére w szczegoino$ci okreslajg wysokos¢, czestotliwose,

minimalny okres wpfat warunkujgcych udziat w programie oraz zasady ponoszenia optat, w tym optat za

wpis do subrejestru Uczestnikéw i odkupienie Jednostek Uczestnictwa pobierane obok optaty, o ktorej
mowa w art. 43 Statutu.

Optaty dodatkowe, o ktérych mowa powyzej, sg optatami w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy

i z zastrzezeniem optat pobieranych w ramach Programu IKE oraz Programu IKZE okreslonych w art. 49a

Statutu, moga by¢ pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym

wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym i facznie z optatg manipulacyjna, o ktérej mowa w art. 43

Statutu nie mogg przewyzsza¢ kazdorazowo wartoSci wplaty w wybranym programie i wartoSci

dokonywanej wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych pracowniczymi

programami emerytalnymi okre$lajq umowy pomiedzy pracodawcg prowadzacym pracowniczy program

emerytalny a Funduszem, z zastrzezeniem przepiséw ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie bedacych pracowniczymi

programami emerytalnymi okreslajg zasady danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Postanowienia uméw, o ktérych mowa powyzej, majg charakter przepiséw dodatkowych w stosunku do

Statutu oraz Prospektu i nie mogg ogranicza¢ ich postanowien, z zastrzezeniem szczegélnych praw

Uczestnikow wskazanych w pkt. 4.7. oraz w pkt. 4.15. — 4.21. oraz w pkt. 4.24. — 4.25. oraz prawa

akumulacji wptat. Po zawarciu umowy zmiana jej warunkow nie moze nastapi¢ na niekorzy$¢ Uczestnika.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych realizowanych na podstawie ustaw

szczegolnych, dopuszcza sie mozliwosS¢ ograniczenia stosowania postanowien Statutu oraz Prospektu

w zakresie szerszym od powyzszego, a wynikajacym z tych ustaw szczegélnych.

Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie mogg by¢

zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

zawarcia umowy o $wiadczenie dodatkowe;

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem, ktory zamierza w diuzszym okresie inwestowa¢ znaczne Srodki

w Jednostki Uczestnictwa, umowe przyznajacg Uczestnikowi prawo do dodatkowego $wiadczenia. Umowa

okre$la w szczegoInosci: czas na jaki zostaje zawarta, dtugo$¢ okresu rozliczeniowego, kwote lub sposéb

obliczania kwoty Swiadczenia, termin i sposéb spetnienia $wiadczenia.

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry zawart umowe oraz:
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4a.1.2.

a) w okresie rozliczeniowym okre$lonym w umowie $rednia wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajacych na posiadane przez niego
jednostki byta nie mniejsza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych albo

b) zobowigzat sie do dokonywania regularnych wptat na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz ze po roku od dnia zawarcia umowy
warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na posiadane przez niego jednostki nie bedzie nizsza niz
5.000.000 (pig¢ milionow) ztotych.

Spetienie $wiadczenia przez Towarzystwo moze nastapi¢ poprzez:

a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub

b) wyplate kwoty Swiadczenia przelewem na rachunek bankowy Uczestnika.

Swiadczenie dodatkowe wyplacane jest z Wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzadzanie

Funduszem.

Z Uczestnikiem, ktory zawart z Funduszem umowe o $wiadczenie dodatkowe, Towarzystwo moze zawrze¢

umowe o umozliwienie sktadania zleceri w ramach Ustugi eFunduszePekao.

4.25.  zlozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia, na
zasadach okre$lonych w pkt. 9a.

Szczegdlne prawa Uczestnikow Subfunduszu Pekao Obligacji i Dochodu

W odniesieniu do Uczestnikow Subfunduszu Pekao Obligacji i Dochodu oprécz praw okreslonych w pkt. 4 powyzej

na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi dodatkowo przystuguja nastepujace prawa:

Ztozenia Zlecenia Wyptaty Biezacego Dochodu (Zlecenie WBD) na nizej okreSlonych warunkach:

Pojecia uzyte w dalszej cze$ci pkt. 4a. posiadaja nastepujace znaczenie:

Zlecenie Wyptaty Biezacego Dochodu (Zlecenie WBD): zlecenie ztozone przez Uczestnika Subfunduszu dotyczace

realizacji przez Subfundusz okresowych odkupier Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na kwote réwng Kwocie

Biezacego Dochodu ustalong na ostatni Dzienn Wyceny danego Okresu Ptatniczego, przypadajacg na Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu zarejestrowane na Koncie Uczestnika sktadajacego Zlecenie WBD;

Okresy Ptatnicze: przedzialy czasowe, trwajace po szes¢ miesiecy, na koniec ktdrych realizowane jest Zlecenie

WBD, przy czym:

a) pierwszy Okres Ptatniczy koficzy sie ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu w ciggu 6 miesiecy od pierwsze;

wyceny Subfunduszu;

b) drugi i kolejne Okresy Platnicze koAczg sie ostatniego Dnia Wyceny w ciggu 6 miesiecy od daty konca

poprzedniego Okresu Platniczego.

Fundusz ogfosi nie pozniej niz w ciggu 14 dni od rozpoczecia danego Okresu Ptatniczego date zakonczenia tego

Okresu Ptatniczego.

Stopa Biezacego Dochodu (SBD): ustalana przez Subfundusz, na dzien konca Okresu Platniczego warto$¢

zdefiniowana jako:

SBD = (WJUk - WJUp) / WJUp
gdzie:
WJUk: wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na ostatni Dzient Wyceny danego Okresu Ptatniczego,
WJUp: warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na ostatni Dzieh Wyceny Okresu Platniczego
poprzedzajacego dany Okres Ptatniczy (w przypadku pierwszego Okresu Ptatniczego: warto$¢ w pierwszym
Dniu Wyceny).
Kwota Biezacego Dochodu (KBD): kwota przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zarejestrowane na
dzien kofica Okresu Platniczego na Koncie Uczestnika, ktdry ztozyt Zlecenie WBD.
Kwota Biezacego Dochodu ustalana jest przez Fundusz na kazdy ostatni Dzien Wyceny danego Okresu Ptatniczego
i obliczana jest nastepujaco:

KBD = LJU *WJUk * (SBD / (1+SBD))
gdzie:
SBD: Stopa Biezacego Dochodu na ostatni Dzien Wyceny danego Okresu Ptatniczego,
LJU: liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, zarejestrowanych na ostatni Dzien Wyceny danego Okresu
Platniczego, na koncie Uczestnika, ktory ztozyt zlecenie WBD,
WJUk: warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na ostatni Dziert Wyceny danego Okresu Platniczego.
Warto$¢ Kwoty Biezacego Dochodu na Jednostke Uczestnictwa wynosi wzrost warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa w danym Okresie Platniczym
Zlecenie WBD realizowane jest przez Subfundusz na nastepujacych warunkach:

1) Zlecenie WBD dotyczy konta Uczestnika, w odniesieniu do ktorego zostato ztozone;
2) Zlecenie WBD moze zosta¢ ztozone w dowolnym Dniu Wyceny Subfunduszu;
3) Zlecenie WBD jest realizowane na koniec kazdego Okresu Ptatniczego i obowigzuje do momentu jego odwotania
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przez Uczestnika Subfunduszu;

4) Zlecenie WBD oraz odwotanie Zlecenia WBD sg skuteczne od nastepnego dnia po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego informacji o ztozeniu zlecenia lub jego odwotaniu, przy czym ztozone i nieodwotane Zlecenie WBD
jest skuteczne na koniec kazdego Okresu Ptatniczego;

5) Uczestnik po odwotaniu Zlecenia WBD moze ponownie ztozy¢ Zlecenie WBD;

6) Zlecenie WBD musi zawiera¢ wskazanie przez Uczestnika Subfunduszu sktadajacego Zlecenie WBD rachunku
w banku krajowym, na ktory beda przekazywane S$rodki pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu tytutem realizacji Zlecenia WBD;

7) Subfundusz bedzie realizowat cyklicznie odkupowanie czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie
Uczestnika, na podstawie raz ztozonego Zlecenia WBD, z zastrzezeniem ppkt 3, ostatniego Dnia Wyceny kazdego
Okresu Ptatniczego;

8) Subfundusz, realizujac Zlecenie WBD odkupuje czes¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie Uczestnika:
a) wg Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dziert Wyceny korica danego Okresu

Ptatniczego,
b) o tacznej wartosci okreslonej zgodnie z trescig pkt 4.a.1.1 ppkt5, wynikajacej z zasad zdefiniowanych
w pkt4.a.1.1 ppkt 3) i 4),

9) W zwigzku z realizacjg przez Subfundusz Zlecenia WBD, liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie
Uczestnika jest pomnigjszona o liczbe jednostek odkupionych przez Subfundusz w ramach realizaciji Zlecenia WBD;

10) Subfundusz realizuje Zlecenie WBD wytgcznie pod warunkiem, ze:

a) Stopa Biezacego Dochodu bedzie dodatnia,
b) warto$¢ kwoty wynikajacej z realizacji tego zlecenia (przed ustaleniem podatkow oraz optat) na Koncie
Uczestnika bedzie nie mniejsza niz 10,00 (dziesie¢) ztotych;

11) W przypadku, gdy na ostatni Dziern Wyceny danego Okresu Ptatniczego przypada termin realizacji zlecenia nabycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez Uczestnika, innego niz Zlecenie WBD, w pierwszej
kolejnosci wykonywane jest Zlecenie WBD, a nastepnie pozostate zlecenia Uczestnika;

12) Jezeli Jednostki Uczestnictwa na Koncie Uczestnika, do ktorego Uczestnik ztozyt Zlecenie WBD, objete sg blokada,
o ktérej mowa w art. 49 § 2 pkt 4 Statutu Funduszu, wowczas:

a) jezeli blokada obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na koncie Uczestnika w Rejestrze
Uczestnikéw, Subfundusz nie realizuje na tym Koncie Uczestnika Zlecenia WBD,

b) jezeli blokadg objetych jest czes¢ Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz realizuje Zlecenie WBD do wartoSci
Jednostek Uczestnictwa nie objetych blokadg;

13) Wraz ze zlozeniem Zlecenie WBD Uczestnik moze zlozy¢ o$wiadczenie o wyrazeniu zgody na przestanie

potwierdzenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonanego na podstawie Zlecenia WBD wraz z potwierdzeniem
realizacji pierwszej kolejnej transakcji (nabycia lub odkupienia) Jednostek Uczestnictwa na zlecenie Uczestnika inne
niz Zlecenie WBD.
Otrzymania pisemnego potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zastrzezeniem, ze
potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Wyptaty Biezgcego Dochodu przesytane
jest do Uczestnika wraz z potwierdzeniem realizacji pierwszego nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
podstawie zlecenia Uczestnika innego niz Zlecenie WBD.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa dla Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw
i Energii, Pekao Gotéwkowy, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Wzrostu i
Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Dochodu
USD oraz Pekao Obligacji i Dochodu.

5.1.1.  Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.2.  Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.3.  Termin przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.4.  Przypadki, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz
z odsetkami od wptat, naliczonymi przez Depozytariusza
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.5.  Minimalna wpfata kwota wptat do nowego subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.6.  Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢
zwigzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 5.2.5.
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Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.2. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa dla kolejnych Subfunduszy
tworzonych przez Fundusz.
Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze nieokre$lone w Statucie w drodze zmiany Statutu.

5.21.  Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy tworzonych przez Fundusz bedq
przeprowadzane w drodze dokonania wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa — Pekao
Investment Management Spotke Akcyjna.

5.2.2.  Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow
Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo okre$la
w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie
moze by¢ dluzszy niz dwa miesigce. Zakoniczenie przyjmowania zapisow nastapi w dniu nastepnym po
dniu, w ktérym dokonane wptaty beda réwne co najmniej minimalnej wysokosci wptat do Subfunduszu
okreslonej w pkt 5.2.5.
Whptaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapiséw gromadzone sg na wydzielonym rachunku
bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu.

5.2.3.  Termin przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Za wptaty dokonane w ramach waznie zlozonych zapiséw Towarzystwo niezwiocznie, nie pézniej niz w
terminie 14 dni od dnia zakoAczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi:

a) dla Pekao Globalny Konserwatywny 100.00 zt
b) dla Pekao Globalny Dtuzny Plus 100.00 zt
C) dla pozostatych subfunduszy 10.00 zt

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do subrejestru Uczestnikow danego

Subfunduszu, wydzielonego w ramach Rejestru Uczestnikow, liczby Jednostek Uczestnictwa

przypadajacej na dokonang wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow i

odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do

dnia przydziatu.
5.24. Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwiocznie zwréci¢ wplaty do Funduszu, wraz

z odsetkami od wpfat, naliczonymi przez Depozytariusza

Nie dotyczy.

5.2.5.  Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia

Minimalna wysoko$¢ wptat do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 zt.

5.2.6. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢

zwigzane z danym Subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 5.2.5.

Jezeli w terminie na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu Towarzystwo

nie zbierze wptat w wysokosci okreslonej w pkt 5.2.5. Towarzystwo w ciggu 14 dni zwraca wplaty do

Subfunduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za

okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do korica uptywu terminu na zebranie

wptat.
Ogolne zasady sktadania oswiadczeni woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania
tych oswiadczen przez Fundusz
6.1. Na zasadach okreslonych w Prospekcie o$wiadczenia woli Uczestnikow Funduszu moga by¢ sktadane

Funduszowi lub Prowadzacemu Dystrybucje w nastepujacy sposéb:

a) osobiscie;

b) za po$rednictwem oséb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub Prowadzacym Dystrybucje
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowaé wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywaé
i przekazywa¢ wypfat z tytutu ich odkupienia;

c) w granicach dozwolonych przez prawo za pomocg elektronicznych noénikdw informacii, przy czym
zwigzane z tymi o$wiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informacii, jezeli dokumenty te zostang w sposéb nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone
i przechowywane;

d) przy uzyciu $rodkdw porozumiewania sie na odleglos¢, w szczegdlnosci systemow oferowanych
przez Fundusz, Towarzystwo lub Prowadzacego Dystrybucie;

e) w przypadku pracowniczych programdw emerytalnych za po$rednictwem pracodawcy prowadzacego
pracowniczy program emerytainy;

f)  zaposrednictwem poczty (wytacznie w przypadku o$wiadczen o statusie FATCA sktadanych zgodnie
z wymogiem Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
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6.2.

6.3.

migdzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z
2015, poz.1712 z p6zn.zm.).

Do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Uczestnik moze ustanowi¢
najwyzej dwoch petnomocnikéw do kazdego konta, z zachowaniem nastepujacych zasad:

a)

b)

h)

petnomocnictwo moze byC udzielone wyltacznie w formie pisemnej w obecnoSci pracownika
Prowadzacego Dystrybucje lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie;

petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone
z podpisem uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz poswiadczone za zgodno$¢ z prawem
miejsca wystawienia. Wymog taki spetnia petnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub petnomocnictwo potwierdzone przez polski urzad konsularny.
W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej wymég legalizacji zagranicznych
dokumentoéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r.
Nr 112, poz. 938), wymdg taki spetnia petnomocnictwo notarialne poswiadczone ,apostille”;
petnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikéw, z zastrzezeniem, iz w petnomocnictwie
udzielonym osobie prawnej lub przez uczestnika bedacego osobg prawng, mozna zawrze¢
postanowienie umozliwiajace ustanowienie przez osobe prawna, ktérej udzielono petnomocnictwa lub
pracownika uczestnika bedacego osoba prawng ustanowionego petnomocnikiem, dalszych
petnomocnikéw bedacych pracownikami osoby prawnej, ktérej udzielono petnomocnictwa lub innymi
pracownikami uczestnika bedacego osobg prawng. Pracownikom uczestnika bedacego osobg
prawng ustanowionymi substytutami przez petnomocnika uczestnika bedacego osobg prawna, ani
pracownikom osoby prawnej, ktorej udzielono petnomocnictwa, nie przystuguje uprawnienie do
udzielania dalszych petnomocnictw. Do ustanowienia, zmiany zakresu lub odwotania umocowania
substytutéw stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace petnomocnikéw. Regulacje obowigzujace
u poszczegblnych Prowadzacych Dystrybucie moga przewidywa¢ ograniczenie mozliwosci
ustanawiania dalszych petnomocnikow;

wszelkie zmiany zakresu lub cofnigcie petnomocnictwa powinny byé dokonane z zachowaniem regut
okreslonych w lit. od a) do c);

udzielenie, odwotanie oraz wszelkie zmiany zakresu petnomocnictwa wywierajg skutki prawne
w stosunku do Funduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu,
odwotaniu lub zmianie petnomocnictwa;

ograniczenia, do dwoch, liczby petnomocnikdw nie stosuje sie do Uczestnikéw niebedacych osobami
fizycznymi;

zakres umocowania pefnomocnika moze by¢ ogdlny, rodzajowy lub szczegoiny (do okre$lonej przez
Uczestnika czynnosci). Petnomocnictwo ogélne obejmuje umocowanie do dokonywania wszelkich
czynno$ci prawnych w takim samym zakresie jak uczestnik, z wytgczeniem: zmiany danych
uczestnika i aktualizacji numeru rachunku bankowego uczestnika zapisanego w Rejestrze
Uczestnikow, ztozenia o$wiadczenia o statusie FATCA i kraju rezydencji podatkowej,
wskazania/odwotania 0séb uprawnionych do dysponowania Srodkami na wypadek $mierci Uczestnika
(zgodnie z art. 111 Ustawy), wskazania/odwotania osob uprawnionych do IKE/IKZE. Do dokonania
przez petnomocnika czynnosci, ktérych nie obejmuje petnomocnictwo ogdlne, wymagane jest
petnomocnictwo rodzajowe, okreslajace w tresci petnomocnictwa szczegdlng czynnos¢, ktdrej bedzie
mogt dokonaé petnomocnik;

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za czynnoSci dokonane przez osobe, ktérej petnomocnictwo
wygasto, jezeli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorgcza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Doreczanie przez Fundusz potwierdzen
w innych terminach ich osobisty odbiér lub przekazywanie za pomocg poczty elektronicznej wymaga zgody
Uczestnika wyrazonej w formie pisemnej lub za po$rednictwem elektronicznych nosnikéw informacji.
Przekazywanie potwierdzern za pomocg poczty elektronicznej odbywa sie na zasadach okre$lonych
w pkt 6.4.

Potwierdzenie powinno zawiera¢:

a)
b)
°)
d)
e)

f)

dane identyfikujace Uczestnika,

nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu i numer konta w Subrejestrze Uczestnikéw,

date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢, a w przypadku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, rowniez wysoko$¢ pobranego zryczattowanego podatku dochodowego,
liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa,

w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD - wskazanie waluty, w ktérej dokonano wptaty na
nabycie lub wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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6.4.

6.5.

Zasady przekazywania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych informacii
dotyczacych uczestnictwa w Funduszu, w tym wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, za pomocg
poczty elektronicznej:

a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jest wysytana
pocztg elektroniczng na wniosek Uczestnika/ Przedstawiciela ustawowego/ Reprezentanta firmy, na
wskazany przez niego adres poczty elektronicznej (e-mail) w formie nieszyfrowanych plikow PDF
(ang. portable document format) z wykorzystaniem sieci Internet.

b) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy moze wskaza¢ maksymalnie jeden adres e-
mail. Adres e-mail ma zastosowanie do wszystkich kont Uczestnika, bez wzgledu na forme wtasno$ci
tych kont (konta indywidualne, Konta Matzonkéw i Konta Wspélne). Adres e-mail moze by¢ w kazde;
chwili zmieniony, przy czym do wysytki korespondencji wykorzystywany jest adres e-mail podany jako
ostatni.

c) Oswiadczenie w zakresie formy wysytki korespondenciji obejmuje wszystkie konta Uczestnika, w tym
konta o réznych formach wtasno$ci (konta indywidualne, Konta Matzonkéw i Konta Wspéine), otwarte
w dniu ztozenia o$wiadczenia wraz ze wskazaniem adresu e-mail, jak i konta Uczestnika otwarte
w terminie p6zniejszym. O$wiadczenie obowigzuje do odwotania lub zmiany.

d) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy, wybierajac elekironiczng forme wysytki
korespondencii, przyjmuje do wiadomosci i akceptuje fakt, ze Fundusz nie bedzie sporzadzat i wysytat
potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie pisemnej.

e) W przypadku Kont Wspélnych i Kont Matzonkéw os$wiadczenie w zakresie formy wysykki
korespondencji moze ztozy¢ jeden Uczestnik, z zastrzezeniem treSci pkt. 4.19.8. Kazdy
z Uczestnikéw, niezaleznie od formy wiasnosci kont Uczestnika (konta indywidualne, Konta
Matzonkow lub Konta WspoIne) indywidualnie wskazuje swéj adres e-mail do wysytki korespondencii.

W interesie Uczestnika lezy niezwtoczne zgloszenie Prowadzacemu Dystrybucje lub Funduszowi

wszelkich nieprawidtowosci zawartych w otrzymanym potwierdzeniu zlecenia. Uczestnikom

wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Fundusz przesyta potwierdzenie, o ktérym mowa powyzej,
na zasadach okre$lonych w warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

74.

7.2.

73.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg dostepne za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje

wskazanych w Rozdziale V pkt 2.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej.

W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD:

a) Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane w walucie polskiej (PLN) oraz w dolarach
amerykanskich (USD),

b) Fundusz moze zaprzesta¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w dolarach amerykanskich. O zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w dolarach amerykanskich Fundusz dokona ogloszenia z 30-dniowym terminem
wyprzedzenia w sposéb okre$lony w art. 52 Statutu oraz udostepni odpowiednig informacje
u Prowadzacych Dystrybucie.

Z zastrzezeniem kolejnych punktéw, Uczestnikiem moze byé osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka

organizacyjna nieposiadajagca osobowosci prawnej. Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepisow Prawa dewizowego. Uczestnikiem

nie moze by¢ fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania

z siedzibg za granicq zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Status Uczestnika uzyskuje osoba, ktdra zlozyta zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu oraz w terminie nie dtuzszym niz dziewigédziesiat dni od daty ztozenia zlecenia dokonata

wptaty na rachunek tego Subfunduszu na to nabycie (chyba ze dany Prowadzacy Dystrybucje przyjmuje

Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wytgcznie z jednoczesnym dokonaniem wptaty) i na ktérej rzecz

nastapito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikow. Powyzszy termin moze

zosta¢ skrécony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych. W okresie
pomiedzy ztozeniem zlecenia, a dokonaniem wptaty zlecenie przechowywane jest przez Prowadzgcego

Dystrybucje. Fundusz moze wpisac¢ Jednostki Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw bez koniecznosci

dokonywania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:

a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b) w zwigzku z realizacjg wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych;

€) przy taczeniu i wyodrebnianiu kont w rejestrze Uczestnikdw;

d) w zwigzku z realizacjg zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
zdanego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzacg z tego odkupienia.

Nabycia, o ktérych mowa w lit. @) i c) powyzej, realizowane sg na zasadzie przeniesienia (transferu)

Jednostek Uczestnictwa. Waluta przenoszonych Jednostek Uczestnictwa pozostaje bez zmian.
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74.

7.5.

7.6.

1.1.

78.

7.9.

7.10.

7.11.

712,

713.

Osoba skiadajaca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomocg elektronicznych
no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie¢ na odlegto$¢ wplate na nabycie tych
Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wiasnego rachunku bankowego.

Osoba wpisana do rejestru uczestnikow w funduszu inwestycyjnym / subrejestru uczestnikow

w subfunduszu zarzadzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego funduszu

inwestycyjnego/innego subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo przez dokonanie:

a) wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu, lub

b) konwersji najednostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczacymi dokonywania konwers;ji
jednostek uczestnictwa.

Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujacemu wptaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo mozliwo$¢ zapoznania sie z prospektem informacyjnym tego funduszu,

Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw oraz odpowiednimi ogdlnymi warunkami, w sposoéb, o ktérym

mowa w Rozdziale VI pkt. 2 Prospektu. Przed dokonaniem wptaty Uczestnik powinien zapozna¢ sie

z powyzszymi dokumentami.

Osoba wpisana do subrejestru uczestnikow jednego Subfunduszu, nabywa status uczestnika innego

Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki

Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu dotyczacymi

dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikow

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wpfate.

Z zastrzezeniem punktu kolejnego, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw

nastepuje w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacie o wplynieciu $rodkéw na rachunek Subfunduszu - w przypadku dokonania przez
Uczestnika wptaty na rachunek naby¢ bezposrednich Subfunduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez
Prowadzacego Dystrybucie oraz informacje od Depozytariusza prowadzacego rachunek
Subfunduszu o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych zwigzanych z tym nabyciem -
w przypadku ztozenia zlecenia oraz dokonania wptaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub
rachunek naby¢ Subfunduszu.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt 7.9 powyzej, w dniu

dokonania przez Uczestnika wpfaty na nabycie lub ztoZenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomiedzy odpowiednio:

a) wptatg Srodkdw pienigznych na rachunek naby¢ bezposrednich danego Subfunduszu, lub

b) wptatg Srodkdw pienieznych na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek nabyé danego
Subfunduszu zwigzanych ze ztozonym uprzednio zleceniem nabycia,

a Dniem Wyceny, w ktérym nastgpito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru

Uczestnikéw, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Przez wptate $rodkéw pienieznych, o ktérej mowa

w zdaniu poprzednim, rozumie si¢ uznanie odpowiedniego rachunku bankowego. Termin ten moze ulec

wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji nabycia Jednostek

Uczestnictwa, zawartej na potwierdzeniu wptywu $rodkéw na rachunek Subfunduszu lub przedstawionej

przez klienta w zleceniu lub formularzu wptaty. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje

w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne

do realizacji nabycia.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w walucie polskiej a w przypadku

Subfunduszu Pekao Dochodu USD w walucie polskiej lub w dolarze amerykanskim:

a) u Prowadzacego Dystrybucje gotdwka lub przelewem na rachunek Prowadzacego Dystrybucie,

b) przez wptate Srodkdw pienigznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu gotéwka lub przelewem
z podaniem danych umozliwiajacych identyfikacje Uczestnika.

W przypadku dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD w

dolarach amerykanskich liczbe zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustala si¢ w dniu zbycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu po przeliczeniu dokonanej wptaty na walute polska wedtug kursu dolara

amerykanskiego majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym Dniu Wyceny.

Prawidtowo wypetiony dokument przelewu powinien zawiera¢ w polu tytutem:

a) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika bedacego osoba fizyczna; imie i nazwisko,
numer konta w Subrejestrze Uczestnikdw oraz numer PESEL/date urodzenia,

b) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika nie bedacego osobg fizyczna: firme/nazwe,
numer konta w Subrejestrze Uczestnikéw oraz numer REGON,
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7.14.

7.15.

7.16.

Ta.

7a.1.

7a.2.

7a.3.

c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w lit. a) lub b) w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje
pierwszej wptaty do Subfunduszu za pomoca wptaty bezposredniej, z tym, ze nie wskazuje numeru
konta w Subrejestrze Uczestnikow.

W przypadku:

a) otrzymania przez Subfundusz przelewu bez podania danych, o ktérych mowa w pkt 7.13 powyzej,
Fundusz bedzie zwracat otrzymane srodki pieniezne,

b) podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o ktérych mowa w pkt 7.13 powyzej,
o zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bedacego osobg fizyczng decyduje
wskazany PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bedacego osobg fizyczng REGON
i numer konta w Subrejestrze Uczestnikow,

c) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie
nie oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnikdw, Fundusz dotozy nalezytej starannosci
w realizacji wptaty zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialno$ci za
zrealizowanie wptaty w sposob niezgodny z tymi oczekiwaniami.

Nalezy zwréci¢é uwage, iz w przypadku wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach amerykanskich moga by¢ pobrane optaty bankowe z tytutu

dokonywania transakcji dewizowych. Wysoko$¢ powyzszych optat zalezna jest od tabeli opfat i prowizji

obowigzujacej w banku, z ktorego dokonywana jest wptata. W zwigzku z powyzszym kwota wptaty
dokonanej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach
amerykanskich, ktéra wplynie na rachunek Funduszu, moze by¢ nizsza od kwoty, ktorg faktycznie

Uczestnik wptacit na nabycie Jednostek Uczestnictwa (réznica wynika¢ bedzie z optaty za przelew

dewizowy pobranej przez bank).

Jednoczesnie Fundusz informuje, iz z uwagi na fakt, iz rachunek Subfunduszu Pekao Dochodu USD

prowadzony jest w Banku Pekao S.A. bedacym Depozytariuszem Funduszu, Bank Pekao S.A. nie pobiera

optat za przelewy dewizowe na rachunek Subfunduszu Pekao Dochodu USD z innych rachunkéw
prowadzonych w Banku Pekao S.A. Takze wptaty gotdwkowe w dolarach amerykanskich dokonywane

w oddziatach Banku Pekao S.A. na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD

nie sg obcigzone opfatg za przelew dewizowy.

W celu uzyskania doktadnych informacji o wysokosci optat pobieranych z tytutu przelewéw w dolarach

amerykanskich Uczestnik powinien skontaktowa¢ sie z bankiem, ktéry prowadzi rachunek Uczestnika,

z ktérego dokonywany bedzie przelew na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu

USD lub w ktérym dokonywat bedzie wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Zlozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera zadnych skutkow prawnych, jezeli przed

uptywem 90 dni, liczac od daty zlecenia, nie wptyng na rachunek Subfunduszu $rodki pieniezne na nabycie

Jednostek Uczestnictwa, zwigzane z tym zleceniem.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa w Pekao Alternatywny Dynamiczny

Absolutnej Stopy Zwrotu

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg dostepne za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje wskazanych

w Rozdziale V pkt 2.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych niniejszego punktu, Uczestnikiem moze byC osoba fizyczna, osoba prawna

lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej. Nierezydenci s uprawnieni do nabywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepisow Prawa dewizowego. Uczestnikiem nie

moze by¢ fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspoinego inwestowania z

siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Status Uczestnika uzyskuje osoba, ktéra ztozyta zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz

w terminie nie diuzszym niz dziewiecdziesiat dni od daty ztozenia zlecenia dokonata wptaty na rachunek

Subfunduszu na to nabycie (chyba Zze dany Prowadzacy Dystrybucje przyjmuje zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa wytacznie z jednoczesnym dokonaniem wptaty) i na ktdrej rzecz nastapito wpisanie zbytych

Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikdw. Powyzszy termin moze zostaé skrécony przez Fundusz

w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych. W okresie pomiedzy ztoZzeniem zlecenia, a

dokonaniem wpfaty zlecenie przechowywane jest przez Prowadzacego Dystrybucje. Fundusz moze wpisaé¢

Jednostki Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw bez koniecznosci dokonywania wptaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa:

a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b) w zwiazku z realizacjg wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych;

) przy taczeniu i wyodrebnianiu kont w rejestrze Uczestnikow;

d) w zwigzku z realizacjg zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego
konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacy z tego
odkupienia.

Nabycia, o ktérych mowa w lit. a) i c) powyzej, realizowane sg na zasadzie przeniesienia (transferu) Jednostek

Uczestnictwa.
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7a4.

7a.5b.

7a.6.

7a.7.

7a.8.

7a.9.

7a.10.

7a11.

7a.12.

7a.13.

7a.14.

Osoba sktadajaca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomoca elektronicznych no$nikow
informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odleglos¢ wptate na nabycie tych Jednostek
Uczestnictwa dokonuje z wiasnego rachunku bankowego.

Osoba wpisana do rejestru uczestnikow w funduszu inwestycyjnym/subrejestru uczestnikéw w subfunduszu

zarzadzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego funduszu inwestycyjnego/innego

subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo przez dokonanie:

a) wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu, lub

b) konwersji na jednostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami
prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczacymi dokonywania konwersji jednostek uczestnictwa.

Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujacemu wpfaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo mozliwo$¢ zapoznania sie z prospektem informacyjnym tego funduszu,

Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw oraz odpowiednimi ogélnymi warunkami, w sposaéb, o ktorym mowa

w Rozdziale VI pkt. 2 Prospektu. Przed dokonaniem wptaty Uczestnik powinien zapoznaé sie z powyzszymi

dokumentami.

Osoba wpisana do Subrejestru uczestnikéw jednego Subfunduszu, nabywa status uczestnika innego

Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki

Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu dotyczacymi

dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby

Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

Z zastrzezeniem pkt 7a.10. wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw nastepuje

w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma odpowiednio:

a) informacje o wplynieciu Srodkéw na rachunek Subfunduszu - w przypadku dokonania przez Uczestnika
wptaty na rachunek naby¢ bezposrednich Subfunduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacije o przyjeciu zlecenia nabycia przez Prowadzacego
Dystrybucje oraz informacje od Depozytariusza prowadzacego rachunek Subfunduszu o otrzymaniu przez
niego $rodkdéw pienieznych zwigzanych z tym nabyciem — w przypadku ztozenia zlecenia oraz dokonania
wptaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek naby¢ Subfunduszu.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt 7a.9. powyzej, w dniu

dokonania przez Uczestnika wpfaty na nabycie lub zlozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomiedzy odpowiednio:

a) wplatg Srodkéw pienieznych na rachunek naby¢ bezposrednich danego Subfunduszu, lub

b) wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek naby¢ danego
Subfunduszu zwigzanych ze ztozonym uprzednio zleceniem nabycia

a Dniem Wyceny, w ktérym nastgpito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikow,

nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Przez wptate Srodkdw pienieznych, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,

rozumie sie uznanie odpowiedniego rachunku bankowego. Termin ten moze ulec wydtuzeniu w przypadku
braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, zawartej na

potwierdzeniu wptywu $rodkéw na rachunek bankowy Subfunduszu lub przedstawionej przez klienta w

Zleceniu lub formularzu wptaty. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny

po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacije niezbedne do realizacji nabycia.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane:

a) u Prowadzacego Dystrybucje gotdwka lub przelewem na rachunek Prowadzacego Dystrybucie,

b) przez wptate Srodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu gotdwka lub przelewem z
podaniem danych umozliwiajacych identyfikacje Uczestnika.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu powinien zawiera¢ w polu tytutem:

a) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika bedacego osobg fizyczng: imi¢ i nazwisko, numer
konta w Subrejestrze Uczestnikow oraz numer PESEL/date urodzenia,

b) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika nie bedacego osoba fizyczna; firme/nazwe, numer
konta w Subrejestrze Uczestnikéw oraz numer REGON,

c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w lit. ) lub b) w przypadku Uczestnika, ktory dokonuje pierwsze;
wptaty do Subfunduszu za pomocg wptaty bezpo$redniej, z tym, ze nie wskazuje numeru konta w
Subrejestrze Uczestnikéw.

W przypadku:

a) otrzymania przez Subfundusz przelewu bez podania danych, o ktdrych mowa w pkt 7a.13. powyzej,
Fundusz bedzie zwracat otrzymane Srodki pieniezne,

b) podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o ktérych mowa w pkt 7a.13. powyzej, o
zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bedacego osobg fizyczng decyduje wskazany
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PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bedacego osobg fizyczng - REGON i numer konta
w Subrejestrze Uczestnikow,

posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie
oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnikéw, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w realizacji
wptaty zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty
w sposbb niezgodny z tymi oczekiwaniami.

7a.15. Zitozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera zadnych skutkéw prawnych, jezeli przed
uptywem 90 dni, liczac od daty zlecenia, nie wptyng na rachunek Subfunduszu $rodki pieniezne na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, zwigzane z tym zleceniem.

Sposéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

Od Uczestnikow, ktdrzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz jest obowigzany odkupic¢
te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.
Uczestnicy Funduszu moga zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposéb okreslony w pkt 6.1.
Uczestnikowi przystuguje prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao
Dochodu USD w dolarach amerykanskich, w przypadku nabycia tych Jednostek Uczestnictwa w tej walucie
takze w przypadku, gdy Fundusz zaprzestat zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach amerykanskich, o ile spefnienie tego zadania przez
Fundusz nie bedzie narusza¢ przepiséw prawa.
W celu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa dolara amerykanskiego przelicza sie na
walute polskg w dniu, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug kursu dolara
amerykanskiego majacego zastosowanie do wyceny Subfunduszu Pekao Dochodu USD w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem pkt 8.5. ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny,
w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 8.4 powyzej, w dniu ztozenia
Zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, cene odkupienia ustala sie¢ w nastepnym Dniu
Wyceny.
Okres pomiedzy ztozeniem zadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji odkupienia,
przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje
w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne
do realizacji odkupienia.
Przy realizacji zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zleceh aktualizacji danych osobowych
Prowadzacy Dystrybucje moze Zzada¢ przedstawienia dodatkowych informacji, ponad wskazane
w formularzu zlecenia, jezeli okaze sie to niezbedne dla zapewnienia bezpieczenstwa intereséw
Uczestnika. Prowadzacy Dystrybucje obowigzany jest poinformowaé sktadajacego zlecenie o potrzebie
przedstawienia dodatkowych informacii, o ktérych mowa powyzej oraz o stosowanym trybie postepowania.
Przedmiotem zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w szczegélnoSci:
a) odkupienie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, lub
b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, ktdra, z zastrzezeniem
pkt 10.3., zapewni uzyskanie zadanej kwoty pienieznej, lub
c) odkupienie okreslonego procentu wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika.
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota Zzadana jest wyzsza niz kwota mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, ktdrego Zadanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie
Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika znajdujace sie na tym koncie.
Zamknigcie konta w Funduszu nastepuje po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie, z zastrzezeniem wyspecjalizowanych
programoéw inwestycyjnych, ktérych warunki uczestnictwa moga przewidywaé terminy odmienne.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika bedacego osobg matoletnig
sktadaja, zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego:
a) w granicach zwyklego zarzadu, do kwoty 2 000 zlotych miesigcznie, przedstawiciel ustawowy
matoletniego lub matoletni po ukoriczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego;
b) bez ograniczen do zakresu zwyktego zarzadu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sadu
opiekuniczego, stosownie do treci tego zezwolenia.
Zgoda na zloZenie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez matoletniego, ktory ukonczyt 13 lat,
moze by¢ udzielona albo do jednorazowego zadania, albo do wielokrotnych zadan, w zakresie wskazanym
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8.13.

8.14.

8a.

8a.1.

8a.2.

8a.3.

8a.4.

8a.5.

8a.6.

8a.7.

8a.8.

8a.9.

8a.10.

8a.11.

8a.12.

8a.13.

przez osobe udzielajacg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednie przepisy o formie
udzielania petnomocnictw.
Postanowienia pkt 8.11 i 8.12 powyzej majg odpowiednie zastosowanie do 0s6b ubezwtasnowolnionych,
przy czym do 0séb ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujace wobec matoletnich
ponizej 13 lat, a do ubezwlasnowolnionych czeciowo obowigzujace w stosunku do matoletnich, ktérzy
ukonczyli 13 lat.
Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktore nie jest
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta
spadnie ponizej 1 000 (tysigc) ztotych albo w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD ponizej 300
(trzysta) dolaréw amerykanskich, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na tym koncie.
Sposdb i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Pekao Alternatywny
Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na Zzadanie Uczestnika Subfunduszu. Warunkiem
zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest uprzednie zgtoszenie przez Uczestnika Funduszowi zamiaru
zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zamiar zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinien
zawiera¢ wszystkie dane wymagane dla zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. O godz. 23.00 w Dniu
Roboczym, w ktérym Agent Transferowy otrzyma zamiar zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zamiar
zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa uznaje sie za skutecznie ztozone zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
Od Uczestnikéw, ktérzy skutecznie ztozyli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz jest
obowigzany odkupi¢ te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikdw liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.
Uczestnicy Subfunduszu mogq sktadaC zamiar zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposob
okreslony w pkt. 6.1.
Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Roboczym, w
ktérym zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato skutecznie ztozone.
Okres pomigdzy Dniem Roboczym, w ktérym zadanie odkupienia zostato skutecznie zlozone zgodnie z pkt.
8a.1. zdanie ostatnie a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie
bedzie dtuzszy niz siedem dni. Termin, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w
przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu. W takim przypadku cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obliczana jest w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie
informacje niezbedne do realizacji odkupienia.
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o zadaniu odkupienia nalezy przez to rozumie¢ zadanie odkupienia ztozone w
trybie okreslonym w pkt. 8a.1. powyzej.
Przy realizacji zadarh odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zlecer aktualizacji danych osobowych
Prowadzacy Dystrybucje moze zada¢ przedstawienia dodatkowych informaciji, ponad wskazane w formularzu
Zlecenia, jezeli okaze sig to niezbedne dla zapewnienia bezpieczenstwa interesow Uczestnika. Prowadzacy
Dystrybucje obowigzany jest poinformowaé sktadajacego zlecenie o potrzebie przedstawienia dodatkowych
informacii, o ktérych mowa powyzej oraz o stosowanym trybie postepowania.
Przedmiotem zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w szczeg6lnoSci:
a) odkupienie okreslone;j liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, lub
b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, ktéra, z zastrzezeniem pkt
10.3., zapewni uzyskanie zadanej kwoty pienieznej, lub
c) odkupienie okreslonego procentu wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika.
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza niz kwota moZliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, ktérego zadanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie Jednostki
Uczestnictwa nalezace do Uczestnika znajdujace sie na tym koncie.
Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktére nie jest kontem
prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta spadnie ponizej
1000 (tysigc) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym
koncie.
Zamkniecie konta w Funduszu nastepuje po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie, z zastrzezeniem wyspecjalizowanych
programéw inwestycyjnych, ktérych warunki uczestnictwa moga przewidywac¢ terminy odmienne.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika bedacego osoba matoletnia sktadaja,
zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego:
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8a.14.

8a.15.

a) w granicach zwyktego zarzadu, do kwoty 2000 ztotych miesiecznie, przedstawiciel ustawowy matoletniego
lub matoletni po ukoriczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego;

b) bez ograniczenn do zakresu zwyklego zarzadu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sadu
opiekuriczego, stosownie do tresci tego zezwolenia.

Zgoda na ztozenie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez matoletniego, ktdry ukoriczyt 13 lat,

moze by¢ udzielona albo do jednorazowego zadania, albo do wielokrotnych zadan, w zakresie wskazanym

przez osobe udzielajgca zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednie przepisy o formie

udzielania petnomocnictw.

Postanowienia pkt 8a.13. oraz pkt 8a.14. powyzej] majg odpowiednie zastosowanie do 0sdb

ubezwtasnowolnionych, przy czym do os6b ubezwiasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady

obowigzujace wobec matoletnich ponizej 13 lat, a do ubezwlasnowolnionych cze$ciowo - obowigzujace w

stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat.

Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
(konwersja) oraz wysoko$¢ optat z tym zwiazanych

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktérej odpowiednio odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Zrodlowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zarzadzanego przez Towarzystwo, po dokonaniu wpfaty na
ich nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (Fundusz Zrodtowy)
zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy),
po dokonaniu wptaty na ich nabycie, nastepuje na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie Srodkéw tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego. O mozliwosci
dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi na stronie internetowe;
Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.
Konwersja dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktérego nastapito
odkupienie jednostek uczestnictwa.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, konwersja jednostek uczestnictwa dokonywana jest wytacznie w obrebie
tej samej kategorii jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy Funduszem Zrédiowym jest fundusz
(subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, a Funduszem Docelowym jest fundusz
z roznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, konwersja jednostek uczestnictwa Funduszu Zrédtowego
jest dokonywana na jednostki uczestnictwa kategorii A tego Funduszu Docelowego. Jezeli Funduszem
Zrodtowym jest fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, a Funduszem Docelowym jest
fundusz (subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa Uczestnik takiego Funduszu
Zrédtowego moze dokonaé konwersji na jednostki uczestnictwa Funduszu (Subfunduszu) Docelowego
zarowno z jednostek uczestnictwa kategorii A, jak i z jednostek uczestnictwa kategorii | Funduszu
Zrédtowego. W przypadku, gdy zaréwno Fundusz Zrodtowy, jak i Fundusz Docelowy s funduszami bez
réznych kategorii jednostek uczestnictwa, konwersja dokonywana jest w obrebie jednostek uczestnictwa
bez roznych kategorii.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Dzieri Wyceny jednostek uczestnictwa odkupywanych w wyniku
konwersji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji. Jezeli w dniu,
w ktorym - zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjnego - powinno
nastapié odkupienie jednostek uczestnictwa w Funduszu Zrédiowym, w Funduszu Docelowym nie
przeprowadza sie wyceny, Dniem Wyceny odkupywanych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest
najblizszy po tym dniu dzien, ktory jest Dniem Wyceny zaréwno w Funduszu Zrédtowym, jak i w Funduszu
Docelowym.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji
w Subfunduszach wydzielonych w Funduszu dokonywane jest w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztoZzeniu przez Uczestnika
u Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest moZliwe przekazanie
$rodkow na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego, konwersja dokonywana jest
w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek
Uczestnictwa bedacych przedmiotem konwersji majg zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny
konwersji Jednostek Uczestnictwa obowiazujace w Funduszu Zrédtowym.

W przypadku Subfunduszu Pekao Gotéwkowy, z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w wyniku konwersji w tym Subfunduszu dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o zlozeniu przez Uczestnika
u Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest moZliwe przekazanie
$rodkow na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego, konwersja dokonywana jest
w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy
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9a.

9.7.

9.38.

9.9.

9.10.

9.11.

prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do wyceny Jednostek Uczestnictwa

bedacych przedmiotem konwersji majg zastosowanie zasady wyceny konwersji Jednostek Uczestnictwa

obowigzujace w Funduszu Zrédtowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 9.5 oraz pkt. 9.6, do odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu

Zrédtowego stosuije sie, odpowiednio, wlasciwe postanowienia prospektu informacyjnego tego Funduszu

Zrodtowego dotyczace odkupywania jednostek uczestnictwa, a do nabywania jednostek uczestnictwa

danego Funduszu Docelowego stosuje sie, odpowiednio, wiasciwe postanowienia prospektu

informacyjnego tego Funduszu Docelowego dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym

ustalana jest cena konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Warunkiem

realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztoZenie zlecenia zgodnie

z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktorym mowa

w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwo$ci informacji niezbednej do

realizacji konwersji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek Uczestnictwa.

W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent

Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji konwersji. Jezeli realizacja prawidtowo

ztozonego zlecenia konwersji nastapi w terminie diuzszym niz siedem dni, wéwczas Uczestnikowi

przystuguje wyptata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

w Rozdziale Ill Cze$¢ A pkt. 12.

Sze$¢ razy w roku kalendarzowym konwersja jednostek uczestnictwa jest zwolniona z cze$ci lub catosci

opfaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyrownujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca réznica wysokosci
stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej w Funduszu Docelowym i w Funduszu Zrédtowym. Ustalenie
wysoko$ci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu tabeli optat obowigzujacej
w dacie ztozenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce opfaty
manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest stosowana.

Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjne;j,

o ktérej mowa w art. 43 Statutu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem

z optaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.

Nabycie jednostek uczestnictwa na skutek konwersji w Funduszu Docelowym moze by¢ dokonane jedynie

w tej samej walucie, w ktorej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym. Jezeli

waluta, w ktorej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym byt dolar

amerykanski, konwersja moze by¢ dokonana pod warunkiem, ze jest to waluta rozliczeniowa Funduszu

Docelowego.

Sposéb i szczegétowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzaca z tego odkupienia

9a.1.

9a.2.

9a.3.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia moze byé
ztozone wytacznie z wykorzystaniem Systemu TeleFunduszePekao, Ustugi eFunduszePekao lub w
Towarzystwie w zakresie, o ktérym mowa w Rozdziale V pkt 2.5.2 Prospektu.

Prawo do ztoZenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta
oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia
przystuguje Uczestnikowi posiadajacemu Jednostki Uczestnictwa o warto$ci co najmniej 2.000.000 (dwa
miliony) ztotych na wszystkich kontach Uczestnika w Funduszu oraz Funduszach Pekao wedtug ostatnie;
Wyceny Aktywdw Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obowigzujacej przed dniem ztozenia zlecenia.
Whpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia dokonywane jest w Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma informacje od Towarzystwa o ztozeniu zlecenia, z tym
zastrzezeniem, ze jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje o zloZzeniu zlecenia w dniu ztoZenia
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny. Okres pomiedzy zlozeniem przez Uczestnika prawidtowego
zlecenia, a Dniem Wyceny, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest dtuzszy niz siedem dni. Termin,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci informacii
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezbednej do realizacji powyzszego zlecenia. W takim przypadku
realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
prawidtowg informacje niezbedng do realizacji zlecenia.
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10.

1.

9a4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia, stosuje sie odpowiednio postanowienia
dotyczace ustalania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W zwigzku z tym, iz odkupienie i nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia jest realizowane przez Fundusz w tym
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez Fundusz wyptata Srodkéw pienieznych z rachunku
Funduszu. Za kwote odpowiadajaca wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomnigjszong
onalezny zryczaltowany podatek dochodowy od oséb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych oraz opfate manipulacyjng pobierang przez Towarzystwo za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajg zbyte Jednostki Uczestnictwa Funduszu i zapisane na jego
koncie w rejestrze Uczestnikow. Obliczenia podatku dokonuije sie z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte, w ramach tego samego konta w rejestrze
Uczestnikow Funduszu, wedtug najwyzszej ceny nabycia (zgodnie z odpowiednimi postanowieniami
Prospektu - metoda HIFO).

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacy z tego odkupienia,
wywiera dla Uczestnikéw Funduszu takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzaca z tego odkupienia nie majg zastosowania
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestycji.

Sposoéb i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
dochodéw Funduszu

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Z zastrzezeniem pkt 10.2 ponizej, a takze pkt 9 i pkt 11, wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ dokonywane gotéwka przez Prowadzacych Dystrybucje lub przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika. Wyptaty moga by¢ dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do wskazania takiego
rachunku przez Uczestnika wynika z odrgbnych przepisow prawa i nie powoduje ryzyka przekazania
$rodkdw na rzecz osoby nieuprawnione;.

Kwota przypadajagca do wyptaty z tytulu zadania odkupienia przestanego za posrednictwem
elektronicznych no$nikéw informacji moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek bankowy Uczestnika.
Z kwoty przypadajacej do wyplaty na rzecz osoby fizycznej Fundusz potraca zryczattowany podatek
dochodowy w sposéb okreslony wiasciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sie
z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejno$ci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte wedtug
najwyzszej ceny nabycia (zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu - metoda HIFO).

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutlu odkupienia niezwtocznie, nie wcze$niej niz w drugim Dniu
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Sposob i szczegdtowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ opfat z tym zwiagzanych

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Przez zamiang rozumie sie jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz Docelowy), za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu
wptaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jest przekazanie
$rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz
Subfunduszu Docelowego.

O mozliwo$ci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl
oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto,
z ktdrego nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzezeniem zdania Kkolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany
w Subfunduszach wydzielonych w Funduszu dokonywane jest w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o zlozeniu przez Uczestnika
u Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie
$rodkoéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana
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12.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

11.10.

11.11.

11.12.

jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym wykonanie zlecenia (przekazanie srodkéw na rachunek bankowy

prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek

Uczestnictwa bedacych przedmiotem zamiany majq zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany

Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w Subfunduszu Zrédiowym.

W przypadku Subfunduszu Pekao Gotéwkowy z zastrzezeniem zdania kolejnego odkupienie Jednostek

Uczestnictwa w wyniku zamiany w tym Subfunduszu dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po

Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o zlozeniu przez Uczestnika

u Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozZliwe przekazanie

$rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana

jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek

Uczestnictwa bedacych przedmiotem zamiany majg zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany

Jednostek Uczestnictwa obowiazujace w Subfunduszu Zrodfowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 11.5 oraz pkt. 11.6, do odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, wtasciwe postanowienia Prospektu dotyczace

odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, wtasciwe postanowienia Prospektu dotyczace

nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana

jest cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dluzszy niz siedem dni. Warunkiem realizacji

Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie Zzlecenia zgodnie

z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym mowa

w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwo$ci informacji niezbednej do

realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu zamiany Jednostek Uczestnictwa. W takim

przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji zamiany. Jezeli realizacja prawidtowo ztozonego

Zlecenia zamiany nastapi w terminie dtuzszym niz siedem dni, woéwczas Uczestnikowi przystuguje wyptata

odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w Rozdziale IIl Cze$¢ A

pkt. 12.

Szes¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub catoSci

optaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej stosowana jest wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca réznica wysokos$ci
stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w Subfunduszu Zrodtowym.
Ustalenie wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu tabeli optat
manipulacyjnych obowigzujgacej w dacie ztozenia zlecenia,

b) wprzypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o nizszej lub rdwnej stawce optaty
manipulacyjnej wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.

Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej,

o ktérej mowa w art. 43 Statutu.

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub

z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztoZzenia zlecenia.

Nabycie jednostek uczestnictwa na skutek zamiany w Subfunduszu Docelowym moze by¢ dokonane

jedynie w tej samej walucie, w ktérej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu
Zrédtowym.
W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD:
a) zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu moze by¢ dokonana pod warunkiem, ze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu Pekao Dochodu USD dokonano w ztotych polskich,

b) zamiana Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa Pekao Dochodu
USD moze by¢ dokonana tylko w ztotych polskich.

Sposob i szczegotowe warunki spetniania Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikéow

121.

12.2.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie pézniejszym niz
wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do Subrejestru Uczestnikow
jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja nabycia powinna by¢
najpdzniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za
posrednictwem ktérego zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowigzanely do
odpowiedniego odszkodowania.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie pdzniejszym
niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykreslenia z Subrejestru

24



13.

14,

12.3.

Uczestnikow jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja odkupienia
powinna by¢ najpdzniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktéorym mowa w art. 32 ust. 1 2
Ustawy, za posrednictwem ktdrego zostato dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest
zobowigzane/y do odpowiedniego odszkodowania.

Warunkiem wyptaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika w opdznieniu realizacji transakcji nabycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochowanie nalezytej staranno$ci przez Towarzystwo lub
podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy, za poSrednictwem ktorego zostato dokonane nabycie
lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotowi
zobowigzanemu do wyptaty odszkodowania danych niezbednych do realizacji $wiadczenia.

Sposob i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu blednej wyceny aktywow netto na
Jednostke Uczestnictwa

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

Wyliczenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa podlega
weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystapienia btedu w takim wyliczeniu, po dokonaniu
stosownej weryfikacji Fundusz przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa
Subfunduszu dokonanych z wykorzystaniem nieprawidtowej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

W przypadku tych Uczestnikéw, ktérzy dokonali wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyzonej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa, takie transakcje zostajq ponownie przeliczone wedtug prawidtowej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikéw — po ich przekazaniu z rachunku Subfunduszu do
Uczestnikow — okazaty sie za wysokie, po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug
prawidtowej warto$ci Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo, z wiasnych $rodkéw, dokonuje wptaty
uzupetniajacej do Subfunduszu w wysokosci zawyzonej kwoty ptatno$ci.

W przypadku, gdy kwota wptaty do Subfunduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa
wedtug poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska Towarzystwo, z wtasnych
Srodkow, dokonuje wptaty uzupetniajacej do Subfunduszu w brakujacej wysokosci.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikéw okazaty sie za niskie — po przeliczeniu odkupionych
Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych
podatkéw — Fundusz dokonuje przekazéw uzupetniajacych do Uczestnikow.

Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu

14.1.

14.2.
14.3.

Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikow oraz subrejestrow Uczestnikéw Agentowi

Transferowemu. Rejestr Uczestnikow zawiera dane zawarte we wszystkich subrejestrach Uczestnikéw.

Subrejestr Uczestnikdéw zawiera informacje dotyczace uczestnictwa w Subfunduszu, w szczegdinosci:

a) dane identyfikujace Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kazdego Uczestnika w subrejestrze
Uczestnikdw;

b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

c) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa;

d) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa;

e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;

f)  informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmianke o zastawie ustanowionym
na Jednostkach Uczestnictwa.

Kazdy Uczestnik moze posiadaé kilka odrebnych kont w subrejestrze Uczestnikdw.

Dane osobowe Uczestnikdw i ich petnomocnikéw zawarte w subrejestrach Uczestnikéw zbierane sg na

podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo i Fundusz wytgcznie w celu realizacji umowy

uczestnictwa w Funduszu, podjecia dziatan przed zawarciem tej umowy oraz marketingu bezposredniego

wiasnych produktéw i ustug. Gromadzone dane sg poufne i chronione przed dostepem o0sdb

niepowotanych. Uczestnikom i ich pethomocnikom przystuguje prawo dostepu do tre$ci swoich danych, ich

poprawiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania danych

w celach przekazywania informacji handlowej za posrednictwem $rodkéw komunikacji elektroniczne;.

Prowadzacy Dystrybucije jest upowazniony do przetwarzania danych osobowych Uczestnika, ktdry za jego

posrednictwem dokonat transakcji, wylacznie w celu wykonania zawartej z Funduszem umowy

o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje moze otrzymaé informacje

zawarte w Subrejestrze Uczestnikow, jezeli sg one niezbedne do wywigzania sie z tgczacej go

z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moze przekazywaé

dane osobowe Uczestnika oraz dane wskazanych przez Uczestnika petnomocnikow Prowadzacemu

Dystrybucje wraz z informacjami o dokonanych przez niego transakcjach oraz informacje dotyczace jego

konta, w tym w szczegélno$ci o saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za po$rednictwem

Prowadzacego Dystrybucje dostepu do jego aktualnych danych dotyczacych jego konta i dokonywanych

na nim transakcji.
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15.

16.

17.

18.

19.

14.4.  Towarzystwo archiwizuje dokumentacje zwigzang z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany
przez przepisy prawa.

Informacja o okolicznosciach, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

15.1.  Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow tego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodag i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwdch miesiecy.

15.2.  Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na koniec Dnia
Wyceny, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 15.1 powyzej. Fundusz
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowe;
Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

15.3.  Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie
anulowane pod warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed
dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia
Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wtasny rachunek bankowy, na ktory Fundusz dokona zwrotu $rodkow
wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania rachunku bankowego
zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez Fundusz uwazana za
nieztozona. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang
zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny
z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

16.1.  Jezeli w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

16.2.  Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny,
w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Informacja o zawieszeniu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje oraz zostanie
podana do publicznej wiadomo$ci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa
www.pekaotfi.pl.

16.3. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwéch miesiecy;

b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajacym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

16.4. Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, Ze dotrze ono do Agenta Transferowego przed dniem,
w ktorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwtocznie po
wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym
Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu zbywane sa

w Rzeczypospolitej Polskiej

Informacja o obowiazkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z tredcig art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych

(tekst jedn. Dz.U. z 2016, poz. 1888 z pdzn.zm.) Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od os6b

prawnych.

Informacja o obowiazkach podatkowych Uczestnikow Funduszu (Subfunduszy)

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika

Funduszu, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego

lub prawnego.

19.1.  Opodatkowanie o0séb fizycznych
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
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(tekst jedn. Dz.U. 2016, poz. 2032 z p6zn. zm.) [,Ustawa pdof’] od dochoddw uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie 19% zryczattowany
podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 17 ust. 1¢c Ustawy pdof, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof, nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodu wydatkéw na
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zasady, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje
sie przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokonanej na podstawie Ustawy.
Fundusz dokonuje obliczenia wysoko$ci naleznego podatku, potrgca obliczony podatek z kwoty
przypadajacej do wyptaty Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek
odprowadza do wilasciwego urzedu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem
zasady, iz w pierwsze] kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika wedtug
najwyzszej ceny nabycia (metoda HIFO).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy pdof dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie
emerytalnym [,IKE”], w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. 22004 r. Nr 116 poz.1205
z poézn.zm) [,Ustawa IKE/IKZE"], uzyskane w zwiazku z gromadzeniem i wyptatq $rodkow przez
oszczedzajacego, wyptata Srodkéw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych Srodkéw po Smierci
oszczedzajacego oraz wyplatg transferowg sg wolne od podatku dochodowego, z zastrzezeniem, ze
zwolnienie to nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczedno$ci na wigcej niz
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy te przewiduja takg mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy pdof od dochodu Oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu lub
czesciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy IKE/IKZE, $rodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sig
zryczattowany podatek w wysoko$ci 19% dochodu.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdof wptaty na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego [,IKZE"]
w rozumieniu przepisow Ustawy IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci
okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego podlegajq odliczeniu od
dochodu stanowigcego podstawe obliczenia podatku dochodowego od osob fizycznych, jezeli na
podstawie umowy o prowadzenie IKZE podatnik gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKZE (art. 4 ust.
2 Ustawy IKE/IKZE). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy pdof odliczenia wptat na IKZE
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.

Stosownie do postanowien art. 20 ust. 1 Ustawy pdof, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty
z |IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Smierci Uczestnika
oszczedzajacego na IKZE, uznaje si¢ za przychody z innych zrodet, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy pdof.

Zgodnie z art. 30 ust.1 pkt 14 od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym
wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 Ustawy IKE/IKZE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10%
przychodu. Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej Fundusz pobiera bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania przychodu. Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany
przez ptatnika, czyli Fundusz jako podmiot dokonujacy wyptaty na rzecz podatnika.

W przypadku dokonywanego zwrotu Fundusz ma obowigzek w terminie do konca lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym przekazaé podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika,
nie majacego w Polsce miejsca zamieszkania, urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych - imienne informacje sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru.

Wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE pomiedzy instytucjami
finansowymi prowadzacymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po $mierci Uczestnika oraz w postepowaniu
likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE Uczestnika, sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy pdof,
wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca
1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz.U.2016.205 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn.

Srodki wyptacane z IKZE, nabyte na skutek dziedziczenia podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym na zasadach ogdinych.
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20.

19.2.

W celu okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktore nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbedne jest
uwzglednienie - oprécz przepisow prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego krajéw zamieszkania
tych os6b oraz treSci umdw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki
wynikajacej z tych uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg do celéw podatkowych wydanego przez wtadciwa zagraniczng administracje podatkowa (certyfikat
rezydencii).

Opodatkowanie oséb prawnych

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jedn. Dz.U. z 2016, poz. 1888 z pdzn. zm.) [,Ustawa pdop”], osoby prawne sg zobowigzane do zaptacenia
podatku dochodowego od dochodu bez wzgledu na rodzaj zrodet przychodow, w tym takze od dochodu
uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z art. 19 ust. 1 z zastrzezeniem art. 21
i 22 Ustawy pdop, podatek dochodowy od oséb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.
Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy pdop do przychodow nie zalicza sie przychoddw z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej zgodnie z Ustawa.

Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy pdop, nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodéw
wydatkoéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sg jednak kosztem
uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Dochodem bedzie wigc nadwyzka przychodu
z tytutu odkupienia (umorzenia) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nad kosztami ich nabycia
wskazanymi w poprzednim zdaniu. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.

Zasady, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sig przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami dokonanej zgodnie z Ustawa,

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnicy, ktdrzy nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkdw podatkowych w odniesieniu do
tych os6b prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych
w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu.

Dzien, godzina i miejsce publikacji Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu ustalonej w danym dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

Fundusz ogtasza na kazdy Dzien Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego
z Subfunduszy (ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane) bezzwtocznie po ich ustaleniu oraz po
weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanych wycen. Fundusz publikuje Warto$¢ Aktywdw
Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny
- do godz. 23:30.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, ktérych Jednostki Uczestnictwa
sq zbywane publikowane sg na stronie internetowej www.pekaotfi.pl oraz w telefonicznym serwisie
informacyjnym (IVR tel.: 801 641 641). Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediéw informacyjnych
oraz serwisdw informacyjnych agenciji takich jak np.: Bloomberg, Polska Agencja Prasowa.

Fundusz, poza ogtoszeniem Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, moze prezentowaé maksymalng cene zbycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ustalong z wykorzystaniem stawki optat manipulacyjnych w wysokosci najwyzszej faktycznie
stosowanej. Informacja taka ma za cel wskazanie Uczestnikom warto$ci w wariancie najmniej dla nich
korzystnym bez uwzglednienia warunkéw konkretnej transakcji danego Uczestnika, gdy kwota optaty
manipulacyjnej faktycznie pobranej zaleze¢ bedzie od wszystkich uwarunkowan opisanych w Prospekcie.
Moze si¢ zdarzy¢, ze ze wzgledéw technicznych niezaleznych od Towarzystwa, niezalezne media nie
wykorzystajg wszystkich informaciji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.
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21

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu

21.1.

21.1.1.

21.1.2,

21.1.3.

21.2.
21.21.

21.2.2,
21.2.3.
21.24.

21.2.5.

21.3.
21.3.1.

21.3.2.

21.3.3.

21.34.

21.4.
21.4.1.

21.4.2,

21.4.3.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywoéw Funduszu, ustalania Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywajg sie sesje na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.

Jezeli dany dzien nie spetnia warunkdw okreslonych powyzej, Dniem Wyceny jest najblizszy dzien
spetniajacy te warunki.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a)  wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy,

b)  wyliczenia zobowigzan kazdego z Subfunduszy,

c) ustalenia Wartosci Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy,

d) ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa.

Na stronie www.pekaotfi.pl Fundusz publikuje informacje o planowanych dniach bez wyceny w danym
roku, w zwigzku z kalendarzem dni bezsesyjnych.

Prowadzenie Ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie i sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) oraz
zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebnie.

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ w taki sposdb, by na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okre$lenie
Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebne subrejestry Aktywéw Subfunduszu, umozliwiajace
wyodrebnienie wpisow ksiegowych dotyczacych poszczegélnych Subfunduszy oraz zapewniajace
mozliwo$¢ prawidtowego ustalenia:

a)  wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy oraz Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy,
b)  Wartosci Aktywdw Netto kazdego Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa

oraz sporzadzenia odrebnego dla kazdego z Subfunduszy sprawozdania jednostkowego.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny i na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego pomniejszajac warto$¢ Aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania. Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie subrejestru
Uczestnikow tego Subfunduszu na Dzienh Wyceny, przy czym w Dniu Wyceny do wyliczenia Warto$ci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nie uwzglednia sie zmian ujetych w Rejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz liczba Jednostek Uczestnictwa
Funduszu stanowig zsumowane odpowiednio wartosci lub liczby ustalone dla kazdego z Subfunduszy
odrebnie.

W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD, Warto$¢ Aktywéw Netto tego Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa wyrazong w dolarze amerykariskim wyliczana jest poprzez podzielenie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyrazong w ziotych polskich przez kurs dolara
amerykanskiego wykorzystywany w danym Dniu Wyceny na potrzeby ustalania warto$ci Aktywdw
Subfunduszu.

Wyliczenia przeprowadzane sg dla kazdego Subfunduszu odrebnie.

Zasady wyceny Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z wytaczeniem przypadkdw wskazanych w punktach: 21.6.2, 21.7.2, 21.7.3.

Na potrzeby wyceny Aktywdw Funduszu i ustalania zobowigzah Funduszu, wskazuje sie godzine 23:30
czasu lokalnego, jako godzing, na ktérg okresla sie ostatnie dostepne kursy (,Godzina Wyceny”).
Wskazanie godziny 23:30 jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglednienie w wycenie Aktywow Funduszu
i ustalaniu zobowigzan Funduszu wiekszosci istotnych zdarzen dotyczacych Aktywow Funduszu
i zobowigzan Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia
zobowigzan Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzien kurséw idanych z wigkszosci istotnych
rynkdw, na ktérych notowane sg poszczegoine skiadniki lokat Funduszu, w szczegélno$ci kurséw
zamkniecia z tych rynkéw, a takze wynikéw wycen tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica,
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21.4.4.

21.4.5.

21.4.6.

21.5.
21.5.1.

21.5.2.

21.5.3.

21.54.

21.5.5.

21.5.6.

Wycena sktadnikdw lokat okreslonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polskg odbywa sie przy zastosowaniu Sredniego
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostepnego na Godzine
Wyceny. W przypadku aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych instrumentéw finansowych, ktérymi
nie odbywa sie obrot na rynku regulowanym wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te instrumenty
finansowe wykazywane sg z uwzglednieniem w ich wycenie dokonanego odpisu.

W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacje o takie]
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach rocznych i pdtrocznych, co najmniej przez okres dwdch
lat od wprowadzenia takiej zmiany.

Metody wyceny skltadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Wyznaczanie wartosci godziwej sktadnikéw lokat bedacych instrumentami finansowymi o charakterze
udziatowym (np. akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, tytutéw uczestnictwa) oraz instrumentami
finansowymi o charakterze wierzycielskim / dtuznym (np. obligacji, bondw, listow zastawnych) i innych
sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku w rozumieniu przepiséw prawa odbywa sie
wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego na aktywnym rynku. W takim wypadku na potrzeby
wyceny wykorzystuje sie ostatnie dostepne kursy do Godziny Wyceny, przy czym, jezeli w Dniu Wyceny
do tej godziny zostat ustalony kurs zamkniecia lub inna warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.
Jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw (na danym rynku) na danym instrumencie finansowym jest znaczaco niski,
w szczegdlnosci w relacji do wielkosci emisji lub obrotu danym instrumentem finansowym na rynkach, na
ktorych taki obrét sie odbywa, albo na danym instrumencie finansowym nie zawarto zadnej transakgji,
warto$¢ godziwg wyznacza sie poprzez skorygowanie kursu z rynku aktywnego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej poprzez oszacowanie wartosci instrumentu
finansowego przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, na
warunkach okreslonych w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w pkt 21.2.1, badz poprzez zastosowanie
przyjetego  (w uzgodnieniu  z Depozytariuszem) modelu  wyceny instrumentu  finansowego
wykorzystujacego dane pochodzace z rynku aktywnego, badz za pomoca innych, powszechnie uznanych
metod estymacii.

Metoda korekty kursu z rynku aktywnego, o jakiej mowa w pkt 21.5.2, bedzie okreslana zgodnie z najlepszg

wiedzg Towarzystwa oraz praktykg na rynku typowym dla takiego instrumentu finansowego, jako

najbardziej adekwatna dla danego sktadnika lokat, przy czym podstawowe metody wskazane sq w punkcie

21.6.6.

W przypadku, gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

taki instrument finansowy wyceniany jest wedtug kurséw z jednego rynku aktywnego, okre$lonego jako

rynek gtéwny dla tego instrumentu. Wskazanie rynku gtéwnego dokonywane jest w okresach
1-miesiecznych, przy czym przy dokonywaniu wyboru uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokonywania przez

Fundusz transakcji na danym rynku posiadanym sktadnikiem lokat, a jesli taka mozliwo$¢ istnieje na wiecej

niz jednym aktywnym rynku - jednomiesieczny wolumen obrotu na instrumencie finansowym na tych

rynkach oraz liczba transakcji zawartych na tych rynkach na danym instrumencie finansowym.

Uzupetniajaco:

a.w odniesieniu do instrumentdw dtuznych wprowadzone zostato kryterium wielkoSci obrotu na
analizowanym rynku odniesionego do zaangazowania Funduszy w dany instrument oraz okre$lenie, czy
rynek jest typowym miejscem obrotu takq klasg instrumentow;

b. w odniesieniu do tytutow uczestnictwa funduszy notowanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami, niskie obroty na takim rynku) moZe byé stosowane wykorzystanie wyceny ustalane;
przez podmiot odpowiedzialny za fundusz.

W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujgcych wycen rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen wskazanego

w pkt 21.8.2 (,Dostawca Cen”).

Instrumenty pochodne notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wedtug wartosci okreslajacej stan

rozliczern Funduszu i instytucji rozliczajacej, przy czym do tych rozliczen wykorzystywane sg kursy

z aktywnego rynku.
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21.6.
21.6.1.

21.6.2.

21.6.3.

21.6.4.

21.6.5.

21.6.6.

Metody wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Instrumenty finansowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku zawierajace wbudowane

instrumenty pochodne, wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
instrumentem finansowym: warto$¢ tego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla tego instrumentu modelu wyceny; przy czym zastosowany model
wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukgji:

— metody wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
— dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
pochodzace z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z wycenianym
instrumentem finansowym o charakterze diuznym: warto$§¢ wycenianego instrumentu finansowego
bedzie stanowi¢ sume wartosci skfadnika o charakterze dtuznym (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu
0 modele wtasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych

instrumentow pochodnych wycenia sie, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdinego

inwestowania z siedzibg za granica, niebgdacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz jednostek

uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto danego funduszu czy instytucji na tytut uczestnictwa, jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow takiego funduszu lub instytucii
wspdlnego inwestowania ogtoszonej do Godziny Wyceny, z zastrzezeniem:
(i) W przypadku tytutéw uczestnictwa, gdy:
(@) nie ma mozliwosci uzyskania wynikéw wycen na Dzien Wyceny, w tym np. emitent tytutow
uczestnictwa nie ogtasza wyceny w Dniu Wyceny ze wzgledu na dzief wolny od pracy oraz
(b) brak jest informaciji, ze taka niedostepnos¢ wynikéw wyceny bedzie trwata oraz
(c) powodem niedostepnosci wycen nie sg znane publicznie zdarzenia wskazujace na niepewno$é
co do utraty wartosci rynkowej sktadnikdw portfela lokat emitenta tytutéw uczestnictwa
na potrzeby ustalenia warto$ci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio dostepna warto$¢
takiej wyceny w walucie, w ktérej ta wycena jest ogtaszana.
(i) W przypadku tytutéw uczestnictwa, gdy:
(@) nie ma mozliwosci uzyskania wynikéw wycen na Dzien Wyceny tytutdw uczestnictwa
stanowigcych istotng czes$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz
(b) istniejg przestanki uprawdopodobniajace teze, ze powodem niedostepnosci wycen sg zdarzenia
lub czynniki skutkujace utratg warto$ci rynkowej istotnej czesci sktadnikow portfela lokat emitenta
tytutdw uczestnictwa

po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia warto$ci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio
dostepna warto$¢ takiej wyceny z uwzglednieniem korekty wyliczonej przez Towarzystwo, w drodze
oszacowania wartosci godziwej poprzez wyliczenie czynnika modyfikujacego znang wartos¢ tytutu
uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny opartego na dostepnych danych rynkowych (np. wskazniki
rynkowe) adekwatnych do danego tytutlu uczestnictwa (np. z uwzglednieniem ich wzorca
odzwierciedlajacego inwestycje), przy czym model taki zostanie uzgodniony z Depozytariuszem.
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sg poprzez zastosowanie modelu wyceny
takiego instrumentu, wykorzystujacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach oraz w pkt 21.7 sktadniki lokat wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczonej przez oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez Dostawce Cen lub przez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii lub tez przez
zastosowanie do wyceny wtasciwego modelu. Metoda bedzie okreslana zgodnie z najlepsza wiedza,
analizami i mozliwo$cig zastosowania przez Towarzystwo oraz praktyka na rynku typowym dla takiego
instrumentu finansowego, jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika lokat.

Wskazuje sie podstawowe metody wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikdw lokat:

a) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru: modele wyceny na podstawie
danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajgcych im papieréw
warto$ciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji lub inkorporowanych
praw;

b) w przypadku instrumentéw pochodnych: jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka -
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Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla kontraktéw terminowe;
wymiany walut oraz kontraktow terminowej wymiany przysztych ptatnosci odsetkowych typu ‘interest
rate swap', ‘forward rate agreement);

c) w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym, innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng, do
danego instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych.

d)  wprzypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$C oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

Wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan

Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje
sie w walucie, w ktdrej sq wyrazone, a nastepnie sg przeliczane na walute polskg wediug zasad
okreslonych w pkt 21.4.4.

Wycena w ksiegach Funduszu skutkéw umow nabycia papieréw warto$ciowych wraz z rbwnoczesnym
zobowigzaniem sie kontrahenta do odkupu tak nabytych papieréw warto$ciowych oraz uméw zbycia
papieréw wartosciowych z réwnoczesnym zobowigzaniem sig kontrahenta do odsprzedazy tych papieréw
wartosciowych dokonywana jest od dnia zawarcia transakcji metodq skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz odpowiednio zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.

Wskazanie serwiséw informacyjnych wykorzystywanych do wyceny instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy

Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentach finansowych stanowigcych sktadniki lokat dostarczone

do publicznej wiadomosci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane bezpo$rednio

u emitentéw, a takze w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuje sie nastepujace serwisy

informacyjne:

a) W odniesieniu do kursow papieréw warto$ciowych z Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
oraz Rynku Treasury BondSpot Poland wykorzystywane sg kursy prezentowane i udostepniane przez
organizatordw tych rynkow.

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wspolnego inwestowania - wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa lub odpowiadajacg jej inng warto$¢. Wartosci te sq publicznie
dostepne zaréwno bezposrednio od emitenta, jak i za po$rednictwem uznanych serwiséw
informacyjnych.

c) Fundusz korzysta z uznanych serwiséw informacyjnych, w tym w szczeg6inosci:

- Bloomberg
Bloomberg Finance L.P. Biuro w Warszawie — ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Internet: www.bloomberg.com
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane kursy to
‘BGN’, a w sytuacii ich braku, gdy adekwatne i dostepne: ‘BVAL'.

Kwoty rozliczen z Uczestnikami

Fundusz ustala liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokragleniu

z doktadnoscig do 3 cyfr po znaku dziesigtnym.

Fundusz ustala kwote optaty manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, kwote

wyptaty w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takze ustalong cene zbycia Jednostek

Uczestnictwa w zaokragleniu z doktadnoscig do 2 cyfr po znaku dziesietnym.

W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD, przy ustalaniu rozliczer Funduszu w odniesieniu do

transakcji w dolarach amerykanskich kwota w tej walucie przeliczana jest na walute polskg

z zastosowaniem kursu dolara amerykanskiego, majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym

Dniu Wyceny. W szczegélno$ci:

a) w przypadku wptaty w dolarach amerykanskich liczbe zbywanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Pekao Dochodu USD ustala sie w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu po przeliczeniu dokonanej wptaty na walute polska.

b)  w celu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD
dolara amerykanskiego przelicza sie na walute polskg w dniu, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Zasady ustalania i pobierania podatku od zyskow z funduszy kapitatowych (w odniesieniu do rozliczen

Funduszu z uczestnikami bedacymi osobami fizycznymi) zostaly przedstawione w pkt 19.1.

W szczegblnosci w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD okre$lone w walutach obcych: koszt
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inwestycyjna.

oraz przychod, bedace podstawg ustalenia podatku, ustalane sg efektywnie w walucie polskiej. Oznacza
to, ze rentownos¢ inwestycji w ujeciu walutowym moze by¢ rézna (w tym nizsza) od zmiany warto$ci
inwestycji wyrazonej w ztotych bedacej podstawg do okreslenia podatku, ze wzgledu na zmiany kursu
dolara amerykanskiego w stosunku do zlotego.

Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu, przegladowi, zatwierdzaniu, ogtaszaniu i publikacji, zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa, w tym w szczegolnosci:

roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegtego Rewidenta, zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie Towarzystwa oraz zostaje zlozone w sgdzie prowadzacym rejestr funduszy
inwestycyjnych.

pétroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez Biegtego
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

pdtroczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
pdtrocza roku obrotowego, a roczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu 3 miesiecy
i zatwierdzane w ciggu 4 miesiecy od zakorficzenia roku sprawozdawczego.

dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
potaczonym i zawiera w szczegdlnoci sprawozdania jednostkowe wszystkich utworzonych
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Fundusz ogtasza (w terminie 4 miesiecy od zakonczenia roku) sprawozdanie alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, zawierajace w szczegolnosci sprawozdanie roczne Funduszu.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Funduszu opisanych w pkt 21 Prospektu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci

i kompletnoSci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Na zlecenic Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ., Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U, z 2018 1. poz. 56 z poZn. zm.) («~wana dalej ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™). wykonali$my ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia:

—  zgodnosei zasad | metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (..Subfundusz”)
w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym (zwanym dalej ,.Funduszem”),
opisanych w Rozdziale 11l Czeéé A punkt 21 zalaczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia
2005 roku, ktérego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

- zgodnosci | kompletnosei przyjetych zasad wyceny aklywéw Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng
opisana w Rozdziale 1V Podrozdzial 114 Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 CzesS¢ B punkt 1.1. zalaczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
1 kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Funduszu, postuzono sig kryteriami zgodnodci z wymogami:

= ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2018 r.. poz. 395 z pozn. zm.) ~ {zwang dalcj ,,ustawa
o rachunkowosei™).

—  ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej .rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod { zasad wyceny aktywow Funduszu, ich
2g0dnos¢ z przepisami dotyczaeymi rachunkowodel funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé 1 kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestycying Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadezenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnei.

Zgodnos¢ wykonania ushugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa, Krajowego Standardu Uslug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Usiug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwata nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajgca na
sformulowanie o$wiadczenia.

Wymogi kontrolj jakosci

Deloitte Audyt spétka z ograniczong edpowicdzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnic z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanic wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej fub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona,
odpowiedzialnoscia i jego firm czronkowskich, ktére stanowia oddzielne i niezalezne podmicty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalez¢ na stronie www deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 6000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnos¢ z wymogami niezaleznogei i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegalismy wymogdw niezaleznosei i innych wymogdw etyeznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego prazez
Migdzynarodowy Radg Standardéw Ltyki dla Ksiggowych. ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obicktywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannogei. poufnosei | profesjonalnego postgpowania.

Podsumowanie wykonanych_prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i porownaniu ich z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych, w szezegdlnosci wymogami
ustawy 0 rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale IV Podrozdzial 1 i 4 Statutu Funduszu oraz w Rozdziale Il Czgs¢ B punkt 1.1, zalaczonego Prospektu Informacyinego
i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sa kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowata weryfikacji, cay
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byla
przestrzegana.  Uwazamy. ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadezenia.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowoscl. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyinymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale 1V Podrozdzial 114 Statutu Funduszu.,

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oSwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spehienia wymogdw okreslonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alicrnatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoseig sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloilte Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnodeia sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

m%mw

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnodeia i jego firm czlonkowskich, ktdre stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doldadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/pl/onas 2

Member of Delaitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Oswiadezenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnoSci

i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityks inwestycyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej .. Towarzystwem), na podstawie art, 220
ust. | ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 1. poz. 56 z poZn. zm.) (zwang dalcj ..ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™). wykonaliémy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia:

- zgodnosci zasad i metod wyceny akiywow subfunduszu Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (,,Subfundusz™)
w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej , Funduszem™),
opisanych w Rozdziale [11 Czgs¢ A punkt 21 zalgezonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia
2005 roku, ktorego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 17 kwictnia 2018 roku, 7 przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyinych.

- zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng
opisana w Rozdziale IV Podrozdzial 3 i 4 Statutu Funduszu oraz w Rezdziale 11T Cze$¢ B punkt 3.1. zalaczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyevjnych, a takze zgodnosei
i kompletnosei tych metod i zasad z politykg inwestycyjna Funduszu, postuzono si¢ kryteriami zgodnosci 2 wymogami:

= ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Lj. Dz. U. 22018 r.. poz. 395 z pésn. zm.) — (zwana dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1839) (zwanego dalej ..rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu, ich
zgodnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz zgodnos¢ i kompletno$¢ zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestveyjna Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyinej.

Zgodnosé wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa. Krajowego Standardu Ustug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historyeznych informacji finansowych”™, przyjetego uchwata nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 r., w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na
sformulowanie adwiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp. k. stosuje Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci ebejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa drytyjskiego z ograniczona
cdpowiedzialnodcia | jego firm czlonkowskich, ktore stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jege firm czionkowskich mozna znalezé na stronie www.dejcitte.com/pl/onas
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Zgodnos€ z wymogami niezaleznosei 1 innvmi wymogami etyeznymi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosei i innych wymogdw etyeznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Miedzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla Ksiggowych. ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosei, obicktywizmu,
zawodowych kompetencii | nalezytej starannosci. poufnosei i profesjonalnego postepowania.

Podsumeowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeic Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu 1 pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych, w szezegélnosei wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia. a takze na zapoznaniu sie z polityka inwestycying przyjeta przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale IV Podrozdzial 3 1 4 Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 1 Czes¢ 1B punkt 3.1, zalgczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny aklywow sa kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byla
przestrzegana. Uwazamy. ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
odwiadczenia.

Whniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestyeyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale IV Podrozdzial 3 1 4 Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninigjsze o$wiadezenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylgeznic w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyeznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogow okreslonych
warl. 220 ustawy o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi oraz dla wiytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloitte Polska spotka 7 ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej iub kilku jednostek Deloitte Touche Tokmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia | jego firm cztonkowskich, kiére stanowig eddzieine i niezalezne padmiocty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/plfonas
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowesci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

1 kompletnoSei tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityks inwestyeyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzysiwa Funduszy [nwestycyjnych S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z poin. zm.) (zwana dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™). wykonalismy usluge atestacyjna w celu potwierdzenia:

- zgodnoéci zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Akeji Rynkéw Dalekiego Wschodu (,.Subfundusz™) w Pekao
Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej ..,Funduszem™), opisanych
w Rozdziale [l Czgd¢ A punkt 21 zalaczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktorego ostatnia aklualizacja zostata dokonana 17 kwietnia 2018 roku. z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

—  zgodnosci i kompletnodei przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisana w Rozdziale IV Podrozdzial 3a i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale [Tl Czgs¢ B punkt 4.1. zalgezonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczgcymi rachunkowodcei funduszy inwestyeyjnych, a takze zgodnosei
i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestyeyjna Funduszu, postuzono si¢ kryteriami zgodnoscei z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Lj. Dz U. 2 2018 r., poz. 395 7z pd2n. zm.) — (zwang dalej ,,ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

—  rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ,,rozporzgdzenicm™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ich
zgodnost z preepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé i kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywdw 7 polityka inwestycyjng Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadezenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugl atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzili§my stosownic do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa. Krajowego Standardu Ustug atestacyinych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmicniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
.Uslugi atestacyjne inne niz badania fub przeglady historyeznych informacji finansowych™. przyjetego uchwala nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢ pozwalajaca na
sformutowanie oswiadczenia.

Wympogi kontroli jakosei

Deloitie Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z
nim uirzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kitku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyiskiego z ograniczong
odpowiedzialnosciq | jego firm czlonkowskich, kidre stanowia oddzielme i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www. deloitte.com/pl/onas
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Zgodnosé z wymogami niezaleznosei i innymi wymogami etveznvini

Przestrzegalismy wymogdw niezaleznosci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Mie¢dzynarodowa Rade Standardow Etyki dla Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosei, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosei. poufnosci i profesjonalnego postgpowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczgcymi rachunkowosel funduszy inwestycyinych, w szezegdlnosci wymogami
ustawy o rachunkowodci. ustawy o funduszach inwestyeyjnych i zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia. a takze na zapoznaniu si¢ « polityka inweslycyina przyjeta przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale IV Podrozdzial 3a i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czes¢ B punkt 4.1, zalaczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny aktywéw sa kompletne i zgedne z ta polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszu ani tcz, czy opisana polityka inwestycyjna byla
przestrzegana. Uwazamy, z¢ przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzgdzenia niniejszego
oswiadczenia.

Whniosek niczaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekeic Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszu sa. we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne z przepisami ustawy o rachunkowodci. ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale [V Podrozdzial 3a i 4a Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadezenie zostato sporzadzone dia Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaezenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogow okreslonych
wart. 220 ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikéw
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloitte Polska spotka 7 ograniczona odpowiedzialnodeia sp. k.y — podmiotu wpisanego na fiste firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. 7 0.0. - komplementariusza Deloitte Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmistu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i yego firm czlonkawskich, kibre stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokdadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tchmatsy
Limited oraz jege firm czlonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/plfonas
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgednoSci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ., Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2604 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z p6zn. zm.) (zwana dalej ..ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™). wykonali$my ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia:

- zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Akcji Makych i Srednich Spélek Rynkow Rozwinietych
(.»Subfundusz™) w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym (zwanym dalej
»Funduszem”), opisanych w Rozdziale 111 Czedé A punkt 21 zalgczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu
sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku, ktdrego ostatnia aktualizacja zostala dokonana 17 kwictnia 2018 roku, z przepisami
dotyczacymi rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych.

- zgodnoscei i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng
opisang w Rozdziale 1V Podrozdzial 3b i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale |11 Czesé B punkt 5.1. zalaczonego Prospektu
[nformacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyezacymi rachunkowoscel funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnogei tych metod i zasad z polityka inwestyeyina Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U, z 2018 r.. poz 395 z pdZn. zm.) — (zwana dalej .,ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

~  rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych (Dz U, z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwancgo dalcj .rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecic odpowicdnich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ich
zgodnosé z przepisami dotyczaeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosc i kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestycyjna Funduszu.

Naszym zadaniem byto sporzadzenic o§wiadczenia niezaleznego bicglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania ushugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmicnionego)
»Uslugi atestacyjne innie niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych™, przyjetego uchwala nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bicglych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r., w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajacg na
sformulowanic odwiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spéika 7 ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 11 zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakoscl obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnoéci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowaniec wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnesi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona,
odpowiedzialnoscia i jego firm czionkowsiich, ktore stanowia oddzieine i niezalezne podmioty prawne, Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalezC na stronie www.deloitte.com/pi/onas
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Zg0dnos¢ z wymogami niezaleznodei i innymi wymogami etyeznymi

Przestrzegalismy wymogdw niezaleznodci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przez
Migdzynarodowa Rade Standardow Etvki dla Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosgei, obiektywizmu,
zawodowvch kompetencii i nalezyte] starannosci, poulnodel i profesjonalnego postgpowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosei wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z politvka inwestycyina przyicta przez Subfundusz przedstawiona w
Rozdziale IV Podrozdzial 3b i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 11T Czes¢ B punkt 5.1. zalaczonego Prospektu Informacyinego
i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny aktywow sa kompletne i zgodne 2 ta politykg. Ocena nie obejmowata weryfikacji. czy
opisanc metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byta
przestrzegana. Uwazamy. ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajace] podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadezenia.

Whiosek niczaleinego bicglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekceie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg. we wszystkich istotnych
aspektlach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowoscl. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu aliernatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne z polityka inwestycying przyieta przez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale 1V Podrozdzial 3b i 4a Statuiu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninigjsze o$wiadezenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylaeznie w celu dotaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogow okreslonych
warl, 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyvjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitic Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (do dnia I8 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloitte Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp. k.) — podmiotu wpisancgo na listg firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Ffbiimon

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. -~ komplementariusza Deloitic Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej tub kilku jednostek Deloitte Touche tohmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyjskiege z ograniczong

odpowiedziainoscia i jego firm czlonkowskich, ktdre stanowig cddziclne i niezalezne podmicty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu

Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalezd na stronie www,deloitte.com/pl/onas 2
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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O$wiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

Dla Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ., Towarzystwem™), na podstawie art, 220
ust. | ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 1. poz. 56 z pdin. zm.) (zwana dalej ..ustawa o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™), wykonaliémy usluge atestacyjna w celu potwierdzenia:

- zgodnodci zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Akeji Rynkéw Wschodzgeych (., Subfundusz”) w Pekao
Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym (zwanym dalej ,,Funduszem™), opisanych
w Rozdziale 111 Czgs¢ A punki 21 zalgczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktorego ostatnia aktualizacja zostata dokonana [7 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

- zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywédw Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng
opisang w Rozdziale IV Podrozdziat 3¢ i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cz¢$¢ B punkt 6.1. zalaczonego Prospekiu
[nformacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod 1 zasad z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosoi
i kompletnosei tych metod i zasad z politykyg inwestycyjna Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (t.j. Dz. U. z 2018 r.. poz. 395 z p67n. zm.) - (zwang dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”),

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ,rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ich
2g0dnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych oraz zgodnosé i kompletno$é zasad i metod wyceny
aklywaw z polityka inwestycyjna Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenic oswiadezenia niczaleznego bicglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
uslugi atestacyjnej.

Zgodnosc wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Ushug atestacyinych
innych niz badanie i przeglad 3600 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyinych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
..Uslugi atestacyine inne niz badania lub przeglady historycznych informacii finansowych™, przyjetego uchwata nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 r., w taki sposob. aby uzyska¢ racjonalna pewnoéé pozwalajaca na
sformutowanie o§wiadczenia.

Wymoei kontroli jakosci

Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosei obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnic zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tehmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, kiore stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis strultury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jege firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Defoitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446832, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnosé z wymogami niezaleznosdei i innvmi wymogami etycznvimi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznodei i innyeh wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przez
Migdzynarodowy Rade Standardow Etyki dla Ksiegowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencii i nalezytej starannosei, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyinym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, w szezegdnosei wymogami
ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzgdzenia. a takze na zapoznaniu sig z polityka inwestycyjng przyjela przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale 1V Podrozdziat 3¢ i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 11 Cz¢4¢ B punkt 6.1, zalaczonego Prospekiu Informacyjnego
i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny aktywow sa kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacii, czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszu ani tez. czy opisana polityka inwestycyjna byla
przestrzegana. Uwazamy. ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajgce] podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia.

Whiosek niezaleznego bieolego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspekiach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozpurzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestyeyjng prayjeta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale IV Podrozdzial 3¢ 1 4a Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnegoe Otwartego w celu spelnienia wymogow okreslonych
w arl. 220 ustawy o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu altermatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyijnego.

W imieniu Deloitte Audyt spélka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k. (do dnia (8 marca 2018 roku dziatajacej pod firmg
Deloitte Polska spolka z ograniczony odpowiedzialnodeia sp. K.} — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte Audyt spétka z ograniczona
odpowiedrzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwictnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odrosi sig do jedne;j fub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyjskiege z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm czionkowskich, ktére stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokiadny epis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaiei na stronie www.delcitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Tauche Tehmatsu Limited

Sad Rejonowy m, st. Warszawy, XIi Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Oswiadezenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletno$ei tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenic Zarzadu Pckao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ., Towarzystwem’™), na podstawie art. 220
ust. | ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz U. z 2018 r. poz. 56 7 pé#n. zm.) (zwang dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyinymi”™), wyvkonali$my ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia:

—  zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Obligacji Strategicznych (,.Subfundusz”) w Pekao
Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej ,,Funduszem™), opisanych
w Rozdziale I Czes¢ A punkt 21 zataczonego Prospektu Informacyinego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktorego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych.

—  zgodnodci | kompletnosei przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyina
opisana w Rozdziale IV Podrozdzial 3e i 4b Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czesé B punkt 8.1. zalaczonego Prospektu
Informacyijnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnodei tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Funduszu, postuzono si¢ kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (L.j. Dz. U. 2 2018 r.. poz. 395 7z pé#n. zm.) — (zwang dalej ,.ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 18359) (zwanego dalej ,,rozporzgdzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ich
zgodnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgednosé i kompletnos¢ zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestycyina Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadezenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownic do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Uslug atestacyinych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
.-Uslugi atestacyjne inne niz badania lub prreglady historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwala nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposob. aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢ pozwalajaca na
sformulowanic ogwiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie zgodnosei z
wymogami ctycznymi. slandardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do Jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyiskiego z ograniczona
odpowiedzialnoscig i jego firm czlonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czfonkowskich mozna znale?é na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tehmatsu Limited

Sad Rejonowy m, st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870




Deloitte.

Zgodnosé 7 wymogami niezaleznodcl i innvmi wymogami etycznvimi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosci i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Miedzynarodowg Radg Standardow Etyki dla Ksiggowych. ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencii i nalezytej starannosei. poufnosei i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszu i poréwnaniu ich 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyinych, w szezegdlnosei wymogami
ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusz praedstawiona w
Rozdziale IV Podrozdziat 3e i 4b Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 11 Czedé B punkt 8.1. zalgezonego Prospektu Informacyinego
i werytikacii, czy metody i zasady wyceny aktywow sa kompletne i zgodne z tg polityka. Ocena nie obgjmowala weryfikacji, czy
opisane metody i zasady byly stosowane de wyceny aktywdw Sublunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byla
przestrzegana, Uwazamy. ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
o$wiadczenia,

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne 7 przepisami ustawy o rachunkowodci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyina przyjeta przez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale IV Podrozdzial 3¢ i 4b Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadezenie zostalo sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dofaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogdw okreglonych
wart. 220 ustawy o funduszach inweslycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma
Deloitte Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska-Kuman ~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spotka 7 ograniczong
odpowiedzialnoseia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona

adpowiedzialnoscia | jege firm czionkowskich, ktdre stanowia oddzieline | niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu 3
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/plfonas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 01007687C
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Oéwiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyceh S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. T ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pon. zm.) (zwana dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™), wykonalismy usluge atestacyjna w celu potwicrdzenia:

- zgodnodei zasad 1 metod wyceny aktywéw subfunduszu Pekae Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (,.Subfundusz™)
w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej ,,Funduszem’™),
opisanych w Rozdziale Il Czgsc A punkt 21 zalgczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia
2005 roku, kidrego ostatnia akiualizacja zostata dokonana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych.

- zgodnosei i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Rozdziale [V Podrozdziat 31 4b Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cz¢$¢ B punkt 9.1. zataczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnodei metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnosei tych metod i zasad 7 polityka inwestycyina Funduszu, postuzono sig kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2018 r.. poz. 395 z pdzn. zm.) — (zwang dalej ,,ustawa
o rachunkowosci™),

—  ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej .,rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedziaine i obowiazkj stron

Zarzad Towarzysiwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywédw Funduszu, ich
7godno$é z przepisami dotyczgeymi rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych oraz zgodnodé i kompletnos¢ zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestycyjna Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzgdzenie o$wiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugti atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania uslugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyinych
innych niz badanic i przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
.-Uslugt atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych™. przyjgtego uchwalg nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢ pozwalajgca na
sformutowanie oswiadczenia.

Wymogi kontroli jakosei

Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosel z
wymogari etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymoganii prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kitku jednostek Deloitte Touche Tohmatsy Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona,
odpowiedzialnoscia i jega firm cztonkowskich, ktdre stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member cf Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnosé z wymogami niezaleznosei i innymi wymogami etycznyini

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przez
Migdzynarodowg Radg Standardéw Etyki dla Kstegowych. ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczceiwodci. obiektywizmu,
zawodowych Kompetencji i nalezytej starannodci. poufnodel i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosei wymogami
ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami tozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z polityka inwestyeyina przyjeta przez Subfundusz przedstawiona w
Rozdziale IV Podrozdzial 371 4b Statutu Funduszu oraz w Rozdziale HI Czes¢ B punkt 9.1. zalaczonego Prospektu Informacyinego
i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw sa kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani te2, czy opisana politvka inwestycyina byla
przestrzegana. Uwazamy. ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadezenia ninigjszego
oswiadezenia.

Whiosek niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekeie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowodci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycying przyjcta przez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale 1V Podrozdzial 3f i 4b Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninigjsze oswiadezenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylgeznie w celu dolgezenia do Prospektu Informacyinego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycy jnego Otwartego w celu spehienia wymogow okreglonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikdw
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firmg
Deloitte Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k.) — podmiotu wpisanego na listg firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

g
@5{} 7 LA

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0, - komplementariusza Deloitte Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jedne] lub kitku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona,
odpowiedzialnoscia i jego firm czionkowskich, kidre stanowiq oddzielne i niezalezne pedmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/plfonas
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowesci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. | ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. 2 2018 r. poz. 56 z poin. zm.) (zwang dalcj .ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi”). wykonalismy usluge atestacyjna w celu potwierdzenia:

—~  zgodnosci zasad 1 metod wyceny akiywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii (,.Subfunduss”) w Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej ,Funduszem™), opisanych
w Rozdziale 111 Cze$¢ A punkt 21 zalgezonego Prospektu Informacyinego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktorego ostatnia akiualizacja zostata dokonana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

- rgodnosci i kompletnosei przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng
opisang w Rozdziale [V Podrozdzial 3g 1 4¢ Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cze$é B punkt 10.1. zalaczonego Prospektu
lnformacyjnego.

Do oceny zgodnodei metod i zasad z przepisami dotyezgeymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Funduszu, postuzono sie kryteriami zgednosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2018 r.. poz. 395 z pdZn. zm.) — (zwang dalej ..ustawa
o rachunkowosci™),

= ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej .rozporzadzeniem™).

Stronv odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywédw Funduszu, ich
zgodnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé | kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywdw z polityka inwestycyjna Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadcezenia niezaleznego bicglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
uslugi atestacyjnej.

Zgodnosé wykonania uslugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historyeznych informacji finansowych™, przyjetego uchwala nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow 7 dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewnosé porwelajgeg na
sformutowanie o§wiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakoscei 1 1 zgodnie z
nim uirzymuje kompleksowy system kontroli jakosci abejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie zgodnosei z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego pedmiotu prawa brytyjskiego z ograniczena
odpowiedzialnoscia i jego firm czlonkowskich, ktore stanowia oddzielne i niezaleine podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsy
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www deloitte.com/pl/onas
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Zgodnosé z wymogami niezaleznosei | innvmi wymogami elveznymi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosgei i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przez
Migdzynarodowy Rade Standardéw Ctyki dla Ksiegowych. ktory jest oparty na podstawowych zasadach uezciwosdei, obickty wizmu.
zawodowych kompetencii i nalezytej starannosci. poufnodei i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prag

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyinym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowoscel funduszy inwestycyinych, w szezegdinosei wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sig z politykg inwestyeying przyjeta przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale 1V Podrozdzial 3g i 4c Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 11 Czes¢ B punkt 10,1, zalgezonego Prospektu
Informacyjnego i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywéw sa kompletne i zgodne z 13 polityka. Ocena nie obejmowala
werylikacji, czy opisanc metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdéw Subfunduszu ani tez czy opisana polityka
inwestycylna byta przestrzegana. Uwazamy, ze pereprowadzone prace dostarczyty wyslarczajacej podstawy do sporzadzenia
niniejszego o$wiadczenia.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekeie [nformacyinym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu aliernatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykq inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale IV Podrozdzial 3g i 4¢ Statutu Funduszu.

Ograniczenia wvkorzystania

Niniejsze odwiadezenic zostato sporzadzone dia Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyinego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogéw okreslonych
warl. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu aliernatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloittc Audyt spotka 7 ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma
Deloitte Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.) — podmiotu wpisancgo na liste firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

%/}Wf

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — kemplementariusza Deloitte Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoseia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloilte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyjskiego z ograniczons
odpowiedzialnoscia i jego firm czionkowskich, ktore stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokizdny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/plfonas 2
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OS$wiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na ziecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ., Towarzystwem™). na podstawie art. 220
ust. T ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tJ. Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z poin. zm.) (zwana dalej ,.ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi”). wykonalismy usluge atestacyjna w celu potwierdzenia:

- zgodnodei zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Gotéwkowy (.Subfundusz”) w Pekae Funduszy
Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej ,Funduszem™), opisanych
w Rozdziale 11 Czeé¢ A punki 21 zalgezonego Prospektu Informacyinego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktérego ostatnia aktualizacja zostala dokonana 17 kwictnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

- zgodnosei i kompletnodel przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Rozdziale 1V Podrozdziat 3h i 4d Statutu Funduszu oraz w Rozdziale HI Czesé B punkt 11.1. zataczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnosei tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Funduszu, postuzone sie krytetiami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (.j. Dz. U, z 2018 r.. poz. 395 z pd7n. zm.) — (zwana dalej ,.ustawa
o rachunkowosci”),

- ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu allemnatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej .rozporzadzeniem?).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecic odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu, ich
zgodnost z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé i kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywdw z polityka inwestycyina Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie o$wiadezenia niezaleznego bieglego rewidenta na podsiawie prac wykonanych w ramach
uslugi atestacyjnej.

Zgodnes¢ wykonania uslugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa. Krajowego Standardu Uslug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
.Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych™, przyjetego uchwata nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipea 2017 r., w taki sposob. aby uzyska¢ racjonalna pewnosé pozwalajacy na
sformutowanie o$wiadczenia.

Wymogi kontroli jakedei

Deloitte Audyt spdlka z ograniczona odpowiedzialnegcia sp. k. stosuje Migdzynaredowy Standard Kontroli Jakesci 1 i zgodnie z
nim utrzymujc kompleksowy system kontroli jakoéci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Defoitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z cgraniczong
odpowiedzialnoscia | jego firm czionkowskich, ktére stanowig oddzieine i niezalezne podmicty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich moizna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member ¢f Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnosé z wymogam| niezaleznosci i innymi wymogami etveznymi

PrzestrzegalisSmy wymogéw niezaleznosci i innych wymogow etyeznych Kodeksu etyki zawodowych ksicgowych wydanego przez
Miedzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla Ksiegowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwoscei, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosei, poufnodei i profesjonalnego postgpowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekceie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aklywow
Subfunduszu i pordwnaniu ich z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosei wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu allernatywnymi funduszami inwestyeyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia. a lakZze na zapoznaniu si¢ z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale 1V Podrozdzial 3h i 4d Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cze$¢ B punkt 11.1.  zalaczonego Prospektu
Informacyjnego i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywéw sa kompletne 1 zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowala
weryfikacii. czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny akiywow Subfunduszu ani tez, czy opisana politvka
inwestycyjna byla przestrzegana. Uwazamy. 7e przeprowadzone prace dostarczyly wyslarczajace] podstawy do sporzadzenia
niniejszego oswiadczenia.

Whiosek niczaleznego bicglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekeie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale IV Podrozdziat 3h i 4d Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninigjsze o$wiadezenie zostato sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogéw okreslonych
wart. 220 ustawy o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imicniu Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnedcia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloitte Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k.) — podmiotu wpisancge na listg firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

oo

Dorota Snarska-IKuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyiskiego z ograniczona,
odpowiedzialnoscia i jego firm czlonkowskich, ktore stanowig oddzielne | niezalezne podmicty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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OS$wiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkewosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {zwanego dalej ., Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tJ. Dz. U. 2 2018 r. poz. 56 z poin. zm.) (zwang dalej ..ustawa o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™), wykonalismy usluge atestacyjna w celu potwierdzenia:

~  zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Furopejskiego (,.Subfundusz™)
w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej ,,Funduszem™),
opisanych w Rozdziale Tl Czgs¢ A punkt 21 zataczonega Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia
2005 roku, kidrego ostatnia aktualizacja zostala dokenana 17 kwietnia 2018 roku. 7 przepisami dotyczacymi rachunkowoscei
funduszy inwestycyjnych.

- zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyvicta przez Fundusz polityka inwestveyina
opisang w Rozdziale IV Podrozdzial 31 i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czgs¢ B punkt 12.1. zataczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych, a takze zgodnosci
i kompletnosci tych metod i zasad 7 polityka inwestyeyina Funduszu, postuzono sig kryteriami zgodnosci 2 wymogami:

= ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (1. Dz. U. 2 2018 ., poz. 395 z pdzn. zm.) — (zwana dalej ,,ustawa
o rachunkowogci™),

—  ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

- rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (D7 U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ..rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecic odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu. ich
7godno$¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$¢ i kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestycyjng Funduszu.

Naszym zadanicm bylo sporzgdzenic oswiadczenia niezaleznege bicglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnosé wykonania uslugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownic do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa. Krajowego Standardu Uslug atestacyjnych
innych niz badanic i przeglad 3000 w brzmicniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
. Uslugi atestacyine inne niz badania lub przeglady historycznych informacii finansowych”, przyjetego uchwaty nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposéb. aby uzyskac racjonalng pewnosé pozwalajaca na
sformufowanie o$wiadczenia.

Wrymogi kontroli jakodcei

Deloitte Audyt spéotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosei obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnic zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego padmiotu prawa brytyiskiego z ograniczena
odpowiedzialnoscia i jego firm czlonkowskich, kiore stanowig oddzieine i niezalezne podmicty prawne Doktacdny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited crez jego firm czlonkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte. com/pi/onas
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Zgodnos¢ z wymogami njezaleznosci i innymi wymogami etveznvmi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznodei { innych wymogdw etyeznych Kodeksu clyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Migdzynarodowy Rade Standardéw Etyki dla Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosei, obicktywizmu,
zawodowych kompetencji i natezytej starannosci, poulnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanic wykonanvch prac

Nasza praca polegala na przcanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informaeyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu 1 porownaniu ich z przepisami dotyczgeymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, w szczegélnosci wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestyeyjnyeh i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia. a takze na zapoznaniu si¢ z polityka inwestycying przyjeta przcz Subfundusz prredstawiong w
Rozdziale IV Podrozdzial 3i i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale [ Cze$¢ B punkt 12.1. zataczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny aktywow sg kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana politvka inwestycyina byla
przestrzegana. Uwazamy. zc przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajace] podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadezenia.

Whiosek niezalesnego biegltego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyinym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspcktach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inweslycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycying przyjeta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale IV Podrozdzial 31 i 4a Statutu Funduszu.

QOgraniczenia wykorzystania

Ninigjsze oswiadezenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dotaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogdw okredlonych
woart, 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi oraz dia uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajgcej pod firma
Deloitte Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnodeig sp. k.) — podmiotu wpisanego na list¢ firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

S o

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zurzadu Deloitte Audyt $p. z 0.0 = komplementariusza Deloitic Audyt spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwictnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odrosi sie do jedne; lub Kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyjskiego 7 ograniczona
odpowiedziainoscig i jego firm czionkowskich, ktore stanowia cddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/pl/cnas
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informaeyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoS$ci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityks inwestycyjna

Dla Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach imwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. 7 2018 r. poz. 56 z pé7n. zm.) (zwang dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestyeyjnymi™), wykonalismy usluge atestacyina w celu potwicrdzenia:

- zgodnodei zasad 1 metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
(,.Subfundusz™} w Pckao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej
Funduszem™), opisanych w Rozdziale 11T Czgs¢ A punkt 21 zalaczonego Prospektu Informacyinego Funduszu
sporzgdzonegoe 22 grudnia 2005 roku, kidrego ostatnia aktualizacja zostala dokonana 17 kwietnia 2018 roku. z przepisami
dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych.

~ zgodnosci | kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Rozdziale IV Podrozdzial 3j i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 11T Cz¢$é B punkt 13.1. zalaczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnodei metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnosei tych metod i zasad z polityka inwestycyina Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz U. z 2018 r., poz. 395 z pd7n. zm.) — (zwang dalej ..ustawa
o rachunkowoéei™)

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2607 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowesci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ,.rozporzadzeniem™).

Stronv odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ich
zgodno$e z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyinych oraz zgodnosé i kompletnos¢ zasad i metod wyceny
aktywoOw z polityka inwestycyjna Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie o$wiadczenia niczaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ushugi atestacyjnej.

Zgodnes¢ wykonania ushugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmicnioncgo)
..Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwala nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposob. aby uzyskad racjonalng pewnosé pozwalajaca na
sformulowante oswiadczenia,

Wymogi koatroli jakosci

Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci | i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyiskiego z ograniczona
odpowiedziainodcia | jego firm czionkowskich, ktore stanowig oddzieine i niezalezne podmioty prawne. Dolkiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znale?é na stronie www.deloitte.com/pl/anas
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Zgodnosé z wymogami niezaleznoscei i innvmi wymogami etveznymi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosci i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Migdzynarodowa Radg Standardow Etyki dla Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosei, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezyte] starannosci, poufnoéci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanic wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnrym Funduszu metod i zasad wyceny aklywodw
Subfunduszu i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowoscei funduszy inwestycyinych, w szezegdlnosei wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ 2z politykg inwestycyjna prayicta przez Subfundusz przedstawiona w
Rozdziale 1V Podrozdzial 3j i 4a Statutu Funduszu oraz w Rozdziale I11 Czed¢ B punkt 13.1. zataczonego Prospektu Informacyinego
i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny aktywow sg kompletne i zgodne 7 tg politvka. Ocena nie obejmowala weryfikacji. czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez. czy opisana polityka inwestycyjna byla
przestrzegana. Uwazamy. ze prreprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia ninicjszego
o$wiadezenia.

Whniosek nigzaleznego bicglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekeie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktyw6w Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach. zgedne z przepisami ustawy o rachunkowodci. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne 1 kompletne z polityka inwestycying przyieta przez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale 1V Podrozdzial 3j i 4a Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninigjsze oswiaderzenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaezenia do Prospekiu Informacyinego
Pekao Funduszy Glebalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spetnienia wymogéw okreslonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imicniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloitte Polska spdfka z ograniczona odpowiedziainodeia sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

NG (
A e

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, {7 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jedne] lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Lirnited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong

odpowiedzialnodcia i jego firm czionkowskich, ktore stanowig oddzielne i nigzalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu

Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte. com/pl/onas 2
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Refjonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, N1P: §27-020-07-86, REGON: 010076870
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Of$wiadezenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityka inwestycyjng

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia | stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem”), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy 7 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Lj. Dz. U. 2z 2018 r. poz. 56 z pdzn. zm.) (zwang dalej .ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™), wykonali$my usluge atestacyjna w celu potwicrdzenia:

- zgodnodei zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu {,.Subfundusz’)
w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej ,,Funduszem™),
opisanych w Rozdziale 111 Czgd¢ A punkt 21 zalaczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia
2005 roku, kidrego ostatnia aktualizacja zostala dokonana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

- zgodnosci | kompletnosei przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Rozdziale IV Podrozdziat 3k i 4 Statutu Funduszu oraz w Rozdziale [11 Cze$¢ B punkt 14.1. zataczonego Prospekiu
Informacyjncgo.

Do oceny zgodnosci meted i zasad z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. a takze zgodnosci
I kompletnosci tych metod i zasad 7 polityka inwestycying Funduszu, posluzono sig kryleriami zgodnoscei z wymogami:

= uslawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Lj. Dz U. z 2018 r.. poz. 395 z poZn. zm.) — (zwana dalej ,ustawa
o rachunkowosci™).

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

—  rozporzadzenia Ministra Finanséw 7z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1839) (zwanego dalej ..rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecic edpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ich
zgodnod¢ 7z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych oraz zgodno$é i kompletno$é zasad | metod wyceny
aktywow z polityka inwestycyjng Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenic oswiadezenia niczalcznego bicglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyingj.

Zgodno$¢ wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
.Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwala nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposdb. aby uzyskaé¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na
sformulowanie oswiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami elycznymi. standardami zawodewymi oraz majgeymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do jedne; fub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona
odpowiedziainoécia i jego firm czionkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/plfonas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sac Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, N1P: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnod¢ z wymogami niezaleznodci i innymi wymogami etveznymi

Przestrzegalismy wymogow niczaleznosct i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Migdzynarodowa Rade Standardow Etyki dla Ksiegowych. ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosei, poufnoécei i profesjonalnego postgpowania.

Podsumowanic wykonanych prac

Nasza praca polcgala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny akiywow
Subfunduszu i poréwnaniu ich 7 przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyinych, w szezegdlnosci wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sic z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz przedstawiona w
Rozdziale [V Podrozdzial 3K i 4 Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czesé B punkt 14.1. zalaczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny akiywow sg kompletne i zgodne z tg polityka. Ocena nie obejmowala wervfikacji, czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktvwdéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byla
przestrzegana. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia.

Wniosek niezaleZnego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa. we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne 7 przepisami ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestyeyjnyeh i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyinymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politvka inwestycyjng previeta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale 1V Podrozdzial 3k i 4 Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninigjsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Glebalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogdw okreslonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajgecj pod firmg
Deloitte Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k.) — podmiotu wpisanege na listg firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

@3%%%@%

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzgdu Deloitte Audyt 8p. 7 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoseig sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do Jednej lub kilku jednestek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnegoe podmiotu prawa brytyjskiegc z ograniczong
odpowiedzialnoscig f jego firm czlonkowskich, ktore stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jege firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www deloitte. com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XI Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Oéwiadczenie niezaleznego bieglegoe rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pozn. zm.) (zwang dalej .ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi”), wykonaliémy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia:

—  7godnoscei zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekao Dochodu USD (..Subfundusz”) w Pekao Funduszy
Clobalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalgj ,.Funduszem™), opisanych
w Rozdziale [ Cz¢s¢ A punkt 21 zataczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktérego ostatnia aklualizacja zostala dokonana 17 kwictnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

- zgodnosci i kompletnosei przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Rozdziale IV Podrozdzial 311 4 Statutu Funduszu oraz w Rozdziale [11 Czgé¢ B punkt 15,1, zataczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyinych. a takze zgodnoei
i kompletnoscei tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Funduszu. postuzono sig kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. 2 2018 r., poz. 395 z pé#n. zm.) — (zwang dalej ,,ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

—~  rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwancgo dalej .,rozporzadzeniem™),

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu. ich
zgednost z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz zgodnosé i kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywow z politvka inwestyeyina Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie o$wiadczenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnos¢ wvkonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
..Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych™. przyjetego uchwaly nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposdb. aby uzyskaé racjonalna pewnosé¢ pozwalajaca na
sformulowanic oswiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloittc Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. stosuje Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 i zgodnic z
nim uirzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego pedmiotu prawa brytyjskiego z egraniczong
odpowiedziainoscia i jege firm czionkowskich, ktére stanowia oddzielne i niezalezne podrioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Tauche Tohmatsu
Limited oraz jege firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pi/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st, Warszawy, X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zoodnoi z wymogami niezaleznosci 1 innymi wymogami etyeznvini

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosci i inmych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksicgowych wydanego przez
Migdzynarodowa Rade Standardow Etyki dla Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obicktywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci. poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosei wymogami
ustawy o rachunkowoscl. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestvevinymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takie na zapoznaniu si¢ z polityka inwestycyjna przvieta przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale 1V Podrozdzial 31 i 4 Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cze$¢ B punkt 15.1. zalaczoncego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacil, czy metody i zasady wyceny aktywow sg kompletne i zgodne z tg polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacji. czy
opisanc metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byla
przesirzegana.  Uwazamy. 7Ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajace] podstawy do sporzadzenia ninigjszego
oswiadczenia.

Whniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowodci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestyeying przyjetg prrzez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale IV Podrozdzial 311 4 Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninicjsze o$wiadczenic zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznic w celu dofaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogdw okreslonych
wart. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitle Audyt spotka z ograniczona odpowiedrzialnoscia sp. k. (de dnia 18 marca 2018 roku dziafajgeej pod firma
Deloitte Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k.) — podmiofu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

NS

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spoltka z ograniczong
odpowiedzialnodeig sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmistu prawa brytyjskiego z ograniczona,
odpowiedzialnogcia i jego firm czionkowskich, kidre stanowig oddzielne i niezalezne padmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tehmatsu
timited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZ< na stronie www.deloitte.com/pl/enas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosei

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

Dla Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych S.A. (zwanego dalej .. Towarzystwem™), na podstawie art, 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 36 z pbin, zm.) (zwang dalej ,.ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi”). wykonali$my usluge atestacyijng w celu potwierdzenia:

- zgodnasci zasad i metod wyceny akiywow subfunduszu Pekao Obligacji i Dochodu (,,Subfundusz”) w Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalgj .Funduszem™), opisanych
w Rozdziale 111 Czes¢ A punkt 21 zalgezonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktdrego ostatnia aktualizacja zostala dokonana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczgeymi rachunkowoscei funduszy
inwestycyjnych.

- zgodnosci i kompletnosci przyjgtych zasad wyceny aktywéw Subfunduszu 2 przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Rozdziale IV Podrozdziat 2 i 4e Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czgsé B punkt 2.1. zalaczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczgeymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych. a takic zgodnosci
i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Funduszu, postuzono sig kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (tj. Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pd#n. zm.) — (zwana dalej ,,ustawa
o rachunkowogci™),

—  ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej .,rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu, ich
2g0odnose z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$¢ | kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestycyina Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenic oswiadczenia niczaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadziliSmy stosawnie do obowigzujacyeh w Polsce przepisow prawa. Krajowego Standardu Ushug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwala nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 1. w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé pozwalajgeg na
sformutowanie odwiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 i zgodnic z
nim utrzymuje kompleksowy system Kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tehmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyjskiege z egraniczona
odpowiedzialnescia i jego firm czlonkowskich, ktére stanowia oddzielne i niezaleine podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospedarczy Krajowege Rejestry Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnosc z wymegami nigzaleznosci i innymi wymogami etycznvmi

Przestrzegalismy wymogéw niezaleznosci i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Miedzynarodowa Radg Standardéw Etyki dla Ksiggowych. kiory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwodci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosei, poufnoscei i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szezegolnosei wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka inwestycyjng preyjeta przes Sublfundusz przedstawiong w
Rozdziale IV Podrozdzial 2 i 4e Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czesé B punkt 2.1, zalaczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji. ¢zy metody i zasady wyceny aktywdw sg kompletne i zgodne z tg polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inweslycyjna byta
przestrzegana. Uwazamy. ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia.

Whniosek niezaleznego bicglego rewidenta

Naszym zdaniem opisanc w Prospekeie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestyeyjnymi i rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale IV Podrozdziat 2 i 4e Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu [nformacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege w celu spelnienia wymogow okreslonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firmg
Deloitte Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

m%éf/ﬁéﬁw

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. 7 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spéika z ograniczong
odpowiedzialnoseia sp. k.

Warszawa, 17 kwictnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub Kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu praws brytyjskiego z ograniczong,

odpowiedziainodcig | jego firm czlonkowskich, ktére stanowia oddzielne | niezalezne podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu

Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znaleié na stronie www.deloitte.com/pl/onas 2
Member of Deloitte Tauche Tohmatsu Limited

Sac Rejonowy m. st. Warszawy, X1I Wydzial Gospodarczy Krajoweno Rejestru Sgdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Oswiadczenie niezaleznego bicglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu episanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci

i kompletnodci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ., Towarzystwem’), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 reku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu allernatywnymi funduszami inwestycyinymi
(tj. Dz. U. 2 2018 r. poz. 56 z poin. zm.} (zwana dalej .ustawa o funduszach inwestyeyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™), wykonalismy ustugge atestacyjng w celu potwierdzenia:

—  zgodnodci rasad i metod wyceny aktywdw subfunduszu Pekao Globalny Konserwatywny (,Subfundusz™) w Pekao
Funduszy Globalnych Specjalistyeznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej ..,Funduszem™), opisanych
w Rozdziale 111 Czes¢ A punkt 21 zalaczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktorego ostatnia aktualizacja zostala dokenana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
mwestycyjnych.

- zgodnosei i kompletnosci przyjgtych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz politvka inwestycying
opisang w Rozdziale 1V Podrozdziat 3m i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale [11 Czg$¢ B punkt 16.1. zataczonego
Prospektu Informacyjnego.

Do oceny zgodnosei metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci tunduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnodei tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (t.j. Dz. U. z 2018 r.. poz 395 z pozn. zm.) — (zwang dalej ,,ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi.

~  rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ..rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecic odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ich
zgodnose z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyeh oraz zgodno$¢ i kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestyeyina Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia niczaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnosé wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa. Krajowego Standardu Ushug atestacyinveh
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyinych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
»Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych™, przyjetego uchwaly nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow 7 dnia 4 lipca 2017 ., w taki sposob. aby uzyska¢ racjonalna pewnosé pozwalajaca na
sformutowanie o$wiadczenia.

Wymogi kontroli jakosei

Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 1 zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosei z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi eraz majgeymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyjskiego z egraniczong
odpowiedziainoscia i jego firm czionkowskich, ktére stanowiz oddzielne | niezalezne podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZé na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnosé z wymogami niezaleznosei i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegalismy wymogdw niezaleznosei i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przez
Migdzynarodowy Radg Standardow Etyki dla Ksiggowych. ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosei, obicktywizmu,
zawodowych kempetencji i nalezytej starannodei. poufnodei 1 profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeic [nformacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczgeymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych, w szezegélnosci wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzgdzenia, a takze na zapoznaniu sig z polityka inwestycyjna przyjeta przes Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale 1V Podrozdzial 3m i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale HI Czeéé B punkt 16.1. zalaczonego Prospektu
Informacyjnego i weryfikacji. czy metody i zasady wyceny aktywdw sg kompletne i zgodne z tg polityka. Ocena nie obejmowata
weryvfikacji. czy opisanc metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez. czy opisana politvka
inwestycyjna byla przestrzegana, Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarezyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia
niniejszego o$wiadczenia.

Whniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzgdzenia oraz zgodne | kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz
przedstawiony w Rozdziale 1V Podrozdzial 3m i 4f Statutu Funduszu.

QOgraniczenia wykorzystania

Niniejsze o$wiadezenie zostato sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wykgeznie w celu dolgezenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu lawestycyjnege Otwartego w celu spetnienia wymogdéw okreglonych
wart, 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma
Deloitte Polska spotka 7 ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Hhrmon

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitie Audyt spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong,
odpowiedzialnoscia | jego firm czlonkowskich, ktére stanowia oddzieine | niezalezne podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/plfonas

Member of Deleitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqgo, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 610076870

(383

63



] Deloitte Audyt
Spotka z ograniczong
& odpowiedzialnoscig Sp. k.

al. Jana Pawta I1 22
00-133 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/p!

Oswiadczenie niezaleinego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnos$ci

i kompletnosci tych zasad z przyjets przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dia Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych $.A. (zwanego dalej ., Towarzystwem”), na podstawie art. 220
ust. T ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 1. poz. 56 z pozn. zm.) (zwana dalej ..ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™). wykonalismy usluge atestacyjna w celu potwierdzenia:

- zgodnosci zasad | metod wyceny aktywdw subfunduszu Pekao Globalny Diuzny Plus (.Subfundusz™) w Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznym Funduszu I[nwestyeyjnym Otwartym (zwanym dalej Funduszem™), opisanych
w Rozdziale 1II Czg$¢ A punkt 21 zataczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku.
kidrego ostatnia akiualizacja zostala dokonana 17 kwictnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

-  zgodnodei | kompletosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z preyjeta przez Fundusz polityky inwestycyjng
opisang w Rozdziale IV Podrozdzial 3n i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cze$¢ B punkt 17.1, zalaczonego Prospektu
Informacyinego.

Do oceny 7godnosci metod i zasad z przepisami dotyczgeymi rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnodci tych metod 1 zasad z polityka inwestycyjna Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosei z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2018 r.. poz. 395 z pé#n. zm.) — (zwana dalej ,ustawa
o rachunkowosei™).

- ustawy o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternalywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzgdzenia Minjstra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ..rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecic odpowicdnich metod i zasad wyceny aktywédw Funduszu, ich
zgodnosc¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$é i kompletnos¢ zasad i metod wyeeny
aktywow z polityka inwestycyjna Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie o$wiadczenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawic prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnos$é wykenania ustugi ze standardami

Prace przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyinych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushug Atestacyinych (MSUA) 3000 (Zmicnionego)
. Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych™. przyjetego uchwalg nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bicglych Rewidentow 7z dnia 4 lipca 2017 r.. w taki sposoh. aby uzyskaé racjonalng pewnodé pozwalajgca na
sformulowanic o$wiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnognie zgodnosci z
wymogami etveznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilky jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona
cdpowiedzialnodcig i jego firm czlonkowskich, ktdre stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446832, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnosé z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami_etveznymi

Przestrzegalismy wymogdw niezaleznosei 1 innych wymogow etyeznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przex
Migdzynarodowy Rade Standardow Etyki dla Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosel, poufnoscl i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych, w szezegdlnosci wymogami
ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestyeyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia. a takZze na zapoznaniu si¢ z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz przedstawiona w
Rozdziale TV Podrozdzial 3n i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale III Czes¢ B punkt 17.1.  zalaczonego Prospekiu
Informacyjnego i werylikacji. czy metedy i zasady wyceny aktywdw sa kompletne i zgodne z g polityka. Ocena nic obejmowala
weryfikacji. czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez. czy opisana polityka
inwestycyjna byla przestrzegana. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyly wyslarczajacej podstawy do sporzadzenia
niniejszego o$wiadezenia.

Wniosek niezaleznego bicglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekeie Informacyjnym metody i zasady wyceny aklywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnyeh i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politvkg inwestyeyijna przyietg przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale IV Podrozdzial 3n i 4f Statutu Funduszu,

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze o$wiadezenie zostalo sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wylaeznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogéw okreglonych
wart. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imicniu Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloitte Polska spotka 7 ograniczona odpowiedzialnoseia sp. k.) — podmiotu wpisancgo na lisie firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

g

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spéllca 7 ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona,
odpowiedziainoscia i jego firm czionkowskich, ktdre stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis strukiury prawnegj Delgitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Oswiadczenie niezaleinego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kempletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdo Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U, 2 2018 1. poz. 56 z péZn. zm.) (zwana dalej .ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™), wykonalismy usluge atestacyjng w celu potwierdzenia:

- zgodnoscei zasad i metod wyceny aktywédw subfunduszu Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
(;-Subfundusz”) w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej
»Funduszem”), opisanych w Rozdziale 111 Czgé¢ A punkt 21 zalaczonmego Prospektu Informacyjnego Funduszu
sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku, ktérego ostatnia aktualizacja zostala dokonana 24 kwietnia 2018 roku, z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

- zgodnosci i kompletnodei przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Rozdziale IV Podrozdzial 3o i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cze$¢ B punkt 18.1. zalaczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnosci tych metod i zasad z politvka inwestycyjna Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosei z wymogami:

~  ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2018 r., poz. 395 2 p6#n. zm.) — (zwana dalej . ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
- rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ,,rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ich
zgodno$¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$é i kompletnosé zasad i metod wyceny
aktywdw z politykg inwestycyjng Funduszu.

Naszym zadanicm bylo sporzadzenie o$wiadczenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzili$my stosownie do obowigzujgeych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Ushug atestacyinych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych (MSUA) 3¢00 (Zmicnionego)
..Ustugi atestacyine inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych®. przyjetego uchwalg nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bicglych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 1., w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno§é pozwalajaca na
sformulowanic o$wiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi. standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanic wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte cdnosi sie do jednes lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z cgraniczong
odpowiedzialnogcia i jego firm czlonkowskich, ktore stanowia oddzieine | niezalezne podmioty prawne, Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jege firm czionkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/pifonas

Member of Delcitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydzial Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnoé¢ z wymogami niczaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosci i innych wymogow ctycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przez
Migdzynarodowg Radg Standardow Etyki dla Ksiegowych, kiory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosei, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzgdzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z polityka inwestyeyjna przyjeta przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale IV Podrozdzial 30 1 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Cze$¢ B punkt 18.1. zalaczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sg kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy
opisane melody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byta
przestrzegana. Uwazamy, Ze preeprowadzone prace dostarczyly wyslarczajgee] podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia.

Whiosck niczaleznego bicglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompleme z polityka inwestycyjng prayicta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale IV Podrozdzial 30 i 4f Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninigjsze oswiadezenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolgezenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spetnienia wymogdw okrelonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestveyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imicniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczona odpowiedzialnodeia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma
Deloitte Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.) — podimiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

%ﬂ&%

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 24 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do jedne; lub kitiku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedziainoscig i jego firm cztonkowskich, ktore stanowia, oddzieine i niezateine podmioty prawne. Doktadny opis strukiury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited araz jego firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/cnas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Os$wiadezenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityks inwestycyjng

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na ziecenic Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ., Towarzystwem™), na podstawie art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz U. z 2018 r. poz. 56 z pozn. zm.) (zwang dalej ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi™), wykonali$my ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia:

- 7godnosei zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Pekae Globalny Zréwnowazony (,Subfundusz”™) w Pekao
Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej .Funduszem™), opisanych
w Rozdziale 1l Czes¢ A punkt 21 zalaczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
kiorego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych.

~  zgodnosci i kompletnosei przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestyeying
opisana w Rozdziale IV Podrozdzial 3p i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czg$é B punkt 19.1. zataczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnosei metod i zasad z prsepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, a takze zgodnosei
i kompletnosei tych metod i zasad z polityka inwestyeyjna Funduszu, postuzono si¢ kryteriami zgodnoscei z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2 2018 r.. poz 395 z p6in, zm.) - {zwana dale} ,.ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy o funduszach inwestycyvjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi,

- rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ,.rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ich
2godnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé i kompletno$é zasad i metod wyceny
aktywdw z polityka inwestycyjna Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadezenia niezaleznege bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ushugi atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania uslugi ze standardami

Prace prreprowadzilismy stosownic do obowigzujacych w Polsce prrepisow prawa, Krajowego Standardu Usiug atestacyjnych
innych niz badanic i przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
-Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”, preyjetego uchwaly nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 r., w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajgca na
stformutowanie o§wiadcezenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spolka  ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie 2
uim utrzymuje kompleksowy system kontroli jako$ci obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi. standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmictu prawa brytyiskiego z cgraniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm czionkowskich, ktére stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokiadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalei¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st, Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Zgodnos$é » wymogami niczaleznosei | innymi wymogami etveznymi

Przestrzegalismy wymogdw niezaleznosei i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Miedzynarodowa Rade Standarddw Ctyki dla Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwoscei, obiekiywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnoscei i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na prreanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod | zasad wyceny aklywow
Subfunduszu i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. w szczegolnosci wymogami
ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale IV Podrozdzial 3p i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czg$¢ B punkt 19.1. zalaczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywéw sa kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacji. czy
opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez. czy apisana polityka inwestycyjna byla
przesirzegana, Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia.

Whiogsek ni¢zaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa. we wszystkich istotnych
aspektach. zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyinymi i rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng przyieta przez Subfundusz
przedstawiong w Rozdziale IV Podrozdziat 3p i 41 Statutu Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Ninigjsze o$wiadezenic zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dotaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogdéw okreslonych
w arl. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyinymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloitie Polska spotka 7 ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.) — podmiotu wpisanego na lisle firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

&%@‘M&f

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. 7 0.0. — komplementariusza Deloitte Audyt spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwictnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego pedmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona,
odpowiedzialnoécia | jego firm czlonkowskich, ktdre stanowia oddzielne i niezalezne podmicty prawne. Dokladny opis strukkury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
timited oraz jego firm cztorkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/plfonas

Member of Deloitte Touthe Tohmatsu Limited
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Oswiadezenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdai finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci

i kompletnoici tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowanc kryteria

Na zlecenie Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ..Towarzystwem™), na podstawic art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. 2 2018 r. poz. 56 z poZn. zm.) (zwana dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternaty wnymi
funduszami inwestycyjnymi”). wykonali$my ustuge atestacying w celu potwierdzenia:

—  zgodnosci zasad 1 metod wyceny aktywow subfunduszu Pekae Globalny Akcji  (,.Subfundusz”) w Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznym Fundusze Inwestycyjnym Otwartym (zwanym dalej .Funduszem™), opisanych
w Rozdziale 111 Czg$¢ A punkt 21 zalaczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 22 grudnia 2005 roku,
ktdrego ostatnia aktualizacja zostala dokonana 17 kwietnia 2018 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowoscei funduszy
inwestycyjnych.

- zgodnosci i kompletnosei przyjetych zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjgta przez Fundusz polityka inwestycying
opisana w Rozdziale IV Podrozdzial 3ri 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 Czes$¢ B punkt 20.1. zalaczonego Prospektu
Informacyjnego.

Do oceny zgodnodci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnodci
i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Funduszu, postuzono si¢ kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Lj. Dz U. z 2018 r.. poz. 395 z pdzn. zm.) - (zwang dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”).

—  ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- rozporzadzenia Ministra Finansow 7z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej ,,rozporzadzeniem™).

Strony odpowiedzialne i obowiazki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ich
zgodno$c 7 przepisami dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé i kompletnos¢ zasad i metod wyceny
aktywdw z polityka inwestycying Funduszu.

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oSwiadczenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Zgodnosé wykonania uslugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownic do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa, Krajowego Standardu Uslug atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyinych (MSUA) 3000 (Zmienionego)
Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych™, przyjetego uchwata nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 r., w taki sposob. aby uzyska¢ racjonalng pewnosé pozwalajaca na
sformulowanic oswiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z
nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastesowanic wymogami prawnymi i regulacyjnymi,

Nazwa Deloitte odnosi sie de jedne) lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscig i jego firm czionkowskich, ktore stanowia cddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalezé na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Lirited

Sad Regonowy m, st, Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870




Deloitte.

Zgodnosc z wymogarmi niezaleznosci 1 innymi wymogami etyeznymi

Przestrzegalismy wymogdw niezaleznodei i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez
Migdzynarodows Rade Standardéw Etyki dla Ksicgowych. ktéry jest oparty na podstawow ych zasadach uczeiwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencii i nalezytej starannosci. poufnodci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanic wykonanvych prac

Nasza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metod 1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszu i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami
ustawy o rachunkowosci. ustawy o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sig z polityka inwestycying przyjeta preez Subfundusz przedstawiong w
Rozdziale IV Podrozdzial 3r i 4f Statutu Funduszu oraz w Rozdziale I Czgs¢ B punkt 20.1. zataczonego Prospektu Informacyjnego
i weryfikacji. czy metody I zasady wyeeny aktywow sa kompletne i zgodne z ta polityka. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy
opisanc metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byla
przestrzegana. Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oSwiadczenia.

Whniosek niczaleznego bicglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg, we wszystkich istotnych
aspekiach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatvwnymi
funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycvina przyjeta przez Subfundusz
przedstawiona w Rozdziale 1V Podrozdziat 3r i 4f Statutu Funduszu.

Qgraniczenia wykorzystania

Ninigjsze oswiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylaeznie w celu dofaczenia do Prospektu Informacyjnego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w cclu spelnienia wymogdw okreslonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow
Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitic Audyt spofka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dzialajacej pod firma
Deloitte Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciy sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

S stenea e

Dorota Snarska-Kuman - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z 0.0. -~ komplementariusza Deloitte Audyt spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa, 17 kwietnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnege podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona,
odpowiedzialnoscia 1 Jego firm czionkowskich, ktdre stanowig oddzielne | niezalesne podmioty prawne. Dokdadny opis strukeury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu
Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znatez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Degloitte Touche Tohmatsu Limited

Sac Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowago, KRS 0000446833, NiP; 527-020-07-86, REGON: 010076870
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23.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

23.1.

23.2,

23.3.

23.4.

23.5.

Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikdw.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo

zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika w drodze indywidualnego zawiadomienia przesytkg polecong

lub na trwatym nos$niku informaciji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia

Uczestnikow. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Funduszu wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje o

planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow. Zawiadomienie i informacja o planowanym Zgromadzeniu

Uczestnikdw zawierajg;

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze zwotaniem
Zgromadzenia Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikéw.

Towarzystwo ogtasza informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow w sposdb okreslony w Statucie.

Osoby uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru/Subrejestru

Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia

Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu

Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w

Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i przekazuije ja Towarzystwu w dniu roboczym

poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)

uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek

Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im glosow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych

zawartych w Rejestrze/Subrejestrze Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu

Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci.

Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikdw.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzad Towarzystwa jest obowigzany

przedstawi¢ Uczestnikom swojq rekomendacje oraz udzieli€ Uczestnikom wyjasnien na temat

interesujacych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, w zwigzku z ktérym zwotane zostato

Zgromadzenie Uczestnikéw, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem

uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji

w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w przedmiocie objetym uchwaty. Uchwaty Zgromadzenia

Uczestnikow o wyrazeniu zgody zapadajg wiekszo$ciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub

reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia

Uczestnika do oddania jednego gtosu. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni

robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Sposdb powiadamiania o podjetych uchwatach przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Towarzystwo powiadamia Uczestnikow o treSci uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow

poprzez ich publikacje na stronie internetowej Funduszu.

Sposdb zaskarzania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego

przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku

wniesienia oczywicie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia

Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotne;

wysoko$ci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to

mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.
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24,

23.6.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw ma moc obowigzujaca
w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.
Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt. 23.3. powyzej, jest
rbwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikdw tej zgody. Przepisu art. 189 ustawy
z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Szczegotowe zasady trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw okreslone
sq w Statucie.

Ogolne zasady kolejnosci realizacji zlecen
Zlecenia Uczestnika, ktdrych realizacja nastepowaé bedzie z zastosowaniem tego samego Dnia Wyceny,

realizowane beda wedtug nastepujacej kolejnosci:

1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersji’zamiany),

2) zlecenia wyptat/wyptat w ratach/wyptat transferowych/zwrotéw/czesciowych zwrotéw (realizowane na
kontach prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE lub pracowniczego programu
emerytalnego,

3) zlecenia konwersjiizamiany  Jednostek  Uczestnictwa realizowane w ramach  realokacii
w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych,

4) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W momencie realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersji/zamiany) brane sg
pod uwage wytacznie Jednostki Uczestnictwa nieobjete blokada. Jezeli przedmiotem zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jest okreslony procent wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie Uczestnika, procent ten
ustalany jest w odniesieniu do wartoci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie w Dniu Wyceny przed
realizacjq danej transakcji (a w przypadku realizacji na te sama Date Wyceny wiecej niz jednej transakcji odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniu do warto$ci Jednostek Uczestnictwa przed realizacjg wszystkich tych
transakcji).

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Czes¢ B - Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu

Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

1.1.
1.1.1.

1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.1.3.

11.1.4.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1) fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne
krajow z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chinskiej Republiki Ludowej, Hongkongu oraz Republiki
Chinskiej (Tajwanu), w szczegdlno$ci subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il China Equity (,China
Equity”),

2) fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi
Funds Il Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywow

Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 1) powyzZe;j.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1. — pkt 1.1.1.3. powyzej, a ktére mogq byé

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4 Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa China Equity oraz do

50% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Strategic Income.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
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1.1.1.8.

1.1.2.
1.1.2.1.

11.2.2,

1.1.2.3.

1.1.2.4.

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt. 1.1.1.6. powyzej.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 1.1.1.1. powyze;j.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyijne;j.

Proporcjia miedzy lokatami Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze

udziatowym, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 1) powyzej oraz w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze diuznym, o ktdrych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 2) powyzej, moze ulega¢ zmianie

w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiefi odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

o B wN
—_ ===

1.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

1.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycii
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z kitérym zawarta zostata transakcja moze ogtosic
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.
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1.21.2.

1.21.3.

1.2.14.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku iflub produktu wystepujacym w sytuacji, kiedy Fundusz moze nie byé¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢, lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoSC rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzarn finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektdrych instrumentdéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacy
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzro$cie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentdéw akcji.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji

instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze

sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich

zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)

oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu

finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
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1.2.1.5.

1.2.1.6.

1.2.1.7.

1.2.1.8.

1.2.1.9.

1.2.2.
1.2.2.1.

przeprowadzanie transakcji moze wigzac si¢ z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptyng¢
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez .
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywdw
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktdrych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, s one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnoci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywéw na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratgq wynika z ww. umédw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisdéw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywow rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotna role, gdyz wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywédw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma réwniez istotne znaczenie, gdyz
duza cze$¢ Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
koncentrujgcych swoje lokaty w krajach z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chirskiej Republiki Ludowe;j,
Hongkongu oraz Republiki Chinskiej (Tajwanu).

Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdéw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynika¢ z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegdlnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegolnoSci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektdrych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlino$ci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartoci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania si¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);
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ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

1.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczeg6inych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoriczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapic w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywéw netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyna¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szes$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkow lub wykonuje je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;
ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacq na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcji;

ryzyko niedopuszczenia lub opo6znienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdéw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy,

ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene;

1.2.2.3. Ryzyko niewypfacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze

1.2.24.

1.2.2.5.

zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetic¢

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolnosci

w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych

przepisdw, ktore mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢é na Uczestnikow
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1.2.2.6.

1.2.2.7.

1.3.

1.4.

1.4.1.

14.2.

14.21.

14.2.2.

14.2.3.

14.2.4
1.4.3.

1.4.3.1.

14.3.2.

1.4.3.3.
14.34.

nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyngé na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu migdzy
panstwami, w ktdrych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wplynaé negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego jest kierowany do inwestoréw, ktorzy akceptujg
$redni poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z tego, ze znaczna cze$¢ lokat
Subfunduszu bedzie skoncentrowana na rynku akcji w okreslonym obszarze geograficznym, jak rowniez z
faktu, ze rentowno$¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentownosci instrumentéw finansowych o
charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym ryzyku
kredytowym. Z tych powodow Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowac sie zmiennoscig na $rednim poziomie.

Subfundusz jest adresowany do inwestorédw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie konkretnego
i wyodrebnionego geograficznie rynku instrumentéw udziatowych oraz w dochodach realizowanych na
rynku instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym emitentéw z réznych krajow $wiata. Inwestycje
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiggniecia wiekszej dywersyfikacii
lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestyciji.
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposdb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulaciji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w art. 33 Statutu.

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.044.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng,
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zr6znicowania kategorii.
Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemne roznice kursowe.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem pkt 1.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem wyjatkdw okre$lonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 4,0 % wartosci dokonywanej wptaty.
Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
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14.3.5.

14.3.6.

14.3.7.

14.3.8.

14.39.

1.4.3.10.

1.4.4.

1.4.5.
14.5.1.
1452

1.4.6.

14.6.1.

1.4.6.2.

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
C s — cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju ...... — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
1510 S - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane opfaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢C opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci opfaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegélnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 1.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢

jest uzalezniona od wynikow Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktorej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% w skali roku.

W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za

zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od wartosci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / waluta ozn. Stawka
subfunduszu [% pal*
1. LU0133658228  Amundi Funds Il - China Equity usD PIGRCEI 0.80
2. LU0162304561  Amundi Funds Il — Pioneer usbD PISTINI 0.65

Strategic Income

*liczona od warto$ci aktywdw netto funduszu/subfunduszu
Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.
Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w art. 33 § 1 ust. 2 Statutu, w szczeg6Inosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje, Agenta Transferowego i Biegtego Rewidenta,
okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.
Zgodnie ze Statutem oraz z umowg 0 wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) cze$¢ kosztéw obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg,
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to w szczegdlnoSci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:
—  przechowywania Aktywow Funduszu,
—  weryfikacji wyliczania Wartoci Aktywéw Netto Funduszu,
— dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

1.4.6.3. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnos$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywoéw netto Subfunduszuna dzien 31.12.2017 [tys. zi]

200 000 185432

100 000

0

1.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat
30.12.2014 - 29.12.2017 28.12.2012 - 29.12.2017 28.12.2007 - 29.12.2017

3 lata 5 lat 10 lat
8.0%

0,
5.82% 6.10%
6.0%

4.87%

4.0% A

2.0% 7

0.0% -

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w roku 2006.

1.5.3. Wazorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 29 czerwca 2010 r.:

45% MSCI China 10/40 Index + 45% FTSE US Broad Investment Grade Index + 5% FTSE Global

Emerging Market Sovereign Bond Index + 5% WIBID

gdzie:

MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,
w skiad ktérego wchodzg chinskie spétki z ograniczeniem, ze pojedynczy ,group entity™ nie przekracza
9% udziatu w indeksie a suma udziatéw dla pojedynczych ,group entity™ reprezentujacych wiecej niz 4,5
% udziatu w indeksie nie przekracza 36% udziatu w indeksie;

* “group entity’- podmiot wchodzacy w skiad tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw UCITS
M.

FTSE US Broad Investment Grade Index - indeks obrazujacy stopy zwrotu na rynku w USA dla obligacii
rzadowych, korporacyjnych oraz zabezpieczonych, denominowanych w dolarach amerykanskich oraz
posiadajacych rating inwestycyjny, publikowany codziennie przez FTSE Fixed Income LLC;

FTSE Global Emerging Market Sovereign Bond Index - indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢
denominowanych w dolarach amerykanskich instrumentéw finansowych emitowanych przez rzady
krajow uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets), publikowany codziennie przez FTSE
Fixed Income LLC;

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptacg za srodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytoéw jednodniowych.
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Wskaznik referencyjny "MSCI China 10/40 Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI Limited",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r. do 28 czerwca 2010 r.:

45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5% JPM EMBI Global

Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skfad ktérego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index);

Barclays Capital US Universal Index — indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentowno$¢ obligacii
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw.
rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalno$ci obligacji nie krotszym niz jeden
rok;

JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentdw z krajéw uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
Srodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 5 maja 2006 r. do 15 grudnia 2008 r.:

45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Lehman Bros US Universal Index + 5% JPM EMBI Global

Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skfad ktérego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index);

Lehman Bros US Universal Index — indeks Lehman Brothers Universal, liczony w USD i ustalany
w oparciu 0 rentownos¢ obligacji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych
(tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw. rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do
zapadalno$ci obligacji nie krétszym niz: jeden rok;

JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich diuznych instrumentow finansowych emitowanych przez emitentéw z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jakg banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytw jednodniowych.

Zréodto: MSCI.
Zrédto: © 2017 FTSE Fixed Income LLC. Wszelkie prawa zastrzezone.

1.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 1.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego benchmark
10,0%

7,76%
8,0%

6,67%
5,74%

6,0% B

40% [ E—

20% [ EE—

0,0%

30.12.2014 - 2912 2017 (3 lata) 28.12.2012- 29122017 (5 lat) 28122007 - 2912 2017 (10 lat)
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1.5.5.

1.6.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu

21.
FARE

21.1.1.

21.1.2.

21.1.3.

2114,

2.1.1.5.

2.1.1.6.

21.1.7.

21.1.8.

21.2.

21.241.

21.2.2.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu s lokowane w nastepujace tytuly uczestnictwa emitowane przez:

1) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Euro High Yield (“Euro High Yield”),

2) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Pioneer Global High Yield (,Pioneer Global High Yield"),
3) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Pioneer U.S. High Yield (“Pioneer U.S. High Yield"),

4) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”),
5) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Euro Strategic Bond (,Euro Strategic Bond”),

6) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Emerging Markets Bond (,Emerging Markets Bond”),

7) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Emerging Markets Bond Local Currencies (“Emerging

Markets Bond Local Currencies”),
8) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Emerging Markets Corporate High Yield Bond (“Emerging
Markets Corporate High Yield Bond”),
9) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Emerging Markets Corporate Bond (“Emerging Markets
Corporate Bond”),
10) inne, niz okreslone w ppkt 1) — 9) powyzej, subfundusze Amundi Funds Il oraz
11) inne fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.
W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne.
Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 2.1.1.1. powyzej.
Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 2.1.1.1. — pkt 2.1.1.3. powyzej, a ktére mogq byé
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4e Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa dowolnego z
subfunduszy Amundi Funds Il wymienionych w pkt 2.1.1.1. w ppkt 1) do 9) powyze;j.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze, o ktorych
mowa w pkt 2.1.1.1. w ppkt 1) do 9) powyzej.
Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktdre Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 2.1.1.1. powyzej.
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4e Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt
2.1.1.1. powyzej moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych rynkow
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oraz gospodarek krajéw i regionéw, w ktérych koncentrujg sie inwestycje poszczegdlnych funduszy
zagranicznych.

2.1.2.3. W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1)
2

)
)
)
)

a1 B w

6)

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.

2.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1)
2)

21.3.

2.14.

2.1.5.

2.151.

2152

rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;

sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych

procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w

stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow

finansowych,

ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane

struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopieni odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennos$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwos$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw

na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wtasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowac¢ okre$lonej pozyciji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos$é rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuije ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.
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2.1.6.

2.2.

2.2.1.

22.1.1.

22.1.2.

22.13.

22.14.

2.2.1.5.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemow oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

diuznych papierow wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz

ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentow finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuaciji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegéinych emitentow akcj.

Zuwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wigkszosci w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, ryzyko stopy

procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, niz ryzyko
rynku akcji.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji

instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze

sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq hiewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg inwestycyjng

Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na fakt, iz Aktywa

Subfunduszu sg w wiekszosci lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych

w obligacje korporacyjne, obligacje wysokoprocentowe (0 podwyzszonym ryzyku), obligacje emitentéw

z regionu tzw. emerging markets.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich

zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)

oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu

finansowego w krétkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku

przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogq niekorzystnie wptynaé

na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji

w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania

majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym

takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
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2.2.186.

2.2.1.7.

2.2.18.

22.109.

2.2.2.
2221.

2222.

niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywdw
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajgcej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotéw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotna role, gdyz wiekszos$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiazku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowiazujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w skiad portfela Subfunduszu, z zawieszenia podawania do
publicznej wiadomosci wyceny warto$ci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych wchodzacych
w skiad portfela Subfunduszu, z braku mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywdw
Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystgpienia takiej sytuacji Towarzystwo moze podjaé decyzje
o0 zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie oznacza¢ dla uczestnikow
Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizaciji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlno$ci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sig¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoniczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
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2223.

2224.

2.2.25.

22.26.

22217.

towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywoéw netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zh

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu opfat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktora to zmiana moze
w sposob posredni wptyng¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeSciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacq na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng
transakcji.

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza od
stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczeg6lnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$¢.
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2.3.

24,

24.1.

24.2.

24.21.

2422

24.23.

2424

243.

24.31.

2432

2433
2434,

24.3.5.

24.3.6.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu jest kierowany do inwestoréw akceptujacych umiarkowany poziom
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci zainwestowania do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych rentowno$¢ uzalezniona jest od
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym
emitentdbw o podwyzszonym ryzyku kredytowym. Subfundusz jest adresowany do inwestoréw
zainteresowanych uczestnictwem w dochodach realizowanych na rynku instrumentéw finansowych o
charakterze dtuznym emitentow zroznych krajow $Swiata. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moga byé wykorzystywane do osiagniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu warto$ci
inwestycji w krotkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata.

Wysoko$¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposoéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty ohciagzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktoérych najwczes$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w art. 33ccc Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.047..

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych roznic.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.
Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemne roznice kursowe.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem pkt. 2.4.3.2 ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem wyjatkow okreSlonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 1,5% warto$ci dokonywanej wpfaty.
Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazac catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
C — cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO — majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Pomniejszenie dokonanej wplaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
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2.4.3.7. Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

24.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za po$rednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikbw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt. 2.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

2.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

24.4. Informacja o optacie zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢
jest uzalezniona od wynikow Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Nie jest pobierana opfata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

2.4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

24.5.1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2% w skali roku.

2.4.52. W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od warto$ci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu waluta ozn. Stawka
[% pa]*
1. LUO0765562292 Amundi Funds Il — Emerging Markets Corporate usbD PFEMCAI 0.80
High Yield Bond
2. LU0132199406 Amundi Funds Il - Pioneer U.S. High Yield usb PIOUSUI 0.50
3. LU0190658392 Amundi Funds Il - Pioneer Global High Yield usD PIGHYLI 0.50
4. LU0132208918 Amundi Funds Il - Emerging Markets Bond usD PIEMBBI 0.50
5. LU0162304561 Amundi Funds Il - Pioneer Strategic Income usbD PISTINI 0.65
6. LU0229386908 Amundi Funds Il — Euro High Yield EURO  PIOEHAI 0.50
7. LU0190666064 Amundi Funds Il - Euro Strategic Bond EURO  PIEUSIE 0.65
8. LU0441087631 Amundi Funds Il — Emerging Markets Bond Local EURO PFEMBLIA 0.50
Currencies
9. LUO765560593 Amundi Funds Il — Emerging Markets Corporate EURO  PFECIEND 0.65
Bond

*liczona od warto$ci aktywéw netto funduszu/subfunduszu
Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

2.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

2.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w art. 33ccc § 1 ust. 2 Statutu, w szczegoinosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje, Agenta Transferowego oraz Biegtego
Rewidenta, okreSlone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo.

24.6.2. Zgodnie ze Statutem oraz z umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) czes¢ kosztéw obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg
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246.3.

2.5.
2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.54.

2.5.5.

2.6.

to w szczegolnosci: oplaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywow Funduszu,

—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu,

— dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

Na dzier aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszu nadzien 31.12.2017 [tys. zi]

1000 000

590 993

500 000

0

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat

30.12.2014 - 29.12.2017
3 lata

5.71%
6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 5 i 10 lat
(Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2014).

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

W zwigzku z przyjetg politykg inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt. 2.5.2.

Nie dotyczy.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysziosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestorow

W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

31. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1.1.  Giowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

3.1.1.1.  Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:
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3.1.1.2

3.1.1.3.

3.1.1.4.

3.1.1.5.

3.1.1.6.

3417,

3.1.1.8.

3.1.2.
3.1.21.

3.1.2.2.

3.1.2.3.

3.1.24.

1) fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne
krajow z regionu Azji i Pacyfiku, w szczegdlnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Asia (ex.
Japan) Equity (,Asia Equity”) oraz subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Japanese Equity
(.Japanese Equity”),

2) fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi
Funds Il Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywow

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kursdéw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiazku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 3.1.1.1. w ppkt 1) powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 3.1.1.1. — pkt 3.1.1.3. powyzej, a ktére moga by¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4 Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Asia Equity, do 50%

wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Japanese Equity oraz do 50% wartosci Aktywow

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Strategic Income.

Fundusz moze lokowaé do 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt 3.1.1.6. powyzej.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 3.1.1.1. powyze;j.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze

udziatowym, o ktérych mowa w pkt 3.1.1.1. w ppkt 1) powyzej oraz w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w pkt 3.1.1.1. w ppkt 2) powyzej, moze ulega¢ zmianie

w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,
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5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane

3.1.3.

3.14.

3.1.5.

3.1.5.1.

3.1.5.2.

3.1.6.

3.2.

3.2.1.

3.2.1.1.

struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiei odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw

na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indeksoéw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakci
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacii, kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢, lub skompensowaé¢ okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacy
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

dtuznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz

ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
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3.2.13.

3.2.14.

3.2.15.

3.2.16.

3.2.1.7.

3.2.18.

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartoci poszczegdlnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stdp procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadajg. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoélnych emitentdéw akcji.
Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestyciji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuije swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnodci za utrate aktywéw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sa zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywéw na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, Zze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bitednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma réwniez istotne znaczenie, gdyz
duza cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
koncentrujgcych swoje lokaty w krajach z regionu Azji i Pacyfiku.

Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
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3.2.19.

3.2.2.
3.2.2.1.

3.22.2.

systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq_ instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegolnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6ino$ci umow majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sig warto$ci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegdinych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakonczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuaciji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartoSci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji, kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisjj;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacg na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
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otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng
transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy.

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji, kiedy emitent papieru wartoSciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzar wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktore moze skutkowac¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktore mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywéw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku jest kierowany do inwestorow, ktorzy akceptujg
$redni poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z tego, ze znaczna cze$¢ lokat
Subfunduszu bedzie skoncentrowana na rynku akcji w okreslonym obszarze geograficznym, jak réwniez z
faktu, ze rentowno$¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentowno$ci instrumentéw finansowych o
charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym ryzyku
kredytowym. Z tych powodow Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowac sie zmiennoscig na $rednim poziomie.

Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie konkretnego
i wyodrebnionego geograficznie rynku instrumentéw udziatowych oraz w dochodach realizowanych na
rynku instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym emitentow z réznych krajow $wiata. Inwestycje
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiagniecia wiekszej dywersyfikaci
lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkdw wartoSci inwestyciji.
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposdb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulaciji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaly wskazane w art. 33 Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.036.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng,
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
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Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.

Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach

zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych roznic.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.

Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemne roznice kursowe.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 3.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie

réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera optate

manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 4,0 % wartosci dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli

optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od

Uczestnikéw Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na

rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla dane;j transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢C opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikébw za po$rednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 3.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% w skali roku.

W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za

95



3.4.6.

3.4.6.1.

3.4.6.2.

3.46.3.

3.5.
3.5.1.

3.5.2.

zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od wartosci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu waluta ozn. Stawka
[% pa]*
1. LU0132184986 Amundi Funds Il - Asia (Ex-Japan) Equity usD PIOXJIU 0.80
2. LU0132212944 Amundi Funds Il - Japanese Equity usD EFJAPIU 0.70
2k LU0162304561 Amundi Funds Il - Pioneer Strategic Income usD PISTINI 0.65

*liczona od warto$ci aktywéw netto funduszu/subfunduszu

Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w art. 33 § 1 ust. 2 Statutu, w szczegoInosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje, Agenta Transferowego i Biegtego Rewidenta,
okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Zgodnie ze Statutem oraz z umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) cze$¢ kosztow obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sq
to w szczego6lnosci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywow Funduszu,

—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,

— dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

Na dzieh aktualizacji Prospektu nie istniejq inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2017 [tys. zi]

100 000

83154

50 000

0

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat

30.12.2014 - 29.12.2017 28.12.2012 - 29.12.2017 28.12.2007 - 29.12.2017
3 lata 5 lat 10 lat
8.0%
6.76% 6.67%

6.0% A

4.0% - 3.64%

2.0% A

0.0% -
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2006 roku.




3.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 17 lutego 2017 r.:
25% MSCI AC Asia ex. Japan Index + 35% MSCI Japan Index + 35% FTSE US Broad Investment
Grade Index + 5% WIBID
gdzie:
MSCI AC Asia ex. Japan Index (MSCI All Country Asia excluding Japan) — liczony w USD i ustalany przez
Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akcji duzych i $rednich spétek
notowanych na gietdach na nastepujacych rynkach azjatyckich: Hong Kong i Singapur (rynki rozwiniete)
oraz Chiny, Indie, Indonezja, Korea Potudniowa, Malezja, Filipiny, Tajwani Tajlandia (rynki wschodzace);
MSCI Japan Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynku w Japonii;
FTSE US Broad Investment Grade Index - indeks obrazujacy stopy zwrotu na rynku w USA dla obligacii
rzadowych, korporacyjnych oraz zabezpieczonych, denominowanych w dolarach amerykanskich oraz
posiadajacych rating inwestycyjny, publikowany codziennie przez FTSE Fixed Income LLC;
WIBID O/N — Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki
od $rodkdw przyjetych od innych bankow na depozyt jednodniowy (overnight).

Wskazniki referencyjne ,MSCI AC Asia ex. Japan Index" i ,MSCI Japan Index” sg opracowywane przez
administratora "MSCI Limited", wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o
ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 29 czerwca 2010 r. do 16 lutego 2017 r.:
20% MSCI AC Asia ex. Japan Index + 30% MSCI Japan Index + 45% Citigroup US Broad Investment
Grade Index + 5% WIBID
gdzie:
MSCI AC Asia ex. Japan Index (Morgan Stanley Capital International All Country Asia ex-Japan) - liczony
w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akcji
notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Indie, Tajwan, Singapur, Korea
Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczes$nie pomijajacy papiery warto$ciowe
niedostepne dla inwestoréw zagranicznych na tych gietdach;
MSCI Japan Index — liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;
Citigroup US Broad Investment Grade Index - indeks obrazujacy stopy zwrotu na rynku w USA dla
obligacji rzadowych, korporacyjnych oraz zabezpieczonych, denominowanych w dolarach amerykarskich
oraz posiadajacych rating inwestycyjny, publikowany codziennie przez Citigroup Index LCC;
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jakg banki zaptacq za $rodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytow jednodniowych.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 27 maja 2009 r. do 28 czerwca 2010 r.:
35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 10% MSCI Japan + 45% Barclays Capital US Universal + 5%
JPM EMBI Global Diversified + 5% WIBID
gdzie:
MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan)
- liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny
akcji notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea
Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczes$nie pomijajacy papiery wartoSciowe
niedostepne dla inwestoréw zagranicznych na tych gietdach;
MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;
Barclays Capital US Universal Index — indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentowno$¢ obligacii
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw.
rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalno$ci obligaciji nie krétszym niz jeden
rok;
JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentow z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);
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WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od
Srodkow przyjetych od innych bankoéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 30 kwietnia 2009 r. do 26 maja 2009 r.:
20% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 30% MSCI Japan + 45% Barclays Capital US Universal Index
+5% WIBID
gdzie:
MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan)
- liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny
akcji notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea
Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczes$nie pomijajacy papiery warto$ciowe
niedostepne dla inwestoréw zagranicznych na tych gietdach;
MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;
Barclays Capital US Universal Index - indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentowno$¢ obligacii
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligaciji z tzw.
rynkdw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalno$ci obligacji nie krétszym niz jeden
rok;
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate - stopa procentowa, jakg banki zaptaca za $rodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r. do 29 kwietnia 2009 r.:
35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 10% MSCI Japan + 45% Barclays Capital US Universal
Index + 5% JPM EMBI Global Diversified + 5% WIBID
gdzie:
MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan)
- liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny
akcji notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea
Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczesnie pomijajacy papiery warto$ciowe
niedostepne dla inwestorow zagranicznych na tych gietdach;
MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;
Barclays Capital US Universal Index — indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentowno$¢ obligacji
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw.
rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci obligaciji nie krétszym niz jeden
rok;
JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentow z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jakg banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 3 lipca 2006 r. do 15 grudnia 2008 r.:
35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 10% MSCI Japan + 45% LBUS Universal Index + 5% JPM
EMBI Global Diversified + 5% WIBID
gdzie:
MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan)
- liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny
akcji notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea
Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednocze$nie pomijajacy papiery wartoSciowe
niedostepne dla inwestoréw zagranicznych na tych gietdach;
MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;
Lehman Bros US Universal Index — indeks Lehman Brothers Universal, liczony w USD i ustalany w
oparciu o rentowno$¢ obligacji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw.
High Yield) oraz obligacji z tzw. rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci
obligacji nie krotszym ni: jeden rok;
JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich diuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentéw z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jakg banki zaptacq za $rodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytoéw jednodniowych.
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3.5.5.

3.6.

Zrédto: MSCI.
Zrédto: © 2017 FTSE Fixed Income LLC. Wszelkie prawa zastrzezone.

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 3.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku benchmark

10,0%

)
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20% — |

0,0%

30.12.2014 - 29122017 (3 lata) 28.12.2012-29122017 (5 lat) 28122007 - 29122017 (10 lat)

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

Subfundusz Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

41.
4.1.1.

41.1.1.

41.1.2.

41.1.3.

41.1.4.

4.1.1.5.

4.1.1.6.

41.1.7.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym, dajace ekspozycje na akcje spdtek oraz rynki akcyjne krajéw z regionu Dalekiego Wschodu, w
szczegoInosci subfundusz Amundi Funds Il = Amundi Funds Il China Equity (,China Equity”), subfundusz
Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Japanese Equity (,Japanese Equity”) oraz subfundusz Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il Asia (ex. Japan) Equity (,Asia Equity”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywodw
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursdw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 4.1.1.1. powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 4.1.1.1. — pkt 4.1.1.3. powyzej, a ktére mogq byé
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4a Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa China Equity, do 50%
warto$ci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Japanese Equity oraz do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Asia Equity.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione
w pkt 4.1.1.6. powyzej.
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4.1.1.8.

4.1.2.
4.1.21.

41.2.2.

41.23.

4.1.24.

41.3.

41.4.

41.5.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz

gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 4.1.1.1. powyze;j.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze

udziatowym, o ktérych mowa w pkt 4.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu

wzrostowego i dochodowosci poszczegblnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,

) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowiazan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopieni odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujgacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia.
Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

a1 B w

4.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

4.1.5.2. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogfosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.
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4.1.6.

4.2,

4.21.

42.11.

42.1.2.

42.13.

42.14.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem pltynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢ lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzarn finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza by¢
zgodne z wilasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umoéw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

diuznych papierow wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz

ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysoko$ci stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akciji
to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacii
makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie
konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje
poszczegolnych emitentéw akcji. Z uwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wigkszosci w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtdwnie w udziatowe instrumenty
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, niz ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji

instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze

sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich

zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)

oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu

finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
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4.2.15.

42.186.

421.7.

42.18.

42109.

4.2.2.
4221.

przeprowadzanie transakcji moze wigzac si¢ z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktdrych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, s one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajgcej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolniC si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisdéw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotna role, gdyz wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywédw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma réwniez istotne znaczenie, gdyz
duza cze$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
koncentrujacych swoje lokaty w krajach z regionu Dalekiego Wschodu.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia
wartosci godziwej istotnej cze$ci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegolnoSci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektdrych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlino$ci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwarh zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
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zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

4.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoinych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakonczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapic¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto§¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szes$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;
ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ rowniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiang polityki inwestycyjnej wptywajaca na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcii;

ryzyko niedopuszczenia lub opo6znienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatoZeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

4.2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze

4224,

4225.

zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetié

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdinosci

w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych

przepisdw, ktore mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢é na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
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4.2.286.

42217.

4.3.

4.4.

4.41.

44.2.

4421,

4422

4423.

4424

4.4.3.

4431,

4432

4433.
4434.

4435.

Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu migdzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu jest kierowany do inwestordw, ktorzy liczg na
osiagniecie ponadprzecietnych zyskdw z tytutu wzrostu warto$ci inwestycji i jednoczesnie akceptujg wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z inwestowania nawet do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, jak réwniez z faktu, ze zdecydowana cze$¢ lokat
Subfunduszu jest skoncentrowana na okre$lonym rynku geograficznym. Z tych powodow Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowaé sie wysokg zmiennoscia.
Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie rynku
instrumentéw udziatowych w regionie Dalekiego Wschodu. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do osiagniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji
oraz inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu warto$ci inwestycji w krétkim czasie. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposdb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposab kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w art. 33a Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.049.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych réznic.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.
Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemne roznice kursowe.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem pkt 4.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem wyjatkdw okre$lonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,0 % wartosci dokonywanej wptaty.
Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowiazany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
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44.36.

44317.

4438.

44309

4.4.3.10.

4.4.4.

4.4.5.
4451,
4452

4.4.6.

4461.

446.2.

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.

Pomniejszenie dokonanej wplaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:;

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiazku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikéw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 4.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktdrej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikow Funduszu badz

Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% w skali roku.

W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za

zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od wartosci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu walut ozn. Stawka [%
a pal*
1. LU0132184986 Amundi Funds Il - Asia (Ex-Japan) Equity usD PIOXJIU 0.80
2. LU0133658228 Amundi Funds Il - China Equity usbD PIGRCEI 0.80
3. LU0132212944 Amundi Funds Il - Japanese Equity usbD EFJAPIU 0.70

*liczona od warto$ci aktywdw netto funduszu/subfunduszu

Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokosé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niewymienione w art. 33a § 1 ust. 2 Statutu, w szczegéInosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje, Agenta Transferowego i Biegtego Rewidenta,
okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Zgodnie ze Statutem oraz z umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) cze$¢ kosztéw obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg,
to w szczegblnoSci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywow Funduszu,

—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu,
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—  dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

4.4.6.3. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

4.5, Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

4.51. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszu nadzien 31.12.2017 [tys. zi]

60 000 52 738

40 000

20 000

0

4.5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat

30.12.2014 - 29.12.2017 28.12.2012 - 29.12.2017 28.12.2007 - 29.12.2017
3 lata 5 lat 10 lat

10.0%

8.45%

7.91%

7.5% A

5.0% A

2.5% A
0.11%

0.0% -

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2007 roku.

4.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 29 czerwca 2010 r.:

35% MSCI China 10/40 Index + 25% MSCI Japan Index + 35% MSCI AC Asia ex. Japan Index + 5%

WIBID

gdzie:

MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,
w skfad ktdrego wchodzg chinskie spdtki z ograniczeniem, ze pojedynczy ,group entity™ nie przekracza
9% udziatu w indeksie a suma udziatow dla pojedynczych ,group entity™ reprezentujacych wiecej niz 4,5
% udziatu w indeksie nie przekracza 36% udziatu w indeksie;

* “group entity”- podmiot wchodzacy w skiad tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw UCITS
1.

MSCI Japan Index — liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii;

MSCI AC Asia ex. Japan Index (Morgan Stanley Capital International All Country Asia ex-Japan) - liczony
w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akciji
notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Indie, Tajwan, Singapur,
Korea Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednocze$nie pomijajacy papiery wartosciowe
niedostepne dla inwestoréw zagranicznych na tych gietdach;

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate - stopa procentowa, jaka banki zaptaca za $rodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

Wskazniki referencyjne ,MSCI China 10/40 Index", ,MSCI Japan Index” i ,MSCI AC Asia ex. Japan Index”
sq opracowywane przez administratora "MSCI Limited", wpisanego do rejestru administratorow i
wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
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4.5.4.

4.5.5.

4.6.

5.1.
5.1.1.

5.1.1.1.

5.1.1.2.

w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 5 czerwca 2007 r. do 28 czerwca 2010 r.:

25% MSCI Japan + 35% MSCI AC Golden Dragon + 35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Japan - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii

MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skfad ktérego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index)

MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan)
— liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny
akcji notowanych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea
Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednocze$nie pomijajacy papiery warto$ciowe
niedostepne dla inwestorow zagranicznych na tych gietdach

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki od
Srodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Zrédto: MSCI.

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 4.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu benchmark
16,0%

11,76%

0
12,0% 10,29%

8,48%

80% — .

40% —— EEE—

0,0%

30.12.2014 - 29122017 (3 lata) 28.12.2012-29122017 (5 lat) 28122007 - 29122017 (10 lat)

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

Subfundusz Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1) subfundusz Amundi Funds Il — Pioneer U.S. Mid Cap Value (,Pioneer U.S. Mid Cap Value”), subfundusz
Amundi Funds Il - European Potential (,European Potential”) oraz subfundusz Amundi Funds Il — Top
European Players (,Top European Players”),

2) fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym, dajace ekspozycje na akcje matych i srednich spotek
oraz rynki akcyjne z sektora matych i rednich spdtek w krajach rozwinietych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
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5.1.1.3.

5.1.14.

5.1.1.5.

5.1.1.6.

5.1.1.7.

5.1.1.8.

5.1.2.
5.1.2.1.

5.1.2.2.

5.1.2.3.

5.1.24.

5.1.3.

5.1.4.

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 5.1.1.1. powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 5.1.1.1. — pkt 5.1.1.3. powyzej, a ktére mogq byé¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4a Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer U.S. Mid Cap

Value, do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa European Potential oraz do 50% wartoSci

Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Top European Players.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt 5.1.1.6. powyzej.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaly wskazane w pkt 5.1.1.1. powyzej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze

udziatowym, o ktérych mowa w pkt 5.1.1.1. powyzej, moze ulegaC zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu

wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,
) warto$¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiefi odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga charakteryzowaé sie duzg zmienno$cia.

a1 B~ W
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5.1.5.

5.1.5.1.

5.1.5.2.

5.1.6.

5.2.

5.2.1.

5.2.1.1.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktdrych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnosci rynku ilub produktu wystepujacym w sytuacji, kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzaé, lub skompensowac okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowaé swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentdw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umow
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

diuznych papierow wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz

ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akcji
to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartoci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy
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5.2.1.2.

5.2.1.3.

5.2.14.

5.2.15.

5.2.1.6.

5.2.1.7.

5.2.18.

5.2.1.9.

oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie
konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje
poszczegdblnych emitentow akcji. Z uwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wiekszoSci w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w udziatowe instrumenty
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, niz ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktorej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku migdzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptyngé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sa zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umoéw oraz powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywéw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
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5.2.2.  Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:
5.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynmkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci umoéw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opd6znienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektdrych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

5.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakofczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyngé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;
ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacq na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze dojs¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcii;
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— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktore moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu migdzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkow Rozwinietych jest kierowany do inwestoréw,
ktdrzy liczg na osiagniecie ponadprzecietnych zyskéw z tytutu wzrostu warto$ci inwestyciji i jednoczes$nie
akceptujg bardzo wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z inwestowania nawet
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje
aktywa gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, przede wszystkim akcje spotek o
matej i Sredniej kapitalizaciji i czesto o do$¢ ograniczonej ptynnosci. Z tych powodéw Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowac sie bardzo wysokg zmiennos$cia.
Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzroécie wartosci
kapitatu poprzez lokowanie aktywéw w akcje europejskich i amerykanskich spétek o matej i $redniej
kapitalizacji rynkowej. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do
osiggniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji
oraz inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

Wysokos¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposdb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulaciji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegoélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaly wskazane w art. 33a Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.053.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng,
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytéw.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegoinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.
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Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemne roznice kursowe.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 5.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie

réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate

manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,0 % warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli

optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie s uprawnieni do pobierania od

Uczestnikéw Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazac¢ catg kwote wptacong przez klienta na

rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WAN;ju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majgca zastosowanie dla dane;j transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci opfaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opfaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 5.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktdrej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikow Funduszu badz

Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% w skali roku.

W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za

zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od wartosci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu walut ozn.  Stawka
a [% pa]*
1. LU0133619592 Amundi Funds Il - Pioneer US Mid Cap usD PIUSMIU 0.75
Value
2. LU0119433570 Amundi Funds Il - Top European Players EURO PIOTEPI 0.70
3. LU0307383066 Amundi Funds Il - European Potential EURO PIOEPFI 0.75

*liczona od warto$ci aktywéw netto funduszu/subfunduszu

113



Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

5.4.6. Informacja o istniejagcych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

5.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w art. 33a § 1 ust. 2 Statutu, w szczegdInosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego Rewidenta,
okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

54.6.2. Zgodnie ze Statutem oraz z umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) cze$¢ kosztow obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg
to w szczegblnoSci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywéw Funduszu,
—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,
—  dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

54.6.3. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.5.1.  Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszu na dzien 31.12.2017 [tys. zi]

150 000 134 694

100 000

50 000

0

5.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat

30.12.2014 - 29.12.2017 28.12.2012 - 29.12.2017 28.12.2007 - 29.12.2017

3lata 5 lat 10 lat
15%

12.48%

10%

6.19%

5%

0% -
Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2007 roku.

5.5.3.  Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 17 lutego 2017 r.:
45% MSCI Europe Small Cap + 30% MSCI Europe + 20% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID
gdzie:
MSCI Europe Small Cap - liczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spétek notowanych na 15 europejskich rynkach rozwinigtych.
MSCI Europe - liczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji duzych i Srednich spdtek notowanych na 16 europejskich rynkach
rozwinietych.
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MSCI US Mid Cap Value - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji $rednich spétek notowanych na rynkach w Stanach Zjednoczonych
Ameryki. W sktad tego indeksu wchodzg spotki “warto$ciowe” charakteryzujace sie niskim wskaznikiem
ceny akcji do wartosci ksiegowej spdtki (P/BV), niskim wskaznikiem ceny akcji do prognozowanego (w skali
12 miesigcy) zysku spdtki (P/E) oraz wysokq stopa dywidendy.

WIBID O/N — Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki
od $rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Wskazniki referencyjne ,MSCI Europe Small Cap", ,MSCI Europe” i ,MSCI US Mid Cap Value” sg
opracowywane przez administratora "MSCI Limited", wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw
referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 3 grudnia 2010 r. do 16 lutego 2017 r.:
45% MSCI Europe Small Cap + 5% MSCI Europe + 45% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID
gdzie:
MSCI Europe Small Cap - liczony w Euro, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spétek na rynku europejskim.
MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku
odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indeksow gietdowych 16 najwigkszych rynkéw europejskich: Austrii,
Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wtoch, Holandii, Norwegii, Portugalii, Hiszpanii,
Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich wyrazonych w
Euro.
MSCI US Mid Cap Value - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji Srednich spdtek w Stanach Zjednoczonych Ameryki. W sktad tego
indeksu wchodzg spétki z indeksu MSCI US MidCap 450 Index charakteryzujace sie niskim wskaznikiem
ceny do wartosci ksiegowej (P/BV) i niskg wartoscig oczekiwanego wzrostu.
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) - $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 15 pazdziernika 2010 r. do 2 grudnia 2010 r.:
50% MSCI Europe Small Cap + 45% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID
gdzie:
MSCI Europe Small Cap - liczony w Euro, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spotek na rynku europejskim.
MSCI US Mid Cap Value - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji $rednich spdtek w Stanach Zjednoczonych Ameryki. W sktad tego
indeksu wchodzg spétki z indeksu MSCI US MidCap 450 Index charakteryzujace sie niskim wskaznikiem
ceny do warto$ci ksiegowej (P/BV) i niskg wartoScig oczekiwanego wzrostu.
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r. do 14 pazdziernika 2010 r.:
40% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 45% Russell Mid Cap Value** + 10% MSCI Europe Small Cap* +
5% WIBID
*) — zmiany w EURO
**) — zmiany w USD
gdzie:
Dow Jones Stoxx Small 200 — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg
w Zurychu, liczony w EUR, odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na
rynku europejskim w nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja,
Irlandia, Wtochy, Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz
Wielka Brytania
Russell Mid Cap Value - liczony w USD, indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg
w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spotek uznawanych przez Frank Russell Company za spotki o Sredniej
kapitalizacji rynkowej i charakteryzujacych sie niskim wskaznikiem ceny do wartosci ksiegowej (P/BV)
MSCI Europe Small Cap - liczony w EUR, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spoétek na rynku europejskim
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)
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5.5.4.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 27 kwietnia 2007 r. do 15 grudnia 2008 r.:

45% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 30% Russell Mid Cap Value* + 20% Russell 2000 Value** + 5%
WIBID

*) — zmiany w EURO

**) — zmiany w USD

gdzie:

Dow Jones Stoxx Small 200 — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg
w Zurychu odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na rynku europejskim
w nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy,
Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania
Russell 2000 Value - nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg
w Tacoma obrazujacy stope zwrotu 2000 najmniejszych spdtek wchodzacych w skiad indeksu Russell
3000 Index, ktore reprezentujg okoto 8% kapitalizacji rynkowej spotek wchodzacych w skiad indeksu
Russell 3000 Index

Russell Mid Cap Value — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z
siedzibg w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spdtek uznawanych przez Frank Russell Company za spétki
o Sredniej kapitalizacji rynkowej i charakteryzujacych sie niskim wskaznikiem ceny do warto$ci ksiegowe;
(PIBV)

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — stopa procentowa, jakg banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 10 kwietnia 2007 r. do 26 kwietnia 2007 r.:

45%*Dow Jones Stoxx Small 200* + 45%*Russel 2000 Value** + 5%Russel Mid Cap Value** +
5%*WIBID

*) zmiany w Euro

**) zmiany w USD

gdzie:

Dow Jones Stoxx Small 200 — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg,
w Zurychu odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spdtek o matej kapitalizacji rynkowej na rynku europejskim
w nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Iflandia, Wtochy,
Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania
Russell 2000 Value - nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg
w Tacoma obrazujacy stope zwrotu 2000 najmniejszych spdtek wchodzacych w sktad indeksu Russell
3000 Index, ktdre reprezentujg okoto 8% kapitalizacji rynkowej spotek wchodzacych w sktad indeksu
Russell 3000 Index

Russell Mid Cap Value — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z
siedzibg w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spdtek uznawanych przez Frank Russell Company za spétki
o $redniej kapitalizacji rynkowej i charakteryzujacych sie niskim wskaznikiem ceny do wartosci ksiegowej
(P/BV)

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — stopa procentowa, jakg banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych

Zrédto: MSCI.

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych
mowa w pkt. 5.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

benchmark
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5.5.5.

5.6.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

Subfundusz Pekao Akcji Rynkdéw Wschodzacych

6.1.
6.1.1.

6.1.1.1.

6.1.1.2.

6.1.1.3.

6.1.1.4.

6.1.1.5.

6.1.1.6.

6.1.1.7.

6.1.1.8.

6.1.2.

6.1.2.1.

6.1.2.2.

6.1.2.3.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1) subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Emerging Markets Equity (,Emerging Markets Equity”)
oraz subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Emerging Europe and Mediterranean Equity
(,Emerging Europe and Mediterranean Equity”),

2) fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w
krajach wschodzacych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiazku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1. powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1. — pkt. 6.1.1.3. powyzej, a ktére moga by¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4a Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Emerging Markets

Equity oraz do 50% wartoSci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Emerging Europe and

Mediterranean Equity.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt 6.1.1.6. powyzej.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtbéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 6.1.1.1. powyze;j.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze

udziatowym, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu

wzrostowego i dochodowosci poszczegdlnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sq przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
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5)

6)

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutow uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycii),

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

6.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1)
2)

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.5.1.

6.1.5.2.

rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej

sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych

procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w

stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw

finansowych,

ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane

struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa

funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,

Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw

na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wtasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemozno$ci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacii, kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢, lub skompensowac¢ okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowac¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuije ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg byé
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6.1.6.

6.2.

6.2.1.

6.2.1.1.

6.2.1.2.

6.2.1.3.

6.2.14.

6.2.1.5.

6.2.1.6.

zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacy
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.
i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.
Wskazanie gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkow gwarancji
Nie dotyczy.
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akcji
to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie
konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje
poszczegolnych emitentéw akcji. Z uwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wigkszosci w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtownie w udziatowe instrumenty
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, niz ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczer nadzorowanych przez niezalezng,
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestyciji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnoéci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywdw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotédw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
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6.2.1.7.

6.2.1.8.

6.2.1.9.

6.2.2.
6.2.2.1.

6.2.2.2.

przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sa to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umdw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisdw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wigkszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma rowniez istotne znaczenie, gdyz
duza cze$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
inwestujacych wiekszo$¢ swoich aktywdw bezposrednio na rynkach krajow uznawanych za tzw. rynki
wschodzace (emerging markets).

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzeh zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac¢: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci umoéw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkow, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajgcymi
ze specyfiki niektérych umdw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlno$ci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie warto$ci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzar wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoniczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy
o0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zh

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang osob zarzadzajgcych portfelem inwestycyjnym
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6.2.2.3.

6.2.24.

6.2.2.5.

6.2.2.6.

6.2.2.7.

6.3.

Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyng¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiang polityki inwestycyjnej wptywajacg na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktdrych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng
transakcji.

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdInosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktore mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikéw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposob wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych jest kierowany do inwestordw, ktdrzy liczg na osiagniecie
ponadprzecigtnych zyskéw z tytutu wzrostu warto$ci inwestyciji i jednocze$nie akceptujg bardzo wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z inwestowania nawet do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtéwnie w
instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, jak rowniez z faktu, ze zdecydowana czes¢ lokat
Subfunduszu jest skoncentrowana w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace. Lokaty na takich
rynkach wigzg sie z wyzszym ryzykiem politycznym, gospodarczym, prawnym, walutowym, inflacyjnym
oraz podatkowym. Z tych powodéw Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
moze cechowaé sie bardzo wysokg zmiennoscig.
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Subfundusz jest adresowany do inwestorédw zainteresowanych uczestnictwem we wzro$cie wartosci
kapitatu poprzez lokowanie aktywow w akcje spdtek emitowanych przez przedsiebiorstwa utworzone,
dziatajace, majace siedzibe lub prowadzace przewazajacy cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej
w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga
by¢ wykorzystywane do osiagniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora. Zalecany horyzont
inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycii
oraz inwestorom oczekujgcym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krétkim czasie.
Wysokosé oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulaciji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoinych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztdw zostaly wskazane w art. 33a Statutu.

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.050.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegoinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych réznic.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.
Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia si¢ m.in. ujemne réznice kursowe.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem pkt 6.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,0 % warto$ci dokonywanej wpfaty.
Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sq w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazaé catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:

C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.
Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.
Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolnié z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii

promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego

Dystrybucje lub poczty,
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b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

6.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 6.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

6.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwiazku z przeniesieniem (fransferem) Jednostek
Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

6.4.4. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej wartosci aktywow netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktorej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

6.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

6.4.5.1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% w skali roku.

6.4.5.2. W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od wartosci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu waluta ozn. Stawka
[% pa]*
1. LU0132180729  Amundi Funds Il - Emerging Markets Equity usD EFEMKEI 0.80
2. LU0132177931  Amundi Funds Il - Emerging Europe and usD PIOEEID 0.80

Mediterranean Equity

*liczona od warto$ci aktywéw netto funduszu/subfunduszu
Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

6.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalno$ci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielone migdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

6.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niewymienione w art. 33a § 1 ust. 2 Statutu, w szczegdlno$ci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje, Agenta Transferowego i Biegtego Rewidenta,
okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

6.4.6.2. Zgodnie ze Statutem oraz z umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) czes¢ kosztéw obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg,
to w szczegblnoSci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywow Funduszu,
—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu,
— dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

6.4.6.3. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.
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6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszuna dzien 31.12.2017 [tys. zf]

300 000 283 836

200 000

100 000

0

6.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,

5i10 lat
30.12.2014 - 29.12.2017 28.12.2012 - 29.12.2017 28.12.2007 - 29.12.2017
3 lata 5 lat 10 lat
6% 5-34%

4% A

2% A

0% A
-0.52%

-2%

4%

-4.18%

-6%

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2007 roku.

6.5.3.  Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 29 czerwca 2010 r.:

45% MSCI Emerging Markets Index + 35% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East Index +

15% MSCI China 10/40 Index + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Emerging Markets Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych. Wg stanu na koniec czerwca 2006
roku w sktad indeksu wchodzg indeksy nastepujacych krajow wschodzacych: Argentyna, Brazylia, Chile,
Chiny, Kolumbia, Czechy, Egipt, Wegry, Indie, Indonezja, Izrael, Jordania, Korea, Malezja, Meksyk,
Maroko, Pakistan, Peru, Filipiny, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandia oraz
Turcja;

MSCI Emerging Markets Europe & Middle East - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na europejskich rynkach wschodzacych
(Czechy, Grecja, Wegry, Polska, Rosja i Turcja) oraz w regionie Srodkowego Wschodu (Izrael i
Jordania);

MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,
w skfad ktdrego wchodzg chinskie spdtki z ograniczeniem, ze pojedynczy ,group entity™ nie przekracza
9% udziatu w indeksie a suma udziatéw dla pojedynczych ,group entity”™ reprezentujacych wiecej niz 4,5
% udziatu w indeksie nie przekracza 36% udziatu w indeksie;

* “group entity”- podmiot wchodzacy w skiad tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw UCITS
M.

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptacg za srodki przyjete w depozyt
w PLN od innych bankéw dla depozytoéw jednodniowych.

Wskazniki referencyjne ,MSCI Emerging Markets Index", ,MSCI Emerging Markets Europe & Middle East”
i ,MSCI China 10/40 Index” sg opracowywane przez administratora "MSCI Limited", wpisanego do
rejestru administratorow i wskaznikdw referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
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1.

6.5.4.

6.5.5.

6.6.

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 2 marca 2007 r. do 28 czerwca 2010 r.:

45% MSCI Emerging Markets + 35% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East + 15% MSCI AC

Golden Dragon + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Emerging Markets - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych. Wg stanu na koniec czerwca 2006 roku
w sktad indeksu wchodzg indeksy nastepujacych krajow wschodzacych: Argentyna, Brazylia, Chile,
Chiny, Kolumbia, Czechy, Egipt, Wegry, Indie, Indonezja, Izrael, Jordania, Korea, Malezja, Meksyk,
Maroko, Pakistan, Peru, Filipiny, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandia oraz
Turcja

MSCI Emerging Markets Europe & Middle East - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na europejskich rynkach wschodzacych
(Czechy, Grecja, Wegry, Polska, Rosja i Turcja) oraz w regionie Srodkowego Wschodu (1zrael i Jordania)

MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skfad ktérego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index)

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki nalicza odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Zrédto: MSCI.

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 6.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych benchmark
12,0%

9,39%
6,0% ——
2,84%
0,56%
0,0% I
30.12.2014 - 2912 2017 (3 lata) 28.12.2012- 2912 2017 (5 lat) 25122007 - 29122017 (10 lat)

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

(skreslony)

Subfundusz Pekao Obligacji Strategicznych

8.1.
8.1.1.

8.1.1.1.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
dtuznym, w szczegdlnosci subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Euro Strategic Bond (,Euro Strategic
Bond”), subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”),
subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Emerging Markets Bond (,Emerging Markets Bond”) oraz
subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il Pioneer Global High Yield (,Pioneer Global High Yield").
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8.1.1.2.

8.1.1.3.

8.1.14.

8.1.1.5.

8.1.1.6.

8.1.1.7.

8.1.1.8.

8.1.2.
8.1.2.1.

8.1.2.2.

8.1.2.3.

8.1.24.

8.1.3.

8.14.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w;

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kursdéw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiazku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.1. powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.1. — pkt 8.1.1.3. powyzej, a ktére moga by¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4b Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Euro Strategic Bond,

do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Strategic Income, do 50% wartosci

Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Emerging Markets Bond oraz do 50% wartosci Aktywow

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Global High Yield.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt 8.1.1.6. powyzej.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 8.1.1.1. powyze;j.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4b Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na globalnych rynkach dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz
zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze

dtuznym, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu

wzrostowego i dochodowosci poszczegdlnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopieni odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.
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8.1.5.

8.1.5.1.

8.1.5.2.

8.1.6.

8.2.

8.2.1.

8.2.1.1.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéow
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogfosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze byé okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania z
powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnoSci rynku i/lub produktu wystepujgcym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢, lub skompensowac¢ okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowaé swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuaciji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemoéw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentdw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

diuznych papierow wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz

ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie warto$ci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
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8.2.1.2.

8.2.1.3.

8.2.14.

8.2.1.5.

8.2.16.

8.2.1.7.

8.2.1.8.

8.2.1.9.

procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wechodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzrocie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow akcji. Z
uwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wigkszosci w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe, ryzyko stopy
procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, niz ryzyko
rynku akgji.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku migdzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktdrych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, s one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisdw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okresSlonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wigkszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bitednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
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wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
8.2.2.  Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
8.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucije, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegolnoSci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6ino$ci umdw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sig warto$ci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwarn zarzadzajgcego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

8.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoinych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoniczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuaciji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zh

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci Depozytariusza;
ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacg na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyziji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie, do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
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8.4.2.
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8.4.2.2.

8.4.2.3.

8.4.24

mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opoznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
warto$ciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sig nizsza od
stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdInosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisow, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikéw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposob wptyng¢ na opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Obligacji Strategicznych jest kierowany do inwestoréw akceptujacych umiarkowany
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci zainwestowania do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych rentowno$¢ uzalezniona jest
od instrumentéw finansowych o charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym
emitentow o podwyzszonym ryzyku kredytowym.

Subfundusz jest adresowany do inwestorow zainteresowanych uczestnictwem w dochodach
realizowanych na rynku instrumentow finansowych o charakterze dtuznym emitentéw z réznych krajow
$wiata. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do osiagniecia
wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu warto$ci
inwestycji w krotkim czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaly wskazane w art. 33aa Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.026.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng,
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytéw.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegoinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych réznic.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zr6znicowania kategorii.
Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia si¢ m.in. ujemne réznice kursowe.
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8.4.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

8.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 8.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

8.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.4.3.3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 1,5 % wartosci dokonywanej wplaty.

8.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikéw Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

8.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju/ (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla dane;j transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

8.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

8.4.3.7. Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

8.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci opfaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

8.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 8.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

8.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

8.4.4. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Nie jest pobierana opfata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

8.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

8.4.5.1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi 2,0% w skali roku.

8.4.5.2. W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od wartosci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu waluta ozn. Stawka [%
pal*
1 LU0190658392  Amundi Funds Il - Pioneer Global High Yield usD PIGHYLI 0.50
2. LU0132208918 Amundi Funds Il - Emerging Markets Bond usb PIEMBBI 0.50
3 LU0162304561 Amundi Funds Il - Pioneer Strategic Income usD PISTINI 0.65
4.  LU0190666064  Amundi Funds Il - Euro Strategic Bond EURO PIEUSIE 0.65

*liczona od warto$ci aktywéw netto funduszu/subfunduszu
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8.4.6.

8.4.6.1.

8.4.6.2.

8.4.6.3.

8.5.
8.5.1.

8.5.2.

8.5.3.

8.5.4.

8.5.5.

Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w art. 33aa § 1 ust. 2 Statutu, w szczegdlnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego Rewidenta,
okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Zgodnie ze Statutem oraz z umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) cze$¢ kosztdw obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg
to w szczegdlnosci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywéw Funduszu,

—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,

—  dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywoéw netto Subfunduszu na dzien 31.12.2017 [tys. zf]

1500 000

1053 241

1000 000

500 000

0

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat

30.12.2014 - 29.12.2017 28.12.2012 - 29.12.2017 28.12.2007 - 29.12.2017

3lata 5 lat 10 lat
10%

8.60%

5%

3.47%
3.01%

0% -
Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2007 roku.
Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”
W zwigzku z przyjetq politykg inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).
Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 8.5.2.
Nie dotyczy.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko$ci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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8.6.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

9.1.
9.1.1.

9.1.1.1.

9.1.1.2.

9.1.1.3.

9.1.14.

9.1.1.5.

9.1.1.6.

9.1.1.7.

9.1.1.8.

9.1.1.9.

9.1.2.
9.1.2.1.

9.1.2.2.

9.1.2.3.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu s lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1) fundusze zagraniczne realizujace strategie absolute return rozumiang jako strategia, w ramach ktore;
$rodki sg inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na
poszczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy aktywow, w
szczegoInosci subfundusz Amundi Funds Il — Absolute Return Bond (,Absolute Return Bond”), subfundusz
Amundi Funds Il - Absolute Return Multi-Strategy (,Absolute Return Multi-Strategy”), subfundusz Amundi
Funds Il - Absolute Return Currencies (,Absolute Return Currencies”) oraz subfundusz Amundi Funds Il -
Multi-Strategy Growth (,Multi-Strategy Growth”),

2) inne niz okre$lone powyzej fundusze zagraniczne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajagc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 9.1.1.1. w ppkt 1) powyzej.

Laczny udziat lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 9.1.1.1. w ppkt 2)

powyzej, nie moze stanowic¢ wiecej niz 30 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 9.1.1.1. — pkt 9.1.1.3. powyzej, a ktére mogq byé¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4b Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Absolute Return Bond,

do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Absolute Return Multi-Strategy, do 50% wartosci

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Absolute Return Currencies oraz do 50% wartosci Aktywow

Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Multi-Strategy Growth.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci

Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt 9.1.1.7. powyzej.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 9.1.1.1. powyzej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegblnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4b Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej przy zastosowaniu analizy iloSciowej z uwzglednieniem
warunkdw ekonomicznych, prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow finansowych jak réwniez celu
inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa

w pkt 9.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci

poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
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5)

6)

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycii),

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

9.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1)
2)

9.1.3.

9.14.

9.1.5.

9.1.5.1.

9.15.2.

rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej

sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych

procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w

stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw

finansowych,

ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane

struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéow

na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycii
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemozno$ci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnoSci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie byé¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzar finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorébw oraz powszechnie obowigzujacy
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

134



9.1.6.

9.2.

9.2.1.

9.2.1.1.

9.2.1.2.

9.2.13.

9.2.14.

9.2.15.

9.2.16.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogq nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.
Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.
Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosSci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzro$cie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegolnych emitentéw akcji.
Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegélnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartoSciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogq niekorzystnie wptyng¢
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywdw
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnoSci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umoéw oraz powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.
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9.2.1.7.

9.2.18.

9.2.1.9.

9.2.2.
9.2.2.1.

9.22.2.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystgpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotna role, gdyz wiekszos$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiazku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktdrych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq_ instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci umoéw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlno$ci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sig¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowacé, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoriczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy
o0 Swiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu opfat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyna¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
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9.2.23.

9.2.24.

9.2.25.

9.2.26.

9.2.2.7.

9.3.

jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkdw lub wykonuje je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaC zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ rowniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu opfat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktore moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacg na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwo$ci
inwestycyjne dla aktuainej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktorych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagnigcia ceng
transakcji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opoznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
warto$ciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang ceng.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sig nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest kierowany do inwestoréw, ktorzy oczekujg
osiggniecia dodatniej stopy zwrotu z inwestycji niezaleznie od koniunktury na poszczegdlnych rynkach
finansowych i jednoczes$nie akceptujg Sredni poziom ryzyka inwestycyjnego.

Sredni poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynika z tego, ze znaczna cze$¢ lokat Subfunduszu
bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére wykorzystujg rézne techniki
inwestycyjne, lokujac aktywa, bezposrednio lub posrednio, w szerokg game instrumentéw finansowych
z catego $wiata. Z tego powodu Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowac si¢ zmiennoscig na $rednim poziomie.

Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzro$cie wartosci
kapitatu przy wykorzystaniu potencjatu réznych rynkéw globalnych i szerokiego zakresu klas aktywow
nieskorelowanych wzgledem siebie.

Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do osiggniecia wiekszej
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego inwestora, uniezalezniajac go od sytuacji panujacej wytacznie na
rynku instrumentdw udziatowych czy na rynku instrumentow dtuznych.
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9.4.

9.4.1.

9.4.2.

9.4.21.

9.4.22.

9.4.23.

9424
9.4.3.

9.4.3.1.

9.4.3.2.

9.4.3.3.
9.4.34.

9.4.35.

9.4.36.

9.4.3.7.

9.4.38.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom nie akceptujacym spadkéw wartosci inwestycji oraz inwestorom
oczekujagcym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie. Zalecany horyzont
inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

Wysokosé oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélno$ci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w art. 33aa Statutu.

Warto§¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.022.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng

Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.

Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach

zwigzanych z poszczegblnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych

réznic.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.

Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia si¢ m.in. ujemne réznice kursowe.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 9.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie

réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate

manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 3,0 % wartosci dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sq w tabeli

opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od

Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazac catg kwote wptacong przez klienta na

rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla dane;j transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegajg zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢é z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:;

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikébw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,
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c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikbw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

9.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 9.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

9.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

9.44. Informacja o opltacie zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

9.45. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

9.4.5.1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 1,5% w skali roku.

9.4.5.2. W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od warto$ci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu Waluta Ozn. Stawka
[%]*
1. LU0365478550  Amundi Funds Il — Absolute Return EURO POTRIEU 0.50
Currencies
2. LU0363630293  Amundi Funds Il —Multi-Strategy Growth EURO PFARGIE 0.60
3. LU0372181205 Amundi Funds Il — Absolute Return Multi- EURO PABEEIA 0.55
Strategy

*liczona od warto$ci aktywéw netto funduszu/subfunduszu
Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

9.4.5.3. Fundusz bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez
podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa, w ktorych pobierana jest optata za efektywno$¢ zarzadzania.

9.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

9.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niewymienione w art. 33aa § 1 ust. 2 Statutu, w szczegdlnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego Rewidenta,
okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

9.4.6.2. Zgodnie ze Statutem oraz z umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) czes¢ kosztéw obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg
to w szczegélnoSci: oplaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:
—  przechowywania Aktywow Funduszu,
—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu,
—  dokonywania rozliczer transakcji Funduszu.

9.4.6.3. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.
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9.5

9.51.

9.5.2.

9.5.3.

9.54.

9.5.5.

9.6.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszu nadzien 31.12.2017 [tys. zi]

200 000

145 404

100 000

0

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata

30.12.2015 - 29.12.2017
6%

4.52%

4%

2%

0%

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 3, 5, 10 lat
(Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2015 roku).

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

W zwigzku z przyjetq polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt. 9.5.2.

Nie dotyczy.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysziosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

10. Subfundusz Pekao Surowcéw i Energii

10.1.
10.1.1.

10.1.1.1.

10.1.1.2.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne dajgce ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spdtek dziatajgcych w branzach
zwigzanych z wydobyciem, przetwérstwem lub dystrybucjg surowcow lub dziatajacych w branzach zwigzanych
z wytwarzaniem i przesytaniem energii, w szczegdlnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il
Commodity Alpha (,Commodity Alpha”), subfundusz Amundi S.F. - EUR Commodities (,EUR Commodities”),
fundusz Pioneer Funds Austria — Gold Stock (,Gold Stock”) oraz fundusz Pioneer Funds Austria — Energy
Stock (,Energy Stock”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w;

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
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10.1.1.3.

10.1.1.4.

10.1.1.5.

10.1.1.6.

10.1.1.7.

10.1.1.8.

10.1.2.
10.1.2.1.

10.1.2.2.

10.1.2.3.

10.1.2.4.

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 10.1.1.1. powyze;j.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 10.1.1.1. — pkt 10.1.1.3. powyzej, a ktére mogg by¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4c Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Commodity Alpha, do

50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa EUR Commodities, do 50% warto$ci Aktywow

Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Gold Stock oraz do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty

uczestnictwa Energy Stock.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt 10.1.1.6. powyzej.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 10.1.1.1. powyzej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4c Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych oraz surowcowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa

w pkt 10.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci

poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sq przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

5) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutow uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

10.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieri odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

10.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym
Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga sie charakteryzowa¢ duzg zmienno$cig.
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10.1.5.

10.1.5.1.

10.1.5.2.

10.1.6.

10.2.

10.2.1.

10.2.1.1.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktdrych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéow
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujgcym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzaé, lub skompensowac¢ okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowaé swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentdw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorébw oraz powszechnie obowigzujacy
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umow
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

diuznych papierow wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz

ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego dla

Subfunduszu to ryzyko stopy procentowej, ryzyko rynku akcji oraz ryzyko cen surowcow i towaréw. Ryzyko

stopy procentowej oznacza mozliwo$C takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie

prowadzita do zmniejszenia sie¢ wartosci poszczegoinych dtuznych instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sig wartosci
catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany
wartosci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajq
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10.2.1.2.

10.2.1.3.

10.2.14.

10.2.15.

10.2.1.6.

10.2.1.7.

10.2.1.8.

sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta
akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku
popytu, zmianach technologicznych, czy wzrocie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko
specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw akcji. Ryzyko cen
surowcow i towardéw to mozliwo$¢ spadku wartosci instrumentéw finansowych wehodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, ktdrych wartos¢ jest uzalezniona bezposrednio od cen surowcow
lub towaréw. Z uwagi na to, ze Subfundusz lokuje wigkszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe, ktorych
warto$¢ jest w znacznym stopniu uzalezniona od cen surowcow i towaréw, ryzyko cen surowcow i towardéw
ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko rynku akcji.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktdrych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywéw
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, s one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotédw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umdw oraz powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okresSlonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wigkszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bitednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa istotne znaczenie réwniez z
uwagi na fakt, iz duzg cze$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne dajace ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spdtek dziatajacych
w branzach zwigzanych z wydobyciem, przetwdrstwem lub dystrybucjg surowcow lub dziatajgcych w
branzach zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energii.

Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
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z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

10.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cigq zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia warto$ci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sg instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

10.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

10.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucije, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegolnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6ino$ci umdw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sig warto$ci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

10.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoniczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuaciji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang,
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptynaé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;
ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacq na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;
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10.2.2.3.

10.2.24.

10.2.2.5.

10.2.2.6.

10.2.2.7.

10.3.

10.4.

10.4.1.

10.4.2.

10.4.2.1.

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opoznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
warto$ciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sig nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisow, ktore mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikéw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utrata aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wplynaé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Surowcow i Energii jest kierowany do inwestoréw, ktorzy liczg na osiggnigcie zyskow
zinwestycji, ktore nie bylyby istotnie skorelowane z zachowaniem sie podstawowych rynkdw instrumentow
finansowych na $éwiecie i jednoczesnie akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynika z inwestowania nawet do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtownie w
instrumenty finansowe o charakterze udziatowym oraz w kontrakty terminowe, ktdre replikujg indeksy
gietdowe, jak rowniez z faktu, ze zdecydowana czes$¢ lokat Subfunduszu jest skoncentrowana na rynku
surowcow. Z tych powoddéw Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
cechowac sie wysokg zmienno$cia.

Subfundusz jest adresowany do inwestorédw zainteresowanych uczestnictwem we wzro$cie wartoSci
kapitatu przy wykorzystaniu potencjatu rynku surowcéw. Inwestycie w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiagnigcia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji
oraz inwestorom oczekujgcym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

Wysoko$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposoéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegoélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéow kosztéw
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaly wskazane w art. 33aaa Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.031.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng,
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

145



10.4.2.2. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.

10.4.2.3. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.

10.4.2.4 Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemne réznice kursowe.

10.4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

10.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 10.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

10.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkdéw okreslonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

10.4.3.3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 5,0% wartosci dokonywanej wptaty.

10.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikéw Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

10.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WAN;ju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla dane;j transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

10.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

10.4.3.7. Pobrane optaty manipulacyjne podlegajqg rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

10.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikébw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysoko$ci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

10.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 10.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

10.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

10.4.4. Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Nie jest pobierana opfata zmienna, kitdrej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

10.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

10.4.5.1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,2% w skali roku.

10.4.5.2. W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za
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zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od wartosci aktywéw

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu Waluta Ozn. Stawka [%]*
1. LU0313644188 Amundi Funds Il - Commodity Alpha EURO PIOCOAI 0.50
2. ATO000706577 Pioneer Funds Austria - Energy Stock EURO CIENGSV 2.76*
3. AT0000674916 Pioneer Funds Austria - Gold Stock EURO CAGOLDV 2.10*
4. LU0271695461 Amundi S.F. - EUR Commodities EURO ACTCOMS 0.40

* liczona od warto$ci netto funduszu/subfunduszu
+Subfundusz otrzymuje zwrot cze$ci tak wyliczonego wynagrodzenia —w formie $wiadczenia dodatkowego
Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

10.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

10.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niewymienione w art. 33aaa § 1 ust. 2 Statutu, w szczegoInosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, Biegtego Rewidenta,
okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

10.4.6.2. Zgodnie ze Statutem oraz z umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) czes$¢ kosztow obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sq
to w szczegolnosci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywow Funduszu,
—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,
— dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

10.4.6.3. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

10.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

10.5.1. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszunadzien 31.12.2017 [tys. zf]

40 000

30 356

30 000

20 000

10 000

0

10.5.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat

30.12.2014 - 29.12.2017 28.12.2012 - 29.12.2017
3 lata 5 lat

0.0% -~

-3.96%

-5.0%

-6.06%

-10.0%
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 10 lat
(Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2008 roku).
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10.5.3.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 17 lutego 2017 r.:

65% Thomson Reuters Core Commodity CRB Index + 10% NYSE Arca Gold Miners Index + 20%
MSCI World Energy Index + 5% WIBID

za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indeksow wyrazone w EUR

gdzie:

Thomson Reuters Core Commodity CRB Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Thomson
Reuters indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktéw futures na surowce. Indeks jest rebalansowany
raz na miesigc. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcéw, przy czym udziat poszczegéinych
kategorii surowcow jest nastepujacy: energia 39%, rolnictwo 41%, metale szlachetne 7%, metale
przemystowe 13%.

NYSE Arca Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez New York Stock Exchange
Euronext indeks odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem ztota
i srebra.

MSCI World Energy Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na 23 europejskich
rynkach rozwinigtych. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji sektora Energii (wg klasyfikacji GICS — Global
Industry Classification Standard) z catego $wiata.

WIBID O/N — Warsaw Interbank Bid Rate - $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankow na depozyt jednodniowy (overnight).

Wskaznik referencyjny ,MSCI World Energy Index” jest opracowywany przez administratora "MSCI
Limited", wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 lipca 2014 r. do 16 lutego 2017 r.:

75% Thomson Reuters Core Commodity CRB Index + 10% AMEX Gold Miners Index + 10% MSCI
World Energy Index + 5% WIBID

za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indekséw wyrazone w EUR

gdzie:

Thomson Reuters Core Commodity CRB Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Thomson
Reuters indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktéw futures na surowce. Indeks jest rebalansowany
raz na miesigc. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcéw, przy czym udziat poszczegéinych
kategorii surowcow jest nastepujacy: energia 39%, rolnictwo 41%, metale szlachetne 7%, metale
przemystowe 13%.

Amex Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez American Stock Exchange® indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtdwnie z wydobyciem ztota i srebra. W sktad
indeksu wchodzg zaréwno akcje zwykte jak i ADR-y spotek o kapitalizacji rynkowej wiekszej niz 100 min
USD, ktdre w ciggu ostatnich 6 miesiecy posiadaly w obrocie $rednio 50 000 akgji.

MSCI World Energy Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji sektora energetycznego z catego $wiata.

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
$rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 18 czerwca 2009 r. do 15 lipca 2014 r.:

75%*Dow Jones-UBS Commodity Index + 10%*AMEX Gold Miners Index

+10%*MSCI World Energy Index + 5%*WIBID

za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indekséw wyrazone w EUR

gdzie:

Dow Jones-UBS Commodity Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Dow Jones & Company
indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktéw futures na surowce. Indeks jest rebalansowany raz na
rok. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcdw z 7 sektoréw gospodarki. Kazdy z surowcéw nie
moze stanowi¢ mniej niz 2 % oraz wigcej niz 15% wartosci indeksu natomiast kazdy z sektoréw nie moze
stanowi¢ wiecej niz 33% wartosci indeksu.
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1.

Amex Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez American Stock Exchange® indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem ztota i srebra. W skfad
indeksu wchodza zaréwno akcje zwykte jak i ADR-y spdtek o kapitalizacji rynkowej wigkszej niz 100 min
USD, ktdre w ciggu ostatnich 6 miesiecy posiadaly w obrocie $rednio 50 000 akgji.

MSCI World Energy Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji sektora energetycznego z catego $wiata.

WIBID -Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki nalicza odsetki od
$rodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu do 17 czerwca 2009 r.:

10.5.4.

10.5.5.

10.6.

75%*Dow Jones-AlG Commodity Index + 10%*AMEX Gold Miners Index + 10%*MSCI World Energy
Index + 5%*WIBID

za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indeksow wyrazone w EURO

gdzie:

Dow Jones-AlIG Commodity Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Dow Jones & Company
indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktow futures na surowce. Indeks jest rebalansowany raz na
rok. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcow z 7 sektoréw gospodarki. Kazdy z surowcow nie
moze stanowi¢ mniej niz 2 % oraz wiecej niz 15% warto$ci indeksu natomiast kazdy z sektoréw nie moze
stanowi¢ wiecej niz 33% warto$ci indeksu.

Amex Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez American Stock Exchange® indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem ztota i srebra. W skfad
indeksu wchodza zaréwno akcje zwykte jak i ADR-y spétek o kapitalizacji rynkowej wigkszej niz 100 min
USD, ktére w ciggu ostatnich 6 miesiecy posiadaty w obrocie $rednio 50 000 akgji.

MSCI World Energy Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji sektora energetycznego z catego $wiata.
WIBID -Warsaw Interbank Bid Rate — Srednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki nalicza odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Zrodto: MSCI.
Zrédto: © Thomson Reuters 2013. Wszystkie prawa zastrzezone.

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 10.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Surowcéw i Energii benchmark
0,0% '

20% |—— L S
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30.12.2014 - 2812 2017 (3 lata) 28.12.2012- 2912 2017 (5 lat)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $rednich stdp zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10
lat.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao Gotowkowy

11.1.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

149



11141,

11.1.1.1.

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w denominowane w walucie polskie;j:

1) dituzne papiery wartociowe, ktérym do terminu realizacji praw (wykupu) pozostat okres nie dtuzszy
niz jeden rok lub dla ktérych realizacja ptatnosci nastepuje w oparciu o parametry rynku
pienieznego i nie rzadziej niz raz na rok,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz

3) depozyty bankowe.

2. Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym.
3. Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty

11.1.14.

uczestnictwa funduszy zagranicznych ani instytucji wspélnego inwestowania.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

5. Catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze byé inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.1. powyze;j.
6. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.1. — pkt 11.1.1.3. powyzej, a ktére mogg by¢

11.1.1.7.

11.1.2.

11.1.21.

11.1.2.2.

11.1.3.

11.1.4.

11.1.5.

11.1.5.1.

11.15.2.

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4d Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Polityka inwestycyjna Subfunduszu, w szczegoinosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy

zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
witasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5)  ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiefi odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywéow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéw

na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie z nastepujacymi dodatkowymi

rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto§¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w porédwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie si¢ wtasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.
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11.1.6.

11.2.

11.21.

11.2.1.1.

11.2.1.2.

11.2.13.

11.2.14.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnodci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie byé¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoSC rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzarn finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wilasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umoéw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.
Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych:
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysoko$ci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzro$cie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Jednakze
z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie inwestuje w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym ryzyko
rynku akcji jest pomijalne.
Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badZ emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Inwestowanie przez Subfundusz w dtuzne instrumenty
finansowe o ratingu inwestycyjnym i krétkim okresie zapadalno$ci ogranicza wystepowanie ryzyka
kredytowego.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich

zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)

oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu

finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku

przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.
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11.2.15.

11.2.16.

11.2.1.7.

11.2.1.8.

11.2.1.9.

11.2.2.
11.2.21.

11.2.2.2.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestyciji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, s one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisdéw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stopg zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne
znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej Polskiej.
Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzeh zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikdéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegdlnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkow, w szczegdlinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizaciji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlno$ci uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie warto$ci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiagnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoniczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
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11.2.23.

11.2.24.

11.2.25.

11.2.26.

11.2.2.7.

zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywéw netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang,
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu opfat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktora to zmiana moze
w sposob posredni wptyng¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktorych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagnigcia ceng
transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatoZzeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru warto$ciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzar wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sig nizsza od
stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczeg6lnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposob wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu. Z uwagi na fakt, ze Subfundusz
inwestuje gtéwnie na rynku krajowym, ryzyko przejecia lub nacjonalizacji jest ograniczone.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wpltynaé negatywnie na ich warto$c.
Zuwagi na fakt, ze Subfundusz inwestuje gtéwnie na rynku krajowym, ryzyko transgraniczne jest
ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.
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11.3.

11.4.

11.4.1.

11.4.2.

11.4.2.1.

114.2.2.

11.4.23.

11424
11.4.3.

11.4.3.1.

11432

11.43.3.
11.4.34.

11.4.3.5.

11.4.3.6.

11.4.3.7.

11.438.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Gotéwkowy jest kierowany do inwestoréw oczekujacych wysokiej ptynnosci i
przewidywalnej wartosci inwestycji, nie akceptujacych ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje oraz
akceptujacych niski poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z mozliwosci zainwestowania
czesci Aktywdw Subfunduszu w obligacje przedsiebiorstw oraz z wahan rynkowych stép procentowych
majacych wplyw na wycene lokat Subfunduszu. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 6
miesiecy.

Wysokosé opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdinosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztdw zostaly wskazane w art. 33bbb Statutu.

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.006.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegblnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.
Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia si¢ m.in. ujemne réznice kursowe.
Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem pkt 11.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 1,0 % warto$ci dokonywanej wpfaty.
Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sq w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazaé catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.
Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.
Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolnié z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,
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11.4.3.9.

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 11.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

11.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera opfaty manipulacyjnej w zwiazku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

11.4.4.

11.4.5.
11.4.5.1.
11.4.6.

11.4.6.1.

11.4.6.2.

11.4.6.3.

11.5.
11.5.1.

Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 1,0% w skali roku.
Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niewymienione w art. 33bbb § 1 ust. 2 Statutu, w szczeg6lnosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje, Agenta Transferowego oraz Biegtego
Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne,
pokrywane sa przez Towarzystwo.

Zgodnie ze Statutem oraz z umowg 0 wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) czes$¢ kosztdw obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg
to w szczegdlnosci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywow Funduszu,

—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu,

—  dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszunadzien 31.12.2017 [tys. zi]

4 000 000 3777874

2 000 000
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11.5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat

30.12.2014 - 29.12.2017 28.12.2012 - 29.12.2017
3 lata 5 lat

3.0%

2.03%

2.0%

1.58%

1.0% A

0.0% -
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 10 lat
(Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2009 roku).
11.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej wzorcem “benchmarkiem”

0Od dnia 12 czerwca 2014 r. w Subfunduszu obowiazuje benchmark:
100% WIBID 1M
gdzie:
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki od
$rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednomiesieczny.
Do dnia 11 czerwca 2014 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:
100%WIBID
gdzie:
WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

11.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres 6w, o ktérych
mowa w pkt. 11.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Gotowkowy benchmark

3,0%

1,96%

2,0%
1,50%

1,0% —— — S

0,0% |

30.12.2014- 28122017 (3 lata) 25.12.2012- 2912 2017 (5 lat)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Srednich stop zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10
lat.

11.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

11.6.  Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.
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12.1.
12141.

121141,

121.1.2.

121.1.3.

121.1.4.

121.1.5.

12.1.1.6.

121.1.7.

121.1.8.

121.2.
12.1.21.

12.1.2.2.

12.1.2.3.

12.1.2.4.

Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1) fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spdtek oraz rynki akcyjne w
Europie,

2) fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi
Funds Il Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”) oraz Amundi Funds Il - Amundi Funds Il
Euro Strategic Bond (,Euro Strategic Bond”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywéw

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 12.1.1.1. w ppkt 1) powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 12.1.1.1. — pkt 12.1.1.3. powyzej, a ktére mogg by¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4a Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Pioneer Strategic

Income oraz do 50% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Euro Strategic Bond.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt 12.1.1.6. powyzej.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 12.1.1.1. powyzej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze

udziatowym, o ktérych mowa w pkt 12.1.1.1. w ppkt 1) powyzej, oraz w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w pkt 12.1.1.1. w ppkt 2) powyzej, moze ulega¢ zmianie

w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
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12.1.5.

12.1.5.1.

12.1.5.2.

12.1.6.

12.2.

12.2.21.

procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w
stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow

finansowych,

ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane

struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw

na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnoSci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowac¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
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12.2.1.1.

12.2.1.2.

12.2.13.

12.2.14.

12.2.15.

12.2.16.

12.2.1.7.

12.2.18.

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akciji
to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie
konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje
poszczegolnych emitentdw akcji.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakciji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczer nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierdw
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogq niekorzystnie wptyngé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywdw
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okre$lonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umoéw oraz powszechnie obowigzujgcych
przepisdéw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywédw Subfunduszu w okre$lonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiazku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
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12.2.1.9.

12.2.3.
12.2.2.1.

1222.2.

systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegolnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6inosci umdw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sig warto$ci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegdinych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakonczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuaciji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartoSci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadta ponize
500.000 zt

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacg na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
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12.2.23.

12.2.24.

12.2.2.5.

12.2.2.6.

12.2.2.7.

12.3.

12.4.

12.4.2.

12.4.3.

124.2.1.

12.4.2.2.

otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcji.

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu giefdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypemic¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktore moze skutkowac¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktore mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich wartos¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego jest kierowany do inwestorow, ktérzy
akceptujg $redni poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z tego, ze cze$¢ lokat
Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje aktywa
gtdéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym na okre$lonym rynku geograficznym, jak
réwniez z faktu ze rentowno$¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentownosci instrumentéw finansowych
o charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym
ryzyku kredytowym. Z tych powodéw Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
moze cechowaé sie zmienno$cig na Srednim poziomie. Subfundusz jest adresowany do inwestoréw
zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie rynku instrumentéw udzialowych w Europie oraz
w dochodach realizowanych na rynku instrumentéw finansowych o charakterze diuznym emitentéw
z réznych krajow Swiata. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do
osiggniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej
3 lata.

Wysokosé opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélno$ci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w art. 33a Statutu.

Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych za okres roczny 1.01.2017-31.12.2017 wyniosta 0.043.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng,
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
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124.23.

12424

12.4.4.

12.4.3.1.

124.3.2.

12433.
12.434.

12.4.3.5.

12.4.3.6.

124.317.

12.4.3.8.

124.3.9.

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikoéw indywidualnie.

Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach

zwigzanych z poszczegéinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych réznic.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez zréznicowania kategorii.

Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemne roznice kursowe.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 12.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie

réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okre$lonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate

manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej wynosi 4,0 % wartosci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli

opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od

Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na

rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WAN;ju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Pomniejszenie dokonanej wplaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysoko$ci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegdlnodci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 12.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

12.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera opfaty manipulacyjnej w zwiazku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

12.4.5.

12.4.6.
12.4.5.1.
12.4.5.2.

Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czeSciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Nie jest pobierana opfata zmienna, ktérej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% w skali roku.

W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
wskazanych z nazwy w polityce inwestycyjnej Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za
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zarzadzanie pobieranego przez podmiot zarzadzajacy tymi funduszami ustalanego od warto$ci aktywow

netto wynosi:
ISIN Wskazanie funduszu / subfunduszu Waluta Ozn. Stawka
[%]*
1. LU0162304561 Amundi Funds Il — Pioneer Strategic Income usD PISTINI 0.65
2. LU0190666064  Amundi Funds Il - Euro Strategic Bond EURO PIEUSIE 0.65

* liczona od wartosci aktywow netto funduszu/subfunduszu
Stan portfela i stawki — zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu na 31.12.2017.

12.4.7. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

12.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w art. 33a § 1 ust. 2 Statutu, w szczegoinosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucje, Agenta Transferowego oraz Bieglego
Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo.

12.4.6.2. Zgodnie ze Statutem oraz z umowa, o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem) cze$¢ kosztow obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg
to w szczego6lnosci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywow Funduszu,
—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,
— dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

12.4.6.3. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

12.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

12.5.2. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywoéw netto Subfunduszunadzien 31.12.2017 [tys. zi]

100 000 92 405

50 000

0
12.5.3. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat

30.12.2014 - 29.12.2017
6.0%

4.84%

4.0%

2.0%

0.0%
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 5 i 10 lat
(Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2013 roku).
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12.5.4. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od dnia 22 stycznia 2014 r.:

30% MSCI Europe Index + 65% ICE BofA ML Euro HY Index + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Europe Index - liczony w EURQ i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg,
w Nowym Jorku indeks odzwierciedlajacy zmiany gtownych indekséw gietdowych 16 najwiekszych
rynkow europejskich: Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii,
Norwegii, Portugalii, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen
akcji europejskich wyrazonych w walutach lokalnych.

ICE BofA ML Euro HY Index —indeks obrazujacy stopy zwrotu dla obligacji korporacyjnych o ratingu
nizszym niz inwestycyjny emitowanych na rynku EURO lub euroobligacji, wyrazone w walucie EURO.
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki od

Srodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Wskaznik referencyjny ,MSCI Europe Index” jest opracowywany przez administratora "MSCI Limited",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od dnia 20 listopada 2013 r. do dnia 21 stycznia 2014 .

50% MSCI Europe Index + 45% BofA ML Euro HY Index + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Europe Index - liczony w EURQ i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg,
w Nowym Jorku indeks odzwierciedlajacy zmiany gtownych indekséw gietdowych 16 najwiekszych
rynkow europejskich: Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii,
Norwegii, Portugalii, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen
akcji europejskich wyrazonych w walutach lokalnych.

BofA ML Euro HY Index — Bank of America Merrill Lynch Euro High Yield Index — indeks obrazujacy stopy
zwrotu dla obligacji korporacyjnych o ratingu nizszym niz inwestycyjny emitowanych na rynku EURO lub
euroobligacji, wyrazone w walucie EURO.

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu do dnia 19 listopada 2013 r.:

50% MSCI Europe Index + 25% Citigroup US BIG Corporate Index + 20% ML EMU Corp Index + 5%

WIBID

gdzie:

MSCI Europe Index - liczony w EURO i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg,
w Nowym Jorku indeks odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indeksow gietdowych 16 najwiekszych
rynkow europejskich: Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Gregji, Irlandii, Wtoch, Holandii,
Norwegii, Portugalii, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen
akcji europejskich wyrazonych w walutach lokalnych.

Citigroup US BIG Corporate Index indeks obrazujacy stopy zwrotu na rynku w USA dla obligacii
rzadowych, korporacyjnych oraz zabezpieczonych, denominowanych w dolarach amerykanskich oraz
posiadajgcych rating inwestycyjny, publikowany codziennie przez Citigroup Index LCC;

ML EMU Corp Index (ML EMU Large Cap Corporate Index) - indeks obrazujacy stope zwrotu
duzych emisji papieréw korporacyjnych denominowanych w Euro, dopuszczonych do publicznego
obrotu, z ratingiem inwestycyjnym (composite Moody’s i S&P). Warunkiem kwalifikacji obligacji do
benchmarku jest staty kupon, wielko$¢ emisji co najmniej 500 min Euro i czas do wykupu co najmniej 1
rok.

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Zrédto: MSCI.

Zrédio: Intercontinental Exchange ("ICE"), wykorzystane za zgoda. ICE zezwala na wykorzystanie indeksow ICE i
zwigzanych z nimi danych "w stanie w jakim sg", nie udziela jakichkolwiek gwarancji w odniesieniu do tych danych,
nie gwarantuje odpowiednio$ci, jakosci, doktadnosci, aktualnosci, i/lub kompletnosci indekséw ICElub wszelkich
zawartych, zwigzanych lub uzyskanych z nich danych, nie ponosi odpowiedzialnosci w zwigzku z uzytkowaniem
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wyzej wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S.A., w tym Zadnych
jego produktéw lub ustug.

12.5.5. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym

mowa w pkt. 12.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Wzrostu | Dochodu Rynku Europejskiego benchmark

8,0%

6,40%
6,0%

4.0%

2,0%

0,0%

30.12.2014 - 28.12.2017 (3 lata)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $rednich stop zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 i
10 lat.

12.5.6. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

12.6.

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

13. Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

13.1.
13.1.1.

13.1.1.1.

13.1.1.2.

13.1.1.3.

13.1.14.

13.1.1.5.

13.1.1.6.

13.1.1.7.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu s lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1) fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spdtek oraz rynki akcyjne w
Stanach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Péinocnej,

2) fundusze zagraniczne o charakterze diuznym, w szczegdlno$ci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi
Funds Il Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”) oraz Amundi Funds Il — Amundi Funds ||
Euro Strategic Bond (,Euro Strategic Bond”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywéw

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu

dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 13.1.1.1. w ppkt 1) powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 13.1.1.1. — pkt 13.1.1.3. powyzej, a ktére mogg by¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4a Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Strategic Income oraz

do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Euro Strategic Bond.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione

w pkt 13.1.1.6. powyzej.
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13.1.1.8.

13.1.2.
13.1.2.1.

13.1.2.2.

13.1.2.3.

13.1.24.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 13.1.1.1. powyze;.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;j
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze

udziatowym, o ktdrych mowa w pkt 13.1.1.1. w ppkt. 1) powyzej, oraz w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w pkt 13.1.1.1. w ppkt 2) powyzej, moze ulega¢ zmianie

w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegélnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutow uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowiazan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfund