| Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PROSPEKT INFORMACYJNY

PEKAO PPK
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,,Funduszem”

Nazwa skrécona Funduszu:
Pekao PPK SFIO

Poprzednie nazwy Funduszu:

Nie dotyczy
Subfundusze:

1) Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
2) Pekao PPK 2025,
3) Pekao PPK 2030,
4) Pekao PPK 2035,
5) Pekao PPK 2040,
6) Pekao PPK 2045,
7) Pekao PPK 2050,
8) Pekao PPK 2055,
9) Pekao PPK 2060,
10) Pekao PPK 2065 *

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem Funduszu
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, zwane dalej , Towarzystwem”.
Adres gtownej strony internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:
17 maja 2019 r., Warszawa

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
5 grudnia 2019 r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy

* Subfundusz Pekao PPK 2065 zostanie uruchomiony, kiedy osoby urodzone w latach 2003-2007 zostang objete ustawg z dnia
4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych. O rozpoczeciu dziatalnodci przez Subfundusz Fundusz ogtosi na
stronie internetowej www.pekaotfi.pl
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Firma, siedziba Towarzystwa
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Jacek Janiuk — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Jacek Babinski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Grzegorz Baranski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja Zzadnych faktow ani okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢
znaczacy wplyw na sytuacje prawnga, majatkowa i finansowa Funduszu.

Jacek Janiuk Jacek Babinski Grzegorz Baranski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rozdziat I

Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtdwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska
telefon: (+48) 22 640 40 00, faks: (+48) 22 640 40 05
www.pekaotfi.pl
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl
2, Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych
i Gieltd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 maja 1996 r. o nr. KPW-4077-1/96-4814.
(W dniu 3 lipca 2001 r. nastapito potaczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer Pierwszym
Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajacym zezwolenie udzielone w decyzji z dnia 28
lutego 1992 r., nr FP/1/92. W dniu 15 lutego 2018 r. nastapita zmiana firmy spétki na Pekao Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000016956.

4, Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢é skiadnikow kapitatu wiasnego na ostatni

dzien bilansowy

Kapitaly wtasne Pekao TFI S.A. na dzien 31.12.2018 r.
Kapitat podStawowy ...........cccoevvieniecncneeneces 50 504 000,00 zt
Kapitat Zapasowy .........ccooeereevenneinceecneesas 16 834 666,67 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny ..........ccccveovneerincsnecenns 85903,74 zt
Kapitat rezerwowy z rozliczenia zorganizowanej czesci (11 242 755,59) zt
przedsiebiorstwa............oooviiiiiiiii

Wynik z lat ubiegtych (strata) (19 431,58) zt
ZYSK NEHO ..o 88 971 035,06 zt
Kapitat WIaSNY .......covvirreiriercsrerere e 145133 418,30 zt
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5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catoSci.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz firma
i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba glosow na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska. Pekao Investment Management S.A. ma prawo do
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska

71 Zarzad Towarzystwa
Jacek Janiuk .....ccocoeeniiiiiccns - Prezes Zarzadu
Jacek Babinski ...........cccocoveriiiiiinnns - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Baranski ..............cccevvnenee. — Wiceprezes Zarzadu

7.2, Rada Nadzorcza Towarzystwa
Mariusz Jelonek ........cccooevveunieninnen. — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Rafat LItWInCzuK ........ccccovvevevvircrennen, - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Dominika Latusek-Jurczak
Dominik Morgata
Bartosz Ostachowski

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami

Jacek Babinski: odpowiedzialny za Pion Zarzadzania Aktywami

Michat Stawicki:

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2025 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)

Subfundusz Pekao PPK 2030 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2035 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2040 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2045 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2050 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2055 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2060 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2065 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)

Radostaw Cholewinski:

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2025 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)

Subfundusz Pekao PPK 2030 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2035 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2040 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2045 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2050 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2055 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2060 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2065 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)

Py

tukasz Tokarski:

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2025 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)

Subfundusz Pekao PPK 2030 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2035 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2040 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2045 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2050 (cze$¢ diuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2055 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2060 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2065 (cze$¢ dtuzna — inwestycje bezposrednie)

Py
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Piotr Satata:

Subfundusz Pekao PPK 2025 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2030 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2035 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2040 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2045 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2050 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2055 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2060 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2065 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)

Karol Ciuk:

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2025 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2030 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2035 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2040 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2045 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2050 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2055 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2060 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2065 (cze$¢ funduszowa — inwestycje posrednie)

Andrzej Kubacki:

Subfundusz Pekao PPK 2025 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2030 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2035 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2040 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2045 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2050 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2055 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2060 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2065 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)

Piotr Stopinski:

Subfundusz Pekao PPK 2025 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2030 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2035 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2040 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2045 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2050 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2055 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2060 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)
Subfundusz Pekao PPK 2065 (cze$¢ akcyjna — inwestycje bezposrednie)

8. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta

okolicznos$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow

8.1. Rada Nadzorcza

8.1.1.  Mariusz Jelonek - Przewodniczacy
Doradca Podatkowy, Cztonek Krajowej Rady Doradcéw Podatkowych.

8.1.2.  Rafat Litwinczuk — Wiceprzewodniczacy
Cztonek Zarzadu, Pekao Bank Hipoteczny S.A.

8.1.3. Dominika Latusek-Jurczak
Profesor nadzwyczajny dr hab., Katedra Zarzadzania, Zaktad Zarzadzania, Akademia Leona
Kozminiskiego w Warszawie. Cztonek Rady Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz Rady Nadzorczej
Miedzynarodowej Szkoty Zarzadzania.

8.1.4. Dominik Morgata
Doktor nauk prawnych, radca prawny, partner w Kancelarii Morgata Nawrot Kancelaria Radcow Prawnych

sp. p.
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9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
9.1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.2, Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z

wydzielonymi subfunduszami:
9.21.  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chirskiego
9.2.2.  Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
9.2.3.  Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu
9.2.4.  Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych
9.25.  Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych
9.2.6.  Pekao Obligacji Strategicznych
9.2.7.  Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
9.28.  Pekao Surowcéw i Energii
9.29.  Pekao Spokojna Inwestycja
9.210. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
9.211.  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
9.2.12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
9.2.13. Pekao Dochodu USD
9.2.14. Pekao Obligaciji i Dochodu
9.2.15.  Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
9.3. Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:
9.3.1.  Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
9.3.2.  Pekao Strategii Globalnej
9.3.3.  Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
9.34.  Pekao Zmiennej Alokacji
9.3.5.  Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
9.36. Pekao Kompas
9.4. Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.4.1.  Pekao Dynamicznych Spotek
9.4.2.  Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
9.4.3. Pekao Konserwatywny
94.4. Pekao Konserwatywny Plus
9.4.5.  Pekao Obligaciji Plus
9.4.6. Pekao Stabilnego Wzrostu
94.7.  Pekao Zréwnowazony
9.4.8. Pekao Akcji Polskich
9.4.9.  Pekao Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
9.4.10. Pekao Stabilnego Inwestowania
9.4.11. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
9.4.12. Pekao Megatrendy
9.5. Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.5.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus
9.5.2. Pekao Akcji Europejskich
9.5.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
9.5.4. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego
9.5.5. Pekao Akcji Amerykanskich

9.6. Pekao Global Multi — Asset Target Income Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
9.7. Pekao Samorzad Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
10. Towarzystwo, na podstawie Art. 47a Ustawy, opracowato i wdrozyto polityke wynagrodzen ustanawiajacq zasady

wynagradzania o0sdb, do ktorych zadan nalezg czynno$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Polityka ta obejmuje cztonkéw zarzadu Towarzystwa, osoby podejmujace
decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Funduszu, osoby sprawujace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem,
osoby wykonujace czynnosci nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem. Polityka wynagrodzen
wskazuje krag osdb objetych tg polityka, definiuje zasady okreslania, przydzielenia i wyptaty skiadnikéw
wynagrodzenia zmiennego zaleznego od wynikéw dla pracownikéw objetych tg polityka, okresla sposoby
powotywania organéw odpowiedzialnych za jej wdrozenie i prowadzenie oraz nadawania im kompetencii
i wyznaczania zadan, a takze opisuje zasady przeprowadzania okresowych przegladéw tej polityki. Polityka
wynagrodzen dla osdb, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie wpltywajace na profil ryzyka Towarzystwa
i zarzadzanych funduszy w Pekao TFI S.A. oraz imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen, dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa:
www.pekaotfi.pl.
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10.1. W zwigzku z art. 219 ust. 1a Ustawy Towarzystwo dolgcza do rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu informacje na temat wynagrodzen w Towarzystwie.

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Cze$¢ A - Informacje wspdlne dla wszystkich Subfunduszy

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Nie dotyczy
2, Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 13 maja 2019 roku pod numerem RFi 1647.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy
W ramach wszystkich Subfunduszy Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez okreslenia ich kategorii.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty
powitalne, doptaty roczne, na podstawie przyjetej wyptaty transferowej lub zamiany, o ktérych mowa w Ustawie PPK,
lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej Ustawy PPK.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg byé zbywane przez Uczestnikéw na rzecz oséb trzecich;
Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu;
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ przedmiotem zastawu.
Jednostki Uczestnictwa nie podlegajq egzekucji sadowej ani administracyjnej. Ograniczenia te nie majq
zastosowania do egzekucji majacej na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu
panstwa powstatych z tytutu Swiadczen wyptaconych w przypadku bezskuteczno$ci egzekuciji alimentow.

4, Prawa Uczestnikow Funduszu
W trybie i na warunkach okre$lonych w Prospekcie, Statucie Funduszu, Ustawie i Ustawie PPK Fundusz jest
zobowigzany zby¢ Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu po dokonaniu na jego rzecz wptaty
na te jednostki oraz odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa po ztozeniu odpowiedniej dyspozycji przewidzianej Ustawq
PPK. Ponadto, na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie Funduszu, Ustawie i Ustawie PPK, Uczestnikowi
przystuguja nastepujace prawa:

41. uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

4.2. otrzymania $rodkdw pienigznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu w przypadku jego likwidacii;

4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynno$ci zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
na zadanie Uczestnika;

44, skladania Funduszowi dyspozycji okreslonych w Ustawie PPK, w szczegdInosci:

— wskazywania i zmiany 0séb uprawnionych do odbioru Srodkéw zgromadzonych w PPK po jego $mierci,

— skfadania wniosku o realokacje $rodkéw zgromadzonych w PPK poprzez dokonanie odpowiedniej
zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu,

— skiadania wniosku o nabywanie na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu niz
Subfundusz wtasciwy dla jego wieku, zgodnie z Ustawg PPK,

— skfadania wniosku o dokonanie zwrotu, wyptaty transferowej lub wyptaty (w tym wyptaty w zwigzku
z powaznym zachorowaniem Uczestnika, jego matzonka lub dziecka, wyptaty Srodkéw w celu pokrycia
wktadu wiasnego, a takze wyptaty w ramach $wiadczenia matzeriskiego)

na zasadach okre$lonych w Ustawie PPK i Umowie o prowadzenie PPK;

45, ustanawiania petnomocnikéw do skitadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu;

4.6. wyrazania zgody na przesytanie przez Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, informacji handlowej, w rozumieniu art. 9 ustawy
z dnia 18 lipca 2002 r. 0 $wiadczeniu ustug drogq elektroniczng (Dz.U. 22019 r. poz. 123), w szczego6Inosci
na udostepniony przez Uczestnika adres e-mail, w tym dla celow marketingu bezpo$redniego, zgodnie
z art. 172 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz.U. z 2018 r. poz. 1954 ze
zm.), za po$rednictwem telekomunikacyjnych urzadzen koricowych, m.in. telefondw, smartfonéw, tabletow,
laptop6éw, komputeréw i innych urzadzeh podtaczonych do sieci telekomunikacyjnej oraz przy uzyciu
automatycznych systeméw wywotujacych wykorzystywanych do masowego wysytania wiadomosci,
dotyczacej funduszy inwestycyjnych, w tym wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych;

47. wyrazania zgody na przesytanie przez Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57,
00-950 Warszawa, informacji handlowej, w rozumieniu art. 9 ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o Swiadczeniu
ustug drogq elektroniczng (Dz.U. z 2019 r. poz. 123), w szczegdlnosci na udostepniony przez Uczestnika
adres e-mail, w tym dla celéw marketingu bezpo$redniego, zgodnie z art. 172 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca
2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz.U. z 2018 r. poz. 1954 ze zm.), za posrednictwem
telekomunikacyjnych urzadzen koricowych, m.in. telefonéw, smartfonéw, tabletow, laptopdw, komputerow
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438.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

i innych urzadzen podtaczonych do sieci telekomunikacyjnej oraz przy uzyciu automatycznych systemow
wywotujacych wykorzystywanych do masowego wysytania wiadomosci, dotyczacej oferty Banku
Pekao S.A.;

wyrazania zgody na udostepnienie Bankowi Pekao S.A. danych dotyczacych uczestnictwa w PPK w celu
prezentowania ich w serwisie internetowym Pekao24;

dostepu do tresci swoich danych osobowych, ich poprawiania, sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych, o ile jest to technicznie mozliwe i wykonalne w mysl
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, a takze prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym
momencie bez wptywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec
przetwarzania danych osobowych do celu marketingu bezpo$redniego, w tym profilowania, w zakresie,
w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezpo$rednim;

dostepu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz
Informaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, rocznego i poitrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz
Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;

zadania doreczenia bezptatnie rocznego i pdirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz z aktualnymi informacjami
ozmianach w Prospekcie oraz Kluczowych Informacji dla Inwestorow i Informacji dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tych Informacjach;
anulowania dyspozycji skutkujacej nabyciem Jednostek Uczestnictwa, ktora nie zostata zrealizowana
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

anulowania dyspozycji skutkujacej odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, ktdra nie zostata zrealizowana
przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu przez telefon - z wykorzystaniem Systemu
TeleFunduszePekao;

Warunki techniczne sktadania zlecen, w tym w szczegdlnosci okreSlenie dostepnych $rodkow
porozumiewania sie na odlegtos¢, sposob identyfikacji Uczestnikdw, okreslaja Warunki sktadania zlecen
w Systemie TeleFunduszePekao, udostepniane Uczestnikom m.in. na stronie internetowej Towarzystwa
www.pekaotfi.pl. Warunki te nie moga zmienia¢ praw Uczestnikdw i ograniczaC obowigzkow, a takze
odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa, Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikow w Systemie TeleFunduszePekao sa utrwalane
i przechowywane dla celow dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.

Fundusz moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci dyspozycji, tozsamosci osoby sktadajacej
dyspozycje lub jej uprawnien do skladania dyspozycji w Systemie TeleFunduszePekao Fundusz moze
odméwic realizacji dyspozycii.

W przypadku sktadnia dyspozycji zwrotu w Systemie TeleFunduszePekao przez nierezydentéw, Fundusz
moze odméwic jego realizacji, jezeli osoba sktadajgca zlecenie nie wskazata danych wymaganych zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 listopada 2018 r. w sprawie okreslenia niektérych wzordw
o$wiadczen, deklaracji i informacji podatkowych obowigzujacych w zakresie podatku dochodowego od
0s6b fizycznych, niezbednych do sporzadzenia ,Informacji o wysokosci przychodu (dochodu) uzyskanego
przez osoby fizyczne niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania [IFT-1/IFT-1R]".
Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest sporzadzana przez Fundusz, ktéry dziata jako ptatnik
podatku dochodowego od os6b fizycznych i przesytana jest nierezydentom, ktérych dotyczy oraz
wiasciwym urzedom skarbowym.

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu przez Internet - z wykorzystaniem Ustugi ePPK
Pekao TFI;

Warunki techniczne skfadania zlecer i uzyskiwania informacji, w tym w szczegdlno$ci okreslenie
dostepnych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢, sposéb identyfikacji Uczestnikow, okresla
Regulamin Ustugi ePPK Pekao TFI, udostepniany na stronie internetowej www.pekaotfi.pl. Regulamin ten
nie moze zmieniaC praw Uczestnikow i ogranicza¢ obowigzkow, a takze odpowiedzialnosci Funduszu
wynikajacych z przepisdw prawa, Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikéw z wykorzystaniem Ustugi ePPK Pekao TFI sg
utrwalane i przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.
Towarzystwo moze odméwi¢ przyjecia dyspozyciji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych no$nikéw informacji lub innych
$rodkoéw porozumiewania sie na odlegto$¢, innych niz wskazane w pkt 4.14. i 4.15., za po$rednictwem
Prowadzacych Dystrybucie;
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6.

4.17.
417.1.

4.17.2.

417.3.

4.18.

Zasady udostepniania przez Prowadzacych Dystrybucje danych dotyczacych uczestnictwa w Funduszu

z wykorzystaniem elektronicznych no$nikéw informacji lub innych $érodkéw porozumiewania si¢ na

odlegtos¢, w szczegdlnosci Internetu, telefonu lub telefaksu, sq okreslane i udostepniane przez

Prowadzacych Dystrybucje. Zasady te nie mogg zmienia¢ praw i obowigzkéw Uczestnikéw wynikajacych

z Prospektu i Statutu.

Towarzystwo oraz Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za funkcjonowanie systeméw Prowadzacych

Dystrybucje, stuzacych do udostepniania danych przy uzyciu elektronicznych nosnikéw informaciji lub

innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtosc¢.

otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikow na zasadzie kont matzonkow;

Dla matzonkdw, ktdrzy ukoriczyli 60. rok zycia, sg Uczestnikami Funduszu oraz wspdlnie oswiadczyli, ze

chca skorzystac z wyptaty w formie $wiadczenia matzenskiego, Fundusz otwiera jedno konto, zwane dalej:

“Kontem Matzonkdow”.

Swiadczenie malzenskie jest wyptacane z Konta Matzonkéw w co najmniej 120 ratach miesiecznych.

Wysoko$¢ raty Swiadczenia matzenskiego odpowiada tacznej kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek

Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie Matzonkéw

na koniec miesigca poprzedzajacego miesiac wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym

ma zostaé wyplacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkéw. Swiadczenie matzenskie wyptaca
sie matzonkom wspélnie, do wyczerpania Srodkéw zgromadzonych na Koncie Matzonkdéw.

W przypadku $mierci jednego z matzonkow $wiadczenie matzenskie wyptaca sig drugiemu matzonkowi

w dotychczasowej wysokosci, do wyczerpania srodkéw zapisanych na Koncie Matzonkéw. Do $rodkow

zapisanych na Koncie Matzonkéw po $mierci drugiego z matzonkéw stosuje sie przepisy rozdziatu 13

Ustawy PPK.

sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Wszelkie reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane:

a) u Prowadzacych Dystrybucje — osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu, telefaksu lub w formie
elektronicznej, o ile Prowadzacy Dystrybucje przewiduje ww. mozliwosci. Informacje dotyczace trybu
rozpatrywania reklamacji, w tym mozliwych sposoboéw ich sktadania, terminéw udzielania odpowiedzi
na reklamacje udostepniane sg przez Prowadzacych Dystrybucje. Lista placdwek Prowadzacych
Dystrybucje dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl

b) w Funduszu, Towarzystwie lub Agencie Transferowym — osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu
i telefaksu. Reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Transferowy.
Reklamacje mozna bezpo$rednio kierowa¢ na adres: Centrum Obstugi Klienta Pekao Financial
Services Sp. z 0.0., ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 801 641 641, faks: (+48 22) 640 48 15.

Odpowiedzi na reklamacje sg udzielane w terminie 30 dni od ich otrzymania. W przypadkach szczegoinie

skomplikowanych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu maksymalnie do 60 dni od dnia otrzymania

reklamacji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany o przewidywanym terminie rozpatrzenia
reklamacji i okoliczno$ciach bedacych przyczyng udzielenia odpowiedzi w terminie péZzniejszym.

OdpowiedZ na reklamacje wysytana jest w postaci papierowej na adres korespondencyjny Uczestnika.

Wystanie odpowiedzi w innej formie moze nastapi¢ wylacznie na wniosek Uczestnika. W przypadku

powziecia przez Fundusz lub Towarzystwo watpliwosci, co do tozsamosci lub danych teleadresowych

osoby sktadajgcej reklamacje lub wniosek, Fundusz lub Towarzystwo zastrzega sobie prawo do podjecia
odpowiednich dziatan majgcych na celu zabezpieczenie interesdéw Uczestnika. W przypadku wskazania
przez Uczestnika adresu poczty elektronicznej (e-mail) do otrzymania odpowiedzi na reklamacje,
odpowiedZz wysytana jest w formie nieszyfrowanych plikbw PDF (ang. Portable Document Format)

z wykorzystaniem sieci Internet.

Reklamacje mogg by¢ sktadane osobiscie przez Uczestnika lub za posrednictwem petnomocnika

uprawnionego do wystepowania w jego imieniu (na podstawie udzielonego petnomocnictwa zgodnie

z zasadami okreslonymi w Rozdziale Ill, ust. 6, pkt 6.2.).

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzania pozasadowego postepowania w sprawie rozwigzywania

sporéw miedzy konsumentem a podmiotem rynku finansowego jest Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

W przypadku sporu dotyczacego umowy zawartej z wykorzystaniem kanatdw elektronicznych konsument

ma prawo do skorzystania z mozliwosci pozasadowego rozstrzygania sporéw za posrednictwem

tzw. platformy ODR, dostepnej na stronie internetowej pod adresem http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Zasady przeprowadzania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na sposéb utworzenia Funduszu, o ktérym mowa w art. 15a Ustawy, Towarzystwo nie przeprowadza
zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Z wptat dokonywanych do Funduszu, z przeznaczeniem na wplaty do odpowiednich Subfunduszy, Towarzystwo
tworzy portfele inwestycyjne Subfunduszy.

Za pierwsze dokonane wptaty Fundusz dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu po cenie
réwnej 10 zt.

Ogolne zasady sktadania oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania tych
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oswiadczen przez Fundusz

6.1. Na zasadach okre$lonych w Prospekcie oraz w Umowie o prowadzenie PPK o$wiadczenia woli
Uczestnikow Funduszu mogq by¢ sktadane Funduszowi lub Prowadzacemu Dystrybucje w nastepujacy
sposodb:

a) osobiscie;

b) w granicach dozwolonych przez prawo za pomocg elektronicznych nosnikéw informacii, przy czym
zwigzane z tymi o$wiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informacii, jezeli dokumenty te zostang w sposob nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone
i przechowywane;

c) przy uzyciu srodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, w szczegdlnosci systemdw oferowanych przez
Fundusz, Towarzystwo lub Prowadzacego Dystrybucje;

d) za posrednictwem Pracodawcy;

e) za posrednictwem poczty, wylacznie w przypadku o$wiadczen skiadanych Funduszowi
z wykorzystaniem Ustugi ePPK Pekao TFI, dla ktérych, zgodnie z Ustawag PPK, wymagana jest forma
pisemna.

6.2. Do skfadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Uczestnik moze ustanowi¢
najwyzej dwéch petnomocnikéw do wszystkich kont PPK prowadzonych w ramach jednej Umowy
o prowadzenie PPK, z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) petnomocnictwo moze by¢ udzielone wylacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Prowadzacego Dystrybucje lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie;

b) pemomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone z podpisem
uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz pos$wiadczone za zgodno$¢ z prawem miejsca
wystawienia. Wymdg taki spelnia petnomocnictwo notariaine potwierdzone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub petnomocnictwo potwierdzone przez polski urzad konsularny.
W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej wymdg legalizacji zagranicznych
dokumentow urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r.
Nr 112, poz. 938), wymag taki spetnia petnomocnictwo notarialne po$wiadczone ,apostille”;

c) petnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikéw, z zastrzezeniem, iz w petnomocnictwie
udzielonym osobie prawnej, mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajace ustanowienie przez osobe
prawna, ktorej udzielono petnomocnictwa, dalszych petnomocnikéw bedacych pracownikami osoby
prawnej, ktorej udzielono petnomocnictwa. Do ustanowienia, zmiany zakresu lub odwotania
umocowania substytutéw stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace petnomocnikéw. Regulacje
obowigzujace u poszczegdlnych Prowadzacych Dystrybucje moga przewidywaé ograniczenie
mozliwo$ci ustanawiania dalszych petnomocnikéw;

d) wszelkie zmiany zakresu lub cofniecie petnomocnictwa powinny by¢ dokonane z zachowaniem regut
okreslonych w lit. a) - ¢);

e) udzielenie, odwotanie oraz wszelkie zmiany zakresu petnomocnictwa wywierajg skutki prawne
w stosunku do Funduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu,
odwotaniu lub zmianie petnomocnictwa;

f) zakres umocowania petnomocnika moze by¢ ogdiny, rodzajowy lub szczegdiny (do okre$lonej przez
Uczestnika czynno$ci). Petnomocnictwo ogdlne obejmuje umocowanie do dokonywania wszelkich
czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak Uczestnik, z wytaczeniem: zmiany danych Uczestnika
i aktualizacji numeru rachunku bankowego Uczestnika zapisanego w Rejestrze Uczestnikéw,
wskazania/odwotania oséb uprawnionych do dysponowania srodkami na wypadek $mierci Uczestnika
(zgodnie z art. 21 Ustawy PPK). Do dokonania przez petnomocnika czynno$ci, ktérych nie obejmuje
petnomocnictwo ogdlne, wymagane jest petnomocnictwo szczegdine, okreSlajace w  tresci
petnomocnictwa szczegdlng czynnosé, ktdrej bedzie mogt dokonaé petnomocnik;

g) Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za czynno$ci dokonane przez osobe, ktérej petnomocnictwo
wygasto, jezeli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

6.3. Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz sporzadza i udostepnia Uczestnikowi
potwierdzenie zawarcia w jego imieniu i na jego rzecz Umowy o prowadzenie PPK, w sposdb okreslony w
pkt 6.8. ponizej.

Potwierdzenie powinno zawiera¢ informacje wskazane w art. 22 ust. 2 Ustawy PPK.

6.4. W terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w sposéb okreslony
w pkt. 6.8. ponizej, roczng informacje o wysoko$ci $rodkéw zgromadzonych w PPK, o wysoko$ci wptat
dokonanych w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na
Koncie/Kontach Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym. Przepisu art. 91 ust. 1 Ustawy nie stosuje
sie.

6.5. W pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w ktdrym Uczestnik osiggnie 60. rok zycia, Fundusz

przekazuje Uczestnikowi informacje o warunkach wyptaty $rodkéw zgromadzonych w PPK, w sposéb

okreslony w pkt 6.8. ponize;j.
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6.6. W przypadku ztozenia dyspozyciji wypfaty transferowej Fundusz sporzadza informacje dotyczacg Konta,
Uczestnika i Pracodawcy, zgodnie z art. 104 Ustawy o PPK. Wraz z dokonaniem wypfaty transferowej
Fundusz przekazuje jg Uczestnikowi, w sposob okreslony w pkt 6.8. ponizej, lub osobie, na ktérej rzecz
wyptata transferowa jest dokonywana oraz instytucji finansowej, do ktdrej wyptata transferowa jest
dokonywana. Fundusz przekazuje takze informacje przygotowane na podstawie art. 104 Ustawy o PPK
przez inne instytucje finansowe, ktére otrzymat w czasie uczestnictwa Uczestnika w Funduszu.
6.7. W przypadku ziozenia dyspozycji wyptaty Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w sposob okreslony
w pkt 6.8. ponizej, informacje, o ktérych mowa w art. 104 ust. 2 pkt 1-6 Ustawy o PPK, oraz informacje
o wysokosci wyplaty, a w przypadku wyptaty ratalnej - informacje o liczbie i wysokosci rat.
6.8. Zasady przekazywania Uczestnikom potwierdzen zawarcia Umowy o prowadzenie PPK, rocznych
informacji oraz innych informaciji dotyczacych uczestnictwa w Funduszu:
a) Potwierdzenia i informacje, o ktérych mowa w pkt 6.3. - 6.7. powyzej, udostepniane sg Uczestnikom
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie ich tresci na trwatym nosniku, za posrednictwem
Ustugi ePPK Pekao TF;
b) Zawiadomienie 0 umieszczeniu potwierdzenia lub informacji, o ktérych mowa w pkt 6.3. — 6.7.,
w Ustudze ePPK Pekao TFI, przekazywane jest Uczestnikowi pocztg elektroniczng na adres e-mail
Uczestnika, o ile adres ten zostat wskazany;
c) Uczestnik moze ztozy¢ wniosek o przekazywanie informacji, o ktérych mowa w pkt 6.3. - 6.7., w postaci
papierowej na wskazany przez niego adres korespondencyjny;
d) Oswiadczenie w zakresie zmiany formy przekazywania ww. informacji obejmuje wszystkie Konta PPK
Uczestnika, otwarte w dniu ztozenia o$wiadczenia, jak i Konta PPK Uczestnika otwarte w terminie
pozniejszym. O$wiadczenie obowigzuje do odwotania lub zmiany.

6.9. W interesie Uczestnika lezy niezwloczne zgtoszenie Funduszowi lub Prowadzacemu Dystrybucje
wszelkich nieprawidtowo$ci zawartych w otrzymanej korespondencii.
1. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa:
7.1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg zbywane wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe,

wptaty powitalne, doptaty roczne, na podstawie przyjetej wyptaty transferowej lub zamiany, o ktérych mowa
w Ustawie PPK, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej Ustawy
PPK.

7.2. Uczestnikiem moze by¢ wytgacznie osoba fizyczna, w imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa
o prowadzenie PPK. Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
z uwzglednieniem przepisow Prawa dewizowego.

7.3. Status Uczestnika uzyskuje osoba, ktorej dane zostaly przekazane do Funduszu przez Pracodawce

w zwigzku z zawarciem Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz tej osoby i na ktdrej rzecz nastapito
wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikow.
Fundusz moze wpisa¢ Jednostki Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikdw bez konieczno$ci dokonywania
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wytacznie w przypadku otwarcia Konta Matzonkdw, w zwigzku
ze ztozonym przez matzonkéw wnioskiem o wyptate w formie $wiadczenia matzenrskiego. Nabycie takie
realizowane jest na zasadzie przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa na nowe konto.

74. Z zastrzezeniem pkt 7.5., wptaty bedg dokonywane do Subfunduszu wiasciwego dla wieku Uczestnika.
Szczegdtowe zasady przyporzadkowania Uczestnikow do Subfunduszy wedtug ich wieku okreslone sg
W ponizszej tabeli:

Nazwa Subfunduszu Zdefiniowanej Daty | rok urodzenia Uczestnikéw
Pekao PPK 2025 1967 i wezesniej

Pekao PPK 2030 1968-1972

Pekao PPK 2035 1973-1977

Pekao PPK 2040 1978-1982

Pekao PPK 2045 1983-1987

Pekao PPK 2050 1988-1992

Pekao PPK 2055 1993-1997

Pekao PPK 2060 1998-2002

Pekao PPK 2065 * 2003-2007

* Subfundusz Pekao PPK 2065 zostanie uruchomiony, kiedy osoby urodzone w latach 2003-2007 zostang
objete ustawq z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych. O rozpoczeciu
dziatalnosci przez Subfundusz Fundusz ogfosi na stronie internetowej www.pekaotfi.pl.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w
ramach PPK dla Uczestnikdw zainteresowanych uczestnictwem w Subfunduszu, ktérego polityka
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7.5.

7.6.

1.7.

78.

7.9.

7.10.
8.1.
8.2.
8.3.

8.4.

8.5.

8.6.
8.6.1.

inwestycyjna charakteryzuje si¢ nizszym poziomem ryzyka niz ta, ktérg zobowigzany jest stosowac
Subfundusz wtasciwy dla wieku tych Uczestnikow.

Uczestnik moze zmieni¢ Subfundusz, do ktérego bedq dokonywane wptaty, sktadajac Funduszowi
dyspozycje alokacji wptat.

W dyspozycji alokacji wptat Uczestnik wskazuje procentowy podziat przyszlych wptat pomiedzy
poszczegolne Subfundusze, z zastrzezeniem, ze na jeden Subfundusz nie moze przypada¢ mniej niz 10%
alokacji wptat. Uczestnik moze wskaza¢ w dyspozyciji alokacji wptat jeden lub wiecej Subfunduszy.
Dyspozycja alokacji wptat pomiedzy Subfundusze wywiera skutek w dniu doreczenia jej Funduszowi oraz
dotyczy jedynie przysztych wptat dokonanych na rachunek Funduszu po tej dacie. Zmiana podziatu wptat
pomiedzy Subfundusze nie stanowi dyspozycji realokacji dla zgromadzonych juz $rodkéw.

Osoba wpisana do Subrejestru Uczestnikéw jednego Subfunduszu, moze naby¢ status Uczestnika innego
Subfunduszu na podstawie dyspozycji alokacji wptat lub poprzez dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, zgodnie z
odpowiednimi postanowieniami Prospektu dotyczacymi dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa na
podstawie dyspozycji realokacii.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikow
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wpfate.

Whpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw nastepuje w Dniu Wyceny,
w ktdrym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacje o wptynieciu srodkéw na rachunek Funduszu oraz

b) informacje o wysokosci wptat dokonanych na rzecz danego Uczestnika.

Okres pomiedzy wptatg $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Funduszu i otrzymaniem informacji
0 wysokos$ci wptat dokonanych na rzecz danego Uczestnika a Dniem Wyceny, o ktérym mowa w pkt 7.8.
powyzej, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni.

Termin ten moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacii
nabycia Jednostek Uczestnictwa, zawartej na potwierdzeniu wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu lub
przedstawionej przez Pracodawce lub inny podmiot wskazany w Ustawie PPK. W takim przypadku
realizacja zlecenia nastgpuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
wszystkie informacje niezbedne do realizacji nabycia.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg dokonywane w $rodkach pienieznych wyrazonych w walucie
polskiej.

Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Od Uczestnikow lub innych osob, ktére ziozyly dyspozycje skutkujgcg odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa i dopuszczalng przepisami Ustawy PPK, Fundusz jest obowigzany odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa po cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej z tytutu odkupienia tych jednostek.

Uczestnicy Funduszu mogg zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposdb okreslony w pkt 6.1.

Z zastrzezeniem pkt 8.5., cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny

nastepujacym po Dniu Roboczym, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacije o ztozeniu dyspozycji

dopuszczalnej przepisami Ustawy PPK skutkujacej odkupieniem Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 8.6. — 8.8., okres pomiedzy ztoZzeniem dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy

PPK a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy

niz siedem dni. Termin ten moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci informacji niezbednej do

realizacji odkupienia, przedstawionej w dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy PPK skutkujacej
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu

Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji

odkupienia.

Zasady dokonywania wypfaty transferowe;

Wyptata transferowa jest dokonywana:

a) nainny rachunek PPK;

b) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej Uczestnika lub na rachunek lokaty terminowej
Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez
niego 60. roku zycia;

c) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE osoby uprawnione;j;

d) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla osoby uprawnionej;

e) do zaktadu ubezpieczer prowadzacego dziatalnos¢ okreslong w dziale | zatgcznika do ustawy z dnia
11 wrzesdnia 2015 r. o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2019 r. poz. 381
zezm.);
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8.6.2.

8.6.3.

8.7

871,

8.7.2.

8.8

8.8.1.

8.8.2.

8.9.

f) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub
bytego matzonka Uczestnika, pod warunkiem, ze matzonek/byly matzonek nie jest strong umowy
o prowadzenie PPK oraz pod warunkiem ich wyptaty po osiggnieciu przez matzonka/bytego matzonka
60. roku zycia.

Wyptata transferowa jest dokonywana na podstawie wniosku Pracodawcy zgodnie z art. 12 ust. 4 Ustawy

PPK i art. 19 ust. 4 Ustawy PPK, Dyspozycji Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,

matzonka zmartego Uczestnika albo osoby uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio

uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty

oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo zawarcia umowy, o ktorej

mowa w art. 99 ust. 7 Ustawy PPK.

Wyptata transferowa jest realizowana w terminie nie diuzszym niz 14 dni od dnia prawidtowego ztozenia

dyspozyciji przez Uczestnika. W przypadku wyptaty transferowej realizowanej na wniosek matzonka lub

bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika lub osoby uprawnionej, zgodnie z art. 81 lub

odpowiednio art. 85 ust. 2, lub art. 86 ust. 3 Ustawy PPK, wyptata transferowa jest realizowana w terminie

3 miesiecy od daty ztozenia dyspozycji i przedstawienia dowodow oraz o$wiadczen tam wskazanych.

Zasady dokonywania zwrotu

Zwrot jest dokonywany na wniosek:

a) Uczestnika, ktory nie ukoficzyt 60. roku zycia,

b) matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,

c) matzonka zmartego Uczestnika,

d) osoby uprawnionej,

na warunkach okre$lonych w Ustawie PPK.

Zwrot dokonywany na wniosek Uczestnika, na podstawie art. 105 ust. 1 Ustawy o PPK, jest realizowany

w terminie okreslonym w pkt 8.5. W przypadku zwrotéw dokonywanych na wniosek matzonka lub bytego

matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika lub osoby uprawnionej, na podstawie art. 80 ust. 3,

lub odpowiednio art. 85 ust. 4, lub art. 86 ust. 3 Ustawy PPK, zwrot jest dokonywany w terminie 3 miesiecy

od daty ztozenia dyspozycji i przedstawienia dowoddw i o$wiadczen tam wskazanych.

Zasady dokonywania wyptaty

Wyptata jest dokonywana:

a) po ukonczeniu przez Uczestnika 60. rok zycia,

b) w przypadku powaznego zachorowania Uczestnika, jego matzonka lub dziecka,

c) na pokrycie wktadu wtasnego w zwigzku z budowa, przebudowg lub zakupem nieruchomosci przez
Uczestnika,

d) wramach $wiadczenia matzenskiego,

na warunkach okreslonych w Ustawie PPK.

Wyptata jednorazowa, a w przypadku wyptaty w ratach pierwsza rata, dokonywana jest w terminie nie

dtuzszym niz 7 dni od dnia zoZenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, Ze:

a) wyptata dokonywana w zwigzku z powaznym zachorowaniem Uczestnika, jego matzonka lub dziecka
realizowana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dnia od dnia ztozenia prawidtowego wniosku wraz
z zatgcznikami wymaganymi Ustawg PPK,

b) wyptata dokonywana w celu pokrycia wktadu wiasnego realizowana jest w terminie okreslonym w
umowie pomigdzy Uczestnikiem a Funduszem.

Przy realizacji dyspozycji dopuszczalnych przepisami Ustawy PPK skutkujacych odkupieniem Jednostek

Uczestnictwa oraz zlecen aktualizacji danych osobowych, sktadanych za po$rednictwem Prowadzacego

Dystrybucje, Prowadzacy Dystrybucje moze Zzada¢ przedstawienia dodatkowych informacji, ponad

wskazane w formularzu zlecenia, jezeli okaze sie to niezbedne dla zapewnienia bezpieczenstwa intereséw

Uczestnika. Prowadzacy Dystrybucje obowigzany jest poinformowa¢ sktadajacego zlecenie o potrzebie

przedstawienia dodatkowych informacji, o ktérych mowa powyzej, oraz o stosowanym trybie postepowania.

9. Sposéb i szczegétowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

9.1.

9.2.

9.3.

94.
9.5.

Z zastrzezeniem pkt 9.2, a takze pkt 10. ponizej, wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
mogg by¢ dokonywane przelewem na rachunek bankowy Uczestnika lub na inne rachunki, jezeli
upowaznienie do dokonania takiego przelewu wynika z odrebnych przepiséw prawa i nie powoduje ryzyka
przekazania $rodkéw na rzecz osoby nieuprawnione;.

Kwota przypadajaca do wyptaty z tytutu dyspozyciji przestanej za posrednictwem elektronicznych no$nikéw
informacji lub innych Srodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ moze byé przekazana wytgcznie na
rachunek bankowy Uczestnika.

W przypadkach wynikajacych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego Fundusz potraca
zryczattowany podatek dochodowy w sposéb okreslony wtasciwymi przepisami.

Fundusz dokonuje wypfaty kwot z tytutu odkupienia niezwtocznie.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

10. Sposob i szczegdtowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa po zgloszeniu dyspozycji realokaciji
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Jednostek Uczestnictwa

10.1.

10.2.

10.3.
10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowana wytacznie na podstawie dyspozycji realokacji Jednostek
Uczestnictwa. Przez realokacje rozumie sie zmiang procentowych udziatéw $rodkdéw zgromadzonych
w poszczegdlnych Subfunduszach dokonywang poprzez odpowiednie zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszami. Wptata do jednego Subfunduszu dokonana na podstawie dyspozycji realokacji
powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgcg co najmniej 10% zgromadzonych $rodkow.

Przez zamiane rozumie sie jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia realokacji, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa jednego lub wiecej Subfunduszy (Subfundusze Zrodtowe) oraz nabycie Jednostek
Uczestnictwa innego lub innych Subfunduszy (Subfundusze Docelowe), za $rodki pieniezne uzyskane
z tego/tych odkupien, po dokonaniu wptaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa
w wyniku zamiany jest przekazanie $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek
bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego/Subfunduszy Docelowych.

Fundusz umozliwia dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy wszystkimi Subfunduszami.
Realokacja obejmuje wytacznie $rodki zgromadzone przez Uczestnika do dnia realizacji realokacii i nie ma
wptywu na realizacje wptat dokonywanych po dniu realizacji realokacji, ani na podziat $rodkéw w terminie
pozniejszym. Wptaty dokonywane po dniu realizacji dyspozycji realokacji kierowane sg do
Subfunduszu/Subfunduszy ustalonych zgodnie z pkt 7.4. i pkt 7.5. powyzej.

Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, zamiana dokonywana jest w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika dyspozycji
realokacji. W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie $rodkoéw na rachunek bankowy prowadzony
na rzecz Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym
wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu
Docelowego) stanie si¢ mozliwe. Do wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zamiany
majg zastosowanie zasady wyceny zamiany Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w Subfunduszu
Zrodtowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 10.5., do odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, wlasciwe postanowienia Prospektu dotyczace odkupywania
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, wtasciwe postanowienia Prospektu dotyczace
nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Okres pomiedzy ztozeniem dyspozycji realokacji a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena zamiany
Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem realizacji zamiany Jednostek
Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i
Prospekcie. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub
wadliwo$ci informacji niezbednej do realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w dyspozycii
realokacji. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji zamiany. Jezeli realizacja
prawidtowo ztozonego zlecenia realokacji nastapi w terminie diuzszym niz siedem dni, wéwczas
Uczestnikowi przystuguje wyptata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie w Rozdziale ||
CzeS¢ A pkt. 12.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa.

12. Sposodb i szczegétowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow

12.1.

12.2.

12.3.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie pézniejszym niz
wskazany w Statucie, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do Subrejestru Uczestnikow
jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja nabycia powinna by¢
najpdzniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za
posrednictwem ktérego zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowigzanely do
odpowiedniego odszkodowania.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie pdzniejszym
niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykreSlenia z Subrejestru
Uczestnikow jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja odkupienia
powinna by¢ najpézniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1§ 2
Ustawy, za posrednictwem ktdrego zostato dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest
zobowigzanely do odpowiedniego odszkodowania.

Warunkiem wyptaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika lub podmiotu dziatajgcego w jego imieniu
lub na jego rzecz w opdznieniu realizacji transakcji nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 2
Ustawy, za posrednictwem ktérego zostato dokonane nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz
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13.

14.

przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotowi zobowigzanemu do wyptaty odszkodowania
danych niezbednych do realizacji $wiadczenia.

Sposéb i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytulu btednej wyceny aktywéw netto na
Jednostke Uczestnictwa

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

Wyliczenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa podlega
weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystapienia btedu w takim wyliczeniu, po dokonaniu
stosownej weryfikacji Fundusz przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa
Subfunduszu dokonanych z wykorzystaniem nieprawidtowej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

W przypadku tych Uczestnikdw, ktdrzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyzonej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa, takie transakcje zostajq ponownie przeliczone wedtug prawidtowej
wartosci Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikéw — po ich przekazaniu z rachunku Subfunduszu do
Uczestnikow — okazaty sie za wysokie, po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug
prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo, z wiasnych $rodkéw, dokonuje wplaty
uzupetniajacej do Subfunduszu w wysokosci zawyzonej kwoty ptatnosci.

W przypadku, gdy kwota wptaty do Subfunduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa
wedtug poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska Towarzystwo, z wiasnych
$rodkow, dokonuje wptaty uzupetniajacej do Subfunduszu w brakujgcej wysokosci.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikdw okazaty si¢ za niskie — po przeliczeniu odkupionych
Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych
podatkéw — Fundusz dokonuje przekazow uzupetniajacych do Uczestnikdw.

Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu

14.1.

14.2.

14.3.

Fundusz powierza prowadzenie Rejestru Uczestnikow oraz Subrejestréw Uczestnikéw Agentowi
Transferowemu. Rejestr Uczestnikow zawiera dane zawarte we wszystkich Subrejestrach Uczestnikow.
Subrejestr Uczestnikdéw zawiera informacje dotyczace uczestnictwa w Subfunduszu, w szczegdlnosci:
a) dane identyfikujace Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kazdego Uczestnika w Subrejestrze
Uczestnikow;
b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;
c) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa;
d) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa;
e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;
f) informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, dopuszczalnych Ustawg PPK.
W ramach jednej Umowy o prowadzenie PPK Uczestnik moze posiada¢ wytacznie jedno konto w danym
Subrejestrze Uczestnikow.
Dane osobowe Uczestnikdw, ich petnomocnikéw i os6b uprawnionych zawarte w Rejestrze Uczestnikéw
zbierane sg w szczegolnosci na podstawie Ustawy i Ustawy PPK i przetwarzane przez Fundusz -
Towarzystwo wytacznie w celu realizacji umowy uczestnictwa w Funduszu, podjecia dziatar przed
zawarciem tej umowy, marketingu bezposredniego wiasnych produktow i ustug, w celach wynikajacych z
prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez Fundusz - Towarzystwo lub strone trzecig oraz
niezbednych do ochrony zywotnych intereséw osoby, ktérej dane dotycza lub innej osoby fizycznej.
Gromadzone dane sg poufne i chronione przed dostepem osob niepowotanych. Uczestnikom i ich
petnomocnikom przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych, ich poprawiania, sprostowania,
usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych, o ile jest to technicznie mozliwe i
wykonalne w mys| powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, a takze prawo wniesienia sprzeciwu w
dowolnym momencie bez wptywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania oraz prawo wniesienia sprzeciwu
wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu bezpo$redniego, w tym profilowania,
w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim. Prowadzacy Dystrybucje
jest upowazniony do przetwarzania danych osobowych Uczestnika, ktéry za jego posrednictwem dokonat
transakcji, wylacznie w celu wykonania zawartej z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucii
Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucie moze otrzymaé informacje zawarte w rejestrze
Uczestnikow, jezeli sg one niezbedne do wywigzania sie z taczacej go z Funduszem umowy o prowadzenie
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moze przekazywa¢ dane osobowe Uczestnika oraz dane
wskazanych przez Uczestnika petnomocnikéw Prowadzacemu Dystrybucje wraz z informacjami o
dokonanych przez niego transakcjach oraz informacje dotyczace jego konta, w tym w szczegélnosci o
saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje dostepu do
jego aktualnych danych dotyczacych jego konta i dokonywanych na nim transakcji.
Prowadzacy Dystrybucije jest takze upowazniony do przetwarzania danych osobowych Uczestnika, ktory
nie dokonat za jego po$rednictwem transakcji, ale wytacznie wéwczas, gdy Uczestnik wyrazit na to
zgode.
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15.

16.

17.

14.4.  Towarzystwo archiwizuje dokumentacje zwigzang z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany
przez przepisy prawa.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszy

15.1.  Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli

nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow tego Subfunduszu z przyczyn

niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okre$lonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy.

Fundusz podejmuije decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na koniec Dnia

Wyceny, w ktdrym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej powyzej. Fundusz

poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej

Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.

Skiadajacy dyspozycje dopuszczalng przepisami Ustawy PPK skutkujgcg nabyciem Jednostek

Uczestnictwa, ma prawo anulowania tej dyspozycji, ktéra nie zostata zrealizowana przez Fundusz

z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Dyspozycja powyzsza zostanie anulowana pod

warunkiem, ze dotrze ona do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie

Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania sktadajacy dyspozycje zobowigzany jest wskaza¢

rachunek bankowy, na ktéry Fundusz niezwlocznie dokona zwrotu $rodkoéw wptaconych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa powiekszonych o otrzymane pozytki i odsetki naliczone przez Depozytariusza od

dnia dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania rachunku

bankowego, o ktérym mowa wyzej, zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania bedzie przez

Fundusz uwazana za nieztozong. Dyspozycje dopuszczalne przepisami Ustawy PPK skutkujace nabyciem

Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa iskutecznie nie anulowane przez skfadajacego dyspozycje, zostang zrealizowane

niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia

Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

15.2.  Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Kazdy z Subfunduszy moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych

ponizej Jezeli w okresie ostatnich dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych w danym Subfunduszu

Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano,

stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej

wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze
zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny,

w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanych powyzej. Informacja o zawieszeniu

odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje oraz zostanie

podana do publicznej wiadomo$ci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa
www.pekaotfi.pl.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie,
nie przekraczajacy jednak dwéch miesiecy;

b) - Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajacym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukciji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Skiadajacy dyspozycje dopuszczalng przepisami Ustawy PPK skutkujaca odkupieniem Jednostek

Uczestnictwa, ma prawo anulowania tej dyspozyciji, jezeli nie zostata ona zrealizowana przez Fundusz z

powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Dyspozycja powyzsza zostanie anulowana

pod warunkiem, ze dotrze ona do Agenta Transferowego przed dniem, w ktdrym Fundusz wznowi
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Dyspozycje nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez skifadajacego dyspozycje, zostang
zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug
ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu zbywane sa

w Rzeczypospolitej Polskiej

Informacja o obowiazkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z tredcig art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych

(tekst jedn. Dz.U. z 2019 r. poz. 865 ze zm.) Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
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18. Informacja o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu (Subfunduszy)

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika

Funduszu, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego

lub prawnego.

18.1.  Opodatkowanie oséb fizycznych

18.1.1. Zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (Dz.U. z 2018 .
poz. 1509 ze zm.) [,Ustawa pdof”], od uzyskanych dochodow (przychodéw) pobiera sie 19% zryczattowany
podatek dochodowy:

a) zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a) Ustawy pdof — od dochodu Uczestnika uzyskanego w zwigzku
z wypfatg dokonang na podstawie art. 98 Ustawy PPK — w zakresie, w jakim Uczestnik nie dokonat
zwrotu wyptaconych $rodkéw w terminie wynikajacym z umowy zawartej z Funduszem. Dochdd
stanowi wowczas kwota niedokonanego w terminie zwrotu wyptaconych srodkdw pomniejszona o koszt
nabycia odkupionych Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na ten niedokonany zwrot. Za koszt,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, uwaza si¢ sume wydatkéw na nabycie odkupionych Jednostek
Uczestnictwa, z ktorych dokonano wyptaty w trybie art. 98 Ustawy PPK, ustalong w takiej proporcji,
jakg stanowita kwota niedokonanego zwrotu do warto$ci wyptaconych Srodkéw. Dochod powstaje
w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym uplynat termin zwrotu wyptaconych Srodkéw okre$lony
w umowie, o ktorej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy PPK.

b) zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11b) Ustawy pdof — od dochodu Uczestnika z tytutu wyptaty Srodkow,
o ktdrych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy PPK - jezeli wyptata bedzie wyptacana w mniejsze;j ilosci
rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej — w przypadku okre$lonym w art. 99
ust. 2 Ustawy PPK. Dochdd stanowi wéwczas kwota wyptaty z dokonanego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktorych
dokonano wyptaty.

c) zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11c) Ustawy pdof — od dochodu matzonka lub bytego matzonka Uczestnika
z tytutu zwrotu dokonanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy PPK. Doch6d stanowi wowczas kwota
zwrotu z dokonanego odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.

d) zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11d) Ustawy pdof — od dochodu Uczestnika uzyskanego z tytutu zwrotu
zgromadzonych $rodkéw dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy PPK. Dochdd stanowi wéwczas
kwota zwrotu z dokonanego odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.

Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty

przypadajacej do wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek

odprowadza do wiasciwego urzedu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem
zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika, wedtug
najwyzszej ceny (metoda HIFO).

18.1.2.  Zgodnie z Ustawg pdof wolne od podatku dochodowego sa;

a) napodstawie art. 21. ust. 1. pkt 47f) Ustawy pdof — kwoty doptat rocznych i wptat powitalnych do PPK

przyznawane na zasadach okreslonych w Ustawie PPK.

b) na podstawie art. 21. ust. 1. pkt 47g) Ustawy pdof — kwoty otrzymane z tytulu zwrotu na rzecz

matzonka zmartego Uczestnika lub osoby uprawnionej, na zasadach okreslonych w art. 85 ust. 4
i art. 86 ust. 2 Ustawy PPK.

c) na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c) Ustawy pdof — dochody z tytutu uczestnictwa w PPK uzyskane
w zwigzku z gromadzeniem i wyptata $rodkow przez Uczestnika, w przypadkach okre$lonych w art. 97
ust. 1 Ustawy PPK, z zastrzezeniem art. 30a ust. 1 pkt 11a) i 11b) Ustawy pdof oraz w zwigzku
z wyplatg transferowa.

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2018 r. poz. 644
zezm.) nabycie w drodze dziedziczenia Srodkéw z PPK nie podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkéw i darowizn.
W celu okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do o0sdb fizycznych, ktére nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbedne jest
uwzglednienie - oprécz przepisow prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego krajéw zamieszkania
tych os6b oraz treSci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki
wynikajacej z tych uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytacznie po
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg do celéw podatkowych wydanego przez wtasciwg zagraniczng administracje podatkowa (certyfikat
rezydencji).
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19. Dzien, godzina i miejsce publikacji Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu ustalonej w danym dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

19.1.

19.2.

19.3.

Fundusz ogtasza na kazdy Dzieh Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego
z Subfunduszy (ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane) bezzwtocznie po ich ustaleniu oraz po
weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanych wycen. Fundusz publikuje Warto$¢ Aktywow
Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny
- do godz. 23:30.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, ktérych Jednostki Uczestnictwa
sq zbywane, publikowane sg na stronie internetowej www.pekaotfi.pl oraz w telefonicznym serwisie
informacyjnym (IVR tel.: 801 641 641). Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediow informacyjnych
oraz serwisow informacyjnych agenciji takich jak np.: Bloomberg, Polska Agencja Prasowa.

Moze sie zdarzyé, ze ze wzgledéw technicznych niezaleznych od Towarzystwa, niezalezne media nie
wykorzystajg wszystkich informacji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.

20. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu

20.1.

20.2.

20.2.1.

20.2.2.
20.2.3.
20.2.4.

20.2.5.

20.3.

20.3.1.

20.3.2.

20.3.3.

20.34.

20.4.

20.4.1.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny Aktywow Funduszu, ustalania Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywajq sie sesje na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a) wyceny Aktywow kazdego z Subfunduszy,

b) wyliczenia zobowigzan kazdego z Subfunduszy,

c) ustalenia Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy,

d) ustalenia Wartosci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa.

Na stronie www.pekaoffi.pl Fundusz publikuje informacje¢ o planowanych dniach bez wyceny w danym
roku, w zwigzku z kalendarzem dni bezsesyjnych.

Prowadzenie Ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzi sig i sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym zgodnie z przepisami ustawy z 29.09.1994 o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019,
poz. 351, ze zm.), z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007, Nr 249, poz. 1859) oraz
zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebnie.

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ w taki sposdb, by na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okre$lenie
Wartosci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz
sporzadzenie pdirocznego i rocznego sprawozdania finansowego (dla subfunduszu: jednostkowego, a dla
funduszu: potaczonego).

Dla kazdego z Subfunduszy prowadzi si¢ odrebne subrejestry Aktywéw Subfunduszu, umozliwiajace
wyodrebnienie wpiséw ksiegowych dotyczacych poszczegélnych Subfunduszy oraz zapewniajace
mozliwos$¢ prawidtowego ustalenia:

a) wartosci Aktywdw kazdego z Subfunduszy oraz Warto$ci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy,

b) Wartoci Aktywow Netto kazdego Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa

oraz sporzadzenia odrebnego dla kazdego z Subfunduszy sprawozdania jednostkowego.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny i na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego pomniejszajac warto$¢ Aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartoci Aktywow Netto tego
Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie
Subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu na Dzieri Wyceny, przy czym w Dniu Wyceny do wyliczenia
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nie uwzglednia sie zmian ujetych w Rejestrze
Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywédw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz liczba Jednostek Uczestnictwa
Funduszu stanowig zsumowane odpowiednio warto$ci lub liczby ustalone dla kazdego z Subfunduszy
odrebnie.

Wyliczenia przeprowadzane sg dla kazdego Subfunduszu odrebnie.

Zasady wyceny Aktywow Funduszu

Wycena Aktywoéw i ustalanie wartosci zobowigzan kazdego Subfunduszu ustalane sg odrebnie wedtug
jednakowych zasad opisanych w niniejszym Rozdziale Prospektu. Aktywa Funduszu wycenia sie,
a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z wytgczeniem
przypadkow wskazanych w punktach: 20.6.2, 20.7.2, 20.7.3.

Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 17| 171


https://www.pekaotfi.pl/
http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2019/351/1
http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2019/351/1
http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2007/1859/1

20.4.2.

20.4.3.

20.4.4.

20.4.5.

20.4.6.

20.5.
20.5.1.

20.5.2.

20.5.3.
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Na potrzeby wyceny Aktywow Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, wskazuje sie godzing 23:30
czasu lokalnego, jako godzine, na ktérg okre$la sie ostatnie dostepne kursy (,Godzina Wyceny”).
Wskazanie godziny 23:30 jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglednienie w wycenie Aktywow Funduszu
i ustalaniu zobowigzan Funduszu wigkszosci istotnych zdarzern dotyczacych Aktywéw Funduszu
i zobowigzan Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktywédw Funduszu i ustalenia
zobowigzan Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzien kurséw i danych z wiekszosci istotnych
rynkéw, na ktérych notowane sg poszczegélne sktadniki lokat Funduszu, w szczegdinosci kursow
zamknigcia z tych rynkéw, a takze wynikow wycen tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Wycena sktadnikdw lokat okreslonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polskg odbywa sie przy zastosowaniu Sredniego
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostepnego na Godzine
Wyceny. W przypadku aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych instrumentéw finansowych, ktérymi
nie odbywa sie obrot na odpowiednim rynku wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci,
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te instrumenty
finansowe wykazywane sg z uwzglednieniem w ich wycenie dokonanego odpisu. Fundusz stosuje state
i okreslone zasady identyfikacji przestanek utraty warto$ci sktadnika lokat, a decyzja o odpisie i jego skali
poprzedzona jest staranng analizg zaistniatego przypadku z wykorzystaniem informacji posiadanych przez
Towarzystwo. Na potrzeby ustalenia odpisu z tytutu utraty wartosci i wartosci lokaty Fundusz szacuje
oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne, stosujac odpowiednie modele (np. likwidacyjny) w podejsciu
scenariuszowym.

W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacje o takiej
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach finansowych rocznych i pétrocznych, co najmniej przez
okres dwoch lat od wprowadzenia takiej zmiany.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Wyznaczanie wartosci godziwej sktadnikéw lokat bedacych instrumentami finansowymi o charakterze
udziatowym (np. akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, tytutéw uczestnictwa) oraz instrumentami
finansowymi o charakterze wierzycielskim / diuznym (np. obligacji, bondw, listéw zastawnych) i innych
sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku w rozumieniu przepiséw prawa odbywa sie
wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego na aktywnym rynku. W takim wypadku na potrzeby
wyceny wykorzystuje sie ostatnie dostepne kursy do Godziny Wyceny, przy czym, jezeli w Dniu Wyceny
do tej godziny zostat ustalony kurs zamkniecia lub inna warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

Jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw (na danym rynku) na danym instrumencie finansowym jest znaczaco niski,
w szczegdlnosci w relacji do wielkosci emisji lub obrotu danym instrumentem finansowym na rynkach, na
ktorych taki obrét sie odbywa, albo na danym instrumencie finansowym nie zawarto zadnej transakcj,
warto$¢ godziwg wyznacza sie poprzez skorygowanie kursu z rynku aktywnego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej poprzez oszacowanie warto$ci instrumentu
finansowego przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, na
warunkach okre$lonych w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w pkt 20.2.1., badZ poprzez zastosowanie
przyjetego  (w uzgodnieniu  z Depozytariuszem) modelu  wyceny instrumentu  finansowego
wykorzystujacego dane pochodzace z rynku aktywnego (dla instrumentéw finansowych podobnych), badz
za pomocg innych, powszechnie uznanych metod estymaciji.

Metoda korekty kursu z rynku aktywnego, o jakiej mowa w pkt 20.5.2., bedzie okre$lana zgodnie
z najlepszg wiedza Towarzystwa oraz praktykg na rynku typowym dla takiego instrumentu finansowego,
jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika lokat, przy czym podstawowe metody wskazane sg
w punkcie 20.6.6.

W przypadku, gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
taki instrument finansowy wyceniany jest wedtug kurséw z jednego rynku aktywnego, okre$lonego jako
rynek gtéwny dla tego instrumentu. Wskazanie rynku gtéwnego dokonywane jest w okresach
1-miesiecznych, przy czym przy dokonywaniu wyboru uwzgledniana jest mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku posiadanym sktadnikiem lokat, a jesli taka mozliwos¢ istnieje na wiece;
niz jednym aktywnym rynku - jednomiesieczny wolumen obrotu na instrumencie finansowym na tych
rynkach oraz liczba transakcji zawartych na tych rynkach na danym instrumencie finansowym.

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych wprowadzone zostato kryterium wielkosci obrotu na
analizowanym rynku odniesionego do zaangazowania Funduszy w dany instrument oraz okreslenie, czy
rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg instrumentéw;

Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 18| 171



20.5.6.

20.5.7.

20.5.8.

20.6.
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w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy notowanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)

w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe miedzy

rynkami, niskie obroty na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie wyceny ustalanej przez podmiot

odpowiedzialny za fundusz.

W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujacych wycen rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen wskazanego

w pkt 20.8.2. (,Dostawca Cen”).

Instrumenty pochodne notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wedtug wartosci okre$lajacej stan

rozliczern Funduszu i instytucji rozliczajacej, przy czym do tych rozliczen wykorzystywane sg kursy

z aktywnego rynku.

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Instrumenty finansowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku zawierajace wbudowane

instrumenty pochodne, wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
instrumentem finansowym: warto$¢ tego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla tego instrumentu modelu wyceny; przy czym zastosowany model
wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukgii:

— metody wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
— dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
pochodzace z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z wycenianym
instrumentem finansowym o charakterze diuznym: warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego
bedzie stanowi¢ sume warto$ci sktadnika o charakterze diuznym (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych — ustalanej zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w innych punktach) oraz wartoSci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z zastrzezeniem pkt 20.4.5.
Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdinego
inwestowania z siedzibg za granica, niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych (dalej w tym punkcie okreslanych jako
tytuly uczestnictwa) odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywow netto danego funduszu czy instytucji
wspdlnego inwestowania na tytut uczestnictwa ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
ustalajgcej warto$¢ odpowiedniego tytutu uczestnictwa ustalonej do Godziny Wyceny, z zastrzezeniem:

(i) W przypadku gdy:

a) nie ma mozliwosci uzyskania wynikéw wycen na Dzien Wyceny, w tym np. emitent tytutow
uczestnictwa nie ogtasza wyceny w Dniu Wyceny ze wzgledu na dzien wolny od pracy oraz

b) brak jest informacii, ze taka niedostepno$¢ wynikéw wyceny bedzie trwata oraz

c) powodem niedostepnosci wycen nie sg znane publicznie zdarzenia wskazujace na niepewnos¢ co
do utraty wartosci rynkowej sktadnikéw portfela lokat emitenta tytutéw uczestnictwa

na potrzeby ustalenia warto$ci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio dostepna warto$¢

takiej wyceny w walucie, w ktérej ta wycena jest ogtaszana.

(i) W przypadku, gdy:

a) nie ma mozliwo$ci uzyskania wynikéw wycen na Dzien Wyceny tytutéw uczestnictwa stanowiacych
istotng cze$¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz

b) istniejq przestanki uprawdopodobniajgce teze, ze powodem niedostepno$ci wycen sg zdarzenia
lub czynniki skutkujace utratg wartosci rynkowej istotnej czesci sktadnikéw portfela lokat emitenta
tytutow uczestnictwa

po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia wartosci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana

ostatnio dostepna warto$¢ takiej wyceny z uwzglednieniem korekty wyliczonej przez Towarzystwo,

w drodze oszacowania warto$ci godziwej poprzez wyliczenie czynnika modyfikujacego znang warto$é

tytutu uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny opartego na dostepnych danych rynkowych (np.

wskazniki rynkowe) adekwatnych do danego tytutu uczestnictwa (np. z uwzglednieniem ich wzorca

odzwierciedlajacego inwestycje), przy czym model taki zostanie uzgodniony z Depozytariuszem.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sg poprzez zastosowanie modelu wyceny

takiego instrumentu, wykorzystujgcego dane wejéciowe pochodzace z aktywnego rynku.

Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach oraz w pkt 20.7, sktadniki lokat wycenia sie wedtug

wartosci godziwej wyznaczonej przez oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez Dostawce Cen lub przez
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oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii lub tez przez

zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu. Metoda bedzie okre$lana zgodnie z najlepsza wiedza,

analizami i mozliwo$cig zastosowania przez Towarzystwo oraz praktykg na rynku typowym dla takiego
instrumentu finansowego, jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika lokat.

Wskazuje sie podstawowe metody wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikdw lokat:

a) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru: modele wyceny na podstawie
danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papieréw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub inkorporowanych
praw;

b) w przypadku instrumentéw pochodnych: jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkéw
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka —
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych dla kontraktéw terminowej
wymiany walut oraz kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatno$ci odsetkowych typu ‘interest
rate swap’, ‘forward rate agreement - z uwzglednieniem oszacowania przysztych stop procentowych,
a dla ‘credit default swap’: oszacowania prawdopodobierstwa wystapienia odpowiedniego zdarzenia);

c) w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym, innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do danego
instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych.

d) w przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi metodami Fundusz podejmie starania by uzyska¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

Wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan
Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje
sie wwalucie, w ktérej sq wyrazone, a nastepnie sg przeliczane na walute polskg wedtug zasad
okreslonych w pkt 20.4.4.
Wycena w ksiegach Funduszu skutkéw uméw nabycia papieréw wartosciowych wraz z réwnoczesnym
zobowigzaniem sie kontrahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartosciowych oraz uméw zbycia
papieréw wartosciowych z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do odsprzedazy tych papierow
warto$ciowych dokonywana jest od dnia zawarcia transakcji metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Instrument finansowy, bedacy
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiegowo w portfelu lokat podmiotu zbywajacego (w przypadku
transakcji sbb / repo — w Subfunduszu) i podlega odpowiednio wycenie. Dodatkowe informacje wymagane
przepisami prawa w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
zaprezentowane sg W Rozdziale VI Prospektu (informacje SFTR).

W przypadku udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych, na potrzeby prezentaciji i wyceny portfela lokat

— papiery wartosciowe pozostajg w sktadzie portfela, jako odpowiednik naleznosci z tytutu udzielone;

pozyczki papierow wartosciowych (wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych).

Odpowiednio dodatkowe pozytki lub koszty w przypadku pozyczek papieréw wartosciowych podlegajg

codziennemu naliczeniu.

Wskazanie serwiséw informacyjnych wykorzystywanych do wyceny instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfeli lokat Subfunduszy

Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentach finansowych stanowigcych sktadniki lokat dostarczone

do publicznej wiadomosci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane bezposrednio

u emitentéw, a takze w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuije sie nastepujace serwisy

informacyjne:

a) W odniesieniu do kurséw papieréw warto$ciowych z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz Rynku Treasury BondSpot Poland wykorzystywane sg kursy prezentowane i udostepniane przez
organizatoréw tych rynkéw.

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wspoinego inwestowania - wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa lub odpowiadajacq jej inng wartos¢. Wartosci te sg publicznie
dostepne zaréwno bezposrednio od emitenta, jak i za posrednictwem uznanych serwisow
informacyjnych.

c) Fundusz korzysta z uznanych serwiséw informacyjnych, w tym w szczeg6inosci:

- Bloomberg
Bloomberg Finance L.P. Biuro w Warszawie — ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Internet: www.bloomberg.com,

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz jest Bloomberg. Najcze$ciej wykorzystywane kursy to

‘BGN..

Kwoty rozliczen z Uczestnikami

Fundusz ustala liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokragleniu

z doktadnoscig do 3 cyfr po znaku dziesietnym.
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21.

20.9.2.

20.9.3.

20.10.

Fundusz ustala kwote optaty manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, kwote
wyptaty w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takze ustalong cene zbycia Jednostek
Uczestnictwa w zaokragleniu z doktadno$cig do 2 cyfr po znaku dziesietnym.

Zasady ustalania i pobierania podatku od zyskow z funduszy kapitatowych (w odniesieniu do rozliczen

Funduszu z uczestnikami bedacymi osobami fizycznymi) zostaty przedstawione w pkt 18.1.

Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu, zatwierdzaniu albo przegladowi, a nastepnie ogtaszaniu

i publikacji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym w szczegélnosci:

a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Bieglego Rewidenta, zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie Towarzystwa oraz zostaje zlozone w sadzie prowadzacym rejestr funduszy
inwestycyjnych,

b) pétroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez Bieglego
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl,

c) pdiroczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu 2 miesiecy od zakoniczenia pierwszego
poétrocza roku obrotowego, a roczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu 3 miesiecy
i zatwierdzane w ciggu 4 miesiecy od zakonczenia roku sprawozdawczego,

d) dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
potaczonym i zawiera w szczegdlnosci sprawozdania jednostkowe wszystkich utworzonych
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Odpowiednio do przepiséw Fundusz sporzadza ponadto publicznie dostepne (udostepnione na stronie

internetowej Towarzystwa wraz ze sprawozdaniami finansowymi):

1) Informacje dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone
instrumenty finansowe (na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR): Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

2) Informacje dotyczace polityki wynagrodzen w Towarzystwie,

Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (alternatywnego funduszu inwestycyjnego),

Sprawozdanie roczne AFI.

w
==

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad
wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna
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KPMG)

JSwiadczenie niezaieZnego
NIEgiBgo rewidenta z wykonania
USIgI arestacying)

Dia Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge atestacyjna, dajgcg wystarczajaca pewnosc, ktorej przedmiotem
byto wyrazenie opinii w zakresie:

e zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale Il Czes$¢ A,
pkt. 20 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzgdzonego w dniu 17 maja 2019 r. (tekst jednolity
z dnia 20 wrzesénia 2019 r.) (,Prospekt Informacyjny Funduszu™), przyjetych przez Zarzgd Pekao
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Zarzad”) dla kazdego z nastepujgcych subfunduszy
wydzielonych wramach Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”):

1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030,
Pekao PPK 2035,
Pekao PPK 2040,
Pekao PPK 2045,
Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055,
Pekao PPK 2060,
10.Pekao PPK 2065,

(,Subfundusze”) z metodami i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,
w tym w szczegolnosci w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanych dalej ,przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”), a takze
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KPMG Audyt spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k
ul. Inflancka 4A, D0-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email komg@kpmg.pl, Internet www.kpmg_pl

© 2019 KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.jest polska spotka komandytowa i czionkiem sieci KPMG skladajgcej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG Intemnational Coorperative (.KPMG International™), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zasirzezone.

Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 22| 171



e zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny z politykg inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy, zawarta w Rozdziale Ill Statutu Funduszu oraz w nastepujacych punktach
Prospektu Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro — Rozdziat lll Czeé¢ A1, pkt. 1.1,
2. Pekao PPK 2025 — Rozdziat lll Czeé¢ B, pkt. 1.1,
3. Pekao PPK 2030 — Rozdziat Il Cze$¢ B, pkt. 2.1,
4. Pekao PPK 2035 — Rozdziat lll Cze$¢ B, pkt. 3.1,
5. Pekao PPK 2040 — Rozdziat lll Cze$¢ B, pkt. 4.1,
6. Pekao PPK 2045 — Rozdziat Il Czes¢ B, pkt. 5.1,
7. Pekao PPK 2050 — Rozdziat Il Czeé¢ B, pkt. 6.1,
8. Pekao PPK 2055 — Rozdziat lll Czes¢ B, pkt. 7.1,
9. Pekao PPK 2060 — Rozdziat Ill Czeé¢ B, pkt. 8.1,
10. Pekao PPK 2065 — Rozdziat lll Cze$¢ B, pkt. 9.1.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie metod | zasad wyceny aktywéw Subfunduszy zgodnych
z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodno$¢ i kompletnosé
tych zasad z politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny takze za
przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto sporzgdzenie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglady historycznych informacji finansowych”,
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten naktada na
nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyskaé¢ wystarczajgcg pewnosg,
ze przyjete zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sg zgodne i kompletne oraz metody wyceny aktywdw
Subfunduszy sa zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o przyjete Kkryteria.
Wystarczajgca pewnosc¢ to mniej niz absolutna pewnosé.

Jako firma stosujemy przyjety uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 3 marca 2018 r. jako
krajowy standard kontroli jakosci ,,Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (IAASB) Kontrola jakosci
firm przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia
ustug atestacyfnych i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania kompleksowego
systemu kontroli jakosci z udokumentowang politykg i procedurami dotyczgcymi zgodnosci z zasadami
etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci i etyki wynikajace z ,Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (IFAC)” przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz
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profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie
dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybér procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia, wskutek oszustw
lub bledéw, istotnego znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosc
i kompletnosci zasad wyceny aktywow z politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty réwniez ocene, czy zagadnienie bedgce przedmiotem
ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu
polityki inwestycyjne Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata dokonana na
dzien wydania niniejszego oswiadczenia. Nie jesteSmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
o$wiadczenia w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, ktére zostang wprowadzone po
tym dniu.

Okreslenie kryteriow
Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o przepisy
dotyczgce rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnoséci i kompletno$ci zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu
o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Opinia

Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia powinna
by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.
Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale Ill Czes¢ A, pkt. 20 Prospektu Informacyjnego Funduszu:

¢ metody i zasady wyceny aktywdw kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

e zasady wyceny aktywdw kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla Subfunduszy.
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Ograniczenie stosowania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu spetnienia wymogow okreslonych w art.
220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z pozniejszymi zmianami).

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liécie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 20 wrze$nia 2019 .
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22,

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

221.

22.2,

22.3.

22.4,

22.5.

Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikdw.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo

zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika w drodze indywidualnego zawiadomienia przesytkg polecong

lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia

Uczestnikow. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Funduszu wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje

o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw. Zawiadomienie i informacja o planowanym Zgromadzeniu

Uczestnikdw zawierajg;

1) informacje 0 miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazié¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze zwotaniem
Zgromadzenia Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikéw.

Towarzystwo ogtasza informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow w sposdb okreslony w Statucie.

Osoby uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru/Subrejestru

Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia

Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu

Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu

w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym

poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona uprawnionych

Uczestnikow, ich miejsce zamieszkania lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe

przystugujgcych im  gloséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych

w Rejestrze/Subrejetrze Uczestnikdw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw

osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem

niewaznosci.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje si¢ w celu wykonania uprawnien okreslonych w Ustawie, poprzez

podjecie stosownych uchwat.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany

przedstawi¢ Uczestnikom swojq rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjadnien na temat

interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, w zwigzku z ktérym zwotane zostato

Zgromadzenie Uczestnikéw, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem

uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji

w przedmiocie zasadno$ci podjecia stosownej uchwaty. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow o wyrazeniu

zgody zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu

Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej

50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem

Zgromadzenia Uczestnikow.

Sposdb powiadamiania o podjetych uchwatach przez Zgromadzenie Uczestnikdw.

Towarzystwo powiadamia Uczestnikow o treSci uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw

poprzez ich publikacje na stronie internetowej Funduszu.

Sposdb zaskarzania uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego

przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku

wniesienia oczywicie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia

Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej

wysokosci kosztéw sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to

mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw ma moc obowigzujacq

w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.
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Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt. 22.3. powyzej, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikdw tej zgody. Przepisu art. 189 ustawy
z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

22.6.  Szczegotowe zasady trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow okreslone
sq w Statucie.
23. Ogolne zasady kolejnosci realizacji zlecen

Zlecenia Uczestnika, ktérych realizacja nastepowaé bedzie z zastosowaniem tego samego Dnia Wyceny,
realizowane beda wedtug nastepujacej kolejnosci:

1) zlecenia wyptat/wyptat w ratach/wyptat transferowych/zwrotow,

2) Zzlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa realizowane w ramach realokacji,

3) Zzlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

P N
-_

1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.1.3.

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Czes¢ A1 - Informacje dotyczace Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro w ramach Czesci Diuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centraine wtadze publiczne lub bank
centralny parnistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajq rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks
WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego

w zaleznoSci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw

charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw o nizszym

poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.
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1.1.14.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.2.

1.1.21.

11.2.2.

1.1.2.3.

11.24.

Udziaty Czesci Dtuznej oraz Cze$ci Udziatowej beda uzaleznione od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat oraz ograniczeri inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, Ustawie PPK oraz
Statucie i beda ksztattowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro osiggnie Date Docelowg
cato$¢ Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro moze by¢ inwestowana w instrumenty
finansowe bedace przedmiotem lokat w ramach Cze$ci Diuznej;

2) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro osiggnie Date Docelowq
Aktywa Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro nie bedg inwestowane w instrumenty finansowe,
ktére moga by¢ przedmiotem lokat w ramach Cze$ci Udziatowej;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro do dnia rozpoczecia
okresu, o ktorym mowa w pkt 1) i w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz
nie moze by¢ wigkszy niz 30%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro; w trakcie trwania tego okresu
udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czg¢sci Diuznej.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoinego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro. W przypadku gdy instytucja wspdlnego

inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucie wspolnego inwestowania,
réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro poszczegoinych rodzajow

lokat wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2020

Spokojne Jutro podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriéw z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz

zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro.

Udziat poszczegolnych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro wehodzacych w sktad Czesci

Diuznej oraz w sktad Czesci Udziatowej, moze ulegaé zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu

wzrostowego i dochodowosci poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Cze$ci Diuznej portfela Subfunduszu

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownosc,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych Ilub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci beda w stanie regulowaé¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw
finansowych o charakterze diuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym,

5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro oraz
umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro.

Wybdr instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Cze$ci Udziatowej bedzie dokonywany gtoéwnie w
oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spotek wehodzacych w sktad portfela
Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro, a ktdrych cena w bezposredni
sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy
ilosciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i
prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analize
przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny
rynkowej spotek. Wsrdd elementdw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowe;
przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktéw oferowanych przez
dana spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucii, ogéinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtdwnie ale nie wylacznie, na akcjach spotek:
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1.1.2.5.

1.1.2.6.

1.1.5.1.

1.1.5.2.

stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw finansowych,

0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

ktérych ceny akcji charakteryzowa¢ sie bedg relatywnie mniejsza zmienno$cig w stosunku do cen akcji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) plynno$¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sa notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa

funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK

2020 Spokojne Jutro, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,

osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow

uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa

lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.

Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

o=

a1l BN
—_ ===

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmienno$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro majace

za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indeks6w, poziomu stop procentowych, poziomu kursow walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z warto$cig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktdrym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadiosé
lub zawiesiC realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wtasnej sytuacji finansowej,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktore moze byé okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania z
powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigzaé, lub skompensowaé okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
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do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacije; gtebokosé rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentoéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatnosci wynikajgcych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca praktykg
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Ze osoby zawierajgce transakcie w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnier czy reprezentacji do zawierania uméw z

Funduszem.
1.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkoéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.
1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
1.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akc;ji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

1.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwosé takiej zmiany
wysokosci stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentoéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegolnych emitentéw akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.
Z uwagi na fakt, iz Subfundusz lokuje wigkszo$¢ aktywéw w instrumenty finansowe wchodzace w sktad
Czeéci Dtuznej natomiast poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
osiggnie Date Docelowg catos¢ Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro moze by¢
inwestowana w instrumenty finansowe bedace przedmiotem lokat w ramach Czesci Diuznej, ryzyko stopy
procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko
rynku akcji.

1.2.1.2.  Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Czesci Diuznej portfela gtéwnymi skfadnikami
lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajace rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia sie do ograniczenia ryzyka kredytowego.

1.2.1.3.  Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
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1214,

1.2.1.5.

1.2.1.6.

1.21.7.

1.2.1.8.

1.21.9.

1.2.2.
1.2.21.

1222

izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw wartosciowych
bez ptatno$ci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatno$ci).
Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac¢ sie z dodatkowymi kosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez

subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktdremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywéw

Subfunduszu. Sa to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktorych, na zasadach okres$lonych w Ustawie,

odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, sg one niezwtocznie

zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajgcej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sig wobec

Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate Aktywow Utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,

jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane

Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw pozostatych

Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdéw innych podmiotow.

Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych przez inne

podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych

podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywoéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych rynkach

polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy

lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur

wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania

systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace z

faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci Aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynika¢: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sq

instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia wartoSci

godziwej istotnej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podjaé decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikdw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w szczegdinosci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajgce na mozliwo$ci nieprawidtowe;
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikdéw, uchybienia w nadzorze;

- ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlinosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartoSci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

- ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegéblnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

- ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, Ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo w
sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o Swiadczenie ustug
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1.2.2.3.

12.24.

1.2.2.5.

1.2.2.6.

12.2.7.

Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejagcego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

- ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktdre moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang os6b zarzadzajgcych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow;

- ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposéb
posredni wptyng¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

- ryzyko pofgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegdlne Subfundusze. W
przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okre$lonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

- ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy;

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualne;
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

- ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakcji;

- ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw warto$ciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

- ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze miec¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze

zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru wartoSciowego nie bedzie w stanie wypetni¢

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od

stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélno$ci w zakresie

prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujgcych przepiséw, ktére mogq

spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikbw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na optacalnosé inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utrataq aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji

lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy

panstwami, w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$é.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

1.3.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w

ramach PPK dla Uczestnikow zainteresowanych uczestnictwem w Subfunduszu, ktérego polityka

inwestycyjna charakteryzuje sie nizszym poziomem ryzyka niz ta, ktérq zobowigzany jest stosowac

Subfundusz wtasciwy dla wieku tych Uczestnikow.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro jest przeznaczony do gromadzenia $rodkéw na cele

emerytalne dla Uczestnikow:

1) oczekujacych bezpieczenstwa a takze stabilno$ci i przewidywalnosci zachowania sie warto$ci $rodkow
zgromadzonych w PPK oraz

2) nie akceptujacych ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje oraz akceptujacych niski poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.
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1.4.

1.4.1.

14.2.

1.4.3.

1.4.3.1.

1.4.3.2.

1.4.4.

1.4.4.1.

1.4.4.2.

1.4.5.

14.51.

1452
1.4.5.3.

1.4.6.

14.6.1.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2020 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikow, dazac do osiggniecia
bezpieczenstwa i efektywno$ci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krétkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest réwny okresowi pozostajgcemu do osiggniecia wieku emerytalnego
Uczestnika.

Wysokos¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposdb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulaciji i
naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic pokrycie
poszczegolnych rodzajoéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Wartos¢ Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat Srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyplat, zwrotdw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera zadnych optat.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne nalicza sie przy spetnieniu wymogéw wskazanych w przepisach, w szczegoInosci

w art. 49 ust. 3-4a Ustawy PPK, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Szczegodtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okre$lone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK;

3) Towarzystwo moze zaniechaé naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa

w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego

inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli

Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

1) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne - uzaleznione od wynikéw Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okre$lony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Warto$ci Aktywdéw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci

Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny

podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$é

prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 78a § 1 Statutu Funduszu, w tym optaty

ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,
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14.6.2.

14.6.3.

1.4.6.3.1.

1.4.6.3.2.

1.4.6.3.3.
14.64.
1.5.
1.5.1.
1.5.2.
1.5.3.

1.5.4.

1.5.5.

1.6.

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000
zt - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu mogga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okrelonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

Zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywéw Netto 2 000

000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obciazany wynagrodzeniem statym od czesci aktywoéw Subfunduszu zainwestowanej w

jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejq inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty

dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem) a

Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt. 1.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.
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1.1.
1.1.1.

1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.1.3.

1.1.14.

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Czes¢ B - Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu
(z wyfgczeniem Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro)

Subfundusz Pekao PPK 2025

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2025 w ramach Cze$ci Dluznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centraine wtadze publiczne lub bank
centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacie migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajq rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg,
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajq,
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2025 w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks
WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeksy rynkdw, na ktorych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz Pekao PPK 2025 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentdw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowej.

Udzialy Czesci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2025 bedq

ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz Pekao PPK 2025 osiggnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat CzeSci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao PPK 2025;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat CzeSci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2025; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2025 do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym
mowa w pkt 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
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1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.2.
1.1.2.1.

1.1.2.2.

11.2.3.

1.1.24.

1.1.2.5.

50%, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2025.
Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2025 moze lokowac¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao PPK 2025. W przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje

wskaznika kosztow catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2025 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow

publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rdwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2025 poszczegolnych rodzajéow lokat

wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2025

podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2025.

Udziat poszczegolnych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2025 wchodzacych w sktad Czesci Diuznej oraz

w sktad Czesci Udziatowej, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego

i dochodowosci poszczegdlnych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu

Pekao PPK 2025 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2025 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownosc,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wlasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci bedq w stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw
finansowych o charakterze diuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych o charakterze diuznym,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2025 oraz umozliwiajacq
efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2025.

Wyb6r instrumentédw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie
w oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad
portfela Subfunduszu Pekao PPK 2025 lub spétek bedacych bazg instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2025, a ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowe;.
W ocenie iloSciowe] istotne znaczenie bedq mialy analizy historycznych iprognozowanych warto$ci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychoddw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wérod
elementéw analizy jakos$ciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjne;,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry
zarzadzajacej, sieci dystrybucii, ogélnych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikow finansowych,

2) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

) regularmie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

) ktdrych ceny akcji charakteryzowac sie bedg relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) ptynno$¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa

funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow

o O b~ W
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1.1.2.6.

1.1.5.1.

1.1.5.2.

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK

2025, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2025 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2025,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywoéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow

uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych (mozliwos¢ odkupienia jednostek uczestnictwa

lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjcie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw
z posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2025 stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.

Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

ol

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujgcymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indekséw, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z warto$cig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadio$é
lub zawiesiC realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuaciji finansowej,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze byé okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigza¢, lub skompensowaé okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do nigj zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynno$ci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentdw pochodnych muszg by¢
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1.2,

11.1.

1.2.1.1.

1.21.2.

1.2.1.3.

1214,

1.2.1.5.

1.2.1.6.

zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujaca praktyka
rynkowa i aby zatoZenia przyjete do wyceny byty wtasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Zze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnieft czy reprezentacji do zawierania umoéw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwaranciji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegéinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe wchodzace w sktad
Czesci Dluznej, ryzyko stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko rynku akcji. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta
ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej
(ratingu) emitenta badZ emis;ji; dotyczy takze sytuacii kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach
Czesci Dluznej portfela gtownymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajace
rating inwestycyjny nadany przez agencje ratingowa, co przyczynia sie do ograniczenia ryzyka kredytowego.
Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczeg6inie transakcji na rynku migdzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczert nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw wartosciowych
bez ptatno$ci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatno$ci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego ceng. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptyngé na
wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktorych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywoéw, sq one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
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1.21.7.

1.2.1.8.

1.21.9.

11.2.
1.2.21.

12.2.2.

Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate Aktywow Utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrgbnie od aktywdw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotow.
Subfundusz moze takze przechowywa¢ czes¢ swoich aktywdw na rachunkach prowadzonych przez inne
podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sa to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialnos¢ tych innych
podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepisow prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych rynkach

polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy

lub na danym rynku, a w razie wystgpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptynaC negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur

wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania

systemdw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoScig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny wartoSci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartoSci Aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w skfad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia wartosci

godziwej istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikoéw Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikdéw, w szczegdinosci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegolno$ci poprzez op6znienie w przesylaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlinosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie warto$ci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczedniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastgpi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o Swiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejacego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$é Aktywéw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktére moze skutkowaC zmiang, polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang 0séb zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem moZliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposob
posredni wplyna¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

— ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajacq na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegélne Subfundusze.
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1.2.2.5.

1.2.2.6.

12.2.7.

W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okreslonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy,

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze dojs¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub op6znienia dopuszczenia do obrotu gietfdowego papieréw wartosciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze

zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacii, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sig nizsza od

stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegoinosci w zakresie

prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujgcych przepiséw, ktére moga

spowodowa¢ zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikéw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposob wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji

lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdéw kapitatu miedzy

panstwami, w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wplynaé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.3.1.

1.4.3.2.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2025 jest przeznaczony do gromadzenia $rodkdw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 1967 roku i wczesniej. Datg Docelowa Subfunduszu jest 2025 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdw, dgzac do osiggniecia
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rdwny okresowi pozostajacemu do osiagniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2025.

Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania

i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajoéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wplat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat Srodkow przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyplat, zwrotdw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera zadnych optat.
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1.4.4.

1.4.4.1.

1.4.4.2.

1.4.5.

14.5.1.

14.5.2.
1.4.5.3.

1.4.6.

14.6.1.

14.6.2.

1.4.6.3.

1.4.6.3.1.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywoéw netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng,
0 ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caly rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okre$lonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegbtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK;

5) Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o wartosciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa

wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli

Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch cze$ciach:

1) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikéw Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okreslony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Wartosci Aktywow Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci

Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny

podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé

prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 79 § 1 Statutu Funduszu, w tym optaty

ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okre$lonych w przepisach bedq mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztéw, w tym m.in.;

Zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.
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1.4.6.3.2.

1.4.6.3.3.
14.64.
1.5.
1.5.1.
1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.
1.5.5.

1.6.
21.
241.41.

2111,

21.1.2.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie
bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego
rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czes$ci aktywoéw Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa Ilub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnoci.

Wielko$é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)

W zwigzku z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktorym
mowa w pkt. 1.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréow

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao PPK 2030

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2030 w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg,
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% warto$ci Aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajq,
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2030 w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks
WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
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21.1.3.

21.14.

2.1.15.

2.1.1.6.

21.2.

21.21.

2122

21.23.

w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktorych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zakladajq ziozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartociowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bgdace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w parnstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz Pekao PPK 2030 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentdw charakteryzujgcych sie najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentdw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowej.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2030 bedg

ksztattowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz Pekao PPK 2030 osiggnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2030;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2030; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2030;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2030 do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 3), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
70%, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2030.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2030 moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jeZeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao PPK 2030. W przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje

wskaznika kosztéw catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2030 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow

publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rbwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2030 poszczegdlnych rodzajéw lokat

wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2030

podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2030.

Udziat poszczegdlnych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2030 wchodzacych w sktad Czesci Diuznej oraz

w sktad Czesci Udziatowej, moze ulega¢ zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego

i dochodowosci poszczegdinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu

Pekao PPK 2030 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2030 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownosc,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdéw ratingowych lub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
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4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw

finansowych o charakterze diuznym,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2030 oraz umozliwiajaca

efektywna zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2030.

2.1.24.  Wybdr instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie
w oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu Pekao PPK 2030 lub spdtek bedacych baza instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2030, a kt6rych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jako$ciowe;.
W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych iprognozowanych warto$ci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.; analizg przychodéw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsréd
element6w analizy jakoSciowe; istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry
zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogélinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikow finansowych,

2) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodow w Srednim i dtugim horyzoncie czasu,

) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

) ktorych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akc;ji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) ptynnoSc¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sa notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyzszych.

2.1.25. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdre sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK
2030, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2030 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2030,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigZzajacych uczestnikéw danego funduszu,
wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych (mozliwos¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutéw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjcie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw

z posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

2.1.26. W odniesieniu do depozytdw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2030 stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodnos¢ banku.

o O b W

oser

21.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieri odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
21.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2030 udziat Cze$ci Udziatowe;
nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu warto$¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscig w tym
okresie.

W okresie 5 lat poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2030 osiggnie Date Docelowa udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30%. W trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czg¢$ci Diuznej. W zwigzku
z tym warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowac sie duzg
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zmienno$cig zaréwno w tym okresie jak i poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2030
osiagnie Date Docelowa,

2.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

2.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

21.5.2.  Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujgcymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indekséw, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papierow dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z wartoscig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktdrym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadto$¢
lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;j,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze fatwo rozwigzag, lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielkoS¢ transakcji jakich mozna dokonac na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentdw pochodnych musza by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujacq praktykq
rynkowa i aby zatoZenia przyjete do wyceny byty wiaciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnief czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

2.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.

2.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.21. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych:

2.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wpltywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentoéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zaleznos¢ cen
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2.2.15.
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dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzrocie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentdéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Z uwagi na fakt, iz poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2030 Aktywa Subfunduszu
lokowane sg w wiekszoSci w instrumenty finansowe wchodzace w sktad Czesci Udziatowej, ryzyko rynku
akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko stopy
procentowej w tym okresie.

Natomiast w okresie 5 lat poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2030 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz Pekao PPK 2030 osiagnie Date Docelowg,
Subfundusz lokuje wigkszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe wchodzace w skltad Czesci Diuznej, ryzyko
stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz
ryzyko rynku akcji.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktdrej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Czesci Diuznej portfela gtownymi sktadnikami
lokat Subfunduszu bedg, instrumenty finansowe posiadajace rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia si¢ do ograniczenia ryzyka kredytowego.

Ryzyko rozliczeniowe wiaze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegélnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczer nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw wartosciowych
bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okre$lonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sa one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate Aktywow Utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Zze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotow.
Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych przez inne
podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialnos¢ tych innych
podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepisdw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywoéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemdw badz pracownikdw lub teZ wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
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2.21.9.  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartoSci Aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gieldzie, gdzie notowane sg
instrumenty finansowe wchodzace w skfad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia wartosci
godziwej istotnej czesci Aktywdéw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

2.2.21.  Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdinosci
umodw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwo$ci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnoSci umdw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.2.2.2.  Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczedniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejacego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$é Aktywéw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktdre moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang 0séb zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem moZliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposob
posredni wplyna¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

— ryzyko pofgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okre$lonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy,

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gieldowego papieréw wartoSciowych
emitenta, kupowanych przy zatoZeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze miec¢
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2224,
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22.217.

wplyw na opo6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.
Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.
Ryzyko inflacii, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sig nizsza od
stopy nominalne;j.
Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegoinosci w zakresie
prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujgcych przepiséw, ktére moga
spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikéw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposob wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub cze$ci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposdb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu migdzy
panstwami, w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

23.

24.

24.41.

24.2.

243.

24.3.1.

243.2.

244,

24.4.1.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2030 jest przeznaczony do gromadzenia $rodkdw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 1968 - 1972. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2030 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdw, dgzac do osiggnigcia
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rowny okresowi pozostajagcemu do osiggniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2030.

Wysokos$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania

i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wpfat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat

dokonanych w ramach Zamiany, wptat Srodkow przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od

wyplat, zwrotdw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera Zadnych optat.

Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest

uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna,
o ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreSlonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegbtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK;
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5) Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa

wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli

Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

1) Wynagrodzenie State - uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikow Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okreslony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 2.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Warto$ci Aktywéw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci

Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny

podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢

prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 80 § 1 Statutu Funduszu, w tym opfaty

ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sa przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okrelonych w przepisach bedq mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztow, w tym m.in.:

Zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiagniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywéw Subfunduszu zainwestowanej

w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejq inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty

dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane migdzy Funduszem (Subfunduszem)

a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.
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25.2.

253.

254.
2.5.5.

2.6.

31
3.1.1.

3.1.1.1.

3112

3.1.13.

Wielko$¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwiazku z przyjetq polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt. 2.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao PPK 2035

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2035 w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajq rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2035 w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartociowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz Pekao PPK 2035 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentow charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentdw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.
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3.1.14.

3.1.15.

3.1.1.6.

3.1.2.

3.1.2.1.

3122

3.1.23.

3.1.24.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2035 bedg

ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz Pekao PPK 2035 osiggnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15%, a udziat CzeSci Dluznej nie moze by¢ mnigjszy niz 85%
wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2035;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat CzeSci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2035; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Cze$ci Dluznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2035;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2035 do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym
mowa w pkt 3), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
70%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2035.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2035 moze lokowac¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao PPK 2035. W przypadku gdy instytucja wspélnego inwestowania nie publikuje

wskaznika kosztow catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2035 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow

publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rdwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2035 poszczegoinych rodzajow lokat

wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2035

podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2035.

Udziat poszczegoinych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2035 wchodzacych w skiad Czesci Dluznej oraz w

sktad CzeSci Udziatowej, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjalu wzrostowego i

dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu

Pekao PPK 2035 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2035 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownosc,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci beda w stanie regulowaé¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw
finansowych o charakterze diuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym,

5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2035 oraz umozliwiajacq
efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2035.

Wybdr instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Cze$ci Udziatowej bedzie dokonywany gtoéwnie w
oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu Pekao PPK 2035 lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2035, a ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowe;.
W ocenie iloSciowe] istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych warto$ci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Wérod
elementéw analizy jakoSciowej istotne bedq miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke,
jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:
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stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw finansowych,

0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

ktérych ceny akcji charakteryzowac sie bedg relatywnie mniejsza zmienno$cig w stosunku do cen akcji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) plynno$c¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

3.1.25. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK
2035, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2035 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2035,
osiagane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

3.1.2.6. W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2035 stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.

o=

a1 BN
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3.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
3.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2035 udziat Cze$ci Udziatowe;
nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmienno$cig w tym
okresie.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktdrej Subfundusz Pekao PPK 2035 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2035 osiggnie Date Docelowg wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowacé sie duzg zmienno$cia.

3.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

3.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3.1.5.2.  Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indeksow, poziomu stop procentowych, poziomu kursow walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z warto$cig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktdrym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadiosé
lub zawiesiC realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowej,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze byé okreélane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,
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d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze fatwo rozwigzag, lub skompensowac okreslonej pozycji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakeji jakich mozna dokona¢ na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentow pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca praktykg
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

3.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkow gwaranc;ji
Nie dotyczy.

3.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.21. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

3.21.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
o0gdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegolnych
dtuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Z uwagi na fakt, iz poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2035 Aktywa Subfunduszu
lokowane sg w wigkszosci w instrumenty finansowe wchodzace w sktad Czesci Udziatowej, ryzyko rynku
akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko stopy
procentowej w tym okresie.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2035 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz Pekao PPK 2035 osiggnie Date Docelowa, ryzyko
stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz
ryzyko rynku akcji.

3.21.2.  Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emis;i
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
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3.2.1.3.

3.2.14.

3.2.15.

3.2.16.

3.2.1.7.

3.2.18.

3.2.1.9.

3.2.2.

3.2.2.1.

sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktdrej przedmiotem
sq hiewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Cze$ci Diuznej portfela gtéwnymi sktadnikami
lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajace rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia si¢ do ograniczenia ryzyka kredytowego.
Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegélnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw warto$ciowych
bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ si¢ z dodatkowymi kosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez

subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow

Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktorych, na zasadach okreslonych w Ustawie,

odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, sq one niezwtocznie

zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec

Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate Aktywow Utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,

jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane

Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow pozostatych

Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotow.

Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych przez inne

podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sa to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialnos¢ tych innych

podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umdw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywoéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach

polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy

lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur

wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania

systeméw badz pracownikdw lub teZ wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci Aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia warto$ci

godziwej istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikdw Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umdéw o obstuge Funduszu i Uczestnikdéw, w szczegdinosci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkow, w szczegolinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie¢ wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
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3.223.

3.224.

3.2.2.5.

3.2.2.6.

3.2217.

wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

ograniczony wplyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowacé, ze nie zostanie
osiagnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejacego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktdre moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang osob zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposoéb
posredni wptyng¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

— ryzyko pofgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ rowniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okre$lonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwo$ci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartoSciowych
emitenta, kupowanych przy zatoZzeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze miec¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze

zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od

stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegoinosci w zakresie

prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepisdw, ktére moga

spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikbw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na optacalno$é inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utrata aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji

lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy

panstwami, w ktdrych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$é.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

3.3.

Profil inwestora
Subfundusz Pekao PPK 2035 jest przeznaczony jest do gromadzenia Srodkéw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 1973 - 1977. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2035 rok.
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3.4.2.

3.4.3.

3.4.3.1.

3.4.3.2.

3.44.

3.4.4.1.

3.4.4.2.

3.4.5.

3.4.5.1.

34.5.2.
3.4.53.

3.4.6.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdéw, dgzac do osiggniecia
bezpieczenstwa i efektywno$ci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujgcym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rwny okresowi pozostajagcemu do osiagniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2035.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania

i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdob kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajoéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Warto§¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat $rodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyptat, zwrotéw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera zadnych optat.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o
ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozeh okre$lonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegbtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

5) Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli

Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

1) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikéw Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okre$lony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 3.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Warto$ci Aktywéw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od WartoSci Aktywéw Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
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podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢

prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$é

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 81 § 1 Statutu Funduszu, w tym opfaty

ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu mogga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci

nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okreslonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztéw, w tym m.in.;

zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiagnigcia przez Subfundusz Wartosci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywow Subfunduszu zainwestowanej

w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty

dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Funduszem (Subfunduszem)

a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wielkos¢é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie

2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke

inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym

mowa w pkt. 3.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie

gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.
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Subfundusz Pekao PPK 2040

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2040 w ramach Czesci Diuznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajq rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajq
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2040 w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w parnstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz Pekao PPK 2040 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentdw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2040 bedg

ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2040 osiagnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2040;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2040; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Cze$ci Dluznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2040;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Czes$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%, a udziat CzeSci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao PPK 2040;
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5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2040 do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
80%, a udziat CzgSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% oraz wigkszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2040.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2040 moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao PPK 2040. W przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje

wskaznika kosztow catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2040 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow

publikowany przez instytucje wspoinego inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2040 poszczegoinych rodzajéow lokat

wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2040

podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2040.

Udziat poszczegdlnych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2040 wchodzacych w sktad Czesci Diuznej oraz w

sktad CzeSci Udziatowej, moze ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjalu wzrostowego i

dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu

Pekao PPK 2040 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2040 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) rentownosc,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewngtrznych systemdéw ratingowych lub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci beda w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw
finansowych o charakterze dtuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych o charakterze diuznym,

5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2040 oraz umozliwiajacq
efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2040.

Wyb6ér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Cze$ci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w
oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu Pekao PPK 2040 lub spotek bedacych baza instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2040, a ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilo$ciowej jak teZ jako$ciowe;.
W ocenie iloSciowe] istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych warto$ci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynnoci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrod
elementow analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow oferowanych przez dang spotke,
jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikow finansowych,

) 0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,

3) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

4) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w Srednim i dtugim horyzoncie czasu,

5) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

6) ktérych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akgji
innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) plynnoS¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.
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41.25. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK
2040, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2040 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2040,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
warto$¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

41.2.6. W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2040 stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.

aser

41.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
41.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2040 udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego wzgledu
warto$C aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzq
zmienno$cig w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2040 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2040 osiggnie Date Docelowg warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

4.1.5. Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

4151. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

415.2.  Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indekséw, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papierdw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z warto$cig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadiosé
lub zawiesiC realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowej,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze byé okresSlane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigzaé, lub skompensowaé okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
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kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentow pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujaca praktyka
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Zze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umow
z Funduszem.

4.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkow gwaranc;ji
Nie dotyczy.

4.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

4.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

4211.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$é¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2040 udziat CzesSci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. Z tego wzgledu ryzyko
rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko
stopy procentowej w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2040 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2040 osiggnie Date Docelowg warto$¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia,

421.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emis;ji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wezesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Czesci Dtuznej portfela gtéwnymi sktadnikami
lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajace rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia si¢ do ograniczenia ryzyka kredytowego.

42.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczert nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw wartosciowych
bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
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4214,

4.2.1.5.

4.2.1.6.

421.7.

421.8.

4219.

4.2.2.

4211,

4212

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wpltywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac si¢ z dodatkowymi kosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez

subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktdremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow

Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,

odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie

zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec

Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate Aktywow Utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,

jezeli wykaze, ze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane

Subfunduszu sa zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrgbnie od aktyw6w pozostatych

Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotow.

Subfundusz moze takze przechowywa¢ czes¢ swoich aktywéw na rachunkach prowadzonych przez inne

podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sa to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych

podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych rynkach

polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy

lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyng¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur

wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania

systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci Aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynika¢: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sq

instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia wartosci

godziwej istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdinosci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizaci
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlinosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartoSci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jeZeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
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4213

4214,

4215.

421.6.

421.7.

istniejacego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktdre moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposoéb
posredni wptyng¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

— ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaC zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okre$lonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwo$ci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze dojs¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw warto$ciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru warto$ciowego lub mozliwos¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze miec¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze

zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od

stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélno$ci w zakresie

prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepisdw, ktére moga

spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikbw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na optacalnosé inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utrata aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji

lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy

panstwami, w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$é.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

4.3.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2040 jest przeznaczony jest do gromadzenia Srodkéw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 1978 - 1982. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2040 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiagnigcia
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rwny okresowi pozostajacemu do osiggniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2040.
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4.4,

4.4.1.

4.4.2.

4.4.3.

4.43.1.

4.43.2.

444,

4.4.4.1.

4.4.4.2.

4.4.5.

4451,

4452
44523.

4.4.6.

446.1.

Wysokos¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania

i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Wartos¢ Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat $rodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyptat, zwrotéw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera Zzadnych opfat.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o
ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegbtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

5) Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch cze$ciach:

1) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne - uzaleznione od wynikéw Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okreslony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 4.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Warto$ci Aktywdw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od WartoSci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 82 § 1 Statutu Funduszu, w tym opfaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,
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446.3.

446.31.

446.3.2.

446.3.3.
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4.5,
4.5.1.
4.5.2.

45.3.

454,
4.5.5.

4.6.

5.1.
5.1.1.

5.1.1.1.

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okreslonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywow Subfunduszu zainwestowanej

w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty

dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)

a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wielkos¢é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie

2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke

inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym

mowa w pkt. 4.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie

gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao PPK 2045

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtoéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Subfundusz Pekao PPK 2045 w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% wartoci Aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane,
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poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajq rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucije kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

5.1.1.2.  Subfundusz Pekao PPK 2045 w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wehodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

5.1.1.3.  Subfundusz Pekao PPK 2045 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentow charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentdw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

51.14. Udziaty Cze$ci Diuznej oraz Cze$ci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2045 bedg
ksztaltowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2045 osiagnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2045;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2045; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Cze$ci Dluznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao PPK 2045;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2045;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2045 do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
80%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% oraz wigkszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2045.

5.1.1.5.  Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

5.1.1.6.  Subfundusz Pekao PPK 2045 moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
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5.1.2.
5.1.2.1.

5122

5.1.2.3.

5.1.24.

5.1.25.

kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie

przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao PPK 2045. W przypadku gdy instytucja wspélnego inwestowania nie publikuje

wskaznika kosztow catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2045 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw

publikowany przez instytucje wspoinego inwestowania, rbwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2045 poszczegoinych rodzajéow lokat

wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2045

podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2045.

Udziat poszczegoinych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2045 wchodzacych w sktad Czesci Dluznej oraz w

sktad CzeSci Udziatowej, moze ulegaC zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i

dochodowosci poszczeg6inych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentoéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu

Pekao PPK 2045 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2045 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) rentowno$c,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewngtrznych systemdéw ratingowych lub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci bedg w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw
finansowych o charakterze dtuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych o charakterze diuznym,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2045 oraz umozliwiajacq
efektywna zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2045.

Wybdr instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Cze$ci Udziatowej bedzie dokonywany gtdwnie w
oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu Pekao PPK 2045 lub spotek bedacych baza instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2045, a ktorych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jedne;j
lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jako$ciowe;.
W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych warto$ci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wérod
elementéw analizy jakoSciowej istotne bedq miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke,
jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wylacznie, na akcjach spotek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikow finansowych,

2) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskdw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

) ktdrych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akgji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) ptynnoS¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sa notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa

funduszy zagranicznych, instytucji wspblnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK

2045, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2045 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2045,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
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Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 67| 171



5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjcie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

5.1.2.6. W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2045 stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.

5.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
5.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2045 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Z tego wzgledu
warto$C aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze sig charakteryzowaé duzg
zmienno$ciag w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktorej Subfundusz Pekao PPK 2045 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2045 osiagnie Date Docelowa wartos$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

5.1.5. Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

51.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.1.5.2.  Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indekséw, poziomu stdp procentowych, poziomu kursow walut czy cen instrumentoéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z warto$cig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadio$é
lub zawiesiC realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wtasnej sytuacji finansowej,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze byé okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigza¢, lub skompensowaé okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentdw pochodnych muszg by¢
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5.1.6.

5.2.

5.2.1.

5.2.1.1.

52.1.2.

52.1.3.

5.2.14.

5.2.1.5.

zgodne z wkasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca praktykg
rynkowa i aby zatoZenia przyjete do wyceny byty wtasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Zze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umow
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwaranciji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegéinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2045 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywéw Subfunduszu. Z tego wzgledu ryzyko
rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko
stopy procentowej w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2045 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2045 osiggnie Date Docelowg warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowac sie¢ duzg zmienno$cia.
Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzahn wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wezesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Czesci Diuznej portfela gtéwnymi sktadnikami
lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajace rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia sie do ograniczenia ryzyka kredytowego.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych
bez ptatnoci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzaé sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ Aktywédw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
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5.2.16.

52.1.7.

52.18.

5219

5.2.2.

52.2.1.

522.2.

pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego

ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez

subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktdremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow

Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktorych, na zasadach okreslonych w Ustawie,

odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, sg one niezwtocznie

zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajgcej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sig wobec

Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate Aktywéw Utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie,

jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane

Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywdw pozostatych

Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotow.

Subfundusz moze takze przechowywa¢ czes¢ swoich aktywéw na rachunkach prowadzonych przez inne

podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialnos¢ tych innych

podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umdw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywoéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okre$lonych rynkach

polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy

lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wpltyng¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur

wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania

systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartosci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci Aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia wartoSci

godziwej istotnej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem

czynmkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczeg6Inosci
umdw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowe;
realizacji powierzonych obowigzkow, w szczegolinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikdw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlinosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, Ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejacego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$é Aktywéw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktdre moze skutkowa¢ zmiang, polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang os6b zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu opfat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow;
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— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposdb
posredni wplyng¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

— ryzyko pofaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wpltywajacq na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegélne Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okreslonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy,

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomigedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng transakii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartosciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewypfacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze

zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacii, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sig nizsza od

stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdino$ci w zakresie

prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujgcych przepiséw, ktére moga

spowodowa¢ zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wptyna¢ na optacalno$é inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywéw (cato$ci lub cze$ci) w wyniku nacjonalizacji

lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy

panstwami, w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

5.3.

5.4.

5.4.1.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2045 jest przeznaczony jest do gromadzenia Srodkéw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 1983 - 1987. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2045 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikow, dazac do osiagniecia
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rdwny okresowi pozostajacemu do osiggniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2045.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdinosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacii i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztdw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.
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5.4.2.

5.4.3.

5.4.3.1.

5.4.3.2.

5.4.4.

5.4.4.1.

5.4.4.2.

5.4.5.

54.5.1.

54.5.2.
5453.

5.4.6.

54.6.1.

5.4.6.2.

Warto§¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat Srodkow przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyptat, zwrotéw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera Zadnych optat.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o
ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caly rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreSlonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegblowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

5) Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

1) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne - uzaleznione od wynikéw Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okre$lony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od WartoSci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 83 § 1 Statutu Funduszu, w tym opfaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,
optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,
w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,
pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:
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5.4.6.3.

54.6.3.1.

54.6.3.2.

5.4.6.3.3.
54.6.4.
5.5.
5.5.1.
5.5.2.

5.5.3.

5.5.4.
5.5.5.

5.6.

6.1.
6.1.1.

6.1.1.1.

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywdw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okreSlonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czes$ci aktywéw Subfunduszu zainwestowanej

w jednostki uczestnictwa Ilub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejq inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty

dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)

a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie

2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke

inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwigzku z przyjetq polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym

mowa w pkt. 5.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie

gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao PPK 2050

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Subfundusz Pekao PPK 2050 w ramach Cze$ci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajq rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencije ratingowg,
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% warto$ci Aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
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6.1.1.2.

6.1.1.3.

6.1.14.

6.1.1.5.

6.1.1.6.

6.1.2.
6.1.2.1.

ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang, przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2050 w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks
WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktdrych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz Pekao PPK 2050 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentow charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentow o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowej.

Udzialy Cze$ci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2050 beda

ksztaltowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2050 osiggnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat CzeSci Dluznej nie moze by¢ mnigjszy niz 85%
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2050;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat CzeSci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2050; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2050;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2050;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2050 do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
80%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% oraz wigkszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2050.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2050 moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jeZeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2050. W przypadku gdy instytucja wspélnego inwestowania nie publikuje
wskaznika kosztéw catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2050 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow
publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rbwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2050 poszczegélnych rodzajéw lokat
wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2050
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podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2050.
6.1.2.2.  Udziat poszczegdlnych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2050 wchodzacych w sktad Czesci Dluznej oraz w

sktad Cze$ci Udziatowej, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i

dochodowosci poszczegdlnych kategorii lokat.
6.1.2.3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu

Pekao PPK 2050 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2050 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$c,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecneji prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow
finansowych o charakterze diuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych o charakterze dtuznym,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2050 oraz umozliwiajaca
efektywna zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2050.

6.1.2.4.  Wybor instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w

oparciu o0 analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad
portfela Subfunduszu Pekao PPK 2050 lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2050, a kt6rych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowe;.
W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedq mialy analizy historycznych iprognozowanych warto$ci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsréd
elementéw analizy jakoSciowej istotne bedq miedzy innymi oceny: dlugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke,
jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucii, ogéinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spofek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikow finansowych,

0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychoddw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,
regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

ktérych ceny akcji charakteryzowa¢ sie bedg relatywnie mniejsza zmienno$cig w stosunku do cen akgcji
innych spétek.

Dodatkowo przy doborze instrumentdw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) ptynnoSc¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sa notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.
6.1.2.5. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa

funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK

2050, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2050 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2050,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigZzajacych uczestnikéw danego funduszu,
wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych (mozliwos¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.
6.1.2.6. W odniesieniu do depozytdw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2050 stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.
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6.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieri odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

6.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2050 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% warto$ci Aktywéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartoci Aktywdw Subfunduszu. Z tego wzgledu
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg
zmiennoscig w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2050 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2050 osiggnie Date Docelowg wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowaé sie duzg zmienno$cia,

6.1.5. Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

6.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6.1.5.2.  Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sig dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktdre jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartosci
indeks6w, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z wartoscig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadto$¢
lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuaciji finansowe;j,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigzaé, lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gteboko$C rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakeji jakich mozna dokonaé na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynno$ci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemdéw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentdw pochodnych musza by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujacq praktykq
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiaciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

6.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
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6.2.

6.2.1.

6.2.1.1.

6.2.1.2.

6.2.1.3.

6.2.14.

6.2.1.5.

6.2.1.6.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$C takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktdra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartosci poszczeg6inych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zaleznosé¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentdw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wehodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroScie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2050 udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. Z tego wzgledu ryzyko
rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko
stopy procentowej w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktorej Subfundusz Pekao PPK 2050 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2050 osiggnie Date Docelowa wartos$¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia,

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktdrej przedmiotem
sq hiewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Czesci Diuznej portfela gtdwnymi sktadnikami
lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajace rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia sie do ograniczenia ryzyka kredytowego.

Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczert nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment’, czyli transferu papierédw wartosciowych
bez ptatno$ci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego ceng. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktdremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate Aktywéw Utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane
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6.2.1.7.

6.2.1.8.

6.2.1.9.

6.2.2.
6.2.2.1.

6.2.2.2.

Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywdw pozostatych

Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotéw.

Subfundusz moze takze przechowywa¢ czes¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych przez inne

podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych

podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umdw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach

polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy

lub na danym rynku, a w razie wystgpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyng¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur

wewngtrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania

systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umoéw ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia warto$ci Aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia warto$ci

godziwej istotnej czesci Aktywdéw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegéinosci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkow, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesylaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegéInosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegoinych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wplywu lub ma

ograniczony wptyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktére moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang osob zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposob
posredni wplyna¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

— ryzyko pofgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajacq na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczeg6ine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ rowniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
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6.2.2.3.

6.2.24.

6.2.2.5.

6.2.2.6.

6.2.2.7.

moze nastapi¢ na zasadach okreslonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy,

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow warto$ciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze mie¢
wplyw na opo6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewypfacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze

zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru wartoSciowego nie bedzie w stanie wypetni¢

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od

stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdino$ci w zakresie

prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulaciji lub interpretacji obowiazujacych przepisdw, ktére moga,

spowodowa¢ zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikéw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na optacalnos$é inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii

lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy

panstwami, w ktérych znajdujq si¢ aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich wartos¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

6.3.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.3.1.

6.4.3.2.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2050 jest przeznaczony jest do gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 1988 - 1992. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2050 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiggnigcia
bezpieczenstwa i efektywno$ci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rdwny okresowi pozostajacemu do osiggniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2050.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapié pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat Srodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyplat, zwrotdw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera Zadnych optat.

Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 79| 171



6.4.4.

6.4.4.1.

6.4.4.2.

6.4.5.

6.4.5.1.

6.4.5.2.
6.4.5.3.

6.4.6.

6.4.6.1.

6.4.6.2.

6.4.6.3.

6.4.6.3.1.

Informacja o opfacie zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$é jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywéw netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o
ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caly rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okre$lonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegblowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

5) Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjqa zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch cze$ciach:

3) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

4) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikow Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okreslony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 6.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Warto$ci Aktywéw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 84 § 1 Statutu Funduszu, w tym optaty

ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosSci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okre$lonych w przepisach bedq mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztéw, w tym m.in.;

zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
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6.4.6.3.2.

6.4.6.3.3.
6.4.64.
6.5.
6.5.1.
6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.
6.5.5.

6.6.
7.1.
71.1.

7111

71.1.2.

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywow Subfunduszu zainwestowanej

w jednostki uczestnictwa Ilub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty

dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Funduszem (Subfunduszem)

a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wielkos¢é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie

2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke

inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwigzku z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym

mowa w pkt. 6.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie

gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréow

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao PPK 2055

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2055 w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% warto$ci Aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2055 w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks
WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;
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3) nie wiecej niz 10% wartoSci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktdrych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz Pekao PPK 2055 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentow o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

Udzialy Cze$ci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2055 bedg

ksztattowaly si¢ nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz Pekao PPK 2055 osiggnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat CzeSci Dluznej nie moze by¢ mnigjszy niz 85%
wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao PPK 2055;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2055; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2055;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 3), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2055;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2055 do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
80%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% oraz wigkszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2055.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2055 moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jeZeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw
Subfunduszu Pekao PPK 2055. W przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje
wskaznika kosztéw catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2055 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow
publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rbwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2055 poszczegélnych rodzajéw lokat
wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2055
podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2055.
Udziat poszczegoinych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2055 wchodzacych w sktad Cze$ci Diuznej oraz w
sktad CzeSci Udziatowej, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i
dochodowosci poszczegolnych kategorii lokat.
W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu
Pekao PPK 2055 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2055 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentownosc,
2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnegtrznych systemdéw ratingowych lub wiasnych
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wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow
finansowych o charakterze diuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw

finansowych o charakterze diuznym,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2055 oraz umozliwiajaca

efektywna zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2055.

7.1.24.  Wybor instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w
oparciu o0 analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad
portfela Subfunduszu Pekao PPK 2055 lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2055, a kt6rych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jako$ciowe;.
W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych iprognozowanych warto$ci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.; analizg przychodéw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrod
elementéw analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke,
jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogdinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikow finansowych,

0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychoddw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

ktérych ceny akcji charakteryzowa¢ sie bedg relatywnie mniejsza zmienno$cig w stosunku do cen akcji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentdw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) ptynnoSc¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sa notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyzszych.
7.1.2.5. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa

funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK

2055, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2055 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2055,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

7.1.26. W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2055 stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodnos¢ banku.
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71.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieni odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
7.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2055 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Z tego wzgledu
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warto$C aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzq
zmienno$cig w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2055 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2055 osiggnie Date Docelowg wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

7.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

7.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

7.1.5.2.  Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktdre jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (wartoSci
indekséw, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto§¢ poczatkowa inwestycii jest niska w poréwnaniu
z wartoscig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadios¢
lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuaciji finansowe;j,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krotki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku iflub produktu wystepujacym w sytuaciji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigzaé, lub skompensowaé okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie rynkowe;j, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemoéw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentoéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujacq praktyka
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umoéw
z Funduszem.

7.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.

7.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

7.21. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych:

7.21.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
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72.14.

7.2.1.5.

7.2.16.

7.21.7.

stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktdra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczeg6inych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zaleznos¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzrocie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentdw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2055 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Z tego wzgledu ryzyko
rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko
stopy procentowej w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktorej Subfundusz Pekao PPK 2055 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2055 osiggnie Date Docelowg warto$¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia,

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktdrej przedmiotem
sq hiewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Czes$ci Diuznej portfela gtownymi sktadnikami
lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajgce rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia sie do ograniczenia ryzyka kredytowego.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlinie transakciji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczent nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych
bez ptatno$ci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatno$ci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate Aktywéw Utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Zze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywdw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotow.
Subfundusz moze takze przechowywa¢ cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych przez inne
podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych
podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepisdw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
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koniunktury na tym rynku moze to wptynaC negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur

wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania

systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia warto$ci Aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w skfad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia wartosci

godziwej istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikoéw Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdinosci
umédw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwo$ci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegolnosci poprzez op6znienie W przesyfaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlinosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegdinych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczedniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejacego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktére moze skutkowaC zmiang, polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang osob zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem moZliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposob
posredni wplyna¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

— ryzyko pofgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajacq na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegdlne Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okre$lonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy,

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
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wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i moZzliwg do osiggniecia ceng transakji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow warto$ciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru warto$ciowego lub mozliwos¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze miec¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewypfacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze

zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢

swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od

stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdinosci w zakresie

prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowiazujacych przepisdw, ktére moga,

spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na optacalnos$é inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywéw (catosci lub cze$ci) w wyniku nacjonalizacji

lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy

panstwami, w ktdrych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$é.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

7.3.

74.

7.4.1.

74.2.

74.3.

7.43.1.

7432

744.

74.4.41.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2055 jest przeznaczony jest do gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 1993 - 1997. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2055 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiggnigcia
bezpieczenstwa i efektywno$ci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujgcym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rwny okresowi pozostajacemu do osiggniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2055.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty ohcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacii i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapié pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optlaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat $rodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyptat, zwrotéw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera zadnych opfat.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywéw netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:
a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
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b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o
ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okre$lonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegblowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

5) Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

1) Wynagrodzenie State - uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikow Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okreslony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 7.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalno$ci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 85 § 1 Statutu Funduszu, w tym opfaty

ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w ciezar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartosé
Aktywéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okre$lonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztow, w tym m.in.:

zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

5) wynagrodzenia Depozytariusza,

6) prowadzenia Subrejestru Uczestnikdw Subfunduszu,

7) ogtoszenh wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

8) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.
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7.4.6.3.3. Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od cze$ci aktywéw Subfunduszu zainwestowanej

74.64.

17.5.
7.5.1.
7.5.2.

7.5.3.

1.5.4.
1.5.5.

7.6.

8.1.
8.1.1.

8.1.1.1.

8.1.1.2.

w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wielko$¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt. 7.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao PPK 2060

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2060 w ramach Czes$ci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajq
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2060 w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks
WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkow, na ktdrych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
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8.1.1.3.

8.1.14.

8.1.1.5.

8.1.1.6.

8.1.2.

8.1.2.1.

8.1.2.2.

8.1.2.3.

S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz Pekao PPK 2060 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentdw charakteryzujgcych sie najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentow o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowej.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2060 bedg

ksztattowaly si¢ nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2060 osiggnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15%, a udziat CzeSci Dluznej nie moze by¢ mnigjszy niz 85%
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2060;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat CzeSci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2060; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Cze$ci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2060;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2060;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2060 do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
80%, a udziat CzgSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% oraz wigkszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2060.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2060 moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2060. W przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje
wskaznika kosztéw catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2060 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow
publikowany przez instytucje wspoinego inwestowania, rbwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2060 poszczegdlnych rodzajéw lokat
wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2060
podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2060.
Udziat poszczegdlnych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2060 wchodzacych w sktad Czesci Dluznej oraz w
sktad CzeSci Udziatowej, moze ulegaC zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i
dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.
W odniesieniu do instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu
Pekao PPK 2060 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2060 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢,
2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdédw ratingowych lub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci bedq w stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,
4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych o charakterze diuznym,

L

Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 90| 171



5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2060 oraz umozliwiajaca
efektywna zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2060.

8.1.24.  Wybdr instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Cze$ci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w
oparciu 0 analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu Pekao PPK 2060 lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2060, a kt6rych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej
lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jako$ciowe;.
W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych warto$ci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.; analizg przychodow, rentownosci,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsréd
elementéw analizy jakoSciowej istotne bedq miedzy innymi oceny: dlugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke,
jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogéInych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spofek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych,

2) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

) regularie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

) ktdrych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejsza zmienno$cig w stosunku do cen akgji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentdw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) ptynnoS¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sa notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyzszych.

8.1.25. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK
2060, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2060 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2060,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
warto$¢ aktywoéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

8.1.2.6. W odniesieniu do depozytdw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2060 stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.
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8.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopiefi odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
8.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2060 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartoci Aktywow Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywdw Subfunduszu. Z tego wzgledu
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmienno$cig w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktorej Subfundusz Pekao PPK 2060 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2060 osiggnie Date Docelowg wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowac sie¢ duzg zmienno$cia.
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8.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

8.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

8.1.5.2.  Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujgcymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (warto$ci
indekséw, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji jest niska w poréwnaniu
z wartoscig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadto$é
lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuaciji finansowe;j,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalnoéci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakci
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krotki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigzaé, lub skompensowa¢ okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakciji jakich mozna dokonac na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujaca praktyka,
rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wtasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umdw
z Funduszem.

8.1.6. Wskazanie gwaranta wyptlaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.

8.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

8.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych:

8.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zaleznos¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
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8.2.1.2.

8.2.1.3.

8.2.14.

8.2.1.5.

8.2.1.6.

8.2.1.7.

8.2.1.8.

procentowych ceny dtuznych instrumentdéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroScie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2060 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywéw Subfunduszu. Z tego wzgledu ryzyko
rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko
stopy procentowej w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktorej Subfundusz Pekao PPK 2060 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2060 osiggnie Date Docelowg wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowaé sie duzg zmienno$cia,

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktdrej przedmiotem
sq hiewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Czes$ci Diuznej portfela gtownymi sktadnikami
lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajgce rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia sie do ograniczenia ryzyka kredytowego.

Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczent nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych
bez ptatno$ci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatno$ci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywdw
Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate Aktywow Utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Zze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywdw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotéw.
Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych przez inne
podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych
podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepisdw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyng¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemdw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.
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8.21.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia warto$ci Aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg
instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia wartosci
godziwej istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.

8.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

8.2.2.1.  Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynmkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegéinosci
umédw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwo$ci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizaci
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnoSci umdw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartoSci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

8.2.2.2.  Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczedniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejacego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu spadfa ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktore moze skutkowaC zmiang, polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang osob zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem moZliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposob
posredni wplyna¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

— ryzyko pofgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okre$lonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy,

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualne;
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartoSciowych
emitenta, kupowanych przy zatoZeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze mie¢
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8.2.2.3.

8.224.

8.2.25.

8.2.2.6.

8.2.2.7.

wplyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang ceng.
Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.
Ryzyko inflacii, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza od
stopy nominalnej.
Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegoinosci w zakresie
prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepiséw, ktére moga
spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposob wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utrata aktywow (catosci lub cze$ci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu migdzy
panstwami, w ktdrych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$é.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

8.3.

8.4.

8.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

8.4.3.1.

8.43.2.

8.44.

8.4.4.1.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2060 jest przeznaczony jest do gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 1998 - 2002. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2060 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikow, dazac do osiggniecia
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rwny okresowi pozostajacemu do osiagniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2060.

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Optaty manipulacyjne z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wpfat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat Srodkow przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyptat, zwrotéw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera Zadnych opfat.

Informacja o opfacie zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o
ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreSlonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegbtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.
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8.4.4.2.

8.4.5.

8.4.5.1.

8.4.5.2.
8.4.53.

8.4.6.

8.4.6.1.

8.4.6.2.

8.4.6.3.

8.4.6.3.1.

8.4.6.3.2.

8.4.6.33.

8.4.6.4.

5) Towarzystwo moze zaniechaé naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

1) Wynagrodzenie State - uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikow Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okre$lony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 8.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Warto$ci Aktywéw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 86 § 1 Statutu Funduszu, w tym opfaty

ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okrelonych w przepisach bedq mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztow, w tym m.in.:

zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywéw Subfunduszu zainwestowanej

w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejq inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty

dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Funduszem (Subfunduszem)

a Towarzystwem lub innymi podmiotami.
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8.5.
8.5.1.
8.5.2.

8.5.3.

8.5.4.
8.5.5.

8.6.

9.1.
9.1.1.

9.1.1.1.

9.1.1.2.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktorym
mowa w pkt. 8.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Subfundusz Pekao PPK 2065

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2065 w ramach Cze$ci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny parnistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze
te instytucje kredytowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2065 w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks
WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartoci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.
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9.1.1.3.

9.1.14.

9.1.1.5.

9.1.1.6.

9.1.2.

9.1.2.1.

9.1.2.2.

9.1.2.3.

9.1.24.

Subfundusz Pekao PPK 2065 stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentdw charakteryzujgcych sie najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentdw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare
zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowej.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2065 bedq

ksztattowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2065 osiggnie Date Docelowg udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2065;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2065; w trakcie trwania tego
okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Cze$ci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao PPK 2065;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 3), udziat CzgSci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2065;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2065 do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
80%, a udziat CzgSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% oraz wigkszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao PPK 2065.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2065 moze lokowac¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie
przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao PPK 2065. W przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje

wskaznika kosztéw catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2065 moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow

publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rdwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2065 poszczegélnych rodzajéw lokat

wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2065

podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2065.

Udziat poszczegdlnych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2065 wchodzacych w sktad Cze$ci Dluznej oraz w

sktad CzeSci Udziatowej, moze ulegaC zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i

dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu

Pekao PPK 2065 zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2065 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) rentowno$¢,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego
emitenci beda w stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych o charakterze diuznym,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2065 oraz umozliwiajacg
efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK 2065.

Wyb6ér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Cze$ci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w

oparciu 0 analizy fundamentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w skfad

portfela Subfunduszu Pekao PPK 2065 lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych

w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2065, a ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej

lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowe;.
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W ocenie ilociowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych wartosci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychoddw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsréd
elementéw analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke,
jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéInych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtownie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikow finansowych,

2) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

) ktdrych ceny akcji charakteryzowa¢ si¢ beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akgji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

1) plynno$¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

9.1.25. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao PPK
2065, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2065 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2065,
osiagane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

9.1.26. W odniesieniu do depozytdw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2065 stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.
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9.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
9.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2065 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywdéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywdw Subfunduszu. Z tego wzgledu
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé duzg
zmienno$cig w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktérej Subfundusz Pekao PPK 2065 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2065 osiggnie Date Docelowg warto$¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia,

9.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

9.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

9.1.5.2.  Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:
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a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (warto$ci
indekséw, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papierow dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji jest niska w poréwnaniu
z wartoscig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadtos¢
lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuaciji finansowe;j,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze byé okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypemit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowac okreslonej pozycji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gteboko$C rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowaé swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujacq praktykg
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umdw
z Funduszem.

9.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

9.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

9.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych:

9.21.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
o0gdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegolnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.
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9.21.2.

9.21.3.

9.214.

9.2.15.

9.2.1.6.

9.21.7.

9.218.

9.2.1.9.

Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2065 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W okresie 10 lat
nastepujacych po okresie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Z tego wzgledu ryzyko
rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko
stopy procentowej w tych okresach.

W pozostalych okresach poprzedzajacych date, w ktorej Subfundusz Pekao PPK 2065 osiggnie Date
Docelowg oraz poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2065 osiggnie Date Docelowg wartos$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu nie bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia.
Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emis;ji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach Czes$ci Diuznej portfela gtéwnymi sktadnikami
lokat Subfunduszu bedg instrumenty finansowe posiadajace rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowa, co przyczynia sie do ograniczenia ryzyka kredytowego.

Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczent nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych
bez ptatno$ci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatno$ci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakciji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate Aktywow Utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Zze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa Utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywdw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotéw.
Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych przez inne
podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych
podmiotow zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, Ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyng¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemdw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci Aktywéw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynika¢: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sq
instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia wartoSci
godziwej istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikdw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.
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9.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
9.2.21.  Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikdw, w szczegélnoSci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacii
Zlecen, btedy pracownikdw, uchybienia w nadzorze;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartoSci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

9.2.22.  Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego
istniejacego  Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wpisane do
ewidencji PPK, ktére moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang osob zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposéb
posredni wptyngé na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ rowniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem
moze nastapi¢ na zasadach okre$lonych w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty — nie dotyczy,

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualne;
strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech
miesigcy od dnia ogtoszenia 0 zmianach.

ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakcii;

ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartoSciowych
emitenta, kupowanych przy zatoZeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze miec¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.
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9.22.3.

9.224.

9.2.25.

9.226.

9.2.2.17.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacii, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sig nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegoinosci w zakresie
prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepiséw, ktére moga
spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposob wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub cze$ci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu migdzy
panstwami, w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich wartos¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

9.3.

9.4.

9.4.1.

9.4.2.

9.4.3.

9.4.31.

9.4.3.2.

9.4.4.

9.4.4.1.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2065 jest przeznaczony jest do gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla oséb
urodzonych w 2003 - 2007. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2065 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiggnigcia
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rwny okresowi pozostajacemu do osiggniecia przez Subfundusz Daty
Docelowej, tj. do roku 2065.

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty ohcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w rozdziale V Statutu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach Zamiany, wptat Srodkow przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od
wyplat, zwrotdw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK Fundusz nie pobiera Zadnych optat.

Informacja o opfacie zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

c) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
d) osiaggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope referencyjng,
o ktérej mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreSlonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana).
Rozliczenie nastepuje wraz z rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegblowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostang
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.
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9.442.

9.4.5.

9.45.1.

9452
9.453.

9.4.6.

9.4.6.1.

9.46.2.

9.4.6.3.

9.4.6.3.1.

9.4.6.3.2.

9.4.6.33.

9.4.64.

5) Towarzystwo moze zaniechaé naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Zmiennego
— ponizej stawki maksymalnej okreslonej w pkt. 1).

Nie jest prezentowana informacja o warto$ciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za poprzedni rok —

Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa
wart. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch cze$ciach:

1) Wynagrodzenie State - uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikow Subfunduszu (wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ponad okre$lony poziom odniesienia), naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 9.4 .4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Warto$ci Aktywdw Netto w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 87 § 1 Statutu Funduszu, w tym optaty

ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,

optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen

Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci

nie wyzszej niz 0,5% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okrelonych w przepisach bedq mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace

ponoszonych przez Fundusz kosztow, w tym m.in.:

zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywéw Netto

2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogtoszenh wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa,

4) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie

bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez

Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego

rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywéw Subfunduszu zainwestowanej

w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejq inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty

dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Funduszem (Subfunduszem)

a Towarzystwem lub innymi podmiotami.
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9.5.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

9.5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

9.5.2. Wielko$¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata
Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

9.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

9.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktorym
mowa w pkt. 9.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

9.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

9.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Bank uzywa skrétu firmy: Bank Pekao S.A.
adres: ....ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa
telefon: ..(+48) 22 656 00 00, faks: (+48) 22 656 00 04
internet: . http://www pekao.com.pl
e-mail: ...info@pekao.com.pl
Pion Bankowosci Korporacyjnej, Rynkow i Bankowosci Inwestycyjnej, Departament Instytucji Finansowych
i Powiernictwa, Biuro Sektora Funduszy: tel.. (+48) 22 524 58 66, fax: (+48) 22 534 63 29.

Zakres obowigzkow Depozytariusza

Obowigzki Depozytariusza wynikajg z Ustawy, Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru i umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza.

2.1. Zakres obowigzkoéw Depozytariusza wobec Funduszu

2.1.1.
2.1.2.
2.13.

2.14.
2.15.

2.16.

2.1.7.

21.8.
2.1.9.

przechowywanie aktywéw Funduszu;

prowadzenie Rejestru Aktywdw Funduszu oraz Subrejestrow Aktywow poszczeg6lnych Subfunduszy;
zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie
z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okre$lone w prawie wspélnotowym
lub réwnowazne tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywéw $rodkow pienieznych Funduszu;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy odbywato
sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw poszczegdlnych subfunduszy nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami;
zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto kazdego z subfunduszy i Warto§¢ Aktywéw Netto kazdego
z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem,;
zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,;
wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem lub Statutem;

2.1.10.weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalnos¢ funduszy

inwestycyjnych lub ze Statutem w innym niz okre$lony powyzej zakresie oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikdw;

2.1.11.przeprowadzenie likwidacji Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
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2.2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesdw wobec Towarzystwa, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, w tym zasady wytaczania
przez depozytariusza na rzecz uczestnikéw Funduszu powédztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy

2.2.1. Wykonujac swoje zadania Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu i niezaleznie od
Towarzystwa.

2.2.2. Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powoddztwa na rzecz Uczestnikow Funduszu przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdyby na podstawie umowy, o ktdrej
mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, Funduszem zarzadzata i prowadzita jego sprawy spdtka zarzadzajaca
albo zarzadzajacy z UE - przeciwko tej spdice albo przeciwko temu zarzadzajacemu z UE z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym odpowiednio do kompetencji spétki zarzadzajacej albo
zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 272¢ ust. 1 albo z art. 276e ust. 1 Ustawy.

2.2.3. Depozytariusz wytacza powodztwo, o ktorym mowa powyzej, na wniosek Uczestnika Funduszu.
Depozytariusz moze udzielic petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.
Z uwzglednieniem art. 98 par. 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego, koszty
procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika Funduszu,
ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym wystapito kilku uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikdw spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkow Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych uczestnikéw Funduszu,
Depozytariusz ogtasza na stronie internetowej Funduszu oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze
wytoczenia powoddztwa, o ktérym mowa powyzej oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Funduszu
Depozytariuszowi wnioskow 0 wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.
W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa, jest zobowigzany
zawiadomi¢ o tym uczestnika Funduszu, nie p6zniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku
przez uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze Zzada¢ od Towarzystwa oraz innych podmiotow
wymienionych w art. 72a ust. 7 Ustawy informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Wskazane w niniejszym punkcie umowy i transakcje Fundusz zawiera odrebnie na rzecz kazdego wskazanego
w danej umowie subfunduszu wydzielonego w Funduszu.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywédw Funduszu na
rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych ipomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych,
w szczegolno$ci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane w szczegdlno$ci na czas nie
diuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy. Celem takich dziatah bedzie migdzy innymi zarzadzanie biezacq
ptynnoscig, w tym w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia
rozliczen z Uczestnikami.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy lokat terminowych na czas dtuzszy niz 7 dni z tym, ze umowy
te bedq zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek, stawke
referencyjng i marze bankowa.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy kredytu w celu pozyskania $rodkéw pienieznych na potrzeby
inwestycji, zarzadzania biezacqg ptynnosciq Funduszu, w tym w zakresie zaspokajania biezacych zobowigzan
Funduszu, np. w sytuacji krétkookresowej, niskiej ptynnosci na rynku, na ktorym Fundusz dokonat lokat przy
sztywnych terminach platno$ci wigzacych Fundusz lub nalezytego prowadzenia rozliczen z Uczestnikami, w tym
sprawnego przekazywania $rodkéw pienieznych na rachunki odkupien oraz na zasadach rynkowych tj. po cenach
i na warunkach przyjetych aktualnie na danym rynku, z uwzglednieniem limitu, o ktérym mowa w artykutach Statutu
wskazujacych zasady zaciggania pozyczek i kredytow.
Fundusz moze zawieraC z Depozytariuszem nastepujace umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku
z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowang polityka inwestycyjna;

1) transakcje natychmiastowe,

2) transakcje terminowe (forward),

3) transakcje wymiany walut (currency swap).
Przedmiotem umdw bedag waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy z Depozytariuszem bedg
zawierane na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegolnosci
przy ocenie konkurencyjno$ci warunkdw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny (wedtug
hierarchii waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, wiarygodnos$¢ partnera transakcji przy
zalozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajace z ofert bankdw
konkurencyjnych lub, jezeli sa wyzsze: oferty bankéw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego
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z pozostatych, podanych wyzej kryteridw oceny. Towarzystwo zbiera i dokumentuje oferty przynajmniej trzech
bankow posiadajgcych rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencje ratingowa.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg, inne niz wymienione powyzej,
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawieraC z Depozytariuszem nastepujace umowy, ktorych przedmiotem jest wykonywanie innych
czynnosci wynikajacych z zawartej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza dla Funduszu:

(i) umowy dotyczace rozliczen transakcji,

(i) umowy subpowiernicze oraz

(iii) umowy rachunkdw papieréw wartosciowych i pienieznych, w tym w zewnetrznych instytucjach rozliczeniowo-

depozytowych.

Fundusz moze zawierat z Depozytariuszem umowy, ktdrych przedmiotem sg instrumenty finansowe,
a w szczegdlnoSci papiery warto$ciowe o charakterze diuznym. Moga to by¢ miedzy innymi obligacje, certyfikaty
depozytowe, listy zastawne, przy czym lokaty te bedg zgodne z celem i politykg inwestycyjng
Funduszu/subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy pozyczania papieréw wartosciowych, w ktérych Fundusz
wystapi w roli pozyczkodawcy.
Fundusz moze dokonywac¢ lokat oraz zawiera¢ umowy, o ktdrych mowa w niniejszym ustepie, jezeli dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy lezy w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

4, Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
Funduszu oraz inng dziatalno$cia depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem moga powsta¢ konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz Depozytariusz

lub podmioty zalezne moga $wiadczy¢ inne ustugi lub oferowaé inne produkty Funduszowi, Towarzystwu lub

uczestnikowi Funduszu, jak réwniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz i Towarzystwo nalezg do jednej grupy

finansowej, jednakze w powyzszych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktow

intereséw oraz zarzadza nimi poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza Funduszu od
wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowaé powstanie konfliktu intereséw oraz

2) zapewnienie wtasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami interesow, a takze informowanie
uczestnikow Funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow Funduszu.

5.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotow

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywdw funduszu nastepujacym podmiotom:

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., with registered seat at Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4

— Michle

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboka zahraningj banky, with registered seat at
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC), 1F Expozitiei Blvd., RO-012101, Bucharest 1, Romania
The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Vienna, Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest,, Szabadséag tér 5-6, Hungary

5.2. Zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencii
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych
instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkédw,
czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw warto$ciowych, wykonywanie transakcji wymiany walut, realizacja
whnioskéw 0 zwrot nadptaconego podatku, obstuga pozyczek papierow wartosciowych.

6. Informacje o podmiocie, o ktéorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywoéw Funduszu.

6.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotow
e  The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium
6.2. Zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencii
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
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transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych
instytucji oraz obstudze czynno$ci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkéw,
czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw warto$ciowych, wykonywanie transakcji wymiany walut, realizacja
whioskow o zwrot nadptaconego podatku, obstuga pozyczek papieréw warto$ciowych.

7. Opis konfliktow interesow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy moga powstac konflikty
interesow wynikajace z faktu, iz podmioty te moga $wiadczy€ ustugi lub oferowac produkty Funduszowi, jak réwniez
w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty tym
podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy moga powstaé konflikty
interesdéw wynikajace z faktu, iz podmioty te mogq wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub oferowaé produkty. Konflikty
intereséw mogq tez wynika¢ z faktu, iz podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy mogg by¢
podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami,
o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac wewnetrzne zasady
zarzadzania konfliktami interesow.

8. Informacja, Ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie
panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnos$ci oraz opis ryzyk
wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnos$ci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 3 Ustawy.

Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktérym mowa art. 81i ust.3 Ustawy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz podmiotdw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow okreslonych
w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego, jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2
i art. 81k Ustawy.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie 0 wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu, jak
réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktorej mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynno$ci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od
odpowiedzialno$ci wobec Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego, jezeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, ze utrata instrumentu finansowego nastapita z przyczyn od niego
niezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy
oraz podmiot, 0 ktérym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci wobec
Funduszu jezeli wykaze, Ze zaistnialy przestanki wskazane w art. 811 ust. 1 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwosé uwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialnosci w przypadkach wskazanych powyze;.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81 ust. 2 Ustawy.
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Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy)

Pekao Financial Services Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedziba w Warszawie
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 09 01, faks: (+48 22) 640 09 02.

Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

(Prowadzacy Dystrybucije)

21.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie - podmiot posredniczy w zbywaniu
i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy

2.1.1. ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, telefon: (+48 22) 656 00 00, faks: (+48 22) 656 00 04.
2.1.2. Zakres Swiadczonych ustug:

2.2.

22.1.
22.2.

223.

2.24.
2.2.5.

2.26.

2217.

2.2.8.

— przyjmowanie od Uczestnikéw zlecen zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczer woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach,
wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

—  przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym rdwniez przekazywanie
informacii o zleceniach Uczestnikéw w formie plikow elektronicznych,

—  archiwizowanie zlecer i dokumentéw,

— reklamowanie i promowanie Funduszy,

—  rozpatrywanie reklamaciji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem Banku.

Pekao Financial Services Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibag w Warszawie -

podmiot posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

wszystkich Subfunduszy

ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 09 01, faks: (+48 22) 640 09 02.

Komunikacja: osobiscie i korespondencyjnie pod adresem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. ul. Postepu

21, 02-676 Warszawa, za posrednictwem telefonu pod numerem 801 641 641, (+48 22) 640 40 40,

(+48 22) 640 48 40, za posrednictwem faksu pod numerem (+48 22) 640 48 15.

Przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem:

— Centrum Obstugi Klienta:

— osobiscie pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa,

— pod numerem telefonu: 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, (+48 22) 640 48 40 w ramach Systemu
TeleFunduszePekao,

— sieci Internet w ramach Ustugi ePPK Pekao TFI.

Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 r.

Zakres $wiadczonych ustug:

— przyjmowanie zlecen oraz innych o$wiadczen w ramach Systemu TeleFunduszePekao,

— przyjmowanie zlecen oraz innych o$wiadczer w ramach Ustugi ePPK Pekao TFI,

— przyjmowanie od Uczestnikdw nastepujacych zlecen zwigzanych z uczestnictwem w PPK: aktualizacja
danych osobowych, udzielenie i odwotanie petnomocnictwa, wskazanie/odwotanie os6b uprawnionych
do dysponowania $rodkami na wypadek $mierci Uczestnika,

— przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacji o zleceniach Uczestnikow w formie plikéw elektronicznych,

— rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikow w zwigzku z ustugami $wiadczonymi za
posrednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. w zakresie prowadzenia dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Funduszy.

Zasady $wiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okreSlone przez

Towarzystwo, opisane szczegdtowo w Prospekcie.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. moga by¢ skladane osobiscie lub

pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 801 641 641, (+48 22) 640 40 40 i faksu (+48

22) 640 48 15. Zatatwianie skarg nastepuje w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg

szczegoblnie zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu o czym klient zostanie

poinformowany.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje regulacie wewnetrzne, ktorych celem jest

zapobieganie powstawaniu konflikiow intereséw oraz zarzadzanie juz powstatymi. Powyzsze regulacje

wskazujg okolicznosci powstawania, sposoby zapobiegania oraz metody zarzadzania konfliktem interesow
rozumianym jako sprzecznosci pomiedzy interesem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. i obowigzkiem
dziatania przez Pekao Financial Services Sp. z 0.0. w sposéb rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego
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10.

interesu Klienta, jak réwniez znane Pekao Financial Services Sp. z 0.0. okoliczno$ci mogace doprowadzi¢
do powstania sprzeczno$ci pomiedzy interesami klientow.
W sytuacji, gdy struktura organizacyjna oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie
zapewnig, ze w przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do naruszenia interesu klienta,
informacja o istniejgcym konflikcie zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia.
Szczegbtowe informacje mozna otrzymaé w Centrum Obstugi Klienta.
2.3. Miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o wszystkich punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
— pod numerem infolinii: 801 641 641, (+48) 22 640 40 40
— w Internecie: www.pekaotfi.pl
— za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pekaotfi.pl
Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Nie dotyczy.
Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnos$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy
Nie dotyczy.
Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy.
Dane o podmiocie, ktdremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu zgodnie
z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy
Nie dotyczy.
Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.
Nie dotyczy.
Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdar finansowych Funduszu.

Firma audytorskg wybrang do badania sprawozdan finansowych Funduszu jest ‘KPMG Audyt Spdtka z ograniczong,
odpowiedzialno$cig sp. k.’ z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, KRS 0000339379, wpisana
na liste firm audytorskich (podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowq Izbe Biegtych Rewidentéw) pod numerem 3546.

Informacje o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.

Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu i poszczegélnych subfunduszy samodzielnie, z zastrzezeniem
ze prowadzenie rejestru uczestnikow jest zlecone spéice: Pekao Financial Services Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie.

informacje o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktorym powierzono czynnosci
wyceny aktywéw Funduszu

Towarzystwo nie zleca podmiotom zewnetrznym wyceny aktywéw Funduszu.

Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje, ktore w ocenie Towarzystwa sg niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka

inwestowania w Fundusze

1.1. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 roku o prawach konsumenta (Dz.U. 2019,
poz. 134)

1.1.1.  Realizujgc obowigzek wynikajacy z art. 39 ustawy o prawach konsumenta, Towarzystwo, dziatajac jako
organ zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, dystrybuowanych przez Pekao Financial Services
Sp. z 0.0, informuje, iz:

1.1.1.1. zlecenia mogg by¢ sktadane w Systemie TeleFunduszePekao udostgpnionym przez Fundusze za
posrednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Postepu 21,
02-676 Warszawa z wykorzystaniem telefonu. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi
w ramach Centrum Obstugi Klienta mieszczacego sie pod adresem: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa.
Powyzszy $rodek porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika
operatora $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla
operator);

1.1.1.5. zlecenia mogq by¢ sktadane z wykorzystaniem Ustugi ePPK Pekao TFI udostepnionej przez Towarzystwo
za po$rednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa z wykorzystaniem sieci Internet. Powyzszy $rodek porozumiewania sie
na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora srodkéw porozumiewania
sie na odlegtos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator);
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1.1.2.  zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach konsumenta Uczestnikowi nie przystuguje prawo
odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 powyzszej ustawy, przy
czym, zgodnie ze Statutem, Uczestnikowi przystuguje prawo ziozenia, w kazdym czasie, zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu dopuszczalnego przepisami Ustawy PPK;

1.1.3.  z uwzglednieniem obowigzujacych przepiséw prawa, Towarzystwo jest uprawnione, a w przypadku
zaistnienia okre$lonych przepisami prawa zdarzen takze ma obowigzek, dokona¢ zmian Statutu,
Prospektu, Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw oraz Informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, w tym takze w zakresie pobieranych optat. Zmiany Statutu, Prospektu, Kluczowych
Informacji dla Inwestoréw lub Informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego sg
udostepniane na stronie internetowej www.pekaotfipl. Do czasu dokonania zmian, informacje
przedstawione w Statucie, Prospekcie, Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw i Informacjach dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego majg charakter wigzacy;

1.1.4.  konsumentowi przystuguje réwniez, w zakresie okreSlonym przepisami regulujacymi ochrong praw
i intereséw konsumentéw, prawo zwrédcenia sie do miejskiego rzecznika konsumentéw, jak rowniez do
organizacji konsumenckich np. Federacji Konsumentow, jak réwniez innych instytucji, do ktérych
statutowych lub ustawowych zadan nalezy ochrona interesow konsumentow;

1.1.5.  jezykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z konsumentem jest jezyk polski;

1.1.6.  prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkdw Funduszy oraz Towarzystwa z Uczestnikiem przed
zawarciem umowy, jak rowniez wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest
prawo polskie;

1.1.7.  Powodztwo przeciwko Towarzystwu/Funduszom wytacza sige wedtug miejsca ich siedziby.

1.2. Optaty, prowizje lub $wiadczenia niepieniezne przyjmowane lub przekazywane w ramach
dziatalnosci zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo:

1.21. przekazywane na rzecz podmiotéw, ktoére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

a) Podmioty, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, otrzymujg od
Towarzystwa $wiadczenia pieniezne przekazywane z tytulu posredniczenia w zbywaniu
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub majace na celu poprawe jakosci $wiadczonej ustugi, lub
niezbgdne dla wykonywania tej ustugi.

b)  Towarzystwo moze przekazywa¢ podmiotom posredniczacym w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa rowniez $wiadczenia niepieniezne, w szczegdélnosci obejmujace szkolenia
pracownikéw tych podmiotéw, materiaty dydaktyczne oraz systemy informatyczne.

1.2.2.  przyjmowane lub przekazywane w ramach dziatalno$ci zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo
na rzecz podmiotéw innych niz wskazanych w pkt. 1.2.1.

Towarzystwo moze przekazywaé optaty, Swiadczenia niepienigzne lub przyjmowaé Swiadczenia

niepieniezne od podmiotéw innych niz wymienione w pkt. 1.2.1. Ww. Swiadczenia pieniezne oraz

$wiadczenia niepieniezne sg niezbedne dla wykonywania tej dziatalnosci lub mogg by¢ przyjmowane
wcelu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz Uczestnika,

w szczegblnosci w formie szkolen, analiz inwestycyjnych, materiatéw dydaktycznych oraz systeméw

informatycznych.

1.2.3. Na wniosek Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu Towarzystwo
przekazuje dalsze szczegdly dotyczace optat lub Swiadczen niepienieznych przyjmowanych lub
przekazywanych w celu poprawienia jakosci dziatalno$ci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz
Uczestnika, zgodnie z art. 48 Ustawy.

2, Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy
—  Internet: www.pekaotfi.pl,

—  Punkty obstugi klientéw, podmiotéw, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Funduszu wskazanych w Rozdziale V pkt 2 w Prospekcie,

—  Siedziba Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa.

3. Kluczowe Informacje dla Inwestorow
Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sg dokumentem, ktdry w zwiezty i prosty sposob przedstawia informacje
o danym Subfunduszu. Nie sg to materiaty marketingowe. Udostepnienie Kluczowych Informacii dla Inwestoréw jest
wymogiem prawnym, majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w dany Subfundusz. Przeczytanie Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw jest zalecane inwestorowi, aby mégt on
podja¢ s$wiadomg decyzje inwestycyjna.

4, Mlejsca w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

pod numerem infolinii: 801 641 641

—  wInternecie www.pekaotfi.pl

—  zaposrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pekaoffi.pl

—  wpunktach obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucje

Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 111|171


https://www.pekaotfi.pl/

10.

10.1.

10.2.

Uzupetniajace informacje o dazeniu Funduszu do ograniczenia wynagrodzenia za zarzadzanie przez
podmioty, w ktérych tytuly uczestnictwa i jednostki uczestnictwa beda lokowane aktywa Subfunduszy
Towarzystwo, dazac do obnizania kosztéw ponoszonych posrednio i bezposrednio przez poszczegélne
Subfundusze, przy uzgadnianiu zasad nabywania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa do portfeli
poszczegolnych subfunduszy podejmuje starania, aby inwestycje te byty dokonywane przy mozliwie najnizszym
obcigzeniu wynagrodzeniem za zarzadzanie.

Fundusz bedzie dazyt do zawarcia umoéw, na podstawie ktérych podmioty zarzadzajace funduszami lub
subfunduszami, w ktérych jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa beda lokowane aktywa Subfunduszy, bedq
wyptacaty Subfunduszom $wiadczenia, stanowiace zwrot cze$¢ pobranego wynagrodzenia za zarzadzanie danym
funduszem/subfunduszem, w zwigzku z inwestycjg aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu. Swiadczenie powyzsze stanowi¢ bedzie dla Funduszu przychéd
i powieksza¢ Warto$¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu.

Prowadzacy Dystrybucje, zgodnie z przepisami prawa, dokonujg oceny, czy nabywanie Jednostek Uczestnictwa jest
inwestycjq odpowiednig dla klienta. W tym celu Prowadzacy Dystrybucje prosi o przedstawienie informacii
dotyczacych wiedzy i doswiadczenia w inwestowaniu w fundusze inwestycyjne. Udzielanie informacji jest dobrowolne
i nie moze spowodowa¢ odmowy zbycia jednostek uczestnictwa zadanego przez klienta funduszu.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w funduszach zarzadzanych przez Pekao TFI S.A., jak réwniez do Uczestnikow
oraz 0s6b wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy ustawy z dnia 1 marca 2018 r.
0 przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2018 r. poz. 723 ze zm.).

Fundusz nie moze oferowaé¢ Jednostek Uczestnictwa (i) na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
ani (i) zadnej osobie, ktéra (A) jest ,U.S. person” zgodnie z definicjg okreslong w Regulation S aktu prawnego
pt. United States Securities Act z 1933 roku, ze zmianami, (B) nie jest ,Non-United States Person” zgodnie z definicjg
okreslong w Rule 4.7. aktu prawnego pt. U.S. Commodity Exchange Act, ze zmianami, (C) jest ,United States person”
zgodnie z definicjg okre$long w Section 7701(a)(30) aktu prawnego pt. United States Internal Revenue Code,
ze zmianami lub (D) jest ,U.S. Person” zgodnie z definicjg okreslong w Further Interpretative Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations ogtoszonym przez United States Commodity
Futures Trading Commission w dniu 26 lipca 2013 r. (78 Fed. Reg. 45292), ze zmianami (osoby wskazane
w punktach (A), (B), (C) lub (D) zwane bgda dalej ,Inwestorami Amerykanskimi”), gdyz ani Securities and Exchange
Commission, ani zaden inny federalny lub stanowy organ regulacyjny Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej nie
zatwierdzit oraz nie wyrazit zgody na oferowanie jednostek uczestnictwa Funduszu na podstawie Prospektu.
W zwigzku z powyzszym Prospekt nie powinien by¢ udostepniany potencjalnym inwestorom w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej ani zadnemu Inwestorowi Amerykanskiemu.

Informacje wynikajace z Ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. 0 pozasagdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich
(Dz.U. 2016, poz. 1823)

Towarzystwo informuje, ze podmiotem uprawnionym do przeprowadzania pozasgdowego postepowania w sprawie
rozwigzywania sporéw miedzy klientem a podmiotem rynku finansowego jest Rzecznik Finansowy. Biuro Rzecznika
Finansowego znajduje sie¢ w Warszawie, Al. Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa (adres strony internetowe;
Rzecznika Finansowego: www.rf.gov.pl/).

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
[,Rozporzadzenie SFTR”]

Dziatajgc na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR Fundusz przekazuje Uczestnikom informacje
w zakresie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych.

Ponadto, na podstawie art. 13 Rozporzadzenia SFTR do sprawozdan pétrocznych oraz rocznych Funduszu
dotaczana jest informacja o stosowaniu przez Fundusz (subfundusze) okre$lonych technik inwestycyjnych.
Dokonujac lokat Aktywéw Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych (,TFUPW?),

b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.

Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:

TFUPW, ktérych moze dokonywaé Fundusz bedq transakcje zwrotne kupno-sprzedaz ‘buy-sell back’ i transakcje
zwrotna sprzedaz-kupno ‘sell-buy back’, ktérych przedmiotem sg obligacje skarbowe lub bony skarbowe.
W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze takze dokonywac transakcji TFUPW o charakterze ‘repo’ / ‘reverse
repo’, ktdrych przedmiotem bytyby obligacje skarbowe lub bony skarbowe.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (‘buy-sell back’) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (‘sell-buy back’) to
transakcja, w ktorej Fundusz kupuje lub (odpowiednio) sprzedaje instrumenty finansowe (papiery warto$ciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych), zgadzajac sie odpowiednio na sprzedaz lub odkup instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju w okre$lonej cenie i okre$lonym terminie. Dla Funduszu kupujacego instrumenty
finansowe transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego
instrumenty finansowe stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno. Nabywca instrumentéw w okresie
posiadania moze nimi dysponowac.
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Transakcje odkupu ‘repo’ (umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oraz transakcje ‘reverse repo’ (umowg

z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu) zawierajg przyrzeczenie jednej strony do odkupu, a strona otrzymujaca

instrument finansowy zobowigzana jest do zwrotu doktadnie tych samych instrumentéw, ktore otrzymata (bez prawa

dalszego przenoszenia na innego kontrahenta).

Transakcje TFUPW sg realizowane zgodnie z celem inwestycyjnym Funduszu okreslonym w Statucie,

w szczegblnosci zawieranie TFUPW ma na celu efektywne zarzadzanie $rodkami ptynnymi Funduszu oraz

zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW:

1) Rodzaje aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakgii.

Przedmiotem TFUPW (zwrotna kupno-sprzedaz, transakcja zwrotna sprzedaz-kupno, transakcje odkupu) moga
by¢ instrumenty dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego, jednakze Fundusz realizuje takie transakcje na
obligacjach Skarbu Panstwa oraz bonach skarbowych.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgji.

Maksymalny odsetek Aktywow Netto kazdego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, ktére moga by¢
przedmiotem TFUPW wynosi 100% warto$ci Aktywéw Netto subfunduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére beda przedmiotem poszczegoinych rodzajéw tych transakgii.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW bedzie od 0% do 50% warto$ci Aktywow kazdego subfunduszu
wydzielonego w Funduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

Przy dokonywaniu wyboru kontrahentow TFUPW Fundusz bierze pod uwage ocene jakosci kredytowej kontrahenta,

w szczegoélnosci analizuje biezacg i przyszlg sytuacje finansowa kontrahenta, okre$lajac wewnetrzng oceng

wiarygodnosci kredytowej tzw. rating wewnetrzny oraz uwzgledniajac rating nadany przez uznang migdzynarodowq

agencje ratingowa. Przy wyborze kontrahenta TFUPW spos$rod zaakceptowanych kontrahentéw istotnym elementem
decyzji jest mozliwie najbezpieczniejsze i dajace najwyzsze korzysci finansowe przeprowadzenie transakcji.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW obecnie sg banki dziatajace na rynku miedzybankowym w Polsce

oraz w innych krajach Unii Europejskiej, ale ogdlnie moga by¢ podmioty z siedziba w krajach nalezacych do OECD,

w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskie;.

Akceptowalne zabezpieczenia:

W odniesieniu do umoéw bsb, sbb, repo, reverse repo oraz udzielanych pozyczek papierow wartosciowych, Fundusz

podpisuje standardowe umowy ramowe oparte 0 miedzynarodowe standardy uméw i wprowadza w tych umowach

zasady dotyczace zabezpieczenia wykonania umow. Zabezpieczeniem sa $rodki pieniezne codziennie rozliczane

(zabezpieczenie jest dwustronne). W odniesieniu do czesci kontrahentoéw poziom limitéw zaangazowania oraz fakt,

ze instrumenty bedace przedmiotem transakcji (bsb / sbb / repo / reverse repo) sg przekazywane: Fundusz moze

nie stosowa¢ takiego dodatkowego zabezpieczenia.

Wycena zabezpieczen:

Nie dotyczy.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem

zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko

przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen:

Ryzyka zwigzane z TFUPW oraz zwigzane z zarzadzaniem zabezpieczeniami ponoszone przez kazdy subfundusz:

— ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego
oraz ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentow finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. W sytuacji kiedy kontrahent TFUPW nie jest w stanie wywigza¢ sie ze
swoich zobowigzan wynikajacych z zawartej transakcji, subfundusz moze byé zmuszony do ,domknigcia’
TFUPW po cenie rynkowej, ktéra moze rézni¢ sie od ceny pierwotnie ustalonej z kontrahentem. Ryzyko rynkowe
w przypadku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno ‘sell-buy back’ jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej,
wynikajacy z faktu, ze w trakcie trwania tejze TFUPW, $rodki uzyskane od kontrahenta moga by¢ wykorzystane
do nabycia innych instrumentéw finansowych.

— kredytowe ryzyko kontrahenta wynikajace z faktu, Zze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot TFUPW
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi
na pogorszenie si¢ wtasnej sytuacji finansowe;.

— ryzyko ptynno$ci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie realizowac
swoich zobowigzar finansowych w terminach rozliczenia TFUPW.

— ryzyko operacyjne zwigzane z TFUPW to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej
z nieadekwatnych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur
wewnetrznych, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. 186

— ryzyko przechowywania zwigzane z TFUPW to ryzyko mozZliwej utraty catosci lub czesci aktywdw
zaangazowanych w TFUPW
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— ryzyko prawne (reprezentacji) zwigzane z TFUPW to ryzyko polegajace na tym, Zze osoby zawierajace transakcje
w imieniu kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczeni (np.

u depozytariusza Funduszu):

Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza Funduszu, przy czym TFUPW rozliczane sg

w KDPW SA.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania

zabezpieczen:

Nie dotyczy.

Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez

TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub

stronom trzecim (np. tzw. ‘agent lender), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powiazane z

Towarzystwem:

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen

wynikajacych z przepiséw prawa.

Zasady dotyczace kosztdw ponoszonych przez Fundusz wskazane sq w Statucie Funduszu. W szczegoinosci,

koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdInosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne,

sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio.

Przychody wynikajace z TFUPW sg przychodami Funduszu i stanowig jego (w odniesieniu do odpowiedniego

Subfunduszu) dochod.

Towarzystwo nie uzyskuije z tytutu wykonywania TFUPW na rzecz i w imieniu Funduszu korzy$ci, w tym dodatkowego

wynagrodzenia ani partycypacji w przychodach.

Informacje Administratora danych osobowych Uczestnikow

Administrator danych: Fundusz/Fundusze, z ktérymi Uczestnik zawart umowe o uczestnictwo w Funduszu, wszystkie

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marynarskiej 15, 02-674 Warszawa - Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marynarskiej 15, 02-674 Warszawa.

Cel zbierania danych:

a) wykonanie obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu/Funduszach, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony
osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,0g6lne Rozporzadzenie o Ochronie Danych”);

b) wypetnienie obowigzkow prawnych cigzacych na Administratorze danych, zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. ¢ Og6lnego
Rozporzadzenia o Ochronie Danych, wynikajacych w szczegélno$ci z ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r.
o0 pracowniczych planach kapitatowych, ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, a w przypadku gdy Uczestnik zawart Umowe IKE lub Umowe
IKZE réwniez ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego;;

c) przetwarzanie niezbedne do celéw wynikajacych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez
Administratora danych lub strone trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f Ogélnego Rozporzadzenia o Ochronie
Danych, za ktére Administrator danych uznaje w szczegdlnosci: marketing bezpo$redni, ustalenie, dochodzenie
i obrone roszczen (w tym roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym), obrone przed
odpowiedzialno$cig podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg kary, zapobieganie oszustwom,
przesytanie danych w ramach grupy przedsigbiorstw, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie
bezpieczenstwa $rodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw kontroli wewnetrznej;

d) przetwarzanie niezbedne do ochrony zywotnych intereséw osoby, ktérej dane dotycza, lub innej osoby fizycznej,
zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt d OgéInego Rozporzadzenia o Ochronie Danych, tj. w celu ochrony aktywéw Funduszy
(a w konsekwencji ochrony interesu wszystkich Uczestnikéw Funduszy) przed roszczeniami przedawnionymi
lub nienaleznymi.

Przewidywany krag odbiorcow - podmioty, takie jak: depozytariusz, agent transferowy prowadzacy rejestr

Uczestnikow Funduszy, podmioty prowadzace dystrybucje jednostek uczestnictwa, biegli rewidenci - wskazane

w Prospektach Informacyjnych Funduszy, a takze inne podmioty Swiadczace ustugi doradcze, ksiegowe, audytowe,

informatyczne, archiwizacji dokumentéw oraz ustugi marketingowe na rzecz Funduszy lub Towarzystwa, a takze

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszach. Brak

podania danych uniemozliwi zawarcie umowy uczestnictwa w Funduszu.

Dane kontaktowe Inspektora Ochrony Danych — adres iod@pekaotfi.pl. W przypadku zmiany danych kontaktowych

Inspektora Ochrony Danych, aktualne dane kontakiowe sa podane na stronie internetowej Towarzystwa

www.pekaotfi.pl w zaktadce Informacje — Administrator Danych Osobowych.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres niezbedny do wykonania obowigzkéw wynikajacych

z uczestnictwa w Funduszach, wypetienia obowigzkéw prawnych cigzacych na Administratorze danych oraz
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ustalenia istnienia, dochodzenia lub obrony roszczeri (w tym obrony przed roszczeniami przedawnionymi),
w szczegdlnosci wynikajacy z biegu ogdlnych terminéw przedawnienia roszczen.

11.7.  Gromadzone dane sg poufne i chronione przed dostepem os6b niepowotanych. Uczestnikowi przystuguje prawo
dostepu do tre$ci danych oraz prawo ich poprawiania, sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo
do przeniesienia danych, o ile jest to technicznie mozliwe oraz wykonalne w my$| powszechnie obowigzujacych
przepisdw prawa, a takze prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym momencie bez wptywu na zgodno$¢ z prawem
przetwarzania oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych Uczestnika do celu
marketingu bezpo$redniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim.

11.8. Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, jezeli
przetwarzanie danych osobowych Uczestnika narusza przepisy Ogoinego Rozporzadzenia o Ochronie Danych.

12. Informacja o obowiazkach Uczestnikéw Funduszu w zakresie aktualizacji danych
Uczestnik jest zobowigzany poda¢ Funduszowi dane wymagane przez Fundusz, niezbedne do wykonania umowy
uczestnictwa w Funduszu lub do wykonania, wynikajacych z przepiséw prawa, obowigzkdw cigzacych na Funduszu,
w szczegolnosci dane osobowe i teleadresowe. Uczestnik jest zobowigzany podaé dane zgodne ze stanem
faktycznym oraz poinformowaé niezwtocznie Fundusz o ich zmianie. Fundusz nie ponosi w stosunku do Uczestnika
odpowiedzialno$ci za niewykonanie lub nieprawidtowe wykonanie swoich obowigzkéw, jezeli jest to spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Uczestnika obowigzku aktualizacji danych.

Rozdziat VI
Zataczniki
1. Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu
W Prospekcie uzyto poje¢ i objasnien zdefiniowanych w art. 1 Statutu oraz nastepujacych:
Fundusz ..........cccoeunennee. — Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Komisja ........cccocovvvinenneen. — Komisja Nadzoru Finansowego;
Panstwo Cztonkowskie ...— panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest czionkiem Unii Europejskiej;
Prospekt ............cccoeunnnn. - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu;
Statut.............cccoeevienne — statut Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
Towarzystwo ................... — Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A;;
Ustawa o ofercie ............. — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2019, poz. 623).
2, Statut Funduszu
STATUT
PEKAO PPK
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Spis tresci:

Rozdziat | Postanowienia ogéine

Rozdziat II Zasady uczestnictwa w Subfunduszach

Rozdziat Il Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody

Rozdziat IV Wycena Aktywow Subfunduszy

Rozdziat V Koszty

Rozdziat VI Szczegolne prawa Uczestnikow

Rozdziat VI Obowigzki informacyjne

Rozdziat VI Zasady odpowiedzialno$ci

Rozdziat IX Likwidacja Subfunduszu

Rozdziat X Rozwigzanie Funduszu

Rozdziat XI Przepisy przej$ciowe i koricowe
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Rozdziat |
Postanowienia ogdine

Art.1  [Definicje]

§ 1. llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

Agencie Transferowym - nalezy przez to rozumie¢ spotke, kidrej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikéw Funduszu obejmujacego Subrejestry Uczestnikéw i wykonywanie na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszy obstugi rachunkowo-ksiegowej, jak réwniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych
rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, obstugi rachunkowo-ksiggowe;j, jak
réwniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa;

Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich Subfunduszy;

Aktywach Subfunduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, inne $rodki pieniezne Subfunduszu, prawa nabyte przez
Subfundusz oraz pozytki z tych praw;

Bieglym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie
umowy z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag
i sprawozdar finansowych Funduszu oraz Subfunduszy;

Czesci Diuznej — nalezy przez to rozumie¢ cze$¢ aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,

b)  obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
Z zaciagniecia dtugu,

d)  depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a) - ¢), lub indeksy
dtuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - jezel,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat,
o ktérych mowa w lit. a) — e);

Czesci Udziatowej — nalezy przez to rozumie¢ cze$¢ aktywdw Subfunduszu, ktdra jest lokowana w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym rozumiane jako:

a)  akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akj,

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowig papiery wartoSciowe wymienione w lit. a) lub b), lub indeksy akcji,

d)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg - jezel,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywdw w kategorie lokat, o ktérych

mowa w lit. a) — ¢);Dacie Docelowej— nalezy przez to rozumie¢ zdefiniowang date w rozumieniu Ustawy PPK,

czyli rok, w ktérym wiek 60 lat osiagaja osoby urodzone w roku stanowigcym $rodek przedziatu rocznikéw, dla

ktérych dany Subfundusz Zdefiniowanej Daty, jest wtasciwy;

Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki
depozytariusza okreslone Ustawa oraz wynikajace z umowy o Wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

Dniu Roboczym - nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien tygodnia poza sobotg oraz dniami ustawowo wolnymi
od pracy;

Funduszu Zdefiniowanej Daty — nalezy przez to rozumie¢ fundusz inwestycyjny lub subfundusz, o ktérym
mowa w art. 38 ust. 1-2 Ustawy PPK;

Instrumentach Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

Jednostce Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny okreslajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane
z udziatem w Subfunduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika;
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17)
18)

19)

20)

21)
22)

23)

24)
25)
26)
27)

28)

29)

Komisji — nalezy przez to rozumie¢ Komisje Nadzoru Finansowego;
Koncie - nalezy przez to rozumie¢ rachunek PPK w rozumieniu Ustawy PPK;
Pracodawcy — nalezy przez to rozumie¢ podmiot zatrudniajgcy w rozumieniu Ustawy PPK;

Prawie dewizowym - nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe
(tj. Dz.U. 2 2019 poz. 160);

Prospekcie Informacyjnym — nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu;

PPK - nalezy przez to rozmie¢ pracownicze plany kapitalowe, o ktérych mowa w Ustawie PPK (w liczbie
pojedynczej i mnogiej);

Rejestrze Uczestnikdw — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong w formie elekironicznej ewidencje danych
wszystkich Uczestnikow;

Rynkach — nalezy przez to rozumie¢ nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD
innych niz panstwo cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, NASDAQ Global Select,
Chicago Board of Trade, Chicago Stock Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Option
Exchange, ICE Futures US,

) Australia: Australian Securities Exchange,

c) Chile: Santiago Stock Exchange,

d) lIslandia: NASDAQ OMX Iceland,

e) lzrael: Tel Aviv Stock Exchange,

f) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange,

g) Kanada: TSX Toronto Exchange, Montreal Exchange,

h) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

i) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

j) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

[) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

m) Turcja: Borsa Istanbul,

n) Wielka Brytania: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, Turquoise, Liquidnet;

Subfunduszu Zdefiniowanej Daty — nalezy przez to rozumie¢ subfundusz o ktérym mowa w art. 39 Ustawy
0 PPK;

Subrejestrze Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikéw ewidencje
danych Uczestnikow danego Subfunduszu;

Trwatym nos$niku — nalezy przez to rozumie¢ kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez
czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na
nim informacji w sposéb uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie,
w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane;

Uczestniku — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng, bedacg Uczestnikiem PPK, o ktérej mowa w Ustawie
PPK, na ktdrej rzecz jest zapisana przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa;

Uczestniku PPK - osobe fizyczna, ktdra ukofczyta 18 rok zycia, w imieniu i na rzecz ktérej Pracodawca zawart
umowe o prowadzenie PPK z instytucjg finansowg, zgodnie z Ustawg PPK;

Ustawie — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 poz.1355, ze zm.);

Ustawie PPK — ustawe z dnia 4 pazdziernika 2018 r o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2018
poz. 2215);

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest suma Warto$ci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy;

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz czes¢ zobowigzan
dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu;

§ 2. Terminy niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im w Ustawie lub w Ustawie PPK.

Art.2  [Statut Funduszu, nazwa Funduszu]

§ 1. Ninigjszy statut okre$la cele, sposéb dziatania oraz organizacje Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zwanego dalej ,Funduszem”.
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§ 2.
Art.3

§ 1.

§ 2
Att. 4
§1.
§2.

§3.
§4.

Art. 5

Art. 6

§ 1.
§ 2.
§ 3.

§ 4.

§ 5.

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej ,Pekao PPK SFIO”.
[Rodzaj Funduszu, czas trwania Funduszu]

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2018,
poz. 1355, ze zm.) oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2018,
poz. 2215) i dziata na podstawie ww. ustaw.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

[Konstrukcja Funduszu, forma prawna Funduszu]
Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasna polityke inwestycyjna, z ktorych kazdy

z osobna zwany jest dalej ,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,Subfunduszami”.
Fundusz skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1) Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
2)  Pekao PPK 2025,
3)  Pekao PPK 2030,
4)  Pekao PPK 2035,
5)  Pekao PPK 2040,
6) Pekao PPK 2045,
7)  Pekao PPK 2050,
8)  Pekao PPK 2055,

9)  Pekao PPK 2060,
10) Pekao PPK 2065.

Fundusz moze tworzyc¢ kolejne subfundusze bedace Subfunduszami Zdefiniowanej Daty.
Fundusz jest osoba prawna. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

[Towarzystwo]

Organem Funduszu jest Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibgq w Warszawie pod
adresem: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15 zwane dalej ,Towarzystwem”.

Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sg dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa tgcznie
albo jeden cztonek zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem albo dwoch prokurentow fgcznie.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

[Zgromadzenie Uczestnikéw]

W Funduszu zwotuje sie zgromadzenie Uczestnikow, o ktérym mowa w art. 113a Ustawy, zwane dalej Zgromadzeniem
Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwoluje sie w celu wykonania uprawnieri okreslonych w Ustawie, poprzez podjecie
stosownych uchwat.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo. W tym celu zawiadamia o tym kazdego Uczestnika przesytkg
polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu,
ogtasza na stronie internetowej www.pekaotfi.pl 0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw.

Zawiadomienie, o ktbrym mowa w §3, zawiera:

1) informacje o migjscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw;

2)  wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa , o ktdrym mowa w § 8;

4)  informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.
Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz
z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw,
zawierajacg informacje, o ktérych mowa w §4.
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§ 6.

§7.
§ 8.
§ 9.
§ 10.

§ 1.

§ 12.
§ 13.

§ 14.
§ 15.

§ 16.

§ 20.
§ 21.

Art. 7

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu

wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach

dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i przekazuje

ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dziert Zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona

uprawnionych Uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz

liczbe przystugujacych im gtosow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdw.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa

udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie

zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek

Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢

Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien

zwigzanych ze zdarzeniem, w zwigzku z ktorym zwotane zostato Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu, w tym

odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie

dyskusji w przedmiocie zasadno$ci uchwaty, o ktérej mowa w §2.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Uchwata, o ktérej mowa w §2, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na

Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa w §15, przystuguije:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw;

3)  Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa, o ktérym mowa w §15, wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaly.

. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia

Uczestnikow Funduszu sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztdw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach og6inych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujaca
w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Stwierdzenie
przez sad niewaznosci uchwaty, o ktérej mowa w §2, jest rbwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie
Uczestnikow tej zgody. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie
stosuje sie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu, o ktérym mowa w §3.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu ponosi Towarzystwo.

[Depozytariusz, Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu]

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem 00-950
Warszawa, ul. Grzybowska 53/57.

Art. 8

[Tworzenie subfunduszy nieokre$lonych w statucie]

Fundusz moze takze tworzy¢ kolejne subfundusze nieokreslone w niniejszym statucie w drodze zmiany niniejszego statutu.
Fundusz moze tworzy¢ wytacznie subfundusze bedace Subfunduszami Zdefiniowanej Daty.

Art. 9

Rozdziat Il
Zasady uczestnictwa w Subfunduszach

[Uczestnictwo w Subfunduszach]

§ 1. Z zastrzezeniem § 2 Uczestnikami, mogg by¢ wytacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta

umowa o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy PPK.
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§ 9.

Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepisdéw Prawa
dewizowego.

. Jednostki Uczestnictwa sq zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej.
. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wytacznie za wplaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty

powitalne, doptaty roczne, na podstawie przyjetej wyptaty transferowej lub zamiany, o ktérych mowa w Ustawie PPK, lub
za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej Ustawy PPK.

. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa jedynie na zasadach okreslonych w Ustawie PPK, realizujgc dyspozycje

wyptaty, wyptaty transferowej, zwrotu, zamiany lub innej dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy PPK, ktéra
wymaga przeprowadzenia transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

. Dyspozycje niezgodne z Ustawg PPK nie sg realizowane.
. Dyspozycije i oswiadczenia sktadane sg takze w imieniu lub na rzecz Uczestnika przez Pracodawce oraz inne podmioty,

w zakresie wynikajacym z Ustawy PPK.

Przelew $rodkéw pienieznych na rachunek Funduszu przez Pracodawce stanowi zlecenie zbycia Jednostek
Uczestnictwa na rzecz Uczestnikow, w imieniu i na rzecz ktérych Pracodawca dziata, w zakresie wynikajacym
z informacii przekazanej przez Pracodawce, o ktdrej mowa w § 9.

Wraz z przelewem $rodkéw pienieznych Pracodawca przekazuje Funduszowi informacje z przyporzadkowaniem
wysoko$ci dokonanych wptat dla poszczegdlnych Uczestnikéw zatrudnionych u Pracodawcy. Informacja zawiera
wskazanie warto$ci wptat finansowanych przez Pracodawce, wptat finansowanych przez Uczestnika, a takze dane
pozwalajace zidentyfikowaé Uczestnika, w imieniu i na rzecz ktérego wpfata jest dokonywana.

Art. 10  [Minimalna wptata]

Minimalna warto$¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy wskazana jest
w Umowie o prowadzenie PPK.

Art. 11 [Pracownicze Plany Kapitatowe - PPK]

§1.

§2.
§ 3.

§4.

§ 5.
§ 6.

§7.
§ 8.

§9.
§10.

§11.

§12.

§13.

§ 14.

PPK jest tworzony w celu systematycznego gromadzenia oszczedno$ci przez Uczestnika PPK z przeznaczeniem na
wyptate po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia oraz na inne cele okreslone w Ustawie PPK.
Fundusz oferuje Pracodawcom zawarcie umowy o zarzadzanie PPK [,Umowa o zarzadzanie PPK’].
Po zawarciu Umowy o zarzadzanie PPK Pracodawca zawiera z Funduszem w imieniu i na rzecz 0séb zatrudnionych
w tym podmiocie (Uczestnikow PPK) umowe o prowadzenie PPK [,Umowa o prowadzenie PPK’].
Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostepni Uczestnikowi PPK, w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym no$niku, informacje o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK oraz inne
informacje wymagane przepisami Ustawy PPK.
Fundusz oferuje Uczestnikowi PPK gromadzenie $rodkéw na Koncie, prowadzonym na zasadach okreslonych w Ustawie
PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.
Fundusz prowadzi Konto w taki sposdb, aby mozliwe byto wyodrebnienie wptat dokonanych przez Pracodawce,
Uczestnika PPK, wptaty powitalnej i doptat rocznych, a takze przyjetych wyptat transferowych i wptat dokonanych
w ramach zamiany.
W sprawach dotyczacych PPK Uczestnik sktada o$wiadczenia woli w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
ich na trwatym nosniku lub w innej postaci wskazanej w Czesci A Rozdziatu [l Prospektu Informacyjnego.
Uczestnikiem moze by¢ osoba fizyczna, w imieniu i na rzecz ktdrej zostata zawarta umowa o prowadzenie PPK, o ktdrej
mowa w art. 14 Ustawy PPK.
Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe subfundusze oferujace PPK oraz likwidowa¢ subfundusze dotychczasowe.
W ramach PPK moZliwe jest nabywanie wylgcznie jednostek uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu, wskazanych w Umowie o prowadzenie PPK. Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach PPK sg gromadzone
przez Fundusz na wyodrebnionym Koncie, oznaczonym w sposéb umozliwiajacy jego identyfikacje, prowadzonym na
zasadach okreslonych w Ustawie PPK.
Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach zamiany, wpfat $rodkéw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK, oraz od wypfat,
zwrotéw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat. Uczestnik moze rozporzadzac
$rodkami zgromadzonymi na jego Koncie jedynie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy PPK.
W przypadku rozpoczecia wyptat Srodkéw zgromadzonych na Koncie Uczestnika po osiagnieciu przez niego 60 roku
zycia wptaty na PPK nie sg dokonywane ani doptaty roczne nie sg przekazywane.
Wyptata Srodkoéw zgromadzonych na Koncie Uczestnika nastepuje wytacznie na ztozony wniosek:
1) Uczestnika po osiggnigciu przez niego 60 roku zycia;
2) Uczestnika, zgodnie z art. 98, art. 100 lub art. 101 Ustawy PPK.
1. W przypadku, o ktérym mowa w § 13. pkt 1):

1) 25% srodkdw zgromadzonych na Koncie Uczestnika wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik PPK

Ztozy wniosek o wyptate tej czesci Srodkéw w ratach na zasadach okre$lonych w pkt 2);
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§ 15.

§ 16.
§17.

§18.
§19.

§ 24.

2) 75% $rodkow zgromadzonych na Koncie Uczestnika wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych,
chyba Ze Uczestnik PPK, po otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. 0
podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 1509, ze zm.) i 0 wynikajacej z niej koniecznosci
uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.

2. Jezeli wysokosS¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie facznej wartodci wszystkich jednostek uczestnictwa,
zapisanych na Koncie Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o wyptate w
mniejszej liczbie rat - przez liczbg odpowiadajaca liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt, Srodki
zapisane na Kontach Uczestnika wyptaca sie jednorazowo.

3. Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z odkupienia jednostek uczestnictwa w liczbie bedacej
ilorazem liczby jednostek uczestnictwa zapisanych na Koncie Uczestnika na koniec miesigca poprzedzajacego
miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktorym ma nastapiC ptatnos¢ ostatniej raty zgodnie
z wnioskiem Uczestnika.

4. Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowana liczbe rat.

5. Jezeli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata srodkéw ma trwa¢ co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze
zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposéb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna Srodkéw
bedzie trwata krocej niz 10 lat.

6. Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty po zmianie, dokonanej zgodnie z ust. 4, wyliczona przez podzielenie tacznej wartoSci
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez liczbe
odpowiadajaca nowej liczbie rat, wynikajacych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowane;j
liczby rat jest niedopuszczalna.

7. Jezeli Uczestnik PPK zawart z zaktadem ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po osiggnieciu przez niego 60 roku
zycia nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego lub dozywotniego, moze dokona¢ wyptaty transferowej
zgromadzonych na Koncie $rodkéw do tego zaktadu ubezpieczen.

8. Uczestnik, po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia, moze wnioskowac o wyptate Srodkéw zgromadzonych na jego
Koncie w formie $wiadczenia matzenskiego, na zasadach okreslonych w Ustawie PPK.

Wyptata transferowa jest dokonywana:

1) na inny rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednoSciowo-kredytowe),
po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE osoby uprawnionej;

5) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla osoby uprawnionej;

6) do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatgcznika do ustawy o dziatalnoSci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika PPK, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy PPK.Z wytaczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 81, art. 85
ust. 2 i art. 86 ust. 3 Ustawy PPK wyptata transferowa nastepuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia
dyspozyciji wyptaty transferowej przez Uczestnika.

Wyptata, wyptata transferowa oraz zwrot srodkéw zgromadzonych w PPK nastepuje w trybie i na warunkach okre$lonych

w Umowie o zarzadzanie PPK, Umowie o prowadzenie PPK oraz Ustawie PPK.

Wyptata oraz wypfata transferowa $rodkdw zgromadzonych na Koncie sg dokonywane w formie pienieznej.

Zwrot dokonywany na wniosek Uczestnika nastepuje w formie pienieznej, w terminach okre$lonych w art. 14 ponizej.

W przypadku gdy Uczestnik PPK zrezygnowat z oszczedzania w PPK albo ustato zatrudnienie Uczestnika

u Pracodawcy, ktéry w jego imieniu i na jego rzecz zawart Umowe o prowadzenie PPK, $rodki pozostajg na Koncie

Uczestnika do czasu wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu.

. Szczegdtowe warunki udziatu w PPK okreslone sg odpowiednio w Umowie o prowadzenie PPK oraz Ustawie PPK.
. Srodki zgromadzone na Koncie nie podlegajg egzekucji sadowej ani administracyjnej. Ograniczenia te nie majg

zastosowania do egzekucji majacej na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tym nalezno$ci budzetu panstwa
powstatych z tytutu $wiadczen wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucii alimentéw.

. Srodki gromadzone przez Uczestnika lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem § 23.
. Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku,

whniosek o dokonanie zamiany do Subfunduszy Zdefiniowanej Daty innych niz wtasciwy dla jego wieku. Uczestnik okresla

we wniosku, o ktorym mowa powyzej, procentowy udziat Srodkéw zgromadzonych w PPK w poszczegdlnych

Subfunduszach. Wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajacg co najmniej 10% Srodkow

zgromadzonych w PPK.

Zasady wskazania 0sob uprawnionych na wypadek smierci Uczestnika:

1) Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi, w formie pisemnej, imiennie jedng osobe lub wiecej 0sdb, ktére jako osoby
uprawnione maja po jego $mierci otrzymac, zgodnie z przepisami Ustawy PPK, $rodki zgromadzone na jego Koncie.

2) Jezeli zgodnie z ust. 1 wskazano kilka 0sdb, a nie oznaczono ich udziatu w otrzymywanych przez nie $rodkach,
uwaza sie, ze udziaty tych oséb sa réwne.

3) Uczestnik moze w kazdym czasie zmieni¢ wskazanie, o ktorym mowa w pkt 1), wskazujac zamiast lub oprécz oséb,
o ktérych mowa w ust. 1, inne osoby, ktére jako osoby uprawnione majg otrzymaé po jego $mierci, Srodki
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zgromadzone na jego Koncie, lub oznaczajgc w inny sposob udziat wskazanych oséb w tych Srodkach, albo odwotaé
poprzednie wskazanie, nie wskazujac innych 0séb.

4) Wskazanie osoby, ktéra jako osoba uprawniona ma otrzymac $rodki zgromadzone na Koncie Uczestnika po jego
Smierci, staje si¢ bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercig Uczestnika. W takim przypadku udziat, ktdry
byt przeznaczony dla zmartego, przypada w rownych czesciach pozostatym osobom wskazanym, chyba ze
Uczestnik zadysponuje tym udziatem w inny sposéb.

§ 25. W przypadku ztozenia przez Uczestnika dyspozycji Wyptaty w formie Swiadczenia matzenskiego, o ktérej mowa

w art. 100 Ustawy PPK, zastosowanie ma art. 100 ust. 7 Ustawy PPK.

Art. 12 [Czestotliwo$¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwal)

§ 1. Czestotliwo$¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy Dzien Wyceny, okre$lony w art. 77.
§ 2. Czestotliwo$¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy Dzient Wyceny, okreslony w art. 77.

Art. 13 [Terminy zbycia Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na Jednostki Uczestnictwa)

§ 1. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za przekazane do Funduszu na jego rzecz $rodki pieniezne.

§ 2. Zzastrzezeniem § 3, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw nastepuje w Dniu Wyceny,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

1) informacje o wptynieciu Srodkéw na rachunek Funduszu, oraz
2) informacje o wysokoSci wptat dokonanych na rzecz danego Uczestnika.

§ 3. Okres pomiedzy wptatg $rodkow pienieznych na rachunek naby¢ Funduszu i otrzymaniem informacji o wysoko$ci wptat
dokonanych na rzecz danego Uczestnika a Dniem Wyceny, o ktérym mowa w § 2 powyzej, nie jest dtuzszy niz siedem
dni. Termin ten moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji nabycia,
przedstawionej przez Pracodawce lub tez inny podmiot. W takim przypadku nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidtowg informacje niezbedng do realizacji
Zlecenia.

Art. 14 [Terminy odkupienia Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia]

§ 1. Od Uczestnikdw lub innych osob, ktore ztozyly dyspozycje skutkujacg odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i
dopuszczalng przepisami Ustawy PPK, Fundusz jest obowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

§ 2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

§ 3. Z zastrzezeniem § 4 ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny nastepujacym
po Dniu Roboczym, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztoZeniu dyspozycji dopuszczalnej przepisami
Ustawy PPK skutkujacej odkupieniem Jednostek Uczestnictwa.

§ 4. Okres pomiedzy zlozeniem dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy PPK a Dniem Wyceny, w ktorym ustalana
jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni, z zastrzezeniem § 5 - § 7. Termin,
0 ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwo$ci informacji niezbednej
do realizacji odkupienia, przedstawionej w dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy PPK. W takim przypadku
realizacja dyspozycji nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie
informacje niezbedne do realizacji odkupienia.

§5. Wyplata transferowa jest realizowana w terminie nie diuzszym, niz 14 dni od dnia prawidtowego ztozenia dyspozycji
przez Pracodawce (na podstawie art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy PPK) lub przez Uczestnika. W przypadkach, o
ktérych mowa w art. 81, art. 85 ust. 2 oraz art. 86 ust. 3 Ustawy PPK, wyptata transferowa jest realizowana w terminie
3 miesiecy od daty ztozenia dyspozycji i przedstawienia dowodéw oraz o$wiadczen tam wskazanych.

§6.  Zwrot, o ktorym mowa w art. 105 ust. 1 Ustawy o PPK; jest dokonywany w terminie okre$lonym w § 3. W przypadkach,
0 ktérych mowa w art. 80 ust. 3, art. 85 ust. 4 oraz art. 86 ust. 3 Ustawy PPK, zwrot jest dokonywany w terminie
3 miesiecy od daty ztoZenia dyspozycji i przedstawienia dowoddéw i oSwiadczen tam wskazanych.

§7. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 101 ust. 3 Ustawy PPK, wypfata jednorazowa, a w przypadku wypfaty w ratach
pierwsza rata, dokonywane sg w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zloZzenia przez Uczestnika wniosku
o0 dokonanie wyptaty. Wyptata dokonywana w przypadku, o kiérym mowa w art. 98 Ustawy PPK, dokonywana jest
w terminie okreslonym w umowie pomiedzy Uczestnikiem a Funduszem, zgodnie z art. 98 ust. 4 Ustawy PPK.

§ 8. Sposobiszczegbtowe zasady odkupienia Jednostek Uczestnictwa zawarte sq w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Art. 15 [Sposéb wyptaty kwot pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa]

§ 1. Z zastrzeZzeniem § 2 ponizej, a takze Czesci A Rozdziatu IIl Prospektu Informacyjnego, wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane przelewem na rachunek bankowy Uczestnika. Wyptaty mogg by¢
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§ 2.

§ 3.
§ 4.

Art. 16

§ 1.
§ 2

§ 3.

§ 4.
§ 5.

§ 6.

§7.

Art. 17

dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do dokonania takiego przelewu wynika z odrebnych przepisow
prawa i nie powoduije ryzyka przekazania Srodkdw na rzecz osoby nieuprawnionej.

Kwota przypadajaca do wyptaty z tytutu dyspozycji przestanej za posrednictwem elektronicznych no$nikéw informacii
lub innych $rodkéw porozumiewania sie¢ na odlegtos¢ moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek bankowy
Uczestnika.

W przypadkach wynikajacych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego Fundusz potraca podatek dochodowy
w sposob wiasciwy, zgodnie z okreslonymi przepisami.

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwiocznie.

[Terminy Zamiany Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu Realokacji Jednostek Uczestnictwa]

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowana wytacznie na podstawie dyspozycji Realokacji Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik okresla w dyspozycji Realokacji procentowy podziat $Srodkéw zgromadzonych w poszczeg6inych
Subfunduszach, dokonywany poprzez zamiane jednostek uczestnictwa (,Realokacja’). Wptata do jednego
Subfunduszu dokonana na podstawie dyspozycji Realokacji powinna stanowi¢ kwote odpowiadajaca co najmniej 10%
zgromadzonych $rodkow.

Przez zamiane rozumie sie jednoczesne, dokonane na podstawie dyspozycji Realokacji, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz Docelowy), za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich
nabycie (,Zamiana”). Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jest przekazanie srodkéw tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego.

Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek Uczestnictwa
nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany w Subfunduszach
wydzielonych w ramach Funduszu dokonywane jest w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika stosownej dyspozycji. W przypadku jezeli nie jest
mozliwe przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego, zamiana
dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktdrym wykonanie dyspozycji (przekazanie $rodkoéw na rachunek
bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego) stanie sie¢ mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek
Uczestnictwa bedacych przedmiotem zamiany maja zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany Jednostek
Uczestnictwa obowiazujace w Subfunduszu Zrodtowym.

Okres pomiedzy ztozeniem dyspozyciji realokacji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktorym ustalana jest
cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem realizacji dyspozycji realokacii
Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie dyspozyciji zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i
Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w
przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w
dyspozyciji realokacji Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku realizacja dyspozycji nastepuje w nastepnym Dniu
Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji zamiany.
Szczegbtowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem okreslone sg w odpowiednich postanowieniach Prospektu
Informacyjnego.

[Optata manipulacyjna]

Od wptat dokonywanych do PPK, dopfat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat dokonanych
w ramach zamiany, wptat $rodkow przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyplat
transferowych dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera zadnych optat.

Art. 18 [Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa]

§1.
§2.

§3.

§ 4.

Kazdy z Subfunduszy moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okre$lonych ponize;.

Jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu
zprzyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu na dwa tygodnie.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny, w ktorym
powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanych powyzej. Informacja o zawieszeniu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje oraz zostanie podana do publicznej
wiadomo$ci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje:
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1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

2)  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajacym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcii lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

§5. Sktadajacy dyspozycje dopuszczalng przepisami Ustawy PPK skutkujaca odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, ma
prawo anulowania tej dyspozycji, jezeli nie zostata ona zrealizowana przez Fundusz z powodu zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Dyspozycja powyzsza zostanie anulowana pod warunkiem, ze dotrze ona do
Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Dyspozycje
nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie
anulowane przez sktadajacego dyspozycje, zostang zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 19  [Podziat Jednostki Uczestnictwal)

§1. Fundusz moze dokonac podziatu Jednostki Uczestnictwa (splitu) na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢
odpowiadata warto$ci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

§2. O zamiarze dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa Fundusz poinformuje Uczestnikéw Funduszu co najmniej dwa
tygodnie przed datg podziatu, w sposéb okreslony w art. 90.

Art. 20 [Rejestr Uczestnikow]

Fundusz powierza prowadzenie Rejestru Uczestnikdw oraz poszczegdlnych Subrejestrow Uczestnikéw Agentowi
Transferowemu.

Art. 21 [Odestanie]

Pozostate szczegétowe zasady uczestnictwa w Funduszu oraz warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okresla Prospekt Informacyjny.

Rozdziat lll
Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody

Podrozdziat 1
Zasady ogdlne dla wszystkich subfunduszy
(w niniejszym podrozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,,Subfunduszami”)

Art. 22 [Dochody Subfunduszy]

§ 1. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym
odsetki oraz dywidendy, powiekszajq warto$¢ Aktywow tego Subfunduszu, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢
Aktywdw Netto tego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Art. 23 [Charakterystyka Funduszu]

§ 1. Fundusz, dokonujac lokat Subfunduszu, stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie PPK oraz
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 Ustawy PPK, a takze zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b
tej Ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy rozdziatu 6 Ustawy PPK nie stanowig inaczej.

§ 2. Do Subfunduszu, nie stosuje sie przepiséw art. 94 i art. 94a Ustawy, a takze przepiséw wykonawczych wydanych na
podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy.

§ 3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panistw nalezacych do Organizacji Wspdipracy Gospodarczej i Rozwoju, zwanej
dalej ,OECD”, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej.

§ 4. Laczna warto$¢ lokat aktywéw Subfunduszu zdefiniowanej daty w aktywach denominowanych w walutach obcych nie
moze przekroczy¢ 30% warto$ci tych aktywow.

§ 5. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursdw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu denominowanymi w walucie
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§ 6.

innej niz waluta polska, zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Podstawowe kategorie lokat kazdego Subfunduszu stanowig instrumenty finansowe wskazane dla Cze$ci Dtuznej oraz
Czesci Udziatowe.

Art. 24 [Przedmiot lokat Subfunduszy]

§1.

§2.

Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 27, art. 28, art. 30 i art. 31, moze lokowa¢ Aktywa danego Subfunduszu wytgcznie

W

1)  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2)  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni,
ptatne na zgdanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panistwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, kitére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim;

5)  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okres$lone w pkt 1), 2) i 4), z tym, ze faczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych

dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, parstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Art. 25 [Ograniczenia w lokowaniu]

§1.
§2.

§ 3.

§ 4.

§ 5.

Z zastrzezeniem art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw danego Subfunduszu
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w § 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw danego
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw tego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow danego Subfunduszu fgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w § 3, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow danego Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowe;.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Statucie, Ustawie PPK oraz
Ustawie.

Art. 26 [Aktywa na rachunkach bankowych]

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czes$é
Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.
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Art. 27 [Prawa pochodne]

§1.

§2.

§ 3.

§4.

§5.

§ 6.

§7.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paistwie czionkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie
cztonkowskim i na Rynkach oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w § 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego w portfelu danego
Subfunduszu albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé¢
do portfela danego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych
z Subfunduszem,

3)  baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sig

nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynnos¢, cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategig i celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy majace

za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrument bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2)  opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w § 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,

w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw,

bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozone;

strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw warto$ciowych wchodzacych

w skfad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem

pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany

instrument pochodny:

1) moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen instrumentow
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingbw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jako
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3)  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym

instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajq kryteria okreSlone w art. 93a Ustawy,

a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w § 6.

Art. 28 [Lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwal

§ 1. Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
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§ 2.

§ 3.

§ 4.

§ 5.

§ 6.

§7.

§ 8.

Art. 29

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub pafistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych;

Subfundusz moze dokonywa¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspoinego

inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz

art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoSci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okre$lone w dziale V

rozdziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestorow.

Subfundusz nie moze lokowaC wiecej niz 1% wartosci swoich aktywow w certyfikaty inwestycyjne lub tytuly

uczestnictwa, o ktérych mowa w § 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty,

o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden

podmiot.

Subfundusz moze dokonywaé lokat, o ktorych mowa w § 2, pod warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspéinego inwestowania
nie przekracza 1,5% wartosci aktywdw w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2)  sposob naliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, o ktérym mowa w pkt 1), zapewnia, ze w kolejnych
okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water
mark);

3)  fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o warto$ci godziwe;
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4)  certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwoSC ich umarzania zgodnie
z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji
wspoinego inwestowania.

taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 2, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze

przekroczy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywaé wiecej niz 20% tacznej wartosci

wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz

inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w § 2.

Do limitu, o ktérym mowa w § 3, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie czionkowskim oraz na rynku zorganizowanym

w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg

inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one

odzwierciedla¢ skfad indeksu rynku regulowanego.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego

inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub

instytucji wspolnego inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30%

wartosci aktywéw Subfunduszu zdefiniowanej daty. W przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje

wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany
przez instytucje wspdlnego inwestowania, réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu

inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytaczeniem

lokat, o ktorych mowa w § 2, zarzadzanych przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub podmiot z grupy
kapitatowej tego towarzystwa, towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.

[Transakcje miedzy funduszami]

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo.
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Art. 30

[Kredyty i pozyczki]

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki
i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 31

§1.
§2.

[Pozyczanie papierow warto$ciowych, inne transakcje Funduszu]

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczace Aktywow Subfunduszu przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub
Funduszu do odkupu.

Podrozdziat 1a
Postanowienia szczegdlne dla Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (,,Subfundusz”)

Art. 31a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w §1.

§ 3. Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazac do osiggniecia bezpieczenistwa
i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

§ 4. Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla Uczestnikow zainteresowanych
uczestnictwem w Subfunduszu, ktérego polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nizszym poziomem ryzyka niz ta, ktdrg,
zobowigzany jest stosowaé Subfundusz wtasciwy dla wieku tych Uczestnikow.

§ 5. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2020 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiagnigta w pierwszym Dniu
Wyceny w tym roku.

Art. 31b [Gléwne lokaty Subfunduszul]

§ 1. Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1)

2)

nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panfstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg,
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej

niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu

inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)

nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wechodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
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zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
wartosciowych;

4)  nie mniej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

Art.31c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez

stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na

rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty

Docelowej.

Udzialy CzeSci Diuznej oraz Czesci Udziatowej bedg uzaleznione od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad

dywersyfikacji lokat oraz ograniczer inwestycyjnych okrelonych w Ustawie, Ustawie PPK oraz Statucie i bedq

ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnie Date Docelowg catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze byé
inwestowana w instrumenty finansowe bedace przedmiotem lokat w ramach Czes$ci Dtuzne;j;

2)  poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Docelowg Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
instrumenty finansowe, ktére moga by¢ przedmiotem lokat w ramach Czg$ci Udziatowe;

3)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 1) i w pkt 2), udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Czesci Diuznej
nie moze by¢ mnigjszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego
okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czg¢sci Diuznej;

Art. 31d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§ 2.
§ 3.

§4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegélnych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Dluznej oraz w sktad Czesci Udziatowej, moze

ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownosc,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow finansowych o charakterze diuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych o
charakterze dtuznym,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wyb6r instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o
analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wechodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena w
bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy
ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie beda mialy analizy historycznych i prognozowanych
wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analizg przychodow, rentownosci, struktury
finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy
jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii
skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogéinych
perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f) ktérych ceny akcji charakteryzowaé sie beda relatywnie mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

—_——— =
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§ 5.

§ 6.

a) ptynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy

zagranicznych, instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub

instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub

umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub

umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatdw inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytéw,

b) wiarygodno$¢ banku.

(=
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)
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)
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Art. 31e [Papiery warto$ciowe szczegolnych grup emitentow]

§1.

§ 2.
§ 3.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig Europejska, lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzy-narodowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §1, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podrozdziat 2
Postanowienia szczegdlne dla Pekao PPK 2025 (,,Subfundusz”)

Art. 32 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

wn wn wn wWn W

Ladl A

>

@

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiggniecia bezpieczenstwa
i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w 1967 roku
i wezesniej.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2025 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu
Wyceny w tym roku.

Art. 33  [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§ 1.

Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:
1) nie mniej niz 70% wartoSci aktywéw w:

c) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centraine wiladze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

d) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
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2)

posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa, uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;
nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiece;
niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

5)

nie mniej niz 40% warto$ci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkdw, na ktorych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

Art.34 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszul]

§ 1. Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na
rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sig okresu funkcjonowania do Daty
Docelowej.

Udziaty CzesSci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

§ 2.

4)

9)

poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Docelowg udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy
niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% warto$ci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Cze$ci Dluznej;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 2), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 35 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegdlnych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Dtuznej oraz w sktad Cze$ci Udziatowej, moze
ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Czesci Dluznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

§ 2.
§ 3.

rentownosg,

odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow finansowych o charakterze diuznym,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczefistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,
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§ 4.

§ 5.

§ 6.

Art.

§ 1.

§ 2.
§ 3.

Art.

§ 1

e) plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umoZzliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybdr instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu

0 analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek wechodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub

spotek bedacych baza instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktorych cena

w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do

analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych

i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analiza przychodéw,

rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Wsréd

elementéw analizy jako$ciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycii
rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybuciji, ogéInych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wylacznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikdw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f) ktérych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akgji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy

zagranicznych, instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych, ktére sa przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

) warto$¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych

jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatdw inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytéw,

b) wiarygodno$¢ banku.

D O O T

36 [Papiery wartosciowe szczegdlnych grup emitentéw]

Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzy-narodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach, .

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §1, depozytdw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podrozdziat 3
Postanowienia szczegélne dla Pekao PPK 2030 (,,Subfundusz”)

37 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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§ 2.
§ 3.

§ 4.
§ 5.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa
i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1968 —
1972.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2030 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu
Wyceny w tym roku.

Art. 38 [Gléwne lokaty Subfunduszu ]

§ 1.

Subfundusz w ramach Czes$ci Dtuznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej
niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajq ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz.U.z2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w skfad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

Art. 39 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez

stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentow charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na

rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania si¢ okresu funkcjonowania do Daty

Docelowe;.

Udziaty CzeSci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedg ksztattowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Docelowg udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy
niz 15%, a udziat CzesSci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Cze$ci Dluznej;
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3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz
75% warto$ci Aktywdw Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktdrym mowa w pkt 3), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze
by¢ mnigjszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 40 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2
§ 3.

§ 4.

§ 5.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegdlnych lokat Subfunduszu wchodzacych w skiad Czesci Diuznej oraz w Sktad Czesci Udziatowej, moze

ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownosg,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybor instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu

0 analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub

spotek bedacych baza instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena

w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do

analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych

i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw,

rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrdd

elementéw analizy jako$ciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji
rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucii, ogdlnych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnoci i osigganych wynikéw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychoddw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f)  ktdrych ceny akcji charakteryzowaé si¢ bedg relatywnie mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych

spotek.
Dodatkowo przy doborze instrumentow finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:
a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,
b) cel inwestycyjny,
c) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyzszych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatdw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére s przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

b) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub

umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwos¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),
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f)  bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.
§ 6. W odniesieniu do depozytdéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujgce kryteria doboru lokat:
a) wysoko$¢ oprocentowania depozytdw,
b) wiarygodno$¢ banku.

Art. 41 [Papiery warto$ciowe szczegolnych grup emitentow]

§1. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
te organizacje miedzy-narodowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2 Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktdrym mowa w §1.

§ 3. taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w §1, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Podrozdziat 4
Postanowienia szczegélne dla Pekao PPK 2035 (,,Subfundusz”)

Art. 42 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w §1.

§ 3. Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiggnigcia bezpieczerstwa
i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

§ 4. Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1973 -
1977.

§ 5. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2035 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu

Wyceny w tym roku.

wn W

Art. 43 [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Zze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w skiad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;
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3) nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkdw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gietdzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

Art. 44 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka
inwestycyjnego na rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania do Daty Docelowe;.

§ 2. Udzialy CzeSci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywdw Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Docelowa udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy
niz 15%, a udziat Czes$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30%, a udziat Czg$ci Dluznej nie moze by¢ mnigjszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Duznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz
75% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktdrym mowa w pkt 3), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 45 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2.
§ 3.

§ 4

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegoinych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Dluznej oraz w sktad Czesci Udziatowej, moze

ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowo$ci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Cze$ci Dtuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow finansowych o charakterze diuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

e) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzarn Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu
o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wechodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do
analizy iloSciowej jak tez jako$ciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych

i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychoddw,

rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy pordwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrod

elementow analizy jakos$ciowej istotne beda migdzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycii
rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.
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Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:
a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikdw finansowych,

b
c
d
e

_—— =

0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,
regularnie wyptacajgcych akcjonariuszom dywidende,

f) ktdrych ceny akcji charakteryzowaé sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akji innych spotek.
Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:
a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

§ 5. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

a)

(=)

o O

)
)
)
)

@

)

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

§ 6. W odniesieniu do depozytow bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
a) wysoko$¢ oprocentowania depozytéw,
b) wiarygodno$¢ banku.

Art. 46 [Papiery wartosciowe szczeg6lnych grup emitentow]

§ 1. Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
te organizacje migdzy-narodowe posiadajg, rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2 Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktorym mowa w §1.

§ 3. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w §1, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Podrozdziat 5
Postanowienia szczegdlne dla Pekao PPK 2040 (,,Subfundusz”)
Art. 47 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]
§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w §1.
§ 3. Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazac do osiggniecia bezpieczenistwa
i efektywno$ci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

§ 4. Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1978 —
1982.

§ 5. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2040 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu
Wyceny w tym roku.

Art. 48 [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:
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2)

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej

niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajq ratingu inwestycyjnego

nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1)

Art. 49

§ 1.

nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U.z2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w skfad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;
nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

[Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika
poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka
inwestycyjnego na rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania do Daty Docelowe;.

. Udzialy Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Docelowg udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy
niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by stopniowo
zmniejszany na rzecz Cze$ci Diuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat CzeSci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%, a udziat Cze$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy, niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dituznej nie moze byé mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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Art. 50 [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

§ 1.

§ 2.
§ 3.

§ 4.

§ 5.

§ 6.

Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegoéinych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Dtuznej oraz w sktad Czesci Udziatowej, moze

ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Dluznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych o charakterze diuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

e) plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu

o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub

spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena

w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do

analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych

i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw,

rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrdd

elementdw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji
rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktdéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtownie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f) ktérych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

a) ptynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy

zagranicznych, instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,

) warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczer w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczehstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych

jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatdw inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytéw,

b) wiarygodno$¢ banku.

D O O T

Art. 51 [Papiery wartosciowe szczegolnych grup emitentow]

§ 1.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
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panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzy-narodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

§ 3. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §1, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podrozdziat 6
Postanowienia szczegdlne dla Pekao PPK 2045 (,,Subfundusz”)

Art. 52 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

§ 3. Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazac do osiggniecia bezpieczenstwa
i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

§ 4. Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1983 —
1987.

§ 5. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2045 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu
Wyceny w tym roku.

Art. 53 [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz w ramach Cze$ci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang, przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej
niz 10% wartosci aktywoéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartodci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
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lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

Art. 54 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez

stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na

rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania si¢ okresu funkcjonowania do Daty

Docelowe;.

Udziaty CzeSci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywdw Subfunduszu bedg ksztattowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnie Date Docelowa udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy
niz 15%, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30%, a udziat CzgSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Cze$ci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz
40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%, a udziat CzgSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt 4) udziat CzeSci

Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy, niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wigkszy niz 40% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

Art. 55 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2
§ 3.

§ 4

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegélnych lokat Subfunduszu wehodzacych w sktad Czesci Diuznej oraz w Sktad Czesci Udziatowej, moze

ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegélnych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow finansowych o charakterze diuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

e) ptynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzarn Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtownie w oparciu

o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu lub

spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena

w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do

analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych

i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw,

rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spdtek. Wsrod

elementow analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji
rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtdwnie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

)

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
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f) ktdrych ceny akcji charakteryzowaé sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych spétek.
Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:
a) ptynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

§ 5. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, instytucji wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,

e) wartosé aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub

umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),
f)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.
§ 6. W odniesieniu do depozytow bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
a) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku.

Art. 56 [Papiery wartosciowe szczegélnych grup emitentow]

§ 1. Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzy-narodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

§ 3. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §1, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podrozdziat 7
Postanowienia szczegélne dla Pekao PPK 2050 (,,Subfundusz”)

Art. 57 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

§ 3. Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazac do osiggniecia bezpieczeristwa
i efektywno$ci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

§ 4. Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1988 —
1992.

§ 5. Datq Docelowg Subfunduszu jest 2050 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu
Wyceny w tym roku.

Art. 58 [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz w ramach Cze$ci Dtuznej portfela moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne lub bank centralny parstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,
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2)

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa, uznang, przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej

niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajq ratingu inwestycyjnego

nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1)

Art. 59

nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U.z2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w skfad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gietdzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;
nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

[Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na
rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty
Docelowe;j.

§ 2. Udzialy Czesci Diuznej oraz Czes$ci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedg ksztattowaly sie nastepujaco:

1)
2)

Art. 60

poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiggnie Date Docelowg udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy
niz 15%, a udziat Czes$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat CzeSci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat CzeSci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Duznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz
40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wigkszy niz 40% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

[Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobdr do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

§ 2. Udziat poszczegéinych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Dluznej oraz w sktad Czesci Udziatowej, moze
ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat;

§ 3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
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§ 4

§ 5.

§ 6.

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow finansowych o charakterze diuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu

o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu lub

spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena

w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spoétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do

analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych

i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychoddw,

rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spétek. Wsrdd

elementow analizy jako$ciowej istotne beda miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji
rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w Srednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f) ktorych ceny akcji charakteryzowac¢ sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentow finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

d) ptynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

a) cel inwestycyjny,

b) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy

zagranicznych, instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicq lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub

instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub

umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub

umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytéw,

b) wiarygodno$¢ banku.

(=2
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@

Art. 61 [Papiery warto$ciowe szczegélnych grup emitentow]

§ 1.

§ 2.
§ 3.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzy-narodowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach..

Do 100% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §1, depozytéw w tym podmiocie oraz
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warto$C ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 62

Podrozdziat 8
Postanowienia szczegdlne dla Pekao PPK 2055 (,,Subfundusz”)

[Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

§ 3. Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazac do osiggniecia bezpieczenstwa
i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

§ 4. Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1993 —
1997.

§ 5. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2055 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu
Wyceny w tym roku.

Art. 63

[Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:
1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

2)

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe
posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej

niz 10% wartosci aktywoéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego

nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1)

Art. 64

nie mniej niz 40% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz.U.z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w skiad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeksy rynkdw, na ktorych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;
nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

[Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentow charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na
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§ 2.

rzecz instrumentow o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sig okresu funkcjonowania do Daty

Docelowe;j.

Udzialy CzeSci Dluznej oraz Cze$ci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnie Date Docelowa udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy
niz 15%, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Czg$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Cze$ci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz
40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy, niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 65 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2
§ 3.

§ 4

§ 5.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegoinych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Diuznej oraz w sktad Czesci Udziatowej, moze

ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdlnych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow finansowych o charakterze duznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

e) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzarn Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu

o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu lub

spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena

w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do

analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych

i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodow,

rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spétek. Wsrdd

elementow analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycii
rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtdwnie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikdw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f) ktdrych ceny akcji charakteryzowa¢ sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akgji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentow finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki jak:

a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy

zagranicznych, instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granica lub certyfikatdw inwestycyjnych funduszy
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inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

e) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub

umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),
f)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.
§ 6. W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
a) wysoko$¢ oprocentowania depozytéw,
b) wiarygodno$¢ banku.

Art. 66 [Papiery warto$ciowe szczegolnych grup emitentow]

§ 1. Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig Europejska, lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzy-narodowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach..

§ 2. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

§ 3. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w §1, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podrozdziat 9
Postanowienia szczegélne dla Pekao PPK 2060 (,,Subfundusz”)

Art. 67 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

§ 3. Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiggnigcia bezpieczerstwa
i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

§ 4. Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1998 —
2002.

§ 5. Datq Docelowg Subfunduszu jest 2060 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiagnigta w pierwszym Dniu
Wyceny w tym roku.

Art. 68 [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:
1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Zze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajq ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.
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§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)

Art. 69

nie mniej niz 40% warto$ci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz.U.z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;
nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentéw.

[Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na
rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sig okresu funkcjonowania do Daty
Docelowej.

§ 2. Udzialy Cze$ci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1)
2)

Art. 70

poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiggnie Date Docelowg udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy
niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Cze$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz
75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Czeéci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartoci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

[Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobdr do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegélnych lokat Subfunduszu wehodzacych w sktad Cze$ci Diuznej oraz w Sktad Cze$ci Udziatowej, moze
ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

§ 2
§ 3.

a)
b)

rentownos¢,

odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow finansowych o charakterze diuznym,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,
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§ 4

§ 5.

§ 6.

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze duznym,
e) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
Wybér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu
o analizy fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spétek wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do
analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych
i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodow,
rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrdd
elementow analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji
rynkowej, ekonomii skali, warto$§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wylacznie, na akcjach spotek:
a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikow finansowych,
b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,
c) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,
d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,
e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
f) ktorych ceny akcji charakteryzowa¢ sie beda relatywnie mniejsza zmienno$cig w stosunku do cen akji innych spotek.
Dodatkowo przy doborze instrumentow finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:
a) pltynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,
b) cel inwestycyjny,
c) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyzszych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére sa przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

@

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,
)

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjécie z inwestycji),
f)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytéw,

b) wiarygodno$¢ banku.

Art. 71 [Papiery warto$ciowe szczegélnych grup emitentow]

§ 1.

§ 2.
§ 3.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzy-narodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okrelony w §1, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Art. 72
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Podrozdziat 10
Postanowienia szczegdlne dla Pekao PPK 2065 (,,Subfundusz”)

[Cel inwestycyjny Subfunduszu]

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do osiggniecia bezpieczenstwa
i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla os6b urodzonych w latach 2003 —
2007.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2065 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiagnieta w pierwszym Dniu

Wyceny w tym roku.

Art. 73

[Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1)

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centraine wiladze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje migedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajq ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1)

Art. 74

nie mniej niz 40% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U.z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w skiad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow warto$ciowych;
nie mniej niz 20% warto$ci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow.

[Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na
rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty
Docelowe;.

§ 2. Udzialy Cze$ci Diuznej oraz Czes$ci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujaco:

1)

poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiggnie Date Docelowg udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy
niz 15%, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
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2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Czg$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Cze$ci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czegsci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz
40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%, a udziat Cze$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 75 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2
§ 3.

§ 4

§ 5.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegoinych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Diuznej oraz w sktad Czesci Udziatowej, moze

ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegélnych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych o charakterze diuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu

o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub

spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skitad portfela Subfunduszu, a ktérych cena

w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do

analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych

i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw,

rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsréd

elementow analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji
rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtownie ale nie wylacznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikdw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychoddéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f) ktérych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentow finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

a) pltynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy

zagranicznych, instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych, ktére sa przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub

instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,
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c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

e) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

f)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

§ 6. W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
a) wysoko$¢ oprocentowania depozytéw,
b) wiarygodno$¢ banku.

Art. 76 [Papiery warto$ciowe szczegolnych grup emitentow]

§ 1. Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzy-narodowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

§ 3. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §1, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Rozdziat IV
Wycena Aktywoéw Subfunduszy

Art. 77 [Dzien Wyceny]

§ 1.  Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywéw kazdego z Subfunduszy, wyliczenia zobowigzan
Funduszu oraz zobowigzan kazdego z Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania
i odkupywania Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, okre$lonym zgodnie z § 2.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywaijg sie sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Jezeli dany dzien nie spetnia warunkéw okre$lonych w § 2, Dniem Wyceny jest najblizszy dzien spetniajacy te warunki.
Na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu i ustalania zobowigza Funduszu wskazuje si¢ godzing 23:30 czasu
warszawskiego, jako godzine, na ktérg okresla sie ostatnie dostepne kursy.

wn n W
HOODN

Art. 78 [Metody i zasady wyceny]

§ 1. Zasadycodo
1) miejsca, czasu ogtaszania wynikow wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz sprawozdarn finansowych
Funduszu,
2) metod i zasad dokonywania wyceny aktywdw Funduszu, ustalania Wartosci Aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa i prowadzenia ksigg rachunkowych
okre$lone sgq w Prospekcie Informacyjnym oraz sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Rozdziat V
Koszty

Art. 78a [Zasady ponoszenia kosztow przez subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (w niniejszym artykule
zwany ,,Subfunduszem”)]

§1. 1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
zgodnie z § 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw
Subfunduszu;
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§2.

§3.

§ 4.

§5

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt - gdy
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.

1. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1, z

wytaczeniem kosztow likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na

celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w

okresach miesiecznych lub kwartalnych.

2. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.

1. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktore

sktada sie:

1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,,Wynagrodzeniem Stalym”),

2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okreslony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

2. Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzief, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywow Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje.

3. Wynagrodzenie Zmienne nalicza si¢ przy spetieniu wymogdw wskazanych w przepisach, w szczegolnosci w art. 49
ust. 3-4a Ustawy PPK, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w skali roku;

2) Szczegbtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okreslone zostajg w
przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

4. Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢é stawke Wynagrodzenia Statego lub
Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okreslonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie cze$ci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek
pokrycia tych kosztdw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposdb partycypacii;

2) zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikoéw lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg

przez Towarzystwo.
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§ 6 W przypadkach okre$lonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez

Fundusz kosztéw, w tym m.in.:
1. Zgodnie z Ustawg, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywéw Netto 2 000 000 zt Towarzystwo

pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

. Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie

pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie z
kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

. Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywoéw Subfunduszu zainwestowanej w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art. 79 [Zasady ponoszenia kosztow przez subfundusz Pekao PPK 2025 (w niniejszym artykule zwany

§ 1.

§ 2.

§ 3.

»Subfunduszem”)]

1. Fundusz pokrywa z aktywow Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie
z § 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac transakcije
w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu;
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;
4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;
) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli obowiazek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

3) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

4) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu w wysokoSci nie wyzszej

niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

1. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,
z wytaczeniem kosztdw likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej
i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje
z dotu w okresach miesigcznych lub kwartalnych.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.

1. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktére
sktada sie:
1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),
2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okreslony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

2. Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczone;
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywéw Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;
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3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie poznie;
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o ktore;
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczego6towe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

4. Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego Ilub

Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okreslonej w niniejszym paragrafie.

§ 4  Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie cze$ci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

2) zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

§ 5 Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg

przez Towarzystwo.

§ 6 W przypadkach okreslonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez

1.

Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

Zgodnie z Ustawa, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywow Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:

5) wynagrodzenia depozytariusza,

6) prowadzenia Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
8) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie
pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywow Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art. 80 [Zasady ponoszenia kosztéw przez subfundusz Pekao PPK 2030 (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

§ 1. 1. Fundusz pokrywa z aktywow Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie

z § 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 155| 171



§ 2.

§ 3.

§4

4

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli obowigzek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), beda pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosSci nie wyzsze;

niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,

z wylgczeniem kosztow likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnione;

i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje

z dotu w okresach miesigcznych lub kwartalnych.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktore

sklada sie:

1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),

2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okreslony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczone;
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywow Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktorej
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK;

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysoko$ci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) SzczegoOtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego lub

Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okreslonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra

obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartodci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajq
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem.
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§ 5
§ 6

Art. 81

§ 1.

§ 2.

§ 3.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

W przypadkach okre$lonych w przepisach beda mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez
Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

1.

Zgodnie z Ustawa, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywow Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie
pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywow Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez subfundusz Pekao PPK 2035 (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z

§ 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9)  druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), beda pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zi
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokoSci nie wyzsze;

niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,

z wytaczeniem kosztdw likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej

i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje

z dotu w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktére

sktada sie:

1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),

2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okre$lony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

Wynagrodzenie State nalicza si¢ zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczone;
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;
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§4

§ 5
§ 6

Art.82

§ 1.

4,

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywow Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie poznie;
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktore;
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi wydanymi do Ustawy PPK.

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegotowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego lub

Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymainej okre$lonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktdrych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu;

w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

W przypadkach okre$lonych w przepisach beda mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez
Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

1.

Zgodnie z Ustawa, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywow Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikow subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie
pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czeSci aktywdéw Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez subfundusz Pekao PPK 2040 (w niniejszym artykule zwany
~Subfunduszem”)]

1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z

§ 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
1

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
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§ 2.

§ 3.

§4

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw Subfunduszu;

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), beda pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zi
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokoSci nie wyzsze;

niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,

z wylgczeniem kosztow likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i

ma na celu zapewnienie wspétmiernosci kosztéw do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.

4

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktore

sktada sie:

1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),

2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okreslony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

Wynagrodzenie State nalicza si¢ zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczone;
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywdéw Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkoéw Subfunduszu nie p6zniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o ktore;
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi wydanymi do Ustawy PPK.

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysoko$ci oszacowanej przy
weryfikacji zatozer okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) SzczegoOtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego lub

Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okreslonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartodci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajq
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem.
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§ 5 Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg
przez Towarzystwo.
§ 6 W przypadkach okreslonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez

Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

1. Zgodnie z Ustawg, do czasu osiagnigcia przez Subfundusz Warto$ci Aktywdw Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

2. Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie
pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

3. Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od cze$ci aktywow Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art.83 [Zasady ponoszenia kosztdw przez subfundusz Pekao PPK 2045 (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

§ 1. 1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z
§ 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;
2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;
3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;
4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
6)  zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;
7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;
8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), bedag pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zi
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej
niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.
§ 2. 1. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,
z wytaczeniem kosztdw likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej
i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje
z dotu w okresach miesiecznych lub kwartalnych.
2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.
§ 3. 1. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktére
sktada sie:
1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),
2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okre$lony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).
2. Wynagrodzenie State nalicza si¢ zgodnie z nastepujacymi zasadami:
1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzier, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;
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§4

§ 5
§ 6

Art. 84

§ 1.

4,

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywdw Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie p6zniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o ktorej
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK.

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysoko$ci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegotowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego lub

Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymainej okre$lonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktdrych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

W przypadkach okre$lonych w przepisach beda mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez
Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

1.

Zgodnie z Ustawa, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywow Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikow subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie
pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem stalym od czesci aktywdéw Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez subfundusz Pekao PPK 2050 (w niniejszym artykule zwany
~Subfunduszem”)]

1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z

§ 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
1

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
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§ 2.

§ 3.

§4

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10)  likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zi
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokoSci nie wyzsze;

niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,

z wylgczeniem kosztow likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej
i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje
z dotu w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.
. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktore

sktada sie:
1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),
2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okreslony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

. Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywow Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o ktore;
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK.

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokoSci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegblowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

4. Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizyé stawke Wynagrodzenia Statego lub

Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okreslonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie cze$ci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba Zze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

2) zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajq
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartoSci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.
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§ 5
§ 6

Art. 85

§ 1.

§ 2.

§ 3.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

W przypadkach okre$lonych w przepisach beda mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez
Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

1.

Zgodnie z Ustawa, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywow Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie
pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywoéw Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez subfundusz Pekao PPK 2055 (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z

§ 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
1

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;
2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;
3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;
4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
6)  zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;
7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;
8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z aktywdw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zi
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu w wysokos$ci nie wyzszej
niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.
W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,
z wytaczeniem kosztéw likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnione;
i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje
z dotu w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktére
sktada sie:
1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),
2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okre$lony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

2. Wynagrodzenie State nalicza si¢ zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;
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2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywéw Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

3. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjng, o ktorej
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK.

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokosSci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegblowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okre$lone zostajg
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

4. Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego lub
Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymainej okre$lonej w niniejszym paragrafie.

§ 4  Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartoSci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

2) zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci
sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

§ 5 Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg
przez Towarzystwo.
§ 6 W przypadkach okreslonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez

Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

1. Zgodnie z Ustawg, do czasu osiagnigcia przez Subfundusz Warto$ci Aktywéw Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikdw subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,

4)  druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

2. Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie
pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

3. Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czeSci aktywéw Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art. 86 [Zasady ponoszenia kosztow przez subfundusz Pekao PPK 2060 (w niniejszym artykule zwany
»Oubfunduszem”)]
§ 1. 1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z
§ 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
1 prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywdw Subfunduszu;
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;
3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;
) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
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§ 2.

§ 3.

§4

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;
7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;
9)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), bedq pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;
2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
- gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci nie wyzszej
niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.

. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,

z wylgczeniem kosztow likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej
i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje
z dotu w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.
. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktére

sktada sie:
1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),
2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okreslony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

. Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywow Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktdrej
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK.

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysokoSci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegblowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okre$lone zostajg
w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

4. Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego lub

Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okre$lonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

2) zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajq
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartoSci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.
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§ 5
§ 6

Art. 87

§ 1.

§ 2.

§ 3.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg

przez Towarzystwo.

W przypadkach okre$lonych w przepisach beda mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez

1.

Fundusz kosztéw, w tym m.in.:
Zgodnie z Ustawa, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywow Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:
1) wynagrodzenia depozytariusza,
2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
3) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4)  druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

2. Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie

pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzagdzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywoéw Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez subfundusz Pekao PPK 2065 (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie

z § 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcije
w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogq by¢ pokrywane z aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zi
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokoSci nie wyzsze;

niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,

z wytaczeniem kosztdw likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej

i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje

z dotu w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktére

sktada sie:

1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
(zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),

2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okre$lony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

Wynagrodzenie State nalicza si¢ zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczone;
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

Prospekt informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO STR. 166 | 171



§4

§ 5
§ 6

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywdw Netto
wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie poznie;
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguje;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem:

a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna, o ktore;
mowa w Ustawie PPK, ustalang zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK.

3) Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w formie rezerwy przez caty rok, w wysoko$ci oszacowanej przy
weryfikacji zatozen okreslonych w pkt 2) (rezerwa jest odpowiednio tworzona lub rozwigzywana). Rozliczenie
nastepuje wraz w rozliczeniem Wynagrodzenia Statego za grudzien;

4) Szczegotowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg
w przepisach wynikajacych z przepiséw wykonawczych do Ustawy PPK.

4. Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego lub

Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymainej okre$lonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

2) zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci
sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sg

przez Towarzystwo.

W przypadkach okre$lonych w przepisach beda mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez

1.

Fundusz kosztéw, w tym m.in.:
Zgodnie z Ustawa, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywow Netto 2 000 000 zt Towarzystwo
pokrywa koszty:
1) wynagrodzenia depozytariusza,
2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4)  druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

2. Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie

pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo
oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie
z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywdéw Subfunduszu zainwestowanej
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Rozdziat VI
Szczegdlne prawa Uczestnikow

Art. 88 [Szczegdine prawa Uczestnikow]

§ 1.
§ 2.

Uczestnikowi przystugujq uprawnienia okre$lone w Ustawie, Ustawie PPK, Prospekcie Informacyjnym oraz

w niniejszym Statucie.

Poza uprawnieniami okreslonymi w § 1, po spetnieniu warunkéw i w trybie okre$lonym w Prospekcie Informacyjnym,
Uczestnikowi przystuguja nastepujace uprawnienia:

1)
2)

skfadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem udostepnionych przez Towarzystwo
ustugi telefonicznej oraz systemu informatycznego;

dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu;
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3) sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

4)  ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszach;

5) anulowania Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat VI
Obowiazki informacyjne

Art. 89 [Obowiazki informacyjne wobec Uczestnikéw]

§ 1.
§ 2

§3.

§7.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz
informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Fundusz jest obowigzany dostarczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, potgczone roczne
i péiroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, Prospekt Informacyjny wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz informacje dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jej treSci na Trwatym Nosniku lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, roczng
informacje o wysoko$ci $rodkéw, o wysokosci wptat, doptat rocznych, wptaty powitalnej dokonanych na jego Konto
w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na Koncie Uczestnika w poprzednim
roku kalendarzowym.

Do Funduszu nie stosuje si¢ art. 91 ust. 1 Ustawy.

Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku
lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacje o warunkach wyptaty srodkéw zgromadzonych na jego
Koncie, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w ktdrym Uczestnik osiggnie 60 rok zycia.

W przypadku ztozenia dyspozycji wyptaty transferowej Fundusz sporzadza informacje dotyczacq Konta, Uczestnika
i Pracodawcy, zgodnie z art. 104 Ustawy o PPK. Wraz z dokonaniem wypfaty transferowej Fundusz przekazuje jq
Uczestnikowi lub osobie, na ktérej rzecz wyptata transferowa jest dokonywana oraz instytucji finansowej, do ktére;
wyplata transferowa jest dokonywana. Fundusz przekazuje takze informacje przygotowane na podstawie art. 104
Ustawy o PPK przez inne instytucje finansowe, ktére otrzymat w czasie uczestnictwa Uczestnika w Funduszu.

W przypadku ztozenia dyspozycji wyptaty Fundusz przekazuje Uczestnikowi informacje, o ktérych mowa w art. 104
ust. 2 pkt 1-6 Ustawy o PPK, oraz informacje o wysokos$ci wyptaty, a w przypadku wyptaty ratalnej - informacje o liczbie
i wysokosci rat.

Art. 90 [Ogtoszenia Funduszu]

§ 1.

§2.

Na stronie internetowej www.pekaotfi.pl Fundusz publikuje:

1) Prospekt Informacyjny;

2)  Kluczowe Informacje dla Inwestoréw;

3) aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym lub w Kluczowych Informacjach dla Inwestorow lub
w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

4)  roczne pofgczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy;

5)  pditroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z pétrocznymi jednostkowymi sprawozdaniami

finansowymi Subfunduszy;

) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wej$cia w zycie tych zmian;

) Warto$¢ Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa;

) ceng zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy;

) informacje 0 zmniejszeniu sie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000 zt;

10) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

11) polityke wynagrodzen;

12) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszach.

W dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet’ Fundusz dokonuje ogtoszen w przypadkach przewidzianych przepisami prawa.

W przypadku, gdyby dziennik ,Gazeta Gietdy Parkiet” przestat by¢ wydawany, do czasu dokonania zmiany niniejszego

statutu w zakresie wskazania nowego pisma przeznaczonego do ogtoszen Funduszy, ogtoszenia, o ktérych mowa

w zdaniu poprzednim, bedg publikowane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

O 00 N o>
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Rozdziat VI
Zasady odpowiedzialnosci

Art. 91 [Sita wyzsza]

Towarzystwo nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie postanowien niniejszego
statutu, ktore nastapito wskutek sity wyzszej w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzen zycia
zbiorowego (dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, niezgodne z prawem strajki) czy tez innych nadzwyczajnych zdarzen
zewnetrznych, ktérych nie mozna byto przewidzie¢, a nawet gdyby mozna byto je przewidziec, ktérym nie mozna byto zapobiec
pomimo zachowania nalezytej staranno$ci.

Art. 92 [Ograniczenie odpowiedzialnosci]

§ 1. Towarzystwo nie bedzie odpowiedzialne wobec Uczestnika za zadne szkody, w tym utracone korzysci, niewtasciwe
wykonanie lub niewykonanie swoich obowigzkéw, wynikajace z:

1) wiernego wypetnienia dyspozycji Uczestnika;

2)  niewykonania dyspozycii, ktéra zostata wydana bez zachowania warunkéw okreslonych w umowach zawartych
z Funduszem lub Towarzystwem

3)  niewykonania dyspozycji Uczestnika z powodu wad transmisji niezaleznych od Towarzystwa;

4)  okoliczno$ci niezaleznych od Towarzystwa (wiaczajac: wojne, trzesienie ziemi, powodz, zalanie, strajk, zamach
terrorystyczny, sabotaz, pozar, zmiany w polskim prawie lub decyzje polskich wtadz odnoszace sie do
obowigzkéw Towarzystwa lub Funduszu).

§ 2. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek niekorzystne dla Uczestnika nastepstwa ujawnienia przez
niego hasta stuzacego do identyfikacji Uczestnika osobom trzecim.

§ 3. Jezeli do utraty instrumentu finansowego stanowigcego aktywo Funduszu doszio w sytuacii, o ktérej mowa w art. 81i
ust. 3 Ustawy, Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate tego instrumentu
finansowego przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i
ust. 1 Ustawy.

Rozdziat IX
Likwidacja Subfunduszu

Art. 93 [Przestanki likwidacji Subfunduszu]

§ 1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, na podstawie decyzji Towarzystwa, jezeli zachodzi jedna

z nastepujacych przestanek:

1) Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

2)  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt,

- 0 ile nie jest to sprzeczne z Ustawg PPK, w szczegdlno$ci w zakresie wymagan dotyczacych liczby Funduszy
Zdefiniowanej Daty, o ktérych mowa w Rozdziale 6 Ustawy PPK.

§ 2. Fundusz dokonuije likwidacji Subfunduszu po osiagnieciu przez niego Docelowej Daty, ktdrego warto$¢ aktywdw netto
spadta ponizej 2 000 000 zt, jezeli nie jest mozliwe potaczenie z innym Funduszem Zdefiniowanej Daty na zasadach
okre$lonych w art. 90 Ustawy PPK, z zastrzezeniem § 5 oraz § 6.

§ 3. Otwarcie likwidacji nastepuje z dniem wystapienia ktérejkolwiek z przestanek, o ktérych mowa w § 2 oraz z dniem
podjecia decyzji Towarzystwa w przypadku § 1.

§ 4. Zarzad Towarzystwa niezwlocznie podejmuje uchwate w sprawie wyznaczenia likwidatora Subfunduszu. Likwidatorem
Subfunduszu moze by¢ Towarzystwo lub Depozytariusz.

§ 5. Subfundusz, ktory osiggnat swojq Docelowa Date, oraz ktdrego warto$¢ aktywow netto spadta ponizej 2 000 000 zi,
w terminie 7 dni od dnia wystapienia tego zdarzenia, ogtasza w sposob wskazany w statutach taczacych sie Subfunduszy
0 zamiarze potgczenia z innym Subfunduszem, ktéry osiggnat swojg Docelowg Date.

§ 6. W przypadku gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktérym mowa w § 5, Subfundusz, o ktérym mowa w § 5, nie ulega
rozwigzaniu albo nie nastepuje otwarcie likwidacji Subfunduszu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni
od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, organ nadzoru udzieli zgody na potgczenie tego Subfunduszu
z innym Subfunduszem Zdefiniowanej Daty, ktory osiggnie swoja Docelowa Date w ciggu 5 lat od dnia wystapienia
zdarzenia, o ktorym mowa w § 5.

Art. 94 [Tryb, zasady i warunki likwidacji Subfunduszul]

§ 1. Likwidacja Subfunduszu nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie PPK po dokonaniu ogtoszenia
o likwidacji w sposob okreSlony w art. 90 § 1. O dokonaniu ogtoszenia Towarzystwo informuje Komisje,
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Depozytariusza, podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz inne
podmioty, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowigzkow.
§ 2. Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,
a takze odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
§ 3. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnieciu jego naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw
pienieznych Uczestnikom Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Uczestnicy likwidowanego Subfunduszu mogq naby¢ Jednostki Uczestnictwa innego istniejacego Subfunduszu za
$rodki uzyskane z umarzanych Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.
Srodki pienigzne, ktorych wyplata nie byta mozliwa, przekazywane sq do depozytu sadowego.
O dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w § 3 i § 5, likwidator niezwtocznie powiadamia Komisje.
W trybie, o ktérym mowa w niniejszym rozdziale, nie mozna zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.
Uchwata zarzadu Towarzystwa o likwidacji ostatniego istniejgcego Subfunduszu stanowi przestanke rozwigzania
Funduszu.
9. W przypadku otwarcia likwidacji Subfunduszu Towarzystwo powiadamia Pracodawce o otwarciu likwidacji.

>
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Rozdziat X
Rozwiazanie Funduszu

Art. 95 [Przestanki rozwiazania]

§ 1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK.

§2.  Rozwigzanie Funduszu moze nastgpi¢ pod warunkiem, ze
1) nie jest mozliwe potaczenie z innym funduszem zdefiniowanej daty lub subfunduszem zdefiniowanej daty

wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanym przez Towarzystwo, na
zasadach wynikajacych z Ustawy PPK;

2) Komisja odmowita zgody na potaczenie Funduszu z innym Funduszem Zdefiniowanej Daty lub Subfunduszem
Zdefiniowanej Daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanym przez
Towarzystwo.

§3.  Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje
zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

§4.  Fundusz powiadamia o otwarciu likwidacji podmioty zatrudniajace, z ktdrymi zawart umowy o zarzadzanie PPK.
Powiadomienie powinno zawieraé informacje o firmie i siedzibie likwidatora funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu
lub informacije o firmie i siedzibie likwidatora funduszu emerytalnego.

§5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych na zasadach
wynikajacych z Ustawy PPK.

Art. 96 [Tryb likwidacji]

§ 1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji w trybie okre$lonym w Ustawie oraz Ustawie PPK.

§ 2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu okre$la sie zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Rozdziatu V.

§ 3. Informacje o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwlocznie publikuje w sposob okreslony

wart. 90w § 1.

Rozdziat XI
Przepisy przejsciowe i koricowe

Art. 97 [Wejscie w zycie Statutu]

Niniejszy Statut wchodzi w zycie z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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