PROSPEKT INFORMACYJNY

PEKAO OBLIGACJI - DYNAMICZNA ALOKACJA
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,,Funduszem”

Nazwa skrécona Funduszu:
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Nie dotyczy

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem Funduszu:
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, zwane dalej ,Towarzystwem”
Adres gtownej strony internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$é zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:
13 listopada 2009 r., Warszawa

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
19 lutego 2018 r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba Towarzystwa

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Péter Badis — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

Informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢
znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Krzysztof Lewandowski Tomasz Orlik Péter Bodis
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rozdziat Il

Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska

telefon:  (+48) 22 640 40 00, faks: (+48) 22 640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych

i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 maja 1996 r. o nr. KPW-4077-1/96-4814.

(W dniu 3 lipca 2001 r. nastapito potaczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajacym zezwolenie udzielone na mocy
decyzji z dnia 28 lutego 1992 r., nr FP/1/92. W dniu 15 lutego 2018 r. nastapita zmiana firmy spétki na Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000016956.

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢é sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni
dzien bilansowy

Kapitaly wiasne Pekao TFI S.A. na dzien 31.12.2016r.
Kapitat podstawowy ..........ccccoerrriennrneerseeeeeens 50 504 000,00 zt
Kapitat ZApaSoWy .........cccoeeeerererrinerreceseees e 12 601 333,33 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny ..........ccccveovneerincsnecenns (21 897,54) zt
Kapitat rezerwowy z rozliczenia zorganizowanej czesci (11 242 755,59) zt
Przedsiebiorstwa. ..o

A ) Q1 (o TR 62 627 896,79 zt
Kapitat WEasny ........cocoeeniirrcerrcrceeeneeeeae 114 468 576,99 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
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Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz firma
i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba glosow na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska. Pekao Investment Management S.A. ma prawo do
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Imiona i nazwiska
7.1. Zarzad Towarzystwa
Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu
Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu
Péter Bodis — Wiceprezes Zarzadu
7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa
Tomasz Mozer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dominika Latusek-Jurczak
Tadeusz Szumlicz
7.3. Doradcy inwestycyjni podejmujacy decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze wskazaniem czesci
portfela, ktorg zarzadzajg
Michat Stawicki, Radostaw Cholewirski, tukasz Tokarski — zarzadzajg catym portfelem inwestycyjnym
Funduszu.
Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Zarzad
811,  Krzysztof Lewandowski
Prezes Zarzadu Pekao Investment Management S.A., Wiceprzewodniczacy Rady Izby Zarzgdzajacych
Funduszami i Aktywami, Cztonek Rady Nadzorczej Pekao Financial Services Sp. z o.0.
8.1.2.  Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzadu Pekao Investment Management S.A.
8.2. Rada Nadzorcza
8.2.1. Tomasz Mozer - Przewodniczacy
Prezes Zarzadu Pekao Banku Hipotecznego S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pekao Pioneer
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
8.2.2.  Dominika Latusek-Jurczak
Profesor nadzwyczajny dr hab., Katedra Zarzadzania, Zaklad Zarzadzania, Akademia Leona
Kozminiskiego w Warszawie. Cztonek Rady Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz Rady Nadzorcze;
Miedzynarodowej Szkoty Zarzadzania.
8.2.3.  Tadeusz Szumlicz
Profesor dr hab., kierownik Katedry Ubezpieczenia Spotecznego w Kolegium Ekonomiczno-Spotecznym
Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Cztonek rady nadzorczej Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
9.1. PekaoWalutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.1.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus
9.1.2. Pekao Akcji Europejskich
9.1.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
9.1.4. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego
9.1.5. Pekao Akcji Amerykanskich,
9.2.Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami:
9.2.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
9.2.2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
9.2.3. Pekao Akcji Rynkdw Dalekiego Wschodu
9.2.4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych
9.2.5. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych
9.2.6. Pekao Obligacji Strategicznych
9.2.7. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
9.2.8. Pekao Surowcow i Energii
9.2.9. Pekao Gotowkowy
9.2.10. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
9.2.11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
9.2.12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
9.2.13. Pekao Dochodu USD
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9.2.14. Pekao Obligacji i Dochodu,
9.3.Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.3.1. Pekao Dynamicznych Spétek
9.3.2. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
9.3.3. Pekao Pieniezny
9.3.4. Pekao Pieniezny Plus
9.3.5. Pekao Obligacji Plus
9.3.6. Pekao Stabilnego Wzrostu
9.3.7. Pekao Zréwnowazony
9.3.8. Pekao Akcji Polskich
9.3.9. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
9.3.10. Pekao Stabilnego Inwestowania
9.3.11. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
9.4.Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami;
9.4.1. Pekao Strategii Globalnej
9.4.2. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
9.4.3. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
9.4.4. Pekao Elastycznego Inwestowania
9.4.5. Pekao Zmiennej Alokacji
9.4.6. Pekao Zmiennej Alokacji — Rynku Amerykanskiego,
9.5.Pioneer Konsumpciji i Wzrostu Rynkow Wschodzacych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacii,
9.6.Pekao Global Multi — Asset Target Income Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.
Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowato i wdrozyto polityke wynagrodzen ustanawiajacg zasady
wynagradzania osoéb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajace na profil ryzyka towarzystwa lub
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Polityka ta obejmuje cztonkdw zarzadu towarzystwa, osoby podejmujace
decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, osoby sprawujace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem,
osoby wykonujace czynno$ci nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci towarzystwa z prawem. Polityka wskazuje krag oséb
objetych Polityka, definiuje zasady okreslania, przydzielenia i wyptaty sktadnikdw wynagrodzenia zmiennego
zaleznego od wynikow dla pracownikéw objetych Polityka, okresla sposoby powotywania organdw odpowiedzialnych
za wdrozenie i prowadzenie Polityki oraz nadawania im kompetencji i wyznaczania zadan, a takze opisuje zasady
przeprowadzania okresowych przegladéw Polityki. Polityka wynagrodzen dla oséb do ktérych zadan nalezg
czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa i zarzadzanych funduszy w Pekao TFI S.A. oraz imiona
i nazwiska oraz funkcje 0séb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen w tym sktad komitetu wynagrodzen
dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl

10.1. W zwiazku z art. 219 ust. 1a Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdaniu finansowym rocznym Funduszu
informacje na temat wynagrodzen w Towarzystwie.

Rozdziat lll
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

9 lutego 2010 .

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

26 marca 2010 r., RFi 522

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: kategorii A, kategorii E oraz

kategorii .

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg to standardowe Jednostki Uczestnictwa z optatg manipulacyjng przy
nabywaniu. Pierwsza minimalna wpfata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A
wynosi 1 000 (jeden tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wplaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wpfat,
0 ktérych mowa powyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg to Jednostki Uczestnictwa z optatq manipulacyjng przy nabywaniu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wytacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom
oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ wptaty, za jaka mozna nabyC Jednostki Uczestnictwa kategorii E wynosi



1 Zloty, o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inaczej.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg to Jednostki Uczestnictwa z optatg manipulacyjng przy nabywaniu, zbywane

Uczestnikom powierzajacym znaczne $rodki — minimum warto$ciowe salda na koncie Uczestnika wynosi
300 000 zt.

Pierwsza minimalna wplata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | wynosi
300 000 (trzysta tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

Uczestnik moze zazadaC zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,
jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000
(trzysta tysiecy) zlotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej
300 000 (trzystu tysiecy) ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny
odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bedzie
nizsza niz 1 000 (tysigc) ztotych. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1 000 (tysigc) ztotych zlecenie odkupienia
rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) ztotych.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich;

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu;

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Prawa Uczestnikow Funduszu

W trybie i na warunkach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Fundusz jest zobowigzany zbyé Uczestnikowi
Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki oraz odkupi¢ od Uczestnika Jednostki Uczestnictwa po
zgtoszeniu zadania odkupienia tych jednostek. Ponadto, na zasadach okre$lonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie,
Uczestnikowi przystuguja nastepujace prawa:

4.1.
4.2.
43.
4.4
4.5,
4.6.
4.7.

4.8.
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uzyskania Srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;
otrzymania $rodkdw pienieznych ze zbycia Aktywéw Funduszu w przypadku jego likwidacji;

otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynno$ci zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
ustanawiania petnomocnikéw do sktadania oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;
zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub zmniejszenia optaty manipulacyjnej;

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

wyrazania zgody na przesyfanie przez Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, informacji handlowej, w rozumieniu art. 9 ustawy z dnia
18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug drogq elektroniczng (Dz.U.2016.1030 ze zm.), dotyczacej funduszy
inwestycyjnych, w tym wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych za posrednictwem $rodkéw
komunikacii elektronicznej;

dostepu do tresci swoich danych osobowych, ich poprawiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania
pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania przez administratoréw danych jego danych w celach
przekazywania informacji handlowej za po$rednictwem $rodkéw komunikacii elektronicznej;

otrzymania bezptatnie Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa;

4.10.  dostepu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego

Funduszu oraz Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;

4.11.  Zadania dostarczenia bezptatnie rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu, prospektu

informacyjnego wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Kluczowych Informacji
dla Inwestorow;

412.  anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane przez Fundusz

z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

4.13.  anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane przez Fundusz

z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4.14.  dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

zarzadzanych przez Towarzystwo;

4.15.  skfadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu przez telefon - z wykorzystaniem Systemu

TeleFunduszePekao;

Warunki techniczne sktadania zlecen, w tym w szczegdlnoSci okre$lenie dostepnych Srodkéw
porozumiewania si¢ na odlegtos¢, sposob identyfikacji Uczestnikdw, okreslajg Warunki sktadania zlecen
w Systemie TeleFunduszePekao, udostepniane Uczestnikom przy sktadaniu zlecenia otwarcia konta.
Warunki te nie moga zmienia¢ praw Uczestnikéw i ograniczaC obowigzkéw, a takze odpowiedzialnosci
Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa, Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikdw w Systemie TeleFunduszePekao sg utrwalane
i przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.

Fundusz moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozycii.
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W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwo$ci co do tresci dyspozycji, tozsamosci osoby sktadajacej
dyspozycje lub jej uprawnien do sktadania dyspozycji w Systemie TeleFunduszePekao Fundusz moze
odméwic realizacji dyspozycji.

W przypadku sktadnia zlecenia nabycia, konwersji oraz zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Systemie TeleFunduszePekao przez nierezydentdw, Fundusz moze odméwié jego realizacji, jezeli
osoba skladajaca zlecenie nie wskazata danych wymaganych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Rozwoju i Finansow z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie okre$lenia wzoru informacji dotyczacej wyplaty
odsetek lub zabezpieczenia wyptaty odsetek faktycznemu albo posredniemu odbiorcy (Dz.U.2017.181),
niezbednych do sporzadzenia ,Informacji o przychodach (dochodach) wyptaconych lub postanowionych
do dyspozyciji faktycznemu albo posredniemu odbiorcy [IFT — 3/ IFT — 3R]". Informacja, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, jest sporzadzana przez Fundusz, ktéry dziata jako ptatnik podatku dochodowego od
o0sbb fizycznych i przesytana jest nierezydentom, ktérych dotyczy oraz wtasciwym urzedom skarbowym.
sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu przez Internet - z wykorzystaniem Ustugi

eFunduszePekao;

4.16.

4.17.
4.17.1.

4.17.2.

Warunki techniczne uzyskiwania informacji, w tym w szczegoélno$ci okreslenie dostepnych $rodkéw

porozumiewania sie na odlegto$¢, sposdb identyfikacji Uczestnikow, okre$lajg Warunki korzystania

z Ustugi eFunduszePekao, udostepniane na stronie internetowej www.pekaotfi.pl Warunki te nie mogq

zmienia¢ praw Uczestnikéw i ogranicza¢ obowiazkéw, a takze odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych

z przepisow prawa, Prospektu i Statutu.

Z Uczestnikiem, z ktérym Fundusz zawart umowe o Swiadczenie dodatkowe, Towarzystwo moze zawrzeé

umowe o umozliwienie sktadania zlece w ramach Ustugi eFunduszePekao.

Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikow z wykorzystaniem Ustugi eFunduszePekao sg

utrwalane i przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.

Towarzystwo moze odmowi¢ przyjecia dyspozyciji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,

rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych no$nikow

informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ za posrednictwem Prowadzacych

Dystrybucje;

Uwagal! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg droggq moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania przez

Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Zasady skfadania zlecen za po$rednictwem Prowadzacych Dystrybucje oraz zasady udostepniania przez

Prowadzacych Dystrybucje danych dotyczacych uczestnictwa w Funduszu z  wykorzystaniem

elektronicznych no$nikow informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtosc,

w szczegdlnosci Internetu, telefonu lub telefaksu, sg okreslane i udostepniane przez Prowadzacych

Dystrybucje. Zasady te nie moga zmienia¢ praw i obowigzkow Uczestnikow wynikajacych z Prospektu

i Statutu.

Niektorzy Prowadzacy Dystrybucie mogg wymagac, by Uczestnik lub osoba zainteresowana

uczestnictwem w Funduszu udzielita Prowadzacemu Dystrybucje odrebnego petnomocnictwa do

sporzadzenia zlecenia w imieniu i na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem

w Funduszu, w tym za pomocg elektronicznych no$nikow informaciji lub na podstawie o$wiadczenia

Ztozonego przy uzyciu telefonu lub telefaksu. Do petnomocnictw, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie

zasad opisanych w pkt 6.2.

Zlecenia sktadane za po$rednictwem Prowadzacych Dystrybucje z wykorzystaniem elektronicznych

no$nikéw informacji lub innych srodkéw porozumiewania sig na odleglos¢ realizowane beda w imieniu i na

rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jego/jej ryzyko ze skutkami

prawnymi bezpo$rednio dla niego/nie.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwo$ci co do tresci zlecenia, tozsamosci osoby sktadajacej

Zlecenie lub jej uprawnien do sktadania zlecenia przy uzyciu elektronicznych no$nikéw informacii lub innych

$rodkow porozumiewania sie na odleglos¢, Fundusz moze odméwié realizacji zlecenia.

Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za funkcjonowanie systemow Prowadzacych

Dystrybucje, stuzacych do przyjmowania zlecen i udostepniania danych przy uzyciu elektronicznych

no$nikéw informaciji lub innych Srodkéw porozumiewania sie na odlegtosé.

otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikow na zasadzie kont matzonkow;

Dla matzonkdw pozostajacych we wspolnosci majatkowej bedacych Uczestnikami Funduszu moze byé

prowadzone jedno konto, zwane dalej: “Kontem Matzonkéw” lub ,KM”. Matzonkowie sg wspotuprawnieni

do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Matzonkow.

MatZzonkowie, otwierajac Konto Matzonkéw oswiadczaja, Ze:

1) pozostajg w chwili otwarcia konta we wspdlno$ci majatkowej matzenskiej,

2) wyrazajg zgode na skladanie przez kazdego z nich bez ograniczen zadan odkupienia (albo zamiaréw
zgdan odkupienia w Funduszach Inwestycyjnych, w ktérych mozliwe jest ztozenie zamiaru zadania
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4.17.4.

4.17.5.

4.17.6.

4.17.7.

4.17.38.
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odkupienia) Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ na Koncie Matzonkdw, tacznie z zadaniem

odkupienia albo zamiarem zgdania odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkdw i ewentualnych petnomocnikéw zadan odkupienia, zamiaréw zadan odkupienia bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zadan odkupienia, zamiaréw
zadan odkupienia, ktérych wykonanie wyklucza sie wzajemnie, Fundusz moze wstrzymac sie z ich
realizacjg do czasu uzgodnienia stanowisk pomiedzy matzonkami,

4) zobowigzujg sie do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspdlnosci majatkowe;j,
a nastepnie przedtozenia mu dokumentéw, zaswiadczajacych o tej okolicznosci niezwtocznie po ich
uzyskaniu,

5) zrzekajq sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdw i roszczen w zwiazku z:

a) dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady réwnosci udziatow, podziatu Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Matzonkéw w momencie ustania wspoinosci majatkowej, z powodu
$mierci jednego ze wspotmatzonkdw,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci przekraczajacej udziat kazdego
z matzonkéw, dokonanym przez Fundusz na podstawie zlecenia zadania odkupienia albo zlecenia
zamiaru zadania odkupienia ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspélnosci majatkowej,
jezeli w momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu
wspolnosci majatkowe;.

Udzielanie i odwotanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Koncie

Matzonkdéw wymaga podpisu obojga wspotmatzonkow.

Do otwarcia KM wystarczajace jest uzyskanie podpisu tylko jednego ze wspotmatzonkéw jezeli otwarcie

konta nastepuje w drodze reinwestycji po odkupieniu catego salda konta, konwersji, zamiany jednostek

uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami lub wptaty na kolejne Konto Matzonkow.

Zgoda lub odwotanie zgody na przekazywanie korespondenciji, w tym potwierdzen zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, za pomocg poczty elektronicznej wymaga podpisu przynajmniej jednego

wspotmatzonka.

Korespondencja, w tym potwierdzenia, bedg wysytane:

1) na jeden wspdlny adres korespondencyjny wspdtmatzonkow — w przypadku korespondencii pisemnej;

2) na adres e-mail jednego lub obydwu wspdétmatzonkéw — w przypadku korespondencji wysylanej za

pomocg poczty elektronicznej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.

Zamkniecie Konta Matzonkdw nastepuje w przypadku:

1) ustania wsp6lnosci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa wskutek $mierci, po przedstawieniu aktu zgonu,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwdd, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia rozwodu,

C) uniewaznienia matzefstwa, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia O uniewaznieniu
matzenistwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdw ustroju rozdzielnosci majatkowej badz ustroju rozdzielnosci
majatkowej z wyréwnaniem dorobkéw, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego
zawierajacego umowe majatkowg matzerska,

e) ogtoszenia upadtosci jednego z matzonkdw, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia
0 ogfoszeniu upadtosci,

2) prawomocnego orzeczenia sgdu o:

a) zniesieniu wspdlnosci majatkowej,

b) ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkow,

) separacji,

3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Koncie Matzonkéw.

Zamkniecie KM nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw za$wiadczajacych o fakcie

zaistnienia okolicznosci, o ktdrych mowa w pkt. 4.17.5., lecz nie p6zniej niz w terminie pieciu dni roboczych

od dnia ztozenia tych dokumentéw Prowadzacemu Dystrybucie.

W przypadku zamkniecia KM z powodu $mierci jednego z matzonkéw — polowe salda Jednostek

Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Matzonkéw stawia sie do dyspozycji pozostatego przy zyciu

matzonka, a pozostatg cze$¢ do dyspozycji 0s6b uprawnionych na podstawie umownego lub sadowego

podziatu spadku.

W przypadku zamkniecia Konta Matzonkéw z powoddw, o ktdrych mowa w pkt. 4.17.5. ust.1) lit. b),c) i d)

oraz ust. 2) lit. a), b) i c), saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie zgodnie z tre$cig umowy lub orzeczeniem

sqdu, a Jednostki Uczestnictwa przypadajgce w wyniku podziatu kazdemu z uprawionych mozna odkupié¢
lub przekaza¢ na wyodrebniane w tym celu konto w rejestrze Uczestnikéw kazdego z uprawnionych.

W przypadku zamkniecia Konta Matzonkéw z powodu ogtoszenia upadto$ci jednego z matzonkdw, podziat
salda jednostek uczestnictwa moze by¢ dokonany po umorzeniu, ukoriczeniu lub uchyleniu postepowania
upadtosciowego.



4.17.10. Jezeli orzeczenie sadu 0 rozwigzaniu matzenstwa przez rozwdd badz orzeczenie sadu o separacji nie

okre$la sposobu podziatu majatku wspoélnego matzonkéw, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie
stosownie do treci wspdlnego o$wiadczenia woli rozwiedzionych matzonkéw lub matzonkdw w separacii.

4.17.11. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Matzonkdw nie moga by¢ zapisywane Jednostki Uczestnictwa
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dziedziczone przez spadkobierce.

otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikéw na zasadzie kont wspolnych;

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na konto wspdlne zwanym dalej: “Kontem Wspdlnym” lub

,KW” na warunkach okreslonych w pkt. 4.18.1 do 4.18.16.

Uczestnikami, na zasadzie wspdtwiasnosci, moga by¢ dwie osoby fizyczne, ktdre nabyly i posiadajg

Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:;

1) zlozenia o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane bedg na zasadzie wspétwtasnosci;

2) wskazania, sposréd wspotwiascicieli, osoby lub 0séb upowaznionych do reprezentowania ich wobec
Funduszu.

Ztozenie podpiséw na zleceniu otwarcia konta jest rownoznaczne ze ztozeniem przez wspdtwiascicieli

o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane sg na zasadzie wsp&twlasnosci oraz, ze

akceptujg oni ogdlne warunki prowadzenia Kont Wspoinych.

Wspotwiasciciele otwierajac Konto Wspdlne o$wiadczajg, ze:

1) wyrazaja zgode na skfadanie zadan odkupienia (albo zamiaréw zadania odkupienia w Funduszach
Inwestycyjnych, w ktérych mozliwe jest ztozenie zamiaru Zzadania odkupienia) - przez osobg
upowazniong do sktadania wszystkich rodzajéw zlecen - bez ograniczen Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Wspdlnym, tacznie z zadaniem odkupienia albo zamiarem Zzadania
odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

2) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zlozonych przez osobe
upowazniong do sktadania wszystkich rodzajow zlecen i ewentualnych petnomocnikéw zlecen zadania
odkupienia albo zamiaru zadania odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a
w przypadku zbiegu zlecen zadania odkupienia albo zamiaru zadania odkupienia, ktérych jednoczesne
wykonanie wyklucza sie wzajemnie, Fundusz moze wstrzymac sie z ich realizacjg do czasu uzgodnienia
stanowisk pomiedzy wspdtwiascicielami,

3) zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdéw i roszczen w zwigzku z
zastosowaniem przepiséw o zniesieniu wspdtwtasnosci,

4) dodatkowo wspdtwiasciciel otwierajacy Konto Wsp6lne z osobg matoletnig o$wiadcza, ze zobowigzuje
sie pokry¢ wszelkie straty poniesione przez Towarzystwo i Fundusz w przypadku niewykonania przez
niego, jako wspdtwiasciciela konta wspdinego z osobg matoletnig, obowigzkéw odnoszacych sie do
zarzadzania majatkiem osoby matoletnie;.

Zlecenie otwarcia Konta WspoIinego moga ztozy¢ wytacznie obaj wspdtwiasciciele jednoczes$nie, sktadajac

swoje podpisy na zleceniu.

Wspétwiascicielem Konta Wspélnego moze by¢ osoba matoletnia. W takim przypadku osoba upowazniong,

do reprezentowania Wspdtwiasciciela wobec Funduszu moze by¢ jedynie osoba petnoletnia bedaca

wspotwiascicielem Konta Wspdlnego i tylko ona moze dysponowaé kontem i sktadaé wszelkie
o$wiadczenia i zlecenia.

Na Koncie Wspolnym otwartym z osobg matoletnig do ukoriczenia przez nig 23 roku Zycia, osobg

upowazniong pozostaje petnoletni wspétwiasciciel konta. Dotychczasowy matoletni wspdtwiasciciel konta

po ukorczeniu 23 lat automatycznie staje sie osobg upowazniong do sktadania wszelkich o$wiadczen

i zlecen.

Dotychczasowy matoletni wspdtwiasciciel konta od momentu ukoriczenia 18 lat do osiggniecia 23 lat

warunkowo moze zosta¢ osobg upowazniong do Konta Wspolnego poprzez ztozenie odpowiedniego

Zlecenia przez drugiego wspotwtasciciela Konta Wspolnego. W przypadku ztoZenia takiego zlecenia nie

majg zastosowania zapisy pkt. 4.18.6.

Osoba upowazniona reprezentuje wspotwiascicieli Konta Wsp6lnego wobec Funduszu i w zwigzku z tym,

tylko ona moze sktada¢ wszelkie o$wiadczenia i zlecenia. Upowaznienie moze dotyczy¢ sktadania

wszystkich rodzajow zlecen badz moze wyklucza¢ sktadanie zlecen odkupienia albo zamiaru zadania
odkupienia. Zakres upowaznienia jest okreslony na formularzu zlecenia otwierajacego Konto Wspéine.

1) Jezeli na zleceniu otwarcia Konta Wspélnego nie zostanie wpisany zakres upowaznienia przy
wskazywaniu osoby upowaznionej, oznacza to, ze dotyczy ono sktadania wszystkich rodzajow zlecen.
2) Jezeli wspotwiasciciele nie wskazg osoby/oséb upowaznionych do dysponowania ich kontem, oznacza
to, ze kazdy z nich jest upowazniony do jednoosobowego dysponowania Kontem Wspolnym i sktadania

wszelkich odwiadczen i zlecen, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.18.6.

Jezeli otwarcie kolejnego Konta Wspdlnego nastepuje w drodze konwersji, zamiany jednostek

uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub wptaty bezposredniej, wowczas warunki sktadania zlecen na

nowo otwartym Koncie Wspdlnym pozostajg bez zmian. W przypadku watpliwosci co do realizacji zlecenia

Fundusz moze sie wstrzymac z jego realizacjg do czasu uzyskania wyjasnienia.
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Wskazanie osoby/oséb upowaznionych nie wyklucza ustanawiania pethomocnikéw do Kont Wspoinych.

Wskazanie osoby upowaznionej, zmiana osoby upowaznionej jak rowniez zmiana zakresu upowaznienia

wymaga podpisu obojga wspdtwtascicieli, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.18.8.

Zgoda lub odwotanie zgody na przekazywanie korespondenciji, w tym potwierdzen zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, za pomocg poczty elektronicznej wymaga podpisu przynajmniej jednego

wspotwiasciciela, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.18.8.

Korespondencja, w tym potwierdzenia, bedg wysytane:

1) na jeden wspdlny adres korespondencyjny wspdtwiascicieli — w przypadku korespondenciji pisemnej;

2) na adres e-mail jednego lub obydwu wspdtwiascicieli — w przypadku korespondencji wysytanej za

pomoca poczty elektronicznej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.

Zamkniecie Konta Wspdlnego nastepuje na skutek odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

znajdujacych sie na Koncie Wspdlnym lub zniesienia wspétwtasnosci. W przypadku zniesienia

wspotwiasnosci saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie do tresci o$wiadczenia, umowy stron
lub orzeczenia sadu i przekazuje na konta wiasne dotychczasowych wspdtwiascicieli badz
wspdtwiasciciele moga zada¢ odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zamkniecia Konta Wspdlnego z powodu $mierci jednego ze wspotwtascicieli jego

spadkobiercy dziedzicza Jednostki Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa spadkowego.

Zamknigcie Konta Wspdlnego nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentow zaswiadczajacych

o fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 4.18.13 i 4.18.14, lecz nie pdzniej niz w terminie 5

dni roboczych od dnia zatozenia tych dokumentow Prowadzacemu Dystrybucje.

Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wspétwitasno$ci moze dokonaé kazdy ze wspdtwiascicieli

samodzielnie.

Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Wspoinego nie mogg by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa

dziedziczone przez Spadkobierce.

4.19. dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje catkowitej lub cze$ciowej blokady Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iz przez okres i w zakresie wskazanym przez
Uczestnika zawiesza sie mozliwo$¢ realizowania zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonych
przez Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyjatkiem zadan odkupienia sktadanych przez petnomocnika
umocowanego w zwigzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpieczeniem wykonania jego
zobowigzan.
W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moze ustanowi¢ blokade $rodkéw
zgromadzonych w programie, to jest blokade taczng $rodkéw zgromadzonych na wszystkich kontach we
wszystkich Funduszach objetych programem. W ramach blokady $rodkéw dopuszczalna jest konwersja
Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie takiej blokady oznacza, Zze dopuszczalne jest w czasie
obowigzywania blokady, ztoZenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem, ze $rodki
pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zostang na podstawie tego
samego zlecenia przeznaczone na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Jednostki uczestnictwa nabyte w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo objete sg takg samq blokadg jak w Funduszu, w ktdrym nastgpito
odkupienie.

Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu blokady Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne

po odebraniu tego oSwiadczenia przez Agenta Transferowego.

reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Wolne od optaty manipulacyjnej jest jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii do

wysoko$ci kwoty, otrzymanej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej

samej kategorii (prawo do reinwestycji). Zwolnienie, o ktérym mowa wyzej, przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym i pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktdrym odkupiono uprzednio
nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza

90 dni kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowych nie wlicza sie okreslonego w pkt. 15 okresu

zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestyciji jest uzaleznione od ztoZenia przez uprawnionego o$wiadczenia w tym

przedmiocie.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa prawo do reinwestycji nie przystuguije.

sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Wszelkie reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane:

a)  uProwadzacych Dystrybucje — osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu, telefaksu lub w formie
elektronicznej, o ile Prowadzacy Dystrybucije przewiduje ww. mozliwoéci. Informacje dotyczace trybu
rozpatrywania reklamaciji, w tym mozliwych sposoboéw ich sktadania, terminéw udzielania odpowiedzi
na reklamacje udostepniane sg przez Prowadzacych Dystrybucje. Lista placéwek Prowadzacych
Dystrybucje dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl



4.22.

4.23.

b) w Funduszu, Towarzystwie lub Agencie Transferowym — osobiscie, za po$rednictwem poczty,
telefonu i telefaksu. Reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent
Transferowy. Reklamacje mozna kierowa¢ bezpo$rednio na adres: Centrum Obstugi Klienta Pekao
Financial Services Sp. z 0.0., ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 0-801 641 641, faks: (+48)
22 640 48 15.

Odpowiedzi na reklamacje kierowane do Funduszu sg udzielane w terminie 30 dni od ich otrzymania.

W przypadkach szczeg6inie skomplikowanych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu maksymainie do 60

dni od dnia otrzymania reklamacj. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany

0 przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i okolicznosciach bedacych przyczyng udzielenia

odpowiedzi w terminie pdzniejszym.

Odpowiedz na reklamacje wysytana jest w postaci papierowej na adres korespondencyjny Uczestnika.

Wystanie odpowiedzi w innej formie moze nastapi¢ wytacznie na wniosek Uczestnika. W przypadku

powzigcia przez Fundusz lub Towarzystwo watpliwosci, co do tozsamosci lub danych teleadresowych

osoby sktadajacej reklamacije lub wniosek, Fundusz lub Towarzystwo zastrzega sobie prawo do podjecia
odpowiednich dziatah majacych na celu zabezpieczenie intereséw Uczestnika. W przypadku wskazania
przez Uczestnika adresu poczty elektronicznej (e-mail) do oftrzymania odpowiedzi na reklamacje,
odpowiedz wysytana jest w formie nieszyfrowanych plikéw PDF (ang. portable document format)

z wykorzystaniem sieci Internet.

Reklamacje mogg by¢ sktadane osobiscie przez Uczestnika lub za posrednictwem petnomocnika

uprawnionego do wystepowania w jego imieniu (na podstawie udzielonego petnomocnictwa zgodnie

z zasadami okre$lonymi w Rozdziale I, ust. 6, pkt 6.2.).

uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzenie

Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia

Emerytalnego na zasadach okre$lonych w Statucie;

Fundusz moze oferowaé Uczestnikom udziat w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, ktérych

celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegdlnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celéw

inwestycyjnych Uczestnikow.

Uczestnik przystepuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie odrebne;

umowy z Funduszem. Fundusz udostepnia kazdemu Uczestnikowi sktadajacemu deklaracje uczestnictwa

w wybranym programie warunki uczestnictwa, ktére w szczegdlnosci okre$lajg wysoko$¢, czestotliwos¢,

minimalny okres wptat warunkujacych udziat w programie oraz zasady ponoszenia optat, w tym opfat za

wpis do rejestru Uczestnikéw i odkupienie Jednostek Uczestnictwa pobierane obok optat, o ktérych mowa

w pkt 26.3.

Optaty dodatkowe, o ktdrych mowa powyzej, sq optatami w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy

i z zastrzezeniem optat pobieranych w ramach Programu IKE oraz Programu IKZE okreslonych w Art. 29

Statutu, moga by¢ pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym

wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym i facznie z optatg manipulacyjng, o ktérej mowa w pkt 26.3

nie mogq przewyzsza¢ kazdorazowo warto$ci wptaty w wybranym programie i wartosci dokonywane;

wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych pracowniczymi

programami emerytalnymi okre$lajq umowy pomigdzy pracodawca prowadzacym pracowniczy program

emerytalny a Funduszem, z zastrzeZzeniem przepiséw ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie bedacych pracowniczymi

programami emerytalnymi okreslajq zasady danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Postanowienia umoéw, o ktérych mowa powyzej, majq charakter przepiséw dodatkowych w stosunku do

Statutu oraz Prospektu i nie mogq ogranicza¢ ich postanowien, z zastrzezeniem szczegélnych praw

Uczestnikow wskazanych w pkt. 4.14. - 4.20 oraz 4.23 - 4.24. oraz prawa akumulacji wptat. Po zawarciu

umowy zmiana jej warunkéw nie moze nastapi¢ na niekorzy$¢ Uczestnika.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych realizowanych na podstawie ustaw

szczegolnych, dopuszcza sie mozliwosS¢ ograniczenia stosowania postanowien Statutu oraz Prospektu

w zakresie szerszym od powyzszego, a wynikajacym z tych ustaw szczegdlnych.

Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie mogq by¢

zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

zawarcia umowy o $wiadczenie dodatkowe;

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem, ktéry zamierza w dtuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w

Jednostki Uczestnictwa, umowe przyznajacq Uczestnikowi prawo do dodatkowego $wiadczenia. Umowa

okre$la w szczeg6InoSci: czas na jaki zostaje zawarta, dtugo$¢ okresu rozliczeniowego, kwote lub sposéb

obliczania kwoty $wiadczenia, termin i sposéb spetnienia $wiadczenia (,Swiadczenie”).

Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktory zawart umowe oraz:
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4.24.

a) w okresie rozliczeniowym okreSlonym w umowie S$rednia warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajacych na posiadane przez niego jednostki byta
nie mniejsza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych albo

b) zobowigzat sie do dokonywania regularnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz ze po roku od dnia zawarcia umowy wartos¢
aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego jednostki nie bedzie nizsza niz 5.000.000 (pie¢
miliondw) ztotych.

Spetnienie $wiadczenia przez Towarzystwo moze nastapi¢ poprzez:

a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub

b) wyptate kwoty $wiadczenia przelewem na rachunek bankowy Uczestnika.

Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest z Wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzadzanie
Funduszem.

Z Uczestnikiem, ktéry zawart z Funduszem umowe o $wiadczenie dodatkowe, Towarzystwo moze zawrze¢
umowe o umozliwienie sktadania zleceri w ramach Ustugi eFunduszePekao.

Ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia, na
zasadach okreslonych w pkt. 9a.

Zasady przeprowadzania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

Ogolne zasady sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania tych
oswiadczen przez Fundusz

6.1.

6.2.

Na zasadach okreslonych w Prospekcie o$wiadczenia woli Uczestnikéw Funduszu mogq by¢ sktadane

Funduszowi lub Prowadzacemu Dystrybucje w nastepujacy sposob:

a) osobiscie;

b) za po$rednictwem os6éb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub Prowadzacym Dystrybucije
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowa¢ wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywaé
i przekazywa¢ wypfat z tytutu ich odkupienia;

€) W granicach dozwolonych przez prawo za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji, przy czym
zwigzane z tymi o$wiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informacii, jezeli dokumenty te zostang w sposéb nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone
i przechowywane;

d) przy uzyciu $rodkdw porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegolnosci systemoéw oferowanych
przez Fundusz, Towarzystwo lub Prowadzacego Dystrybucje;

e) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych za po$rednictwem pracodawcy prowadzacego
pracowniczy program emerytalny;

f)  zaposrednictwem poczty (wytacznie w przypadku o$wiadczen o statusie FATCA sktadanych zgodnie
z wymogiem Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetiania
miedzynarodowych obowigzkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA [Dz.U. z 2015,
poz.1712 z pbzn.zm.] ).

Do skfadania o$wiadczer woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu Uczestnik moze ustanowi¢

najwyzej dwéch petnomocnikéw do kazdego konta, z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) petnomocnictwo moze by¢ udzielone wytacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Prowadzacego Dystrybucje lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie;

b) petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone
z podpisem uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz poswiadczone za zgodno$¢ z prawem
miejsca wystawienia. Wymag taki spetnia petnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub pethomocnictwo potwierdzone przez polski urzad konsularny.
W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej wymog legalizacji zagranicznych
dokumentow urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. z 2005 r. Nr 112,
poz. 938), wymdg taki spetia petnomocnictwo notarialne po$wiadczone ,apostille”;

c) petnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikéw, z zastrzezeniem, iz w petnomocnictwie
udzielonym osobie prawnej lub przez uczestnika bedacego osobg prawng, mozna zawrze¢
postanowienie umozliwiajace ustanowienie przez osobe prawna, ktérej udzielono petnomocnictwa lub
pracownika uczestnika bedacego osoba prawng ustanowionego petnomocnikiem, dalszych
petnomocnikdw bedacych pracownikami osoby prawnej, ktérej udzielono petnomocnictwa lub innymi
pracownikami uczestnika bedacego osobg prawng. Pracownikom uczestnika bedacego osobg
prawng ustanowionymi substytutami przez petnomocnika uczestnika bedacego osobg prawng, ani
pracownikom osoby prawnej, ktorej udzielono petnomocnictwa, nie przystuguje uprawnienie do
udzielania dalszych petnomocnictw. Do ustanowienia, zmiany zakresu lub odwotania umocowania
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6.3.

6.4.

substytutéw stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace petnomocnikdw. Regulacje obowigzujace
u poszczegblnych Prowadzacych Dystrybucie mogg przewidywa¢ ograniczenie mozliwosci
ustanawiania dalszych petnomocnikéw;

d) wszelkie zmiany zakresu lub cofniecie peinomocnictwa powinny byé dokonane z zachowaniem regut
okreslonych w lit. a) — c);

e) udzielenie, odwolanie oraz wszelkie zmiany zakresu petnomocnictwa wywierajg skutki prawne
w stosunku do Funduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu,
odwotaniu lub zmianie petnomocnictwa;

f)  ograniczenia, do dwdch, liczby petnomocnikéw nie stosuje sie do Uczestnikdw niebedacych osobami
fizycznymi;

g) zakres umocowania petnomocnika moze by¢ ogdlny, rodzajowy lub szczegdlny (do okreslonej przez
Uczestnika czynno$ci). Petnomocnictwo ogdlne obejmuje umocowanie do dokonywania wszelkich
czynnoéci prawnych w takim samym zakresie jak uczestnik, z wytgczeniem: zmiany danych
uczestnika i aktualizacji numeru rachunku bankowego uczestnika zapisanego w Rejestrze
Uczestnikow, zlozenia os$wiadczenia o statusie FATCA i kraju rezydencji podatkowej,
wskazania/odwotania os6b uprawnionych do dysponowania $rodkami na wypadek $mierci
Uczestnika (zgodnie z art. 111 Ustawy), wskazania/odwotania oséb uprawnionych do IKE/IKZE. Do
dokonania przez petnomocnika czynno$ci, ktérych nie obejmuje petnomocnictwo ogéine, wymagane
jest petnomocnictwo rodzajowe, okre$lajace w tresci petnomocnictwa szczegdlng czynno$é, ktorej
bedzie mégt dokonac petnomocnik;

h)  Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za czynno$ci dokonane przez osobe, ktérej petnomocnictwo
wygasto, jezeli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne

potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Doreczanie przez Fundusz potwierdzen

w innych terminach, ich osobisty odbiér lub przekazywanie za pomoca poczty elektronicznej wymaga

zgody Uczestnika wyrazonej w formie pisemnej lub za posrednictwem elektronicznych no$nikow informacii.

Przekazywanie potwierdzen za pomoca poczty elektronicznej odbywa sie na zasadach okreslonych

w pkt 6.4.

Potwierdzenie powinno zawieraé:

a) dane identyfikujace Uczestnika,

b) nazwe Funduszu i numer konta w rejestrze Uczestnikdw,

c) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

d) liczbe oraz kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢, a w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, réwniez wysoko$¢ pobranego zryczattowanego podatku
dochodowego,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa.

Zasady przekazywania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych informacji

dotyczacych uczestnictwa w Funduszu, w tym wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, za pomoca

poczty elektronicznej:

a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jest wysytana
pocztg elektroniczng na wniosek Uczestnika/ Przedstawiciela ustawowego/ Reprezentanta firmy, na
wskazany przez niego adres poczty elektronicznej (e-mail) w formie nieszyfrowanych plikéw PDF
(ang. portable document format) z wykorzystaniem sieci Internet.

b) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy moze wskaza¢ maksymalnie jeden adres e-
mail. Adres e-mail ma zastosowanie do wszystkich kont Uczestnika, bez wzgledu na forme wtasno$ci
tych kont (konta indywidualne, Konta Matzonkéw i Konta Wspélne). Adres e-mail moze by¢ w kazde;
chwili zmieniony, przy czym do wysytki korespondenciji wykorzystywany jest adres e-mail podany jako
ostatni.

c) Oswiadczenie w zakresie formy wysytki korespondenciji obejmuje wszystkie konta Uczestnika, w tym
konta o réznych formach wtasnosci (konta indywidualne, Konta Matzonkéw i Konta Wspolne), otwarte
w dniu ztozenia o$wiadczenia wraz ze wskazaniem adresu e-mail, jak i konta Uczestnika otwarte
w terminie p6zniejszym. O$wiadczenie obowigzuje do odwotania lub zmiany.

d) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy, wybierajac elektroniczng forme wysytki
korespondencii, przyjmuje do wiadomosci i akceptuje fakt, ze Fundusz nie bedzie sporzadzat i wysytat
potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie pisemnej.

e) W przypadku Kont Wspdlnych i Kont Matzonkéw oSwiadczenie w zakresie formy wysykki
korespondencji moze zlozy¢ jeden Uczestnik, z zastrzezeniem treSci pkt. 4.18.8. Kazdy
z Uczestnikow, niezaleznie od formy wiasnosci kont Uczestnika (konta indywidualne, Konta
Matzonkéw lub Konta Wspoine) indywidualnie wskazuje swéj adres e-mail do wysytki korespondencii.

12



6.5.

W interesie Uczestnika lezy niezwtoczne zgloszenie Prowadzacemu Dystrybucje lub Funduszowi
wszelkich nieprawidtowosci zawartych w  otrzymanym potwierdzeniu zlecenia. Uczestnikom
wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Fundusz przesyta potwierdzenie, o ktorym mowa
powyzej, na zasadach okreslonych w warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.1.

7.8.

7.9.

7.10.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg dostepne za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje wskazanych

w Rozdziale V pkt 2.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych niniejszego punktu, Uczestnikiem moze byC osoba fizyczna, osoba

prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej. Nierezydenci sg uprawnieni do

nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepiséw Prawa dewizowego.

Status Uczestnika uzyskuje osoba, ktéra ztozyta zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

oraz w terminie nie dtuzszym niz dziewigdziesigt dni od daty zlozenia zlecenia dokonata wptaty na

rachunek tego Funduszu na to nabycie (chyba ze dany Prowadzacy Dystrybucje przyjmuje zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa wytacznie z jednoczesnym dokonaniem wptaty) i na ktdrej rzecz nastapito
wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do rejestru Uczestnikéw. Powyzszy termin moze zostaé
skrécony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych. W okresie pomiedzy
ztozeniem zlecenia, a dokonaniem wpfaty zlecenie przechowywane jest przez Prowadzacego Dystrybucie.

Fundusz moze wpisa¢ Jednostki Uczestnictwa do rejestru Uczestnikow bez koniecznosci dokonywania

wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:

a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b) w zwigzku z realizacjq wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych;

€) przy taczeniu i wyodrebnianiu kont w rejestrze Uczestnikéow;

d) w zwigzku z realizacjq zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z
danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzacq z tego odkupienia.

Nabycia, o ktérych mowa w lit. a) i c) powyzej, realizowane sg na zasadzie przeniesienia (transferu)

Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, kategoria przenoszonych Jednostek

Uczestnictwa pozostaje bez zmian. Przedmiotem przeniesienia (transferu) nie moga by¢ Jednostki

Uczestnictwa kategorii E, chyba ze inne przepisy stanowig inaczej.

Osoba sktadajaca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomocg elektronicznych

no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$C wptate na nabycie tych

Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wiasnego rachunku bankowego.

Osoba wpisana do rejestru uczestnikow w funduszu inwestycyjnym / subrejestru uczestnikdw

w subfunduszu zarzadzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego funduszu

inwestycyjnego/innego subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo przez dokonanie:

a) wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu, lub

b) konwersji najednostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczacymi dokonywania konwersji
jednostek uczestnictwa.

Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujagcemu wptaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo mozliwo$¢ zapoznania sie z prospektem informacyjnym tego funduszu,

Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw oraz odpowiednimi ogélnymi warunkami, w sposéb, o ktérym

mowa w Rozdziale VI pkt. 2. Prospektu. Przed dokonaniem wptaty Uczestnik powinien zapozna¢ sie

z powyzszymi dokumentami.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do rejestru Uczestnikdw liczby

Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

Z zastrzezeniem punktu kolejnego, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do rejestru Uczestnikow

nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacje o wptynieciu Srodkéw na rachunek Funduszu - w przypadku dokonania przez Uczestnika
wptaty na rachunek naby¢ bezposrednich Funduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez
Prowadzacego Dystrybucje oraz informacje od Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu
0 otrzymaniu przez niego $rodkow pienieznych zwigzanych z tym nabyciem - w przypadku ztozenia
Zlecenia oraz dokonania wptaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek nabyé
Funduszu.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt 7.8 powyzej, w dniu

dokonania przez Uczestnika wptaty na nabycie lub ztoZenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomiedzy odpowiednio:

a ) wptatg Srodkow pienieznych na rachunek nabyé¢ bezposrednich Funduszu, lub
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7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

b) wptatg $rodkdw pienieznych na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek naby¢ Funduszu
zwigzanych ze ztozonym uprzednio zleceniem nabycia, a Dniem Wyceny, w ktdrym nastapito wpisanie
zbytych Jednostek Uczestnictwa do Rejestru Uczestnikow, nie jest dtuzszy niz siedem dni. Przez wptate
Srodkow pienieznych, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, rozumie sie uznanie odpowiedniego
rachunku bankowego. Termin, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego punktu moze ulec
wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji nabycia Jednostek
Uczestnictwa, zawartej na potwierdzeniu wptywu $rodkdw na rachunek Funduszu lub przedstawionej
przez klienta w zleceniu lub formularzu wptaty. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje
w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje
niezbedne do realizacji nabycia.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane:

a) u Prowadzacego Dystrybucje gotéwka lub przelewem na rachunek Prowadzacego Dystrybucie,

b) przez wptate $rodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek Funduszu gotéwka lub przelewem

z podaniem danych umozliwiajacych identyfikacje Uczestnika.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu powinien zawiera¢ w polu tytutem:

a) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika bedacego osobg fizyczng;: imie i nazwisko,
numer konta w rejestrze Uczestnikow oraz numer PESEL/date urodzenia,

b) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika nie bedacego osobg fizyczna: firme/nazwe,
numer konta w rejestrze Uczestnikow oraz numer REGON,

c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w lit. a lub b w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje
pierwszej wptaty do Funduszu za pomoca wplaty bezposredniej, z tym, ze zamiast numeru konta
nalezy poda¢ kategorie Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku:

a) wptat do Funduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa oraz braku oznaczenia
kategorii Jednostek Uczestnictwa za wptate zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b)  otrzymania przez Fundusz przelewu bez podania danych, o ktérych mowa pkt 7.12 powyzej, Fundusz
bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne,

€) podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o ktérych mowa w pkt 7.12 powyzej,
o0 zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bedacego osobg fizyczng decyduje
wskazany PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bedacego osobg fizyczng REGON
i numer konta w rejestrze Uczestnikow,

d)  posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie oznaczy numeru
konta w rejestrze Uczestnikéw, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w realizacji wptaty zgodnie
z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialno$ci za zrealizowanie wptaty w sposéb
niezgodny z tymi oczekiwaniami.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera Zzadnych skutkéw prawnych, jezeli przed

uptywem 90 dni, liczac od daty zlecenia, nie wplyng na rachunek Funduszu $rodki pieniezne na nabycie

Jednostek Uczestnictwa, zwigzane z tym zleceniem.

Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.1

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Od Uczestnikéw, ktérzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest
obowigzany odkupi¢ te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do rejestru Uczestnikdw liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.
Uczestnicy Funduszu mogg zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposéb okreslony w pkt 6.1.

Z zastrzezeniem pkt 8.5 ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny,
w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w pkt 8.4. powyzej, w dniu ztozenia
Zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, cene odkupienia ustala sie w nastepnym Dniu
Wyceny.

Okres pomiedzy ztozeniem zadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci informacji niezbednej do realizacji odkupienia,
przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje
w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne
do realizacji odkupienia.

Przy realizacji zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zlecen aktualizacji danych osobowych
Prowadzacy Dystrybucie moze zada¢ przedstawienia dodatkowych informacji, ponad wskazane
w formularzu zlecenia, jezeli okaze sie to niezbedne dla zapewnienia bezpieczenstwa intereséw
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8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

Uczestnika. Prowadzacy Dystrybucje obowigzany jest poinformowaé sktadajacego zlecenie o potrzebie

przedstawienia dodatkowych informacii, o ktérych mowa powyzej oraz o stosowanym trybie postepowania.

Przedmiotem zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w szczegélnosci:

a) odkupienie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, lub

b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, ktéra, z zastrzezeniem
pkt 10.3, zapewni uzyskanie zadanej kwoty pienieznej, lub

c) odkupienie okrelonego procentu warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza niz kwota mozliwa do uzyskania z tytutu

odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, ktérego Zzadanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie

Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika znajdujace sie na tym koncie.

Zamkniecie konta w Funduszu nastepuje po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie, z zastrzezeniem wyspecjalizowanych

programow inwestycyjnych, w ktorych warunki uczestnictwa moga przewidywaé terminy odmienne.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika bedacego osobg matoletnig

sktadaja, zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego:

a) w granicach zwyktego zarzadu, do kwoty 2 000 ztotych miesiecznie, przedstawiciel ustawowy
matoletniego lub matoletni po ukoriczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego;

b) bez ograniczen do zakresu zwykltego zarzadu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sadu
opiekuniczego, stosownie do tresci tego zezwolenia.

Zgoda na zlozenie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez matoletniego, ktdry ukoriczyt 13 lat,

moze by¢ udzielona albo do jednorazowego zadania, albo do wielokrotnych zadan, w zakresie wskazanym

przez osobe udzielajacg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednie przepisy o formie

udzielania petnomocnictw.

Postanowienia pkt 8.11. i pkt 8.12. powyzej majq odpowiednie zastosowanie do 0sbéb

ubezwtasnowolnionych, przy czym do osob ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady

obowigzujace wobec matoletnich ponizej 13 lat, a do ubezwtasnowolnionych cze$ciowo obowigzujace w

stosunku do matoletnich, ktorzy ukoriczyli 13 lat.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktore nie jest

kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta

spadnie ponizej 1 000 (jeden tysigc) ziotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki

Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Sposéb i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
(konwersja) oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

9.1

9.2.

9.3.

9.4.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktorej odpowiednio odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Zrédiowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zarzadzanego przez Towarzystwo, po dokonaniu wptaty na
ich nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (Fundusz Zrédiowy)
zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy),
po dokonaniu wpfaty na ich nabycie, nastepuje na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie $rodkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego. O mozliwosci
dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz oglosi na stronie internetowe;
Towarzystwawww.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.
Konwersja dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktdrego nastapito
odkupienie jednostek uczestnictwa.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, konwersja jednostek uczestnictwa dokonywana jest wytgcznie w obrebie
tej samej kategorii jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy Funduszem Zrédlowym jest fundusz
(subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, a Funduszem Docelowym jest fundusz z
roznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, konwersja jednostek uczestnictwa Funduszu Zrédtowego jest
dokonywana na jednostki uczestnictwa kategorii A tego Funduszu Docelowego. Jezeli Funduszem
Zrodtowym jest fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, a Funduszem Docelowym jest
fundusz (subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, Uczestnik takiego Funduszu
Zrédtowego moze dokonaé konwersji na jednostki uczestnictwa Funduszu (Subfunduszu) Docelowego
zarowno z jednostek uczestnictwa kategorii A, jak i z jednostek uczestnictwa kategorii | Funduszu
Zrédtowego. W przypadku, gdy zaréwno Fundusz Zrédtowy, jak i Fundusz Docelowy sg funduszami bez
réznych kategorii jednostek uczestnictwa, konwersja dokonywana jest w obrebie jednostek uczestnictwa
bez roznych kategori.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Dzien Wyceny jednostek uczestnictwa odkupywanych w wyniku
konwersji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji. Jezeli w dniu,
w ktdrym - zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjnego - powinno
nastapi¢ odkupienie jednostek uczestnictwa w Funduszu Zrédiowym, w Funduszu Docelowym nie
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9a.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

przeprowadza sie wyceny, Dniem Wyceny odkupywanych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest

najblizszy po tym dniu dzien, ktéry jest Dniem Wyceny zaréwno w Funduszu Zrédtowym, jak i w Funduszu

Docelowym.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji dokonywane

jest w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat informacje

0 zlozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie

jest moZliwe przekazanie srodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego,

konwersja dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie
$rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do
ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem konwersji majg zastosowanie
zasady ustalania Dnia Wyceny konwersji Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w Funduszu Zrodtowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 9.5., do odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu Zrédiowego

stosuje sie, odpowiednio, wtasciwe postanowienia prospektu informacyjnego tego Funduszu Zrédtowego,

dotyczace odkupywania jednostek uczestnictwa, a do nabywania jednostek uczestnictwa danego

Funduszu Docelowego stosuje sie, odpowiednio, wiasciwe postanowienia prospektu informacyjnego tego

Funduszu Docelowego dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym

ustalana jest cena konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Warunkiem

realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie

z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym mowa

w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informaciji niezbednej do

realizacji konwersji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek Uczestnictwa.

W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent

Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji konwersji. Jezeli realizacja prawidtowo

ztozonego zlecenia konwersji nastapi w terminie diuzszym niz siedem dni, wéwczas Uczestnikowi

przystuguje wyptata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

w Rozdziale Il pkt. 12.

Sze$¢ razy w roku kalendarzowym konwersja jednostek uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub catosci

optaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o wyZzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej, bedaca réznicg
wysoko$ci stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w Funduszu Docelowym i w Funduszu
Zrédtowym. Ustalenie wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu
tabeli optat obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty
manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest stosowana.

Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej,

o ktérej mowa w art. 24 Statutu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem

z opfaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.

Sposob i szczegoétowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzaca z tego odkupienia

%9a.l.

9a.2.

%9a.3.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia moze byé
ztozone wylacznie z wykorzystaniem Systemu TeleFunduszePekao, Ustugi eFunduszePekao lub w
Towarzystwie w zakresie, o ktérym mowa w Rozdziale V pkt 2.3.2. Prospektu.

Prawo do ztoZenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta
oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia
przystuguje Uczestnikowi posiadajacemu Jednostki Uczestnictwa o wartosci co najmniej 2.000.000 (dwa
miliony) ztotych na wszystkich kontach Uczestnika w Funduszu oraz Funduszach Pekao wedtug ostatnie;
Wyceny Aktywdw Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obowigzujacej przed dniem ztozenia zlecenia.
Whpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia dokonywane jest w Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje od Towarzystwa o zlozeniu zlecenia, z tym
zastrzezeniem, ze jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje o zlozeniu zlecenia w dniu ztozenia
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny. Okres pomiedzy zlozeniem przez Uczestnika prawidtowego
Zlecenia, a Dniem Wyceny, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest dtuzszy niz siedem dni. Termin,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydiuzeniu w przypadku wadliwo$ci informacji
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezbednej do realizacji powyzszego zlecenia. W takim przypadku
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10.

11.

12.

%9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
prawidtowg informacje niezbedng do realizacji zlecenia.

Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego odkupienia, stosuje sie odpowiednio postanowienia
dotyczace ustalania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W zwigzku z tym, iz odkupienie i nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia jest realizowane przez Fundusz w tym
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez Fundusz wypfata Srodkéw pienieznych z rachunku
Funduszu. Za kwote odpowiadajgca wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong
o nalezny zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w funduszach
kapitalowych oraz optate manipulacyjng pobierang przez Towarzystwo za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajg zbyte Jednostki Uczestnictwa Funduszu i zapisane na jego koncie
w rejestrze Uczestnikdw. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej
kolejno$ci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte, w ramach tego samego konta w rejestrze
Uczestnikdw Funduszu, wedtug najwyzszej ceny nabycia (zgodnie z odpowiednimi postanowieniami
Prospektu - metoda HIFO).

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia,
wywiera dla Uczestnikéw Funduszu takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma
potwierdzenie realizacji transakciji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzacg z tego odkupienia nie majg zastosowania
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestycii.

Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
dochodéw Funduszu

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Z zastrzezeniem pkt 10.2. ponizej, a takze pkt 9, wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogq
by¢ dokonywane gotéwka przez Prowadzacych Dystrybucje lub przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika. Wyptaty moga by¢ dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do wskazania takiego
rachunku przez Uczestnika wynika z odrgbnych przepisow prawa i nie powoduje ryzyka przekazania
Srodkdw na rzecz osoby nieuprawnione;.

Kwota przypadajagca do wyplaty z tytutu zlecenia odkupienia przestanego za posrednictwem
elektronicznych noénikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢ moze byé¢
przekazana wytgcznie na rachunek bankowy Uczestnika.

Z kwoty przypadajacej do wyptaty na rzecz osoby fizycznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz wyptacanej z Funduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji Fundusz potraca zryczattowany
podatek dochodowy w sposéb okreslony wiasciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sie
z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnoci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte,
wramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikow Funduszu, wedtug najwyzszej ceny nabycia
(zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu - metoda HIFO).

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia niezwtocznie, nie wczesniej niz w drugim dniu
roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodow.

Sposéb i szczegbétowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem oraz wysokos$¢ opfat z tym zwigzanych

Nie dotyczy.

Sposob i szczegotowe warunki spetniania Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow

12.1.

12.2.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie pézniejszym niz
wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do rejestru Uczestnikow jest
wyzsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym ta transakcja nabycia powinna by¢ najpozniej
zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy, za poSrednictwem
ktérego zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowigzanely do odpowiedniego
odszkodowania.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie pdzniejszym
niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykre$lenia z rejestru Uczestnikow
jest nizsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja odkupienia powinna by¢
najpozniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za
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13.

14.

12.3.

posrednictwem ktorego zostato dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowigzanely do
odpowiedniego odszkodowania.

Warunkiem wyptaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika w opdznieniu realizacji transakgji nabycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochowanie nalezytej staranno$ci przez Towarzystwo lub
podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy, za poSrednictwem ktérego zostato dokonane nabycie
lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotowi
zobowigzanemu do wyptaty odszkodowania danych niezbednych do realizacji $wiadczenia.

Sposéb i szczegotowe warunki spetniania s$wiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywoéw netto na
Jednostke Uczestnictwa

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

Wyliczenie wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa podlega
weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystapienia btedu w takim wyliczeniu, po dokonaniu
stosownej weryfikacji Fundusz przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa
dokonanych z wykorzystaniem nieprawidtowej wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa.

W przypadku tych Uczestnikdw, ktdrzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyzonej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa takie transakcje zostajqg ponownie przeliczone wedtug prawidtowej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dokonane wypfaty do Uczestnikow — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do
Uczestnikdw — okazaly sie za wysokie, po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug
prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo, z wiasnych $rodkow, dokonuje wptaty
uzupetniajacej do Funduszu w wysoko$ci zawyzonej kwoty ptatnoci.

W przypadku, gdy kwota wptaty do Funduszu - po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa wedtug
poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska Towarzystwo, z wtasnych Srodkow,
dokonuje wptaty uzupetniajacej do Funduszu w brakujacej wysokosci.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikéw okazaty sie za niskie — po przeliczeniu odkupionych
Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych
podatkéw — Fundusz dokonuje przekazow uzupetniajacych do Uczestnikdw.

Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikéw Agentowi Transferowemu. Rejestr Uczestnikow

zawiera w szczegolnosci:

a) dane identyfikujace Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kazdego Uczestnika w rejestrze
Uczestnikow;

b) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

c) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa;

d) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa;

e) informacje o pethomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;

f)  informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmianke o zastawie ustanowionym
na Jednostkach Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii prowadzone jest odrebne konto w rejestrze Uczestnikow.

Kazdy Uczestnik moze posiada¢ kilka odrebnych kont w rejestrze Uczestnikdw, w tym kilka kont dla

Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.

Dane osobowe Uczestnikdw i ich petnomocnikow zawarte w rejestrze Uczestnikéw zbierane sg na

podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo i Fundusz wytgacznie w celu realizacji umowy

uczestnictwa w Funduszu, podjecia dziatan przed zawarciem tej umowy oraz marketingu bezposredniego

wiasnych produktéw i ustug. Gromadzone dane sg poufne i chronione przed dostepem o0s6b

niepowotanych. Uczestnikom i ich pethomocnikom przystuguje prawo dostepu do tre$ci swoich danych, ich

poprawiania i uzupetiania oraz prawo zgtaszania pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania danych

w celach marketingowych przekazywania informacji handlowej za posrednictwem $rodkéw komunikacii

elektronicznej. Prowadzacy Dystrybucje jest upowazniony do przetwarzania danych osobowych

Uczestnika, ktory za jego posrednictwem dokonat transakcji, wytacznie w celu wykonania zawartej

z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje moze

otrzymaé informacje zawarte w rejestrze Uczestnikdw, jezeli sq one niezbedne do wywigzania sie

z faczacej go z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moze

przekazywa¢ dane osobowe Uczestnika oraz dane wskazanych przez Uczestnika petnomocnikéw

Prowadzacemu Dystrybucje wraz z informacjami o dokonanych przez niego transakcjach oraz informacje

dotyczace jego konta, w tym w szczegdlnosci o saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za

posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje dostepu do jego aktualnych danych dotyczacych jego konta

i dokonywanych na nim transakcji.

Towarzystwo archiwizuje dokumentacje zwigzang z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany

przez przepisy prawa.
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15.

16.

17.
18.

Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa

15.1.  Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywdéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktorym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie przekraczajacy
jednak dwéch miesiecy.

15.2.  Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny,
w ktdrym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 15.1. powyzej. Fundusz
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa
www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

15.3. Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie
anulowane pod warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed
dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia
Uczestnik zobowigzany jest wskazac¢ wtasny rachunek bankowy, na ktory Fundusz dokona zwrotu srodkéw
wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania rachunku bankowego
zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez Fundusz uwazana za
nieztozona. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nieanulowane przez Uczestnika, zostang
zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny
z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

16.1.  Jezeli w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg
10% warto$ci Aktywow Funduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow
Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie.

16.2.  Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny,
w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Fundusz poinformuje
0 zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowe] Towarzystwa
www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

16.3. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

16.4. Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze dotrze ono do Agenta Transferowego przed dniem,
w ktorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa i skutecznie nieanulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwlocznie po
wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym
Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zbywane sg w Rzeczypospolitej Polskiej

Polityka inwestycyjna Funduszu

18.1.  Glowne kategorie lokat Funduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Funduszu oraz
informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigeznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa

18.1.1.  Aktywa Funduszu sg lokowane w nastepujacy sposob:

18.1.1.1 Do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
gospodarczg;

a) dtuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard & Poor’s na poziomie nie nizszym niz BBB- lub
z odpowiadajgcym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywna ocene inwestycyjng dokonang
przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajgce rating wydany przez Standard & Poor’s nie nizszy niz A3
lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjna,
dokonana przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu;
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18.1.1.2.

18.1.1.3.

18.1.2.

18.1.3.

18.2.

18.2.1.

18.2.2.

18.2.3.

18.3.

18.4.

18.5.

18.5.1.

18.5.2.

Do 25% Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢

gospodarczg;

a)  dtuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard & Poor’s na poziomie nizszym niz BBB-, lecz nie
nizszym niz CCC- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub,
w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace neutralng
oceng inwestycyjng dokonana przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating wydany przez Standard & Poor’s nizszy niz A3,
lecz nie nizszy niz B3 lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub,
w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace neutraing
oceng inwestycyjna, dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu;

Do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, w tym instrumenty

rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu

terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg instytucie finansowa, ktdrej cztonkiem jest

Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie, a takze w depozyty bankowe;

Udziat lokat innych niz dituzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty

bankowe, o ktorych mowa w pkt. 18.1.1. nie bedzie wynosi¢ wigcej niz 20% Aktywow Funduszu.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa

Nie dotyczy.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegélnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy

zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Dobér do portfela inwestycyjnego Funduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest

uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Funduszem podejmowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego

Funduszu okreslonego w art. 6 § 1 Statutu Funduszu. Fundusz stosuje aktywna polityke inwestycyjng

polegajacq na zmianach struktury portfela, zaréwno z punktu widzenia Duration portfela instrumentéw

o charakterze diuznym, jak tez alokacji aktywdw pomigdzy r6znymi typami tych instrumentéw w zalezno$ci

od biezacej i przewidywanej sytuacji na rynku diuznych instrumentéw finansowych.

Zarzadzajacy Funduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do wszystkich kategorii

lokat Funduszu:

a) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) wiarygodno$¢ kredytowa emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji,

e) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Funduszu oraz umoZliwiajacg efektywng zmiang
struktury portfela Funduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopieni odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu,

wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw

na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktore jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogfosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.
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19.

18.6.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreSlane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢ lub skompensowac¢ okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakgji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyko inwestycyjne
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

19.1.

19.1.1.

19.1.2.

19.1.3.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegéinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym
samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zaleznos¢ cen dtuznych
instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych
stdp procentowych ceny dituznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop procentowych
ceny dtuznych instrumentow finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany
wartosci akcji wechodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Z uwagi na to, ze Fundusz lokuje
wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym oraz instrumenty rynku pienieznego,
ryzyko stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Funduszu
niz ryzyko rynku akj.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq hiewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg inwestycyjng
Funduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na fakt, iz Aktywa
Funduszu sg lokowane w obligacje przedsigbiorstw, ktdre charakteryzujg sie¢ wyzszym poziomem ryzyka
niz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierdéw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).
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19.1.4.

19.1.5.

19.1.6.

19.1.7.

19.1.8.

19.1.9.

19.2.
19.2.1.

19.2.2.

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac si¢ z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé

na wielkos¢ Aktywéw Funduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji

w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowac dziatania majace

na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze

poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite
wyeliminowanie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu polegajace na nie dofozeniu nalezytej

staranno$ci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu w okre$lonych lokatach lub na okre$lonych rynkach

polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Funduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy

lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycii

w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Funduszu na okreslonych rynkach ma istotne

znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywdw Funduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej Polskiej.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur

wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania

systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny wartoSci

Jednostki Uczestnictwa Funduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow

Funduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac¢: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Funduszu lub z braku mozliwosci ustalenia wartosci

godziwej istotnej czesci aktywdw Funduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo
moze podjac decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, co bedzie oznaczaé
dla uczestnikow Funduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Funduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegolnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwoci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnoSci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczeg6inymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6inosci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko
braku mozliwodci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez
zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoSciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Funduszu.

Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu, ktére moze spowodowaC, ze nie zostanie osiggnieta
oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakorczenie inwestycji. Likwidacja Funduszu
moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy o
$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto Funduszu
ponizej warto$ci ustalonej przepisami prawa, zaistnienia innych przestanek opisanych w statucie
Funduszu;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktdre moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej, zmiang poziomu ryzyka
inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Funduszu, zmiang o0s6b zarzgdzajacych portfelem
inwestycyjnym Funduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
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20.

21.

22.

Jednostek Uczestnictwa Funduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu
zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wplyna¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest
jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

—  ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym. Moze to skutkowaé
zmiang polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz.
W przypadku potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym moze nastgpi¢
réwniez zmiana osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Funduszu, a takze zmiana poziomu
opfat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Do pofaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym wymagana jest zgoda Komisji, a w przypadku
potaczenia krajowego i transgranicznego rowniez zgoda Zgromadzenia Uczestnikow;

—  ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

—  ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla
aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie, do zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Funduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcji;

—  ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartosciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcer na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

19.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie
wypehi¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

19.2.4.  Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalnej.

19.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczeg6lnoci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktore mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢é na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

19.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposob zagranicznych aktywédw Funduszu. Z uwagi na fakt, ze Fundusz inwestuje
gtéwnie na rynku krajowym, ryzyko przejecia lub nacjonalizacji jest ograniczone.

19.2.7.  Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeplywow kapitatu migdzy
panstwami, w ktdrych znajduja sie aktywa Funduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich wartos¢. Z uwagi
na fakt, Zze Fundusz inwestuje gtéwnie na rynku krajowym, ryzyko transgraniczne jest ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowity
ekspozycje Funduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Profil inwestora

Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja jest kierowany do inwestordw akceptujacych umiarkowany poziom
ryzyka inwestycyjnego Funduszu, wynikajacy z mozliwosci zainwestowania czesci Aktywow Funduszu w obligacje
przedsigbiorstw, aktywnych zmian struktury portfela Funduszu, a takze z wahan rynkowych stép procentowych
majacych wptyw na wycene lokat Funduszu. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata.

Informacja o obowiazkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z tredcig art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jedn. Dz.U. z 2016, poz. 1888 z p6zn.zm.) Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Informacja o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu

Nalezy zwrdciC uwage, iz ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
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Funduszu, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

22.1.

Opodatkowanie oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
(tekst jedn. Dz.U. z 2016,. poz. 2032 z p6zn. zm.) [,Ustawa pdof’] od dochodéw uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie 19 % zryczattowany
podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof, nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodu wydatkéw na
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytulu umorzenia
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Opodatkowanie dotyczy dochoddw z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa nabytych za wptaty dokonane
poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 .

Zgodnie z art. 52a ust. 1 pkt 3 Ustawy pdof dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych zwolnione
sq od podatku dochodowego, jezeli dochody te sq wyptacane podatnikowi z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa nabytych na podstawie wptat dokonanych przez Uczestnika przed dniem 1 grudnia 2001 r.
Zwolnienie powyzsze nie dotyczy jednak dochoddw uzyskanych w zwigzku z przystapieniem podatnika do
programu oszczedzania z funduszem inwestycyjnym, bez wzgledu na forme tego programu — w zakresie
dochoddw z tytutu wptat do funduszu dokonanych poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 r.

Fundusz dokonuje obliczenia wysokos$ci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty $rodkow
przypadajacych do wyptaty z tytutu odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek
odprowadza do wiasciwego urzedu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem
zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika,
w ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikéw Funduszu wedtug najwyzszej ceny (metoda HIFO).
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy pdof dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie
emerytalnym [IKE”], w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2004 r. Nr 116 poz.1205
z pozn. zm) [,Ustawa IKE/IKZE”], uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg $rodkéw przez
oszczedzajacego, wyptatg srodkéw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci
oszczedzajacego oraz wyptatg transferowg sg wolne od podatku dochodowego, z zastrzezeniem, ze
zwolnienie to nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednoSci na wiecej niz
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy te przewidujq takg mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy pdof od dochodu Oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu lub
czeSciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy IKE/IKZE, $rodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie
zryczattowany podatek w wysoko$ci 19% dochodu.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdof wptaty na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego [,IKZE"]
w rozumieniu przepisow Ustawy IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysoko$ci
okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego podlegajg odliczeniu od
dochodu stanowigcego podstawe obliczenia podatku dochodowego od osob fizycznych, jezeli na
podstawie umowy o prowadzenie IKZE podatnik gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKZE (art. 4 ust. 2
Ustawy IKE/IKZE). Zgodnie z art. 26 ust. 6¢ oraz art. 30c ust. 3b Ustawy pdof odliczenia wptat na IKZE
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.

Stosownie do postanowien art. 20 ust. 1 Ustawy pdof, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty
z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika
oszczedzajacego na IKZE, uznaje si¢ za przychody z innych zrodet, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy pdof.

Zgodnie z art. 30 ust.1 pkt 14 od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym
wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 Ustawy IKE/IKZE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10 %
przychodu. Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej Fundusz pobiera bez pomnigjszania
przychodu o koszty uzyskania przychodu. Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany
przez ptatnika, czyli Fundusz jako podmiot dokonujacy wyptaty na rzecz podatnika.

W przypadku dokonywanego zwrotu Fundusz ma obowigzek w terminie do konca lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika,
nie majacego w Polsce miejsca zamieszkania, urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych - imienne informacje sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru.

Wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE pomiedzy instytucjami
finansowymi prowadzacymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po $mierci Uczestnika oraz w postepowaniu
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23.

24.

22.2.

likwidacyjnym lub upadfo$ciowym na IKZE Uczestnika, sa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy pdof,
wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca
1983 roku o podatku od spadkoéw i darowizn (tj. Dz.U. z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Srodki wyptacane z IKZE, nabyte na skutek dziedziczenia podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym na zasadach ogdinych.

W celu okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0séb fizycznych, ktore nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbedne jest
uwzglednienie - oprocz przepisdéw prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania
tych os6b oraz treSci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolita Polska z krajami zamieszkania tych osdb. Jednakze zastosowanie stawki
wynikajacej z tych umdéw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg do celéw podatkowych wydanego przez wiasciwa zagraniczng administracje podatkowa (certyfikat
rezydencji).

Opodatkowanie oséb prawnych

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jedn. Dz.U. z 2016, poz. 1888 z pdz. zm.), osoby prawne sg zobowigzane do zaptacenia podatku
dochodowego od dochodu bez wzgledu na rodzaj zrédet przychoddw, w tym takze od dochodu uzyskanego
z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich
uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 powyzszej ustawy, nie uwaza si¢
za koszty uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
wydatki takie sq jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, a takze z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Obowigzek
podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu odkupienia jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia. Zgodnie z art. 19 ust. 1 z zastrzezeniem art. 21 i 22 powyzszej
ustawy, podatek dochodowy od os6b prawnych wynosi 19 % podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 powyzszej ustawy podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do
tych os6b prawnych niezbedne jest uwzglednienie tre$ci odpowiednich uméw miedzynarodowych
w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu.

Dzien, godzina i miejsce publikacji Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w danym
dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

Metody i
24.1.

24.1.1.

24.1.2.

Fundusz ogtasza na kazdy Dzien Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Warto$¢
Aktywow Netto przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa (tych kategorii, ktorych Jednostki Uczestnictwa
sq zbywane) bezzwlocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci
dokonanej wyceny. Fundusz publikuje Warto$¢ Aktywéw Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa
kazdej kategorii w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu w podziale (odpowiednio dla kazdego
funduszu) na kategorie Jednostek Uczestnictwa, publikowane sg na stronie internetowej www.pekaotfi.pl
oraz w telefonicznym serwisie informacyjnym (IVR tel.: 801 641 641). Ponadto wyniki wycen
przekazywane sg do mediéw informacyjnych oraz serwisow informacyjnych agencji takich jak
np.. Bloomberg, Polska Agencja Prasowa.

Fundusz, poza ogtoszeniem Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, moze prezentowac
maksymalng ceng zbycia Jednostek Uczestnictwa, ustalong z wykorzystaniem stawki optat
manipulacyjnych w wysokosci najwyzszej faktycznie stosowanej. Informacja taka ma za cel wskazanie
Uczestnikom warto$ci w wariancie najmniej dla nich korzystnym bez uwzglednienia warunkéw konkretne;
transakcji danego Uczestnika, gdy kwota optaty manipulacyjnej faktycznie pobranej zaleze¢ bedzie od
wszystkich uwarunkowar opisanych w Prospekcie.

Moze sie zdarzyé, ze ze wzgleddw technicznych niezaleznych od Towarzystwa, niezalezne media nie
wykorzystajg wszystkich informacji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.

zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalania Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywajq sie sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a)  wyceny Aktywow Funduszu,
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24.1.3.

24.2.

24.2.1.

24.2.2.
24.2.3.

24.3.

24.3.1.

24.3.2.

243.3.

24.3.4.

24.4.

24.4.1.

24.4.2.

24.43.

24.4.4.

b)  wyliczenia zobowigzan Funduszu,

c) ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

d) ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
zbywanych Jednostek Uczestnictwa.

Na stronie www.pekaotfi.pl Fundusz publikuje informacje o planowanych dniach bez wyceny w danym

roku, w zwigzku z kalendarzem dni bezsesyjnych.

Prowadzenie Ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie i sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007, Nr 249, poz. 1859)
oraz zgodnie z politykg rachunkowos$ci Funduszu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ w taki sposéb, by na kazdy Dzien Wyceny bytlo mozliwe okre$lenie
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sig¢ w Dniu Wyceny i na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego pomniejszajac warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania. Warto$¢ Aktywéw Netto

Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Warto$ci Aktywéw Netto

Funduszu - alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii - podzielonej przez liczbe

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Funduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw

Funduszu na Dzienh Wyceny, przy czym w Dniu Wyceny do wyliczenia Wartosci Aktywdw Netto na

Jednostke Uczestnictwa nie uwzglednia sie zmian ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Na potrzeby alokacji Wartosci Aktywow Netto do poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa

nastepuje wyodrebnienie z sumy bilansowej Funduszu cze$ci aktywdw netto przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kazdej kategorii wedtug sald zamknigcia kont kapitatu, przychodéw oraz kosztow

przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

W szczegélnosci, Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii roznigce sie stawkg wynagrodzenia za

zarzadzanie bedg sie roznity Wartoscig Aktywow Netto przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii. W przypadku, gdy stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii sg jednakowe, moze by¢ stosowana zasada wyliczania Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa, bez réznicowania ich kategorii.

W przypadku, gdy stan Rejestru Uczestnikéw nie wykazuje zadnych Jednostek Uczestnictwa dane;

kategorii, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii jest

ustalana nastepujaco:

a) w okresie gdy w Funduszu nie zostang zbyte Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, Warto$¢
Aktywéw Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii réwna bedzie Warto$ci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, uznanej za kategorie
reprezentatywng dla Funduszu, badz innej kategorii o jednakowej stawce wynagrodzenia za
zarzadzanie.

b) w przypadku gdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zostaty odkupione, wycena
Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w odniesieniu do tej kategorii nie bedzie ulega¢
zmianie w poréwnaniu do ostatniej wyceny Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, chyba ze miata
zastosowanie metoda ustalania Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jednakowa
z inng kategorig Jednostek Uczestnictwa.

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z wytaczeniem przypadkéw wskazanych w punktach: 24.6.2, 24.7.2, 24.7.3).

Na potrzeby wyceny Aktywdw Funduszu i ustalania zobowigzah Funduszu, wskazuje sie godzine 23:30
czasu lokalnego, jako godzing, na ktora okresla sie ostatnie dostepne kursy (,Godzina Wyceny”).
Wskazanie godziny 23:30 jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglednienie w wycenie Aktywow Funduszu
i ustalaniu zobowigzan Funduszu wigkszosci istotnych zdarzen dotyczacych Aktywow Funduszu
i zobowigzan Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia
zobowigzan Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzied kurséw idanych z wigkszosci istotnych
rynkdw, na ktorych notowane sg poszczegolne sktadniki lokat Funduszu, w szczegoinosci kursow
zamknigcia z tych rynkéw, a takze wynikow wycen tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspoéinego inwestowania z siedzibg za granica.

Wycena sktadnikow lokat okre$lonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polska odbywa sie przy zastosowaniu $redniego
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2445,

24.4.6.

24.5.

245.1.

245.2.

2453.

2454,

2455.

24.5.6.

24.6.

24.6.1.

kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostepnego na Godzine
Wyceny. W przypadku aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych instrumentéw finansowych, ktérymi
nie odbywa sie obrot na rynku regulowanym wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
po analizie przypadku, dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te instrumenty
finansowe wykazywane sg z uwzglednieniem w ich wycenie dokonanego odpisu.

W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacje o takie]
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach rocznych i pétrocznych, co najmniej przez okres dwéch
lat od wprowadzenia takiej zmiany.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Wyznaczanie wartosci godziwej sktadnikow lokat bedacych instrumentami finansowymi o charakterze
udziatowym (np. akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, tytutdw uczestnictwa) oraz instrumentami
finansowymi o charakterze wierzycielskim / dtuznym (np. obligacji, bondw, listéw zastawnych) i innych
sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku w rozumieniu przepiséw prawa odbywa sie
wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego na aktywnym rynku. W takim wypadku na potrzeby
wyceny wykorzystuje sie ostatnie dostepne kursy do Godziny Wyceny, przy czym, jezeli w Dniu Wyceny
do tej godziny zostat ustalony kurs zamkniecia lub inna warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

Jezeli Dzieri Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw (na danym rynku) na danym instrumencie finansowym jest znaczaco niski,
w szczegoInosci w relacji do wielkosci emisji lub obrotu danym instrumentem finansowym na rynkach, na
ktorych taki obrét sie odbywa, albo na danym instrumencie finansowym nie zawarto zadnej transakgji,
warto$¢ godziwg wyznacza sie poprzez skorygowanie kursu z rynku aktywnego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej poprzez oszacowanie wartosci instrumentu
finansowego przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, na
warunkach okreslonych w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w pkt 24.2.1, badz poprzez zastosowanie
przyjetego  (w uzgodnieniu  z Depozytariuszem) modelu  wyceny instrumentu  finansowego
wykorzystujacego dane pochodzace z rynku aktywnego, badz za pomocg innych, powszechnie uznanych
metod estymacii.

Metoda korekty kursu z rynku aktywnego, o jakiej mowa w pkt 24.5.2, bedzie okreslana zgodnie
z najlepszg wiedzg Towarzystwa oraz praktykg na rynku typowym dla takiego instrumentu finansowego,
jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika lokat, przy czym podstawowe metody wskazane sg
w punkcie 24.6.6.

W przypadku, gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
taki instrument finansowy wyceniany jest wedtug kurséw z jednego rynku aktywnego, okreslonego jako
rynek gtéwny dla tego instrumentu. Wskazanie rynku gtéwnego dokonywane jest w okresach
1-miesiecznych, przy czym przy dokonywaniu wyboru uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku posiadanym sktadnikiem lokat, a jesli taka mozliwo$¢ istnieje na wiecej
niz jednym aktywnym rynku - jednomiesieczny wolumen obrotu na instrumencie finansowym na tych
rynkach oraz liczba transakcji zawartych na tych rynkach na danym instrumencie finansowym.

W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen wskazanego
w pkt 24.8.2 (,Dostawca Cen”).

Instrumenty pochodne notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wedtug wartosci okres$lajacej stan
rozliczen Funduszu i instytucji rozliczajacej, przy czym do tych rozliczen wykorzystywane sg kursy
z aktywnego rynku.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Instrumenty finansowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku zawierajace wbudowane

instrumenty pochodne wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) wprzypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym
instrumentem finansowym: warto$¢ tego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla tego instrumentu modelu wyceny; przy czym zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukgji:

— metody wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
— dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
pochodzace z aktywnego rynku,
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24.6.2.

24.6.3.

24.6.4.

24.6.5.

24.6.6.

24.7.

24.7.1.

24.7.2.

24.7.3.

24.8.

24.8.1.

b) wprzypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z wycenianym
instrumentem finansowym o charakterze diuznym: warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego
bedzie stanowi¢ sume wartosci skfadnika o charakterze dtuznym (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu
0 modele wtasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych.

Instrumenty finansowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Wycena tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica, niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych odbywa sie poprzez przyjecie
warto$ci aktywow netto danego funduszu czy instytucji na tytut uczestnictwa, jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywéw takiego funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania ogtoszonej do Godziny Wyceny, z zastrzezeniem mozliwosci
stosowania specyficznych modeli w przypadku braku mozliwo$ci wykorzystania powyzszej wyceny.
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sg poprzez zastosowanie modelu wyceny
takiego instrumentu, wykorzystujacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach oraz punkcie 24.7 sktadniki lokat wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczonej przez oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez Dostawce Cen lub przez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii lub tez przez
zastosowanie do wyceny wlasciwego modelu. Metoda bedzie okre$lana zgodnie z najlepsza wiedza,
analizami i mozliwo$cig zastosowania przez Towarzystwo oraz praktykg na rynku typowym dla takiego
instrumentu finansowego, jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika lokat.

Wskazuje sie podstawowe metody wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat:

a) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru: modele wyceny na podstawie
danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papierédw
warto$ciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub inkorporowanych
praw;

b) w przypadku instrumentéw pochodnych: jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw
aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka —
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych dla kontraktéw terminowe;
wymiany walut oraz kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci odsetkowych typu ‘interest
rate swap’, ‘forward rate agreement’);

c) W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym, innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do
danego instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych;

d) wprzypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

Wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan

Srodki pieniezne oraz naleznoéci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje

sie wwalucie, w ktorej sa wyrazone, a nastepnie sg przeliczane na walute polskg wedlug zasad

okreslonych w pkt 24.4.4.

Wycena w ksiegach Funduszu skutkéw uméw nabycia papieréw warto$ciowych wraz z rbwnoczesnym

zobowigzaniem sie kontrahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartosciowych oraz uméw zbycia

papieréw wartosciowych z rownoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do odsprzedazy tych papieréw

wartosciowych dokonywana jest od dnia zawarcia transakcji metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz odpowiednio zobowigzania z tytutu

otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw

wartosciowych.

Wskazanie serwiséw informacyjnych wykorzystywanych do wyceny instrumentow finansowych

wchodzacych w sktad portfela lokat Funduszu

Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentach finansowych stanowigcych sktadniki lokat dostarczone

do publicznej wiadomosci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane bezpo$rednio

u emitentdw, a takze w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuje sie nastepujace serwisy

informacyjne:

a) W odniesieniu do kurséw papierdw wartosciowych z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz Rynku Treasury BondSpot Poland wykorzystywane sg kursy prezentowane i udostepniane przez
organizatordw tych rynkow.
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25.

24.8.2.

24.9.
24.9.1.

24.9.2.

24.10.

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wspdlnego inwestowania - wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa lub odpowiadajgcq jej inng warto$¢. Wartosci te sg publicznie
dostepne zardwno bezposrednio od emitenta, jak i za posrednictwem uznanych serwiséw
informacyjnych.

¢) Fundusz korzysta z uznanych serwiséw informacyjnych, w tym w szczegélnosci:

- Bloomberg
Bloomberg Finance L.P. Biuro w Warszawie — ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Internet: www.bloomberg.com,

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane kursy to

‘BGN’, a w sytuacii ich braku, gdy adekwatne i dostepne: ‘BVAL'.

Kwoty rozliczen z Uczestnikami

Fundusz ustala liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokragleniu

z doktadno$cig do 3 cyfr po znaku dziesigtnym.

Fundusz ustala kwote optaty manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, kwote

wyptaty w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takze ustalong cene zbycia Jednostek

Uczestnictwa w zaokragleniu z doktadnos$cig do 2 cyfr po znaku dziesietnym.

Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu, przegladowi, zatwierdzaniu, ogtaszaniu i publikacji, zgodnie

z odpowiednimi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci:

a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegtego Rewidenta, zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie Towarzystwa oraz zostaje zlozone w sadzie prowadzacym rejestr funduszy
inwestycyjnych.

b) pdiroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez Biegltego
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl

c) poéiroczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciagu 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
pdtrocza roku obrotowego, a roczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu 3 miesiecy
i zatwierdzane w ciggu 4 miesiecy od zakonficzenia roku sprawozdawczego.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad
wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w pkt 24 Prospektu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.
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26.

Wysokos$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania oraz
koszty ohciazajace Fundusz

26.1.

26.2.

26.2.1.

26.2.2.

26.2.3.

26.2.4.

26.3.

26.3.1.

26.3.2.

26.34.

26.3.5.

26.3.6.

26.3.7.

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢
pokrycie poszczegoinych rodzajéw kosztdw zostaly wskazane w art. 19 Statutu.

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2016-31.12.2016 wyniosta 0.026.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Funduszu w $redniej Wartoci Aktywdéw Netto Funduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegéinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych réznic.
W zwigzku z tym, ze Fundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie, wskaznik WKC nie jest wyliczany odrebnie dla kazdej kategorii jednostek
uczestnictwa Funduszu.
Zgodnie z przepisami, przy ustalaniu wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemne réznice kursowe.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem pkt 26.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Funduszu po cenie réwne;
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii I.
26.3.3.  Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,0%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,0%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,0%

wartosci dokonywanej wptaty.
Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii za
posrednictwem danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sg w umowie pomiedzy Funduszem
i Prowadzacym Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje. Prowadzacy
Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od Uczestnikéw Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu
posdrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest
zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na rachunek nabyé¢ Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.
Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii | jest obliczana wedtug
nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
Coee. — cena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,
WANju . — Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii,
SO ... - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Pomniejszenie dokonanej wpfaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Prawidtowo pobrana przez Towarzystwo opfata manipulacyjna nie wchodzi w sktad Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu i nie podlega zwrotowi.
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26.3.8.

26.3.9.

26.3.10.

26.4.

26.5.
26.5.1.

26.6.

26.6.1.

26.6.2.

26.6.3.

Towarzystwo moze zmniejszyC optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowiazku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiazku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikbw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 26.3.8. lit. b

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

$redniej wartosci aktywow netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Funduszu.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,9%

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,9%

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,9%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone powyzej.
Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokosé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w art. 19 § 1 ust. 1 Statutu, w szczeg6inosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucije i Agenta Transferowego, Biegtego Rewidenta,
okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Zgodnie ze Statutem oraz z umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zawartg miedzy
Funduszem a Depozytariuszem czes¢ kosztow obstugi Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg
to w szczego6lnosci: optaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu:

—  przechowywania Aktywow Funduszu,

—  weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,

— dokonywania rozliczen transakcji Funduszu.

Na dzieh sporzadzenia aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych
koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.
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21. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
27.1.  Wartosé Aktywéw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31.12.2016 [tys. zi]

663 104

500 000

Wartos ¢ aktywoéw netto dla kategorii jednostek uczestnictwa - na dzien 31.12.2016 [tys. z{]

1000 000

633 346

500 000 A

0 29758

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E  Jednostka Uczestnictwa kategorii |

27.2.  Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5 10 lat

30.12.2013 - 30.12.2016 30.12.2011 - 30.12.2016
3 lata 5 lat
6.0%
4.38% 4.38% 4.38%
4.0%

2.91% 2.91% 2.91%

2.0% 1

0.0% -

" Jednostka Uczestnictwa kategorii A = Jednostka Uczestnictwa kategorii E
= Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Fundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 10 lat
(Fundusz zostat utworzony w 2010 roku).

27.3.  Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu,
zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)

75% FTSE Poland Government Bond Index + 25% WIBID

gdzie:

FTSE Poland Government Bond Index gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych obliczany i
publikowany przez FTSE Fixed Income LLC

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki
od $rodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Zrodto: © 2017 FTSE Fixed Income LLC. Wszelkie prawa zastrzezone.
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28.

20.

27.4.

27.5.

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 27.2.
Ponizsze dane nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, poniewaz

wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Funduszu, a nie dla poszczegélnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty benchmark
6,0%
5,00%
4,0%
3,30%
20% (—— —
0,0%
30.12.2013 - 30.12.2016 (3 lata) 30.12.2011 - 30.12.2016 (5 lat)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego, Fundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Srednich stop zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysziosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestorow
W Funduszu nie dziata rada inwestorow.
Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

290.1.

29.2.

29.3.

Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Zgromadzenie Uczestnikéw zwoluje Towarzystwo

zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika w drodze indywidualnego zawiadomienia przesytka polecong lub na

trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu

wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia si¢ informacje o planowanym Zgromadzeniu

Uczestnikdw. Zawiadomienie i informacja o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw zawieraja;

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze zwotaniem
Zgromadzenia Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Towarzystwo ogtasza informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow w sposdb okreslony w Statucie.

Osoby uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do rejestru Uczestnikéw Funduszu

wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Liste

Uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy

i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzieri Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista

zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe)

lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest

sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdw. Uczestnik moze wzigé udziat

w Zgromadzeniu Uczestnikéw Funduszu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie

w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje si¢ w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany;

2) zmiang funduszu podstawowego;

zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem;

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

o 01 B W
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30.

29.4.

29.5.

29.6.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, w zwigzku z ktérym zwotane zostato Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikéw kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody w przedmiocie objetym uchwata. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw o wyrazeniu zgody
zapadaja  wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Sposdb powiadamiania o podjetych uchwatach przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Towarzystwo powiadamia Uczestnikdw o tresci uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw poprzez
ich publikacje na stronie internetowej Funduszu.

Sposadb zaskarzania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze byC zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, przystuguije:

1) Uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku
wniesienia oczywiScie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikow Funduszu sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢é od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztdw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.
Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujaca
w stosunkach migdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz migdzy Funduszem a Towarzystwem.
Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt. 29.3. powyzej, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody. Przepisu art. 189 ustawy z dnia
17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuije sie.

Szczegobtowe zasady trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw okreslone sg
w Statucie.

Ogolne zasady kolejnosci realizacji zlecen

Zlecenia Uczestnika, ktorych realizacja nastepowaé bedzie z zastosowaniem tego samego Dnia Wyceny, realizowane

beda wedtug nastepujacej kolejnosci:

1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersji, zadania zamiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa),

2) zlecenia wyptat/wyptat w ratach/wyptat transferowych/zwrotéw/ czeSciowych zwrotéw (realizowane na kontach
prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE lub pracowniczego programu emerytalnego,

3) zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa realizowane w ramach realokacji w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych,

4) zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorii | na kategorie A dokonywane przez Fundusz w przypadku
spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na danym koncie ponizej 300 000 (trzystu tysiecy) ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia z tego konta,

5) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W momencie realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersji) brane sg pod uwage
wytacznie Jednostki Uczestnictwa nieobjete blokada. Jezeli przedmiotem Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jest okreslony procent wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie Uczestnika, procent ten ustalany jest
w odniesieniu do warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie w Dniu Wyceny przed realizacjg danej transakc;i
(@ w przypadku realizacji na te samg Date Wyceny wiecej niz jednej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
w odniesieniu do warto$ci Jednostek Uczestnictwa przed realizacjg wszystkich tych transakcji).

Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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Bank uzywa skrétu firmy: Bank Pekao S.A.

adres: ....ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

telefon: ..(+48) 22 656 00 00, faks: (+48) 22 656 00 04

internet: . http://www pekao.com.pl

e-mail; ...info@pekao.com.pl

Departament Bankowos$ci Transakcyjnej: tel.: (+48) 22 524 58 66, fax: (+48) 22 534 63 29

Zakres obowiazkéw Depozytariusza

Obowigzki Depozytariusza wynikaja z Ustawy, Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia
17 grudnia 2015 r. uzupetiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do
obowigzkow depozytariuszy i umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza.

2.1. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu

2.1.1.
2.1.2.
2.1.3.
2.14.

2.15.
2.1.6.
2.1.7.
2.1.8.
2.1.9.
2.1.10.

2.1.11.

przechowywanie aktywéw Funduszu;

prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu;

zapewnienie monitorowania przeptywdw srodkow pienieznych Funduszu;

zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkow
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspoinotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opoznienia oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami;

zapewnienie, aby warto$¢ aktywéw netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byty obliczane
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem lub Statutem;
weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w innym niz okreslony powyzej zakresie oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow;

przeprowadzenie likwidacji Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

2.2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesdw wobec Towarzystwa, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, w tym zasady wytaczania
przez depozytariusza na rzecz uczestnikéw Funduszu powédztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

Wykonujac swoje zadania Depozytariusz dziata w interesie uczestnikébw Funduszu i niezaleznie od
Towarzystwa.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz uczestnikow Funduszu przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdyby na podstawie umowy, 0
ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, Funduszem zarzadzata i prowadzita jego sprawy spétka
zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - przeciwko tej spdice albo przeciwko temu zarzadzajacemu z UE
Z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym odpowiednio do kompetencji spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z art. 276e ust. 1 Ustawy.
Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa powyzej, na wniosek uczestnika Funduszu.
Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Z
uwzglednieniem art. 98 par. 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego, koszty
procesu ponosi uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego uczestnika Funduszu,
ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, wystapito kilku uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikéw spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa, spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajgcego z UE, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie pow6dztwa
takze w imieniu innych uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza na stronie internetowej Funduszu
oraz na swojej stronie internetowej 0 zamiarze wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa powyzej, oraz
0 mozliwosci zgtaszania przez uczestnikow Funduszu Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego
powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia. W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak
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podstaw do wytoczenia powodztwa, jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym uczestnika Funduszu, nie pdzniej
niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze
zgda¢ od Towarzystwa oraz innych podmiotdw wymienionych w art. 72a ust. 7 Ustawy informacji
niezbednych do wytoczenia powodztwa.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na
rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych ipomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych,
w szczegolno$ci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane w szczegdlnoéci na czas nie
diuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy. Celem takich dziatan bedzie miedzy innymi zarzadzanie biezaca
ptynnoscig, w tym w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia
rozliczen z Uczestnikami.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy lokat terminowych na czas dtuzszy niz 7 dni z tym, ze umowy
te bedg zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek, stawke
referencyjng i marze bankowa.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy kredytu w celu pozyskania $rodkéw pienieznych na potrzeby
inwestycji, zarzadzania biezacq ptynnoscig Funduszu, w tym w zakresie zaspokajania biezacych zobowigzan
Funduszu, np. w sytuacji krotkookresowej, niskiej ptynnosci na rynku, na ktorym Fundusz dokonat lokat przy
sztywnych terminach platno$ci wigzacych Fundusz lub nalezytego prowadzenia rozliczen z Uczestnikami, w tym
sprawnego przekazywania Srodkoéw pienieznych na rachunki odkupien oraz na zasadach rynkowych tj. po cenach
i na warunkach przyjetych aktualnie na danym rynku, z uwzglednieniem limitu, o ktérym mowa w artykutach Statutu
wskazujacych zasady zaciggania pozyczek i kredytéw.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku
z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowang politykg inwestycyjna;

1) transakcje natychmiastowe,

2) transakcje terminowe (forward),

3) transakcje wymiany walut (currency swap).
Przedmiotem uméw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy z Depozytariuszem bedg
zawierane na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegolnosci
przy ocenie konkurencyjnosci warunkdw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny (wedtug
hierarchii waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, wiarygodnos¢ partnera transakcji przy
zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajace z ofert bankdéw
konkurencyjnych lub, jezeli sa wyzsze: oferty bankéw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego
z pozostatych, podanych wyzej kryteridw oceny. Towarzystwo zbiera i dokumentuje oferty przynajmniej trzech
bankow posiadajgcych rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencje ratingowa.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg, inne niz wymienione powyzej,
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawieraC z Depozytariuszem nastepujace umowy, ktérych przedmiotem jest wykonywanie innych
czynnosci wynikajacych z zawartej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza dla Funduszu:

() umowy dotyczace rozliczen transakgji,

(i) umowy subpowiernicze oraz

(iif) umowy rachunkéw papieréw wartoSciowych i pienieznych, w tym w zewnetrznych instytucjach rozliczeniowo-

depozytowych.

Fundusz moze zawierat z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe,
a w szczegdlnosci papiery wartosciowe o charakterze dtuznym. Moga to by¢ miedzy innymi obligacje, certyfikaty
depozytowe, listy zastawne, przy czym lokaty te bedq zgodne z celem i politykq inwestycyjng
Funduszu/subfunduszu.
Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem umowy pozyczania papieréw wartosciowych, w ktérych Fundusz
wystapi w roli pozyczkodawcy.
Fundusz moze dokonywac¢ lokat oraz zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, jezeli dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy lezy w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
Funduszu oraz inng dziatalno$cia depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem mogaq powsta¢ konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz Depozytariusz
lub podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ inne ustugi lub oferowa¢ inne produkty Funduszowi, Towarzystwu lub
uczestnikowi Funduszu, jak réwniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz i Towarzystwo nalezg do jednej grupy
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finansowej, jednakze w powyzszych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktow

intereséw oraz zarzadza nimi poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza Funduszu od
wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowaé powstanie konfliktu intereséw oraz

2) zapewnienie wiasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami interesow, a takze informowanie
uczestnikéw Funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu.

5.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotéw
Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujacym podmiotom:
e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., with registered seat at Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4
- Michle
e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboka zahraninej banky, with registered seat at
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava
UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC), 1F Expozitiei Blvd., RO-012101, Bucharest 1, Romania
The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium
UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Vienna, Austria
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest,, Szabadsag tér 5-6, Hungary
5.2. Zakres ustug Swiadczonych na rzecz Funduszu
Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencii
zdematerializowanych papieréow wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych
instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkow,
czynno$ci dotyczacych posiadanych papieréw wartoSciowych, wykonywanie transakcji wymiany walut, realizacja
whnioskdw 0 zwrot nadptaconego podatku, obstuga pozyczek papierow wartosciowych.

6. Informacje o podmiocie, o ktéorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu.

6.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
e  The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

6.2. Zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu
Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartoSciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych
instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkéw,
czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw wartosciowych, wykonywanie transakcji wymiany walut, realizacja
whnioskéw 0 zwrot nadptaconego podatku, obstuga pozyczek papierow wartosciowych.

7. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powsta¢ konflikty
intereséw wynikajace z faktu, iz podmioty te mogq Swiadczy¢ ustugi lub oferowaé produkty Funduszowi, jak réwniez
w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi lub oferowa¢ produkty tym
podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, moga powsta¢ konflikty
interesdw wynikajace z faktu, iz podmioty te mogq wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub oferowaé produkty. Konflikty
intereséw mogq tez wynika¢ z faktu, iz podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg by¢
podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami,
o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady
zarzadzania konfliktami interesow.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie
panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnos$ci oraz opis ryzyk
wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 81i
ust. 3 Ustawy.

Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktérym mowa art. 81i ust.3 Ustawy.
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Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow okreslonych
wart. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o0 wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie 0 wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynno$ci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od
odpowiedzialno$ci wobec Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego przez
podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, jezeli wykaze, ze
utrata instrumentu finansowego nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwo$¢ zwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialno$ci w takiej sytuacii.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 811 ust. 2 Ustawy.

Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikdw Funduszu (Agent Transferowy)
Pekao Financial Services Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedziba w Warszawie
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48) 22 640 09 01, faks: (+48) 22 640 09 02.
Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
2.1. Centralny Dom Maklerski Pekao Spétka Akcyjna z siedzibag w Warszawie
211,  ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa, infolinia: (+48) 22 591 24 90, www.cdmpekao.com.pl
2.1.2.  Zakres $wiadczonych ustug:
—  zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikdw zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,
— przyjmowanie od uczestnikéw zlecer oraz innych o$wiadczen woli, o ktérych mowa wyzej za
posrednictwem telefonu oraz systemu internetowego CDM24,
—  przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacji o zleceniach Uczestnikow w formie plikdw elektronicznych,
—  przyjmowanie wpfat na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszy,
—  dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszy,
—  reklamowanie i promowanie Funduszy,
— obstuga wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych,
— archiwizowanie zlecen i dokumentéw,
—  rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za po$rednictwem Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A.
2.2. Pekao Financial Services Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie
2.2.1.  ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48) 22 640 09 01, faks: (+48) 22 640 09 02.
2.2.2.  Komunikacja: osobiécie i korespondencyjnie pod adresem Pekao Financial Services Sp. z o.0.
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za po$rednictwem telefonu pod numerem 801 641 641, (+48) 22 640
40 40 (+48) 22 640 48 40, za posrednictwem faksu pod numerem (+48) 22 640 48 15.
2.2.3.  Przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem:
—  Centrum Obstugi Klienta:
—  osobiscie pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa,
—  pod numerem telefonu: 801 641 641, (+48) 22 640 40 40, (+48) 22 640 48 40 w ramach Systemu
TeleFunduszePekao,
—  pod numerem faksu: (+48) 22 640 48 15 (w zakresie Pracowniczego Programu Oszczedno$ciowego
i Planu Mieszkaniowego),
sieci Internet w ramach Ustugi eFunduszePekao.
2.2.4. Zezwoleme KPWIiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 r.
2.2.5.  Zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen oraz innych o$wiadczen sktadanych osobiscie, faksem oraz w ramach Systemu
TeleFunduszePekao,
- przyjmowanie zlecen oraz innych o$wiadczen w ramach Ustugi eFunduszePekao,
- zawieranie umow i przyjmowanie zlece zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

39



2.2.6.

2.2.1.

2.2.8.

2.2.9.

2.3

231
2.3.2.
2.3.3.
2.3.4.
2.35.

2.3.6.

2.3.7.

2.38.

2.4.

24.1.
24.2.

Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach, wraz z

wszelkimi niezbednymi dokumentami — od wskazanych przez Towarzystwo oséb prawnych i jednostek

organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawne;,

- przyjmowanie od Uczestnikéw nastepujacych zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach:

ustanowienie i zniesienie blokady z wytaczeniem blokady nieodwotalnej, aktualizacja danych osobowych,

scalenie kont, udzielenie i odwotanie petnomocnictwa, wskazanie/odwotanie oséb uprawnionych do

dysponowania Srodkami na wypadek Smierci Uczestnika (zgodnie z art. 111 Ustawy),

- przekazywanie zlecen i dokumentdw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie informacji

0 zleceniach Uczestnikow w formie plikéw elektronicznych,

- rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z ustugami $wiadczonymi za

posrednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. w zakresie prowadzenia dystrybucji Jednostek

Uczestnictwa Funduszy.

Zasady $wiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okreslone przez

Towarzystwo, opisane szczegdtowo w Prospekcie.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. moga by¢ sktadane osobiscie lub

pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 801 641 641, (+48) 22 640 40 40i faksu (+48)

22 640 48 15. Zatatwianie skarg nastepuje w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg

szczegolnie zawitych, w przypadku ktdrych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu, o czym klient zostanie

poinformowany.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje regulacje wewnetrzne, ktérych celem jest

zapobieganie powstawaniu konfliktéw intereséw oraz zarzadzanie juz powstatymi. Powyzsze regulacje

wskazujg okoliczno$ci powstawania, sposoby zapobiegania oraz metody zarzadzania konfliktem interesow

rozumianym jako sprzecznosci pomiedzy interesem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. i obowigzkiem

dziatania przez Pekao Financial Services Sp. z 0.0. w sposéb rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego

interesu Klienta, jak réwniez znane Pekao Financial Services Sp. z 0.0. okolicznosci mogace doprowadzi¢

do powstania sprzeczno$ci pomiedzy interesami klientow.

W sytuaciji, gdy struktura organizacyjna oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie

zapewnig, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta,

informacja o istniejgcym konflikcie zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia.

Szczegotowe informacje mozna otrzymaé w Centrum Obstugi Klienta.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientow jakichkolwiek opfat

Z tytutu po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Przy nabywaniu Jednostek

Uczestnictwa Towarzystwo pobiera od Uczestnikow optate manipulacyjng wskazang w prospektach

informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw poszczegdlnych funduszy. Wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ponosi Fundusz. Wysoko$¢ wynagrodzenia okre$la Statut

Funduszu. Od dochodéw uzyskanych z tytutu udziatu w Funduszu pobierany jest podatek dochodowy.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, telefon: (+48) 22 640 40 00, faks: (+48) 22 640 40 05.

Zgodnie z Ustawa, Towarzystwo moze prowadzi¢ dystrybucje Jednostek Uczestnictwa Funduszu jako jego

organ. Towarzystwo przyjmuje zlecenia i dyspozycje w ramach $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami

instrumentéw finansowych.

Kontakt z klientem: za pomocg telefonu (+48) 22 640 40 00, telefaksu (+48) 22 640 40 05.

Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.

Zasady $wiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady opisane

szczego6towo w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Towarzystwa moga by¢ sktadane osobiscie lub pisemnie w siedzibie

Towarzystwa. Zatatwianie skarg nastepuje w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg

szczegoblnie zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Szczegdlowe

informacje mozna otrzyma¢ osobiscie, pisemnie lub telefonicznie.

Maksymalng wysoko$¢ opfat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa okresla Prospekt informacyjny Funduszu.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, telefon: (+48) 22 656 00 00, faks: (+48) 22 656 00 04.

Zakres $wiadczonych ustug:

- zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikow zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczeh woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

- przyjmowanie od Uczestnikéw zlecen z wykorzystaniem bankowej ustugi telekomunikacyjnej Pekao24,

- przekazywanie zlecen i dokumentow do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacji o zleceniach Uczestnikow w formie plikéw elektronicznych,
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- archiwizowanie zlecen i dokumentow,

- przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszy,

- dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszy,

- reklamowanie i promowanie Funduszy,

- w przypadku dystrybuciji prowadzonej za posrednictwem wybranych jednostek organizacyjnych Banku,
takze przyjmowanie od Uczestnikow zlecen oraz innych oswiadczen woli za posrednictwem telefonu lub
telefaksu,

- rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za po$rednictwem Banku.

2.5. Dom Inwestycyjny Xelion spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Warszawie
25.1.  ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa, telefon: (+48) 22 565 44 00, faks: (+48) 22 565 44 01.
25.2.  Zakres $wiadczonych ustug:

— informowanie Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszy
zgodnie z warunkami opublikowanymi w prospektach informacyjnych Funduszy i innych dokumentach
dostarczonych przez Fundusze,

—  zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikdw zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

—  przekazywanie do Agenta Transferowego zlecen i innych dokumentéw, w tym réwniez przekazywanie
informacji o zleceniach Uczestnikow w formie plikow elektronicznych,

—  promowanie Funduszy,

—  rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za po$rednictwem Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0.,

— archiwizowanie zlecen i dokumentéw,

— obstuga wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych.

2.6. Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie — podmiot posredniczy w zbywaniu

i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy.

2.6.1.  ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, telefon: (+48) 22 44 00 100, faks: (+48) 22 44 00 105.

2.6.2.  Zakres $wiadczonych ustug:
informowanie Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszy
zgodnie z warunkami opublikowanymi w prospektach informacyjnych Funduszy i innych
dokumentach dostarczonych przez Fundusze,
zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikdw zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,
przekazywanie do Agenta Transferowego zleced i innych dokumentéw, w tym réwniez
przekazywanie informacji o zleceniach Uczestnikow w formie plikow elektronicznych,
rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem Copernicus Securities S.A.,
archiwizowanie zlecen i dokumentéw.

Miejsca, gd2|e mozna uzyskac¢ informacje o wszystkich punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Uczestnictwa:

- pod numerem infolinii: 801 641 641

- w Internecie: www.pekaotfi.pl

- za po$rednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pekaotfi.pl

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

Nie dotyczy — Towarzystwo zarzadza catym portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu zgodnie z

art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw

finansowych.

Nie dotyczy.
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10.

Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdar finansowych Funduszu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 22,
00-133 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 73.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.

Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu samodzielnie, z zastrzezeniem Zze prowadzenie rejestru
uczestnikow jest zlecone spdice: Pekao Financial Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg
w Warszawie.

Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci
wyceny aktywow Funduszu

Nie dotyczy.

Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje, ktore w ocenie Towarzystwa sa niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny ryzyka

inwestowania w Fundusze

1.1. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 roku o prawach konsumenta (Dz.U. 2017,
poz. 683)

1.1.1.  Realizujac obowigzek wynikajacy z art. 39 ustawy o prawach konsumenta, Towarzystwo, dziatajac jako
organ zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, dystrybuowanych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. oraz Pekao Financial Services Sp. z 0.0., informuje, iz:

1.1.1.1. Zzlecenia mogq by¢ skladane za posrednictwem wybranych jednostek organizacyjnych Prowadzacego
Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku Polska Kasa Opieki S.A., z siedzibg w Warszawie
pod adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa z wykorzystaniem telefonu lub faksu. Powyzsze
$rodki porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepniane sg przez wybranego przez Uczestnika operatora
srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator);

1.1.1.2. Zzlecenia mogg by¢ skltadane za posrednictwem Centrum Bankowo$ci Elektronicznej — jednostki
organizacyjnej Prowadzacego Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku Polska Kasa Opieki
S.A., z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa z wykorzystaniem
telefonu i Internetu. Powyzsze Srodki porozumiewania si¢ na odlegtos¢ udostepniane sg przez wybranego
przez Uczestnika operatora $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ (koszt wykorzystania danego
$rodka okresla operator);

1.1.1.3. zlecenia moga by¢ sktadane za posrednictwem Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A., z siedzibg
w Warszawie pod adresem ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa z wykorzystaniem telefonu. Powyzszy
$rodek porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora
$rodkow porozumiewania sie na odlegtosé (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator);

1.1.1.4. Zzlecenia mogg byC skladane w Systemie TeleFunduszePekao udostepnionym przez Fundusze za
posrednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Postepu 21,
02-676 Warszawa z wykorzystaniem telefonu. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w
ramach Centrum Obstugi Klienta mieszczacego sie pod adresem: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa.
Powyzszy $rodek porozumiewania sie na odlegtos¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika
operatora Srodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla
operator);

1.1.1.5. Zzlecenia moga by¢ sktadane z wykorzystaniem Ustugi eFunduszePekao udostepnionej przez Towarzystwo
za po$rednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul.
Postepu 21, 02-676 Warszawa z wykorzystaniem sieci Internet. PowyZzszy Srodek porozumiewania sie na
odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora $rodkéw porozumiewania sie na
odlegto$¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator);

1.1.2.  zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach konsumenta Uczestnikowi nie przystuguje prawo
odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, o ktdrym mowa w art. 40 ust. 1 powyzszej ustawy, przy
czym, zgodnie ze Statutem, Uczestnikowi przystuguje prawo zlozenia, w kazdym czasie, Zzadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu;

1.1.3.  z uwzglednieniem obowigzujacych przepiséw prawa, Towarzystwo jest uprawnione, a w przypadku
zaistnienia okreslonych przepisami prawa zdarzen takze ma obowigzek, dokona¢ zmian Statutu, Prospektu
oraz Kluczowych Informacji dla Inwestordw, w tym takze w zakresie pobieranych optat. Zmiany Statutu,
Prospektu lub Kluczowych Informacji dla Inwestoréw sg udostepniane na stronie internetowej
www.pekaotfi.pl. Do czasu dokonania zmian, informacje przedstawione w Statucie, Prospekcie oraz
Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw majg charakter wigzacy;
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1.1.4.  konsumentowi przystuguje réwniez, w zakresie okreslonym przepisami regulujgcymi ochrone praw
i interesdw konsumentdéw, prawo zwrdcenia si¢ do miejskiego rzecznika konsumentoéw, jak réwniez do
organizacji konsumenckich np. Federacji Konsumentéw, jak réwniez innych instytucji, do ktdrych
statutowych lub ustawowych zadan nalezy ochrona interesow konsumentow;

1.1.5.  jezykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z konsumentem jest jezyk polski;

1.1.6.  prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Funduszy oraz Towarzystwa z uczestnikiem przed
zawarciem umowy, jak rowniez wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest
prawo polskie.

Miejsca, w ktorych dostepny jest Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, roczne i pétroczne

sprawozdania finansowe Funduszu

- Internet: www.pekaotfi.pl

- Punkty obstugi klientdw, podmiotéw, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Funduszu wskazanych w Rozdziale V pkt 2 w Prospekcie

- Siedziba Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa

Kluczowe Informacje dla Inwestorow

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sg dokumentem, ktdry w zwiezty i prosty sposob przedstawia informacje

o0 Funduszu. Nie sg to materiaty marketingowe. Udostepnienie Kluczowych Informacii dla Inwestoréw jest wymogiem

prawnym, majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Przeczytanie Kluczowych Informacji dla Inwestoréw jest zalecane inwestorowi, aby mogt on podjgé $wiadoma

decyzje inwestycyjna.

Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

- pod humerem infolinii: 801 641 641

- w Internecie: www.pekaotfi.pl

- za po$rednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pekaotfi.pl

- w punktach obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucje

Prowadzacy Dystrybucije, zgodnie z przepisami prawa, dokonujg oceny, czy nabywanie Jednostek Uczestnictwa jest

inwestycjq odpowiednig dla klienta. W tym celu Prowadzacy Dystrybucje prosi o przedstawienie informacii

dotyczacych wiedzy i doSwiadczenia w inwestowaniu w fundusze inwestycyjne. Udzielanie informacii jest dobrowolne

i nie moze spowodowa¢ odmowy zbycia jednostek uczestnictwa zadanego przez klienta funduszu.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w funduszach zarzadzanych przez Pekao TFI S.A., jak réwniez do Uczestnikow

oraz 0séb wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy ustawy z 16 listopada 2000 r. o

przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jedn. Dz.U. z 2010 r. Nr 46 poz. 276 z pzn.

zm.).

Fundusz nie moze oferowa¢ Jednostek Uczestnictwa (i) na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki ani (i) zadnej

osobie, ktéra (A) jest ,U.S. person” zgodnie z definicjq okreslong w Regulation S aktu prawnego pt. United States

Securities Act z 1933 roku, ze zmianami, (B) nie jest ,Non-United States Person” zgodnie z definicjg okreslong w Rule

4.7. aktu prawnego pt. U.S. Commodity Exchange Act, ze zmianami, (C) jest ,United States person” zgodnie

z definicjg okre$long w Section 7701(a)(30) aktu prawnego pt. United States Internal Revenue Code, ze zmianami

lub (D) jest ,U.S. Person” zgodnie z definicjg okreslong w Further Interpretative Guidance and Policy Statement

Regarding Compliance with Certain Swap Regulations ogtoszonym przez United States Commaodity Futures Trading

Commission w dniu 26 lipca 2013 r. (78 Fed. Reg. 45292), ze zmianami (osoby wskazane w punktach (A), (B), (C)

lub (D) zwane beda dalej ,Inwestorami Amerykariskimi”), gdyz ani Securities and Exchange Commission, ani Zaden

inny federalny lub stanowy organ regulacyjny Stanéw Zjednoczonych Ameryki nie zatwierdzit oraz nie wyrazit zgody
na oferowanie jednostek uczestnictwa Funduszu na podstawie Prospektu. W zwigzku z powyzszym Prospekt nie
powinien by¢ udostepniany potencjalnym inwestorom w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani zadnemu Inwestorowi

Amerykanskiemu.

Informacje wynikajace z Ustawy z dnia 23 wrzes$nia 2016 r. o pozasadowym rozwiazywaniu sporéw
konsumenckich (Dz.U. 2016, poz. 1823)
Towarzystwo informuje, ze podmiotem uprawnionym do przeprowadzania pozasgdowego postepowania w sprawie
rozwigzywania sporéw miedzy klientem a podmiotem rynku finansowego jest Rzecznik Finansowy. Biuro Rzecznika
Finansowego znajduje sie¢ w Warszawie, Al. Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa (adres strony internetowe;
Rzecznika Finansowego: www.rf.gov.pl/).

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
[.,Rozporzadzenie SFTR”]
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Dziatajac na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR Fundusz przekazuje Uczestnikom nastepujace
informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywow Fundusz:
a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (,TFUPW?),
b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. Ogdliny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:

TFUPW, ktérych moze dokonywaé Fundusz bedg transakcje zwrotne kupno-sprzedaz ‘buy-sell back’ i transakcje
zwrotna sprzedaz-kupno ‘sell-buy back’, ktérych przedmiotem sg obligacje skarbowe lub bony skarbowe.
W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze takze dokonywac transakcji TFUPW o charakterze ‘repo’ / ‘reverse
repo’, ktdrych przedmiotem bytyby obligacje skarbowe lub bony skarbowe.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (‘buy-sell back’) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (‘sell-buy back’) to
transakcja, w ktérej Fundusz kupuje lub (odpowiednio) sprzedaje instrumenty finansowe (papiery warto$ciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych), zgadzajac sie odpowiednio na sprzedaz lub odkup instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju w okre$lonej cenie i okre$lonym terminie. Dla Funduszu kupujacego instrumenty
finansowe transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego
instrumenty finansowe stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno. Nabywca instrumentéw w okresie
posiadania moze nimi dysponowac.

Transakcje odkupu ‘repo’ (umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oraz transakcje ‘reverse repo’ (umowa
z ofrzymanym przyrzeczeniem odkupu) zawierajg przyrzeczenie jednej strony do odkupu, a strona otrzymujaca
instrument finansowy zobowigzana jest do zwrotu doktadnie tych samych instrumentdw, ktére otrzymata (bez prawa
dalszego przenoszenia na innego kontrahenta).

Transakcie TFUPW sg realizowane zgodnie z celem inwestycyjnym Funduszu okreslonym w Statucie,
w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu efektywne zarzadzanie $rodkami ptynnymi Funduszu oraz
zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogélne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegéinych rodzajéow TFUPW:

1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakii.

Przedmiotem TFUPW (zwrotna kupno-sprzedaz, transakcja zwrotna sprzedaz-kupno, transakcje odkupu) moga by¢
instrumenty dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego, jednakze Fundusz realizuje takie transakcje na obligacjach
Skarbu Panstwa oraz bonach skarbowych.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgii.

Maksymalny odsetek Aktywdw Netto Funduszu, ktdre moga by¢ przedmiotem TFUPW wynosi  50%  wartoci
Aktywdw Netto Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywéw, ktore bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW bedzie od 0% do 30% warto$ci Aktywdw Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):
Przy dokonywaniu wyboru kontrahentéw TFUPW Fundusz bierze pod uwage ocene jako$ci kredytowej kontrahenta,
w szczegdlno$ci analizuje biezaca i przyszlg sytuacje finansowa kontrahenta, okreSlajagc wewnetrzng ocene
wiarygodnosci kredytowej tzw. rating wewnetrzny oraz uwzgledniajac rating nadany przez uznang miedzynarodowa,
agencje ratingowa. Przy wyborze kontrahenta TFUPW spo$rod zaakceptowanych kontrahentéw istotnym elementem
decyzji jest mozliwie najbezpieczniejsze i dajace najwyzsze korzysci finansowe przeprowadzenie transakcji.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW obecnie sg banki dziatajace na rynku miedzybankowym w Polsce,
ale ogdlnie mogg byé podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich
nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia:

Fundusz nie stosuje polityki zabezpieczania TFUPW (w zakresie otrzymanym lub przekazywanym), uznajac, ze
instrumenty finansowe bedace przedmiotem transakcji stanowig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej petnego
wykonania.

6. Wycena zabezpieczen:
Nie dotyczy.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko piynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen:

Ryzyka zwigzane z TFUPW ponoszone przez Fundusz:
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- ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego
oraz ogdlnej koniunktury panujgcej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sig w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko stopy
procentowej i ryzyko rynku akcji. W sytuacji kiedy kontrahent TFUPW nie jest w stanie wywigza¢ sie ze swoich
zobowigzan wynikajacych z zawartej transakcji, Subfundusz moze by¢ zmuszony do ,domkniecia” TFUPW po cenie
rynkowej, ktéra moze rézni¢ sie od ceny pierwotnie ustalonej z kontrahentem. Ryzyko rynkowe w przypadku
transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno ‘sell-buy back’ jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy
z faktu, ze w trakcie trwania tejze TFUPW, $rodki uzyskane od kontrahenta mogg by¢ wykorzystane do nabycia
innych instrumentéw finansowych.

- kredytowe ryzyko kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot TFUPW
kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadios¢ lub zawiesié realizacje ptatno$ci z uwagi na
pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

- ryzyko ptynno$ci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie realizowaé
swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia TFUPW.

Ryzyka zwigzane z zarzagdzaniem zabezpieczeniami ponoszone przez Fundusz:

Nie dotyczy z uwagi na fakt, ze obecnie Fundusz nie stosuje polityki zabezpieczania TFUPW.

Zawierane TFUPW rozliczane sg za posrednictwem KDPW SA, ktory zapewnia minimalizacje ryzyka
rozliczeniowego.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np.
u depozytariusza Funduszu):

Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sa przez Depozytariusza Funduszu, przy czym TFUPW rozliczane sg
w KDPW SA.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen:
Nie dotyczy.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéow i optat przypisanych Towarzystwu lub
stronom trzecim (np. tzw. ‘agent lender’), wraz ze wskazaniem czy s3a to jednostki powiazane z
Towarzystwem:

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW rdwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z przepisdw prawa.

Zasady dotyczace kosztéw ponoszonych przez Fundusz wskazane sg w Statucie Funduszu. W szczeg6inosci,
koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdInosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne,
sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio.

Przychody wynikajace z TFUPW sg przychodami Funduszu i stanowig jego (w odniesieniu do odpowiedniego
Subfunduszu) dochéd.

Rozdziat VI
Zataczniki

Wykaz definicji pojec i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu
W Prospekcie uzyto poje¢ i objasnien zdefiniowanych w art. 4 Statutu oraz nastepujacych:

FUNdusz .....ccoooeevieincennn, — Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KOMISja ..coveerenireniieinn, — Komisja Nadzoru Finansowego,

Panstwo Cztonkowskie .....— panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej,
Prospekt .......covevevieineeninn. - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Rozporzadzenie .................. — Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 czerwca 2013 r. w sprawie prospektu

informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. 2013 poz. 673),

Statut ..o — statut Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
TOWArzyStwo .........cccoeveeee. — Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
UStawa ......coocvverrenrereenen, — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2016, poz. 1896 ze zm),
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Ustawa o ofercie ................ — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn. Dz.U.
z 2016, poz. 1639 z p6zn. zm.).

Statut Funduszu
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STATUT
PEKAO OBLIGACJI - DYNAMICZNA ALOKACJA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Spis tresci:

Rozdziat | Przepisy ogoine

Rozdziat Il Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu
Rozdziat Il Koszty ponoszone przez Fundusz

Rozdziat IV Wycena Aktywdw Funduszu

Rozdziat V Jednostki Uczestnictwa

Rozdziat VI Szczegolne prawa Uczestnikow Funduszu

Rozdziat VI Obowigzki informacyjne

Rozdziat VIII Rozwigzanie Funduszu

Rozdziat IX Przepisy przejsciowe i koricowe

Rozdziat |
Przepisy ogdlne

Art. 1 [Statut]

§ 1. Niniejszy Statut okresla cele, sposéb dziatania oraz organizacje Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej Funduszem.

§ 2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej: Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz odpowiednika tej nazwy
w jezykach obcych.

Art. 2 [Rodzaj funduszul]

§ 1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg i dziata na podstawie Ustawy.

§ 2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 3 [Status prawny, siedziba, zapisy]

§ 1. Fundusz jest osobg prawna.

§ 2. 1. Organem Funduszu jest Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15, zwane dalej Towarzystwem.

2. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

§ 3. Towarzystwo zarzagdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

§ 4. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okre$lony w statucie Towarzystwa. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu
Towarzystwa uprawnieni s dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem albo dwaj
prokurenci facznie.

§ 5. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

§ 6. Wplaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Towarzystwo przeprowadzi zapisy
na Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wpfat przez Towarzystwo lub Pekao Investment Management Spotka Akcyjna —
akcjonariusza Towarzystwa. Laczna wysoko$C wptat do Funduszu przed jego zarejestrowaniem nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 zt.

§ 7. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu
doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania zapisdéw na Jednostki Uczestnictwa nie
moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce. ZakoAczenie przyjmowania zapiséw nastgpi w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
dokonane wpfaty bedg réwne co najmniej minimalnej wysokosci wpfat do Funduszu przed jego zarejestrowaniem.

§ 8. Za wptaty dokonane w ramach waznie ztozonych zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Cena przydzielonej Jednostki Uczestnictwa
wynosi 100 (sto) zt. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wplate do Funduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw
i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

§ 9. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w § 8, Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 4 [Definicje]

§ 1. llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1. Agencie Transferowym —rozumie sie przez to spotke prawa polskiego, ktérej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikow i wykonywanie na rzecz Funduszu obstugi rachunkowo-ksiegowej, jak réwniez prowadzenie rozliczen
pienieznych na bankowych rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

2. Aktywach Funduszu -nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
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3. Bieglym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie umowy
z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag i sprawozdan
finansowych Funduszu;

4, Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki depozytariusza
okreslone Ustawg oraz wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;
5. Funduszach Pekao — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

6. Jednostce Uczestnictwa — rozumie si¢ tytut prawny okreslajgcy uprawnienia Uczestnika zwigzane z udziatem
w Funduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika Funduszu. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych
kategorii, okre$lanych w Statucie jako jednostki kategorii A, kategorii E i kategorii I, zréznicowanych pod wzgledem
wielko$ci pobieranych optat, sieci dystrybuciji lub minimalnej wysoko$ci wptat;

7. Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Towarzystwo, jak réwniez podmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

8. Uczestniku — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacq
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci;

9. Zgromadzeniu Uczestnikéw — nalezy przez to rozumie¢ zgromadzenie uczestnikow, o ktorym mowa w art. 87a-87f
Ustawy.

§ 2. Terminy niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im w Ustawie.

Art. 5 [Depozytariusz, Zarzadzajacy portfelem papieréw wartosciowych]

§ 1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: 00 - 950 Warszawa,
ul. Grzybowska 53/57 .

§ 2. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkoéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art.5a [ Zgromadzenie Uczestnikow]
§ 1. W Funduszu zwotuje si¢ zgromadzenie uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy, zwane dalej Zgromadzeniem
Uczestnikow.
§ 2. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany;
2) zmiang funduszu podstawowego;
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;
potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem;
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.
§ 3. 1. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika w drodze indywidualnego
zawiadomienia przesytkg polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w poprzednim
zdaniu, ogtasza, w sposéb okreslony w Art. 33 Statutu, o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.
2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust.1, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze zwotaniem Zgromadzenia

Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.
3. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz
z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorédw udostepnia sig informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw, zawierajaca
informacje, o ktérych mowa w ust. 2.
4. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Liste Uczestnikow
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i przekazuje jg Towarzystwu w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz
liczbe przystugujacych im gtosow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w rejestrze Uczestnikow.
5. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela si¢
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
6. Od dnia poprzedzajacego dziert Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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7. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
8. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom
swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem,
w zwigzku z ktérym zwotane zostato Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdéw
pytania.
9. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw kazdy Uczestnik moze wnioskowaC o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w § 2.
10. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w § 2, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
11. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.
12. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
13. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktorym mowa w ust. 10, przystuguje:

1)  Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania

Zgromadzenia Uczestnikow.

14. Prawo do wniesienia powddztwa, o ktorym mowa w ust. 10, wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaly.
W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikow Funduszu sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci
kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogélnych.
15. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw ma moc obowigzujaca w stosunkach
miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w § 2, jest rownoznaczne z niewyrazeniem
przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.
16. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z p6zn.
zm.) nie stosuje sie.
17. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu, o ktorym mowa w § 3 ust. 1.
18. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu ponosi Towarzystwo.

Rozdziat Il
Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu

Art. 6 [Cel Funduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowa¢ dziatania
majace na celu ochrone realnej wartosci aktywow Funduszu oraz osigganie dochodu Funduszu z lokowania aktywow.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w § 1.

Art. 7 [Charakterystyka Funduszu]
§ 1. Aktywa Funduszu sg lokowane w nastepujacy sposob:
1. Do 100% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza;
- diuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard & Poor's na poziomie nie nizszym niz BBB- lub
z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjng dokonang przez
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz
- instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating wydany przez Standard & Poor’s nie nizszy niz A3 lub
odpowiadajacy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez
uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjna, dokonang przez zarzadzajacego
portfelem inwestycyjnym Funduszu;
2. Do 25% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza;
a) diuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard & Poor’s na poziomie nizszym niz BBB-, lecz nie nizszym niz
CCC- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agenciji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace neutralng ocene inwestycyjng dokonang przez
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz
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b) instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating wydany przez Standard & Poor’s nizszy niz A3, lecz nie nizszy
niz B3 lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace neutralng ocene inwestycyjng, dokonang, przez
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu;

3. Do 100% Aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, w tym instrumenty
rynku pienieznego, emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego pafistwa cztonkowskiego, paristwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg, instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo
cztonkowskie, a takze w depozyty bankowe.

§ 2. Udziat lokat innych niz dtuzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe, o ktérych
mowa w § 1, nie bedzie wynosic¢ wigcej niz 20% Aktywéw Funduszu.

Art. 8 [Dochody Funduszul]

§ 1. Dochody osiggnigte w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywow
Funduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie bedzie wyptacaé dywidend ani innych dochodéw.

Art. 9 [Zasady doboru lokat Funduszu]

§ 1. Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegdlnoSci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady
ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

§ 2. Dobér do portfela inwestycyjnego Funduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalezniony
od decyzji zarzadzajacego Funduszem podejmowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w art. 6
§1

§ 3. Zarzadzajacy Funduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do wszystkich kategorii lokat Funduszu:
wysoka rentownos$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

wiarygodnos$¢ kredytowa emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakj,

ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowiazan Funduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Funduszu;

Art. 10 [Lokaty Funduszu]
§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 13 i art. 15, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim.

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 3;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pafstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku parstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje migedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sq w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery
warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. @) — ) oraz emitent spetnia tacznie
nastepujace warunki:

- jest spotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10°000°000 euro,
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—  publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdinotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdar finansowych niektérych rodzajow spétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktérej papiery warto$ciowe
sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, Ze faczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywéw Funduszu.
§ 2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie
do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, paristwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat ha okre$lonej gietdzie lub rynku.
§ 3. Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 11. [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1. 1. Z zastrzezeniem art. 14 Statutu oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Limit, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotdéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

§ 2. 1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej
sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Funduszu w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w ust. 1.

§ 3. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 12. [Aktywa na rachunkach bankowych]
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze utrzymywaé czes$¢ Aktywdw
Funduszu na rachunkach bankowych.

Art. 13 [Prawa pochodne]
§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienigznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przyszitosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.
2. Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku
finansowego.
3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynnos¢, cena lub dostepnos$¢, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Funduszu.
4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1)  kontrakty terminowe na obligacie;
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2) transakcje swap na stope procentowg;
3)  transakcje swap na ryzyko kredytowe (Credit Default Swap)
opcje na stope procentows;

5) transakcje FRA (forward rate agreement).

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, zawierane sg W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w szczegoinosci,
w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczehstwa
rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz
zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego.

§ 2. 1. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery
te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywa¢ na cze$¢, badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentdw finansowych,
kursdéw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jako samodzielny instrument
pochodny;

2) nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3)  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw wartosciowych.

2. Fundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem,
ze instrumenty te spetniajg kryteria okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktorych mowa w ust. 1.

S
=

Art. 14 [Papiery wartosciowe szczegolnych grup emitentow]
Fundusz moze lokowaé do 100% wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski

Art. 15 [Lokaty w innych funduszach]
Fundusz moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspétpraca
Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucije te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wylgczeniem limitéw, o ktérych mowa w art. 7.

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania.

Art. 16 [Transakcje miedzy funduszami]
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art. 17 [Kredyty i pozyczki]

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokoSci nie przekraczajacej 10% warto$ci aktywow netto funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Art. 18 [Pozyczanie papierow wartosciowych, inne transakcje]

§ 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 2. Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
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Rozdziat Il
Koszty ponoszone przez Fundusz

Art. 19 [Koszty Funduszu]

§1.

§2.

§3.1.

§4.

§ 5.

§ 6.

Fundusz jest obcigzany nastepujacymi kosztami wtasnej dziatalno$ci:
1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami okreslonymi w

§2.

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Funduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Funduszu badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdInosci:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym z zastrzezeniem § 3, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych,
Clearstream Banking, banki), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w
szczegblnosci:

a) optaty sagdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu,

) opftaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

4) koszty likwidacji Funduszu, z zastrzezeniem tresci § 5.
5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego) zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng

Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy sposob:
1) naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Warto$ci Aktywow

Netto Funduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia

Wyceny bezpo$rednio poprzedzajgcego Dzient Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesiac i jest przekazywane ze $rodkéw Funduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Funduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

(a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A. ............. 19%
(b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: ............. 19%
(c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I................ 1,9%

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4).

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w § 1, w tym wynagrodzenia Depozytariusza (z tytutu
prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywdw netto Funduszu), a
takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych,
optaty dla Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta
Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdar finansowych Funduszu przez Biegtego Rewidenta,
a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz
lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

. Koszty okreslone w § 1 pkt 3) lit. b) oraz §1 pkt 5) stanowig koszty limitowane Funduszu i beda bezposrednio

pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Funduszu do kwoty stanowigcej 0,1% $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie
poniesionych kosztéw ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo zwrdci Funduszowi niezwlocznie po zakoriczeniu
roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Funduszu wskazane w § 1, z wylaczeniem
§ 1 pkt 4). Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do
okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

Koszty likwidacji Funduszu okreslone sg w nastepujacy sposob: wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako
cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wigcej jednak niz 5%. Jesli tak obliczone
wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze
budzetowej na rok, w ktorym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie
50-krotnos¢ przecietnego wynagrodzenia w pafistwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktorym mowa w Rozdziale VI art. 28 pkt 9) okresla sig
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz nie jest obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.
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Rozdziat IV
Wycena Aktywéw Funduszu

Art. 20 [Dzien Wyceny]

§ 1. 1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu a takze ustalenia WartoSci
Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, okreslonym
zgodnie z ust. 2.

2. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywajg sie sesje na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka
Akcyjna.

3. Przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku likwidacji Funduszu.

4. Na potrzeby wyceny Aktywdw Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, Fundusz wskazuje godzing 23:30 czasu
warszawskiego kazdego Dnia Wyceny, jako godzine, na ktérg okresla ostatnie dostepne kursy.

§ 2. Fundusz nie dokonuje odrebnego — dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa — ustalenia Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie migdzy
sobg stawka Wynagrodzenia.

Art. 21 [Metody i zasady wyceny]
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat V
Jednostki Uczestnictwa

Art. 22 [Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii]

§ 1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: kategorii A, kategorii E i kategorii | w Dni
Wyceny, o ktérych mowa w art. 20 § 1 ust. 2. Szczegétowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych
kategorii okreslaja przepisy ponizsze.

§ 2. 1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje, a ich nabycie wigze sie
z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 24.

2.Pierwsza minimalna wplata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 1000 (jeden
tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

3. Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wpfat, o ktdrych mowa
w ust. 2, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlno$ci pracowniczych
programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

§ 3. 1. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje, a ich nabycie wigze sie
z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 24.

2. Pierwsza minimalna wpfata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | wynosi 300°000 (trzysta
tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

3. Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 (trzysta tysiecy) ztotych oraz
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Z zastrzezeniem zdania nastgpnego,
zamiana dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zadanie Uczestnika. Jezeli Agent
Transferowy otrzyma zadanie Uczestnika w dniu jego zlozenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

4. W przypadku zamiany, o ktérej mowa w ust. 3, optata manipulacyjna o ktorej mowa w art. 24, nie jest pobierana.

5. W przypadku spadku warto$ci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000
(trzystu tysiecy) ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje
réwniez zamiany wszystkich pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z
zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1000
(tysigc) ztotych. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1000 (tysigc) ztotych zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

6. W przypadku zamiany, o ktorej mowa w ust. 5, optata manipulacyjna o ktérej mowa w art. 24, nie jest pobierana.

§ 4. 1. Jednostki Uczestnictwa kategori E zbywane sg wylacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom oferujgcym swoim
pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa.

2. Minimalna warto$¢ wpfaty, za jakq mozna naby¢ Jednostki kategorii E wynosi 1 (jeden) ztoty, o ile przepisy ustawy
0 pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inacze;j.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w
art. 24.
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§ 5. 1. Po uptywie dwoch lat od dokonania otwarcia konta w Funduszu minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A
na jednym koncie, ktére nie jest kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie moze
by¢ nizsza niz 1000 (jeden tysigc) ztotych.

2. Jezeli po uptywie dwdch lat od otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikdw saldo tego konta jest nizsze niz 1000 (jeden tysigc)
zZtotych, Fundusz moze zazada¢ od Uczestnika dokonania, w terminie dwoch miesiecy od daty otrzymania pisemnego
zawiadomienia, wedtug jego wyboru:

1) uzupetnienia warto$ci wptat na tym koncie,

2) ztozenia dyspozycji potaczenia konta z innymi kontami w Funduszu prowadzonymi na rzecz tego samego Uczestnika,
3) Ztozenia zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z tego konta.

3. Zawiadomienie powinno zawiera¢ pouczenie o mozliwosci dokonania przez Fundusz, w przypadku braku dyspozycii
Uczestnika ztozonej w wyznaczonym terminie, odkupienia jednostek uczestnictwa zgromadzonych na koncie o saldzie nizszym
od wymaganego minimum.

4. Jezeli w terminie dwoch miesiecy Uczestnik nie ztozy zadnej z dyspozycii, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze dokonac
odkupienia jednostek uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wymaganego minimum.

§ 6. 1. Na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

2. Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem,
ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wtasny rachunek bankowy,
na ktéry Fundusz dokona zwrotu $rodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania
rachunku bankowego zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez Fundusz uwazana
za nie ztozona. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu
przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

3. Na zasadach okreslonych ponizej, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1) Jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
wartosci Aktywdw Subfunduszu albo nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu na dwa tygodnie.

2) Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny, w ktérym
powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Informacja o zawieszeniu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje oraz zostanie podana do publiczne;
wiadomo$ci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

3) W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajagcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4. Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze
dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktorym Fundusz wznowi odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwtocznie po
wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

§ 7. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktére nie jest kontem
prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, saldo tego konta spadnie ponizej 1000 (jeden tysiac)
zZtotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Art. 22a [Czestotliwo$¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa]

§ 1. Czestotliwos¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy dzien, w ktérym odbywajg sie sesje na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

§ 2. Czestotliwo$¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy dzien, w ktdrym odbywajg sie sesje na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie.
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Art. 22b [Terminy zbycia Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa]

§ 1. 1. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek

Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

2. Z zastrzezeniem kolejnego ustepu, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do rejestru Uczestnikéw nastepuje w Dniu

Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacje o wptynieciu $rodkéw na rachunek Funduszu - w przypadku dokonania przez Uczestnika wptaty na rachunek

naby¢ bezpo$rednich Funduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez Prowadzacego Dystrybucje

oraz informacje od Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych

zwigzanych z tym nabyciem - w przypadku zlozenia zlecenia oraz dokonania wptaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje

lub rachunek naby¢ Funduszu.

3. Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktorych mowa w ust. 2. powyzej, w dniu dokonania przez

Uczestnika wptaty na nabycie lub ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego

konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

w nastepnym Dniu Wyceny.

4. Okres pomiedzy odpowiednio:

a ) wplatg $rodkow pienieznych na rachunek naby¢ bezposrednich Funduszu, lub

b) wptatg Srodkéw pienieznych na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek naby¢ Funduszu zwigzanych ze
ztozonym uprzednio zleceniem nabycia,

a Dniem Wyceny, w ktérym nastapito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Rejestru Uczestnikéw, nie jest dtuzszy niz

siedem dni. Przez wptate srodkow pienieznych, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, rozumie sie uznanie odpowiedniego

rachunku bankowego. Termin, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu moze ulec wydtuzeniu w przypadku

braku lub wadliwosci informaciji niezbednej do realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, zawartej na potwierdzeniu wptywu

Srodkéw na rachunek Funduszu lub przedstawionej przez klienta w zleceniu lub formularzu wptaty. W takim przypadku

realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje

niezbedne do realizacji nabycia.

§. 2. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania jednostek uczestnictwa okres$lone sgq w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Art. 22c [Terminy odkupienia Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia]

§ 1. 1. Od Uczestnikow, ktdrzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest obowigzany odkupi¢
te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny.

2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do rejestru Uczestnikéw liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje zadania odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

4. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informaciji o ztozeniu zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, o ktdrej mowa w ust. 3. powyzej, w dniu ztoZenia zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, cene
odkupienia ustala sie w nastepnym Dniu Wyceny.

5. Okres pomiedzy zlozeniem zgdania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu
w przypadku braku lub wadliwoéci informaciji niezbednej do realizacji odkupienia, przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu
odkupienia. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji odkupienia.

§. 2. Sposdb i szczegdlowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa okre$lone sa w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.

Art. 22d [Sposob wyplaty kwot pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwal

§ 1. 1. Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane gotdwka przez Prowadzacych Dystrybucje
lub przelewem na rachunek bankowy Uczestnika. Wyptaty moga by¢ dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do
wskazania takiego rachunku przez Uczestnika wynika z odrebnych przepiséw prawa i nie powoduje ryzyka przekazania
$rodkéw na rzecz osoby nieuprawnione;.

2. Kwota przypadajaca do wyptaty z tytutu zlecenia odkupienia przestanego za posrednictwem elektronicznych no$nikéw
informaciji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ moze by¢ przekazana wylgcznie na rachunek bankowy
Uczestnika.

3. Z kwoty przypadajacej do wyptaty na rzecz osoby fizycznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz wyptacane;
z Funduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji Fundusz potraca zryczattowany podatek dochodowy w sposob okre$lony
wiasciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg
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Jednostki Uczestnictwa nabyte, w ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikdw Funduszu, wedtug ceny nabycia,
okreslanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami prospektu informacyjnego Funduszu (metoda HIFO).

4. Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia niezwtocznie, nie wczesniej niz w drugim dniu roboczym po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

§. 2. Sposob i szczegdtowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa okre$lone sg w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Art. 22e [Terminy konwersji Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu konwersji Jednostek Uczestnictwal)

§1. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktérej odpowiednio odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Zrédtowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
(Fundusz Docelowy) zarzadzanego przez Towarzystwo, po dokonaniu wptaty na ich nabycie lub odkupienie jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (Fundusz Zrédtowy) zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy), po dokonaniu wptaty na ich nabycie, nastepuje na podstawie
jednego zlecenia. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwers;ji jest przekazanie $rodkow tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego.

§ 2. O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi w sposéb okreslony w art. 31 § 1
oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

§ 3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wylacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktorego
nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

§ 4. Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku konwersji jest Dniem Wyceny Jednostek Uczestnictwa
nabywanych w wyniku konwersji.

§ 5. Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji dokonywane jest w Dniu
Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika
u Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie $rodkéw na
rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego, konwersja dokonywana jest w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkoéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu
Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem konwersji
majg zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny konwersji Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w Funduszu
Zrodtowym.

§ 6. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena
konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem realizacji zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie
Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub
wadliwosci informacji niezbednej do realizacji konwersiji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji
Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji konwersji. Jezeli realizacja prawidiowo
ztozonego zlecenia konwersji nastapi w terminie diuzszym niz siedem dni, wowczas Uczestnikowi przystuguje wyptata
odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w Rozdziale 11l pkt. 12.

§7. Szes¢ razy w roku kalendarzowym konwersja Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub catosci optaty
manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

1. w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty manipulacyjnej,
stosowana jest wyréwnujgca stawka optaty manipulacyjnej, bedaca roznicg wysokosci stawki optaty manipulacyjnej
stosowanej w Funduszu Docelowym i w Funduszu Zrodfowym; ustalenie wysokoéci pobieranej opfaty
manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu tabeli optat manipulacyjnych obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,

2. w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o0 nizszej lub réwnej stawce opfaty
manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.

§ 8. Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej, o ktérej mowa
w art. 24.

§9. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty
nastepuje na podstawie daty ztoZzenia zlecenia.

§ 10. Szczegodtowe warunki konwersji jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu okreslone sg w
odpowiednich postanowieniach Prospektu Informacyjnego.

Art. 23 [Podziat Jednostki Uczestnictwa]

§ 1. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostki Uczestnictwa danej kategorii (splitu) na rowne czesci, tak aby ich catkowita
warto$¢ odpowiadata warto$ci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed podziatem.-

§ 2. O zamiarze dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa Fundusz poinformuje Uczestnikow Funduszu co najmniej dwa
tygodnie przed datg podziatu, w sposéb okreslony w art. 33 § 1.
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Art. 24 [Optata manipulacyjna]

Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E i kategorii I.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

1)  przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A: ~ 2,0%

2)  przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E: ~ 2,0%

3)  przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I: ~ 2,0%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Art. 25 [Prawo akumulacji]

§ 1. Podstawe ustalenia stawki optaty manipulacyjnej stanowi suma dwaéch wartosci: wartosci dokonywanej wptaty oraz
wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa, liczonych po maksymalnej cenie zbywania, nalezacych do Uczestnika w
Funduszu lub Funduszach Pekao, wskazanych przez Towarzystwo w ogtoszeniu publikowanym w sposéb okreslony w Art. 31
§ 1 i udostepnianym przez Prowadzacych Dystrybucje (prawo akumulacji wptat).

§ 2. Obliczanie wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych juz przez Uczestnika nastepuje w Dniu Wyceny nowo
nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26 [Rejestr Uczestnikow]

§ 1. Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikéw Funduszu Agentowi Transferowemu.

§ 2. Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w Rejestrze Uczestnikdw. Kazdy Uczestnik
moze posiadac kilka odrebnych kont w rejestrze Uczestnikow, w tym réwniez kilka kont dla Jednostek Uczestnictwa tej samej
kategorii.

Art. 27 [Odestanie]
Pozostate szczegétowe zasady uczestnictwa w Funduszu oraz warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okresla prospekt informacyjny Funduszu.

Rozdziat VI
Szczegodlne prawa Uczestnikow Funduszu

Art. 28 [Szczegélne prawa Uczestnikéw]

Uczestnikowi przystugujq uprawnienia okreslone w Ustawie, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz niniejszym Statucie, w

tym po spetieniu warunkéw i w trybie okreSlonym w prospekcie informacyjnym Funduszu, Uczestnikowi przystugujg

nastepujace uprawnienia:

1)  skiadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu z wykorzystaniem Systemu TeleFunduszePekao lub Ustugi
eFunduszePekao;

2)  otwarcie i prowadzenie konta matzonkdw;

3)  otwarcie i prowadzenie konta wspoinego;

4)  dokonanie catkowitej lub czeSciowej blokady Jednostek Uczestnictwa;

5)  dokonanie nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie reinwestyciji;

6)  dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo,

7)  sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

8)  udziatlu w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, jesli Fundusz jest objety takim programem;

9)  otrzymania dodatkowego $wiadczenia;

10) ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

11) skfadania zlecen jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa

Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia.

Art. 29 [Indywidualne Konta Emerytalne i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego]

§ 1. W ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 28 pkt 8 Fundusz moze oferowaé
Uczestnikowi prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego [,Program IKE"] oraz indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego [,Program |IKZE"], prowadzonego na zasadach okre$lonych w Ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 roku o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego [ ,Ustawa IKE/IKZE”].

§ 2. Przystapienie do Programu IKE oraz Programu IKZE nastepuje poprzez zawarcie przez Uczestnika pisemnej Umowy o
prowadzenie indywidualnego konta emerytainego [,Umowa IKE"] lub Umowy o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego [,Umowa IKZE"] . O$wiadczenia woli w ramach Programu IKE oraz Programu IKZE Uczestnik
moze sktada¢ za posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje w sposdb okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu.
Dodatkowo, w przypadku Programu IKZE o$wiadczenia woli moga by¢ sktadane za posrednictwem Ustugi eFunduszePekao.
§ 3. Uczestnikiem Programu IKE/Programu IKZE moze by¢ osoba fizyczna, ktora ukonczyta 16 lat, z zastrzezeniem, iz za
posrednictwem Ustugi eFunduszePekao Umowe IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba posiadajgca petng zdolno$¢ do
czynnosci prawnych.
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§ 4. 1. Umowa IKE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujgcymi Program IKE
z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku kalendarzowym nie przekroczy kwot,
0 ktérych mowa w art. 13 Ustawy IKE/IKZE.

2. Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujace Program IKE oraz likwidowaé
fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKE innego funduszu
inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKE oraz dokonanie
konwersjiizamiany ~ posiadanych  jednostek  uczestnictwa na  jednostki  uczestnictwa takiego  funduszu
inwestycyjnego/subfunduszu skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy IKE. Aktualna lista funduszy
inwestycyjnych/subfunduszy oferujacych Program IKE publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.
§ 4.a Umowa IKZE jest zawierana pomigdzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujacymi Program IKZE
z zastrzezeniem, ze faczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku kalendarzowym nie przekroczy limitu
wplat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego okre$lonego w art. 13a Ustawy IKE/IKZE.

Towarzystwo moze wprowadzié¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujgce Program IKZE oraz likwidowa¢ fundusze
inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKZE innego funduszu inwestycyjnego/subfunduszu
niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKZE oraz dokonanie konwersji/zamiany posiadanych jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa takiego funduszu inwestycyjnego/subfunduszu w ramach realokacji, o ktérej mowa w
Warunkach uczestnictwa w Programie IKZE skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy IKZE. Aktualna
lista funduszy inwestycyjnych/subfunduszy oferujacych Program IKZE publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa
www.pekaotfi.pl

§5.W ramach Programu IKE/Programu |IKZE mozliwe jest nabywanie wylacznie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oferujgcych Program IKE/Program IKZE i wskazanych na stronie
internetowej Towarzystwa, o ktdrej mowaw § 4 a i § 4 ust. 2 powyzej. W przypadku funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo zbywajgcych rézne kategorie jednostek uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE mozliwe jest
nabywanie wytacznie jednostek uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach Programu IKE/Programu
IKZE sg gromadzone przez Fundusz na wyodrebnionym koncie w rejestrze Uczestnikéw [,Konto IKE/Konto IKZE",
oznaczonym w sposob umozliwiajacy jego identyfikacje, prowadzonym na zasadach okreslonych w Ustawie IKE/IKZE. Na
Koncie IKE oraz Koncie IKZE moze gromadzi¢ $rodki wytacznie jeden Uczestnik.

§ 6. 1. Wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE/Programu IKZE mogg by¢ dokonywane u
Prowadzacego Dystrybucje lub przelewem na jego rachunek oraz przez wplate $rodkdw pienieznych bezposrednio na
rachunek Funduszu gotéwka lub przelewem, zgodnie z zasadami okre$lonymi w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz
Warunkami uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE. Pierwsza wptata na Konto IKE wnoszona jest w dniu zawarcia
Umowy IKE, z wytgczeniem wyptaty transferowej, ktéra powinna nastapi¢ w terminie 90 dni od daty zawarcia Umowy IKE.
Pierwsza wptata na Konto IKZE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy IKZE, z wytaczeniem przypadku zawarcia Umowy
IKZE za pos$rednictwem Ustugi eFunduszePekao, kiedy pierwsza wptata wnoszona jest w terminie 90 dni od daty ztozenia
wniosku o zawarcie Umowy IKZE oraz z wylaczeniem wypfaty transferowej z indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego, ktéra powinna nastapi¢ w terminie 90 dni od daty zawarcia Umowy IKZE. W przypadku wyptaty transferowej z
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, Uczestnik
moze dokonywa¢ wptat na Konto IKE/Konto IKZE dopiero po wptywie $rodkow bedacych przedmiotem wyptaty transferowej,
chyba Ze wystapig sytuacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy IKE/IKZE.

2. Nadptata ponad dopuszczalny, okreslony w § 4 ust. 1 oraz § 4 a powyzej limit wptat, zostanie zarejestrowana na posiadanym
przez Uczestnika koncie w Funduszu prowadzonym na zasadach ogélnych, z zastrzezeniem, Ze nadpfata nie bedzie mniejsza
niz minimalna kolejna wptata, okre$lona w Statucie Funduszu lub zostanie zwrécona na wskazany przez niego w Umowie
IKE/Umowie IKZE rachunek bankowy, zgodnie z Warunkami uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE. W przypadku
nadptaty powstatej w wyniku jednoczesnego dokonania przez Uczestnika wptat na kilka Kont IKE/Kont IKZE, moment
powstania nadptaty zostanie ustalony wedtug kolejnosci ksiegowania wptat w systemie informatycznym Pekao Financial
Services Sp. z 0.0. — Agenta Transferowego Funduszy Pekao.

§ 7. Towarzystwo z tytutu nabywania i konwersji przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach Programu
IKE/Programu IKZE mozZe, na zasadach okre$lonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, pobiera¢ optate manipulacyjna,
ktdrej maksymalne stawki zostaty okreslone w art. 24 Statutu Funduszu oraz opfate za otwarcie Konta IKE/Konta IKZE w
rejestrze Uczestnikdw w maksymalinej wysokosci 300 (trzysta) zt.

§ 8. W przypadku wypfaty, wyptaty transferowej lub zwrotu Srodkdéw w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia Umowy IKE/Umowy IKZE Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty dodatkowej optaty z wyptacanych,
transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na Kontach IKE/ /Kontach IKZE, ktérej maksymalna wysoko$¢ nie
moze przewyzsza¢ 300 (trzysta) zt. Przepisu powyzszego nie stosuje sie w przypadku dokonywanych przez Uczestnika
konwersji/zamian.

§ 9. Wysokos$¢ oraz rodzaj pobieranych w Programie IKE/Programie IKZE optat, o ktérych mowa w § 7 i § 8 powyzej, zostanie
okre$lona w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE.

§ 10. Uczestnik moze dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu zgromadzonych na Koncie IKE wytgcznie na
jednostki uczestnictwa innych zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych/subfunduszy prowadzacych Konto
IKE w ramach Programu IKE.
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§ 10. a. W ramach Programu IKZE mogg by¢ wykonywane wytacznie konwersje w ramach realokacji $rodkéw zgromadzonych
na Kontach IKZE na zasadach okre$lonych w Warunkach uczestnictwa w Programie IKZE. Inne zlecenia konwersji jednostek
uczestnictwa z Konta IKZE zlozone przez Uczestnika nie bedg realizowane.

§ 11. Wyptata, wyptata transferowa, czeSciowy zwrot oraz zwrot Srodkéw zgromadzonych na Koncie IKE oraz wyptata, wyptata

transferowa oraz zwrot $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKZE nastepuje w trybie i na warunkach okreslonych w Warunkach

uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE oraz Ustawie IKE/IKZE.

§ 12. Uczestnik, ktory dokonat wyptaty Srodkéw nie moze ponownie zatozy¢é indywidualnego konta emerytalnego lub

indywidualnego konta zabezpieczenie emerytalnego prowadzonego na zasadach okreslonych w Ustawie IKE/IKZE.

§ 13. Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE/Programu IKZE jest ustalana w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku wyplaty i wyptaty transferowej - w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktorym
Agent Transferowy otrzymat komplet dokumentéw wymaganych do realizacji wniosku Uczestnika lub osoby
uprawnionej,

2) w przypadku wyptaty dokonywanej na zadanie Uczestnika lub osoby uprawnionej w terminie p6zniejszym — w dniu
przypadajacym na przedostatni Dzieft Wyceny poprzedzajacy dzien wskazany przez Uczestnika lub osobe uprawniong
jako dzien wypfaty,

3) w przypadku zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE/Umowy IKZE przez Fundusz — w dniu
przypadajacym na przedostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzied, w ktdrym nastepuje rozwigzanie Umowy
IKE/Umowy IKZE,

4) w przypadku czesciowego zwrotu albo zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE oraz w przypadku
zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKZE przez Uczestnika - w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat odpowiednio wniosek Uczestnika o dokonanie
czesciowego zwrotu albo odwiadczenie Uczestnika o rozwigzaniu Umowy IKE/Umowy IKZE,

5) w przypadku wyptaty w ratach w zalezno$ci od wniosku Uczestnika lub osoby uprawnionej:

a) pierwsza rata:

0} w dniu wskazanym we wniosku, o ile dzien ten jest Dniem Wyceny w rozumieniu Prospektow informacyjnych
dla wszystkich Funduszy, w ktorych Uczestnik posiada Konta IKE/Konta IKZE oraz pod warunkiem otrzymania
wniosku przez Agenta Transferowego w terminie umozliwiajacym ustalenie ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w dniu wskazanym we wniosku. Jezeli dzier ten przypada na dzien, ktory nie jest Dniem Wyceny,
przyjmuije sie, ze dniem tym bedzie najblizszy Dzieri Wyceny,

(i) lub w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
whniosek, w przypadku gdy wniosek nie wskazuje dnia ustalenia ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) kolejne raty — jeden raz kazdego miesigca, w dniu odpowiadajacym dniowi, w ktdrym nastgpito ustalenie ceny
odkupienia jednostek uczestnictwa w celu realizacji pierwszej wyptaty w ratach, o ile dzien ten jest Dniem Wyceny w
rozumieniu Prospektdw informacyjnych dla wszystkich Funduszy prowadzacych Konta IKE/Konta IKZE. Jezeli dzien ten
przypada na dzien, ktdry nie jest Dniem Wyceny, przyjmuije sie, ze dniem tym bedzie najblizszy Dzien Wyceny.

§ 14. Uczestnik moze wskazac¢ jedna lub wiecej osob, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na Koncie IKE/Koncie

IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja powyzsza moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

§ 15. Srodki zgromadzone na Koncie IKE/Koncie IKZE moga byé obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci

zabezpieczonej zastawem ze $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKE jest traktowane jako czeSciowy zwrot albo zwrot, a w

przypadku $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKZE jest traktowane jako zwrot

§ 16. Strony Umowy IKE/Umowy IKZE mogq dokonaé jej rozwigzania za wypowiedzeniem, sktadajac o$wiadczenie w tym

przedmiocie drugiej stronie w formie pisemne;.

§ 17. Szczego6towe warunki udziatu w Programie IKE/Programie IKZE okre$lone sg odpowiednio w Warunkach uczestnictwa

w Programie IKE oraz Warunkach uczestnictwa w Programie IKZE, stanowigcych tre$¢ wigzacej Uczestnika i Fundusz Umowy

IKE/Umowy IKZE oraz Ustawie IKE/IKZE. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania Programu IKE/Programu IKZE

dostepne sa w siedzibie Funduszu, u Prowadzacych Dystrybucje oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

§ 18. Zgodnie z Art. 31 Ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie niektérych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu

ubezpieczen spotecznych (Dz.U. z 2011 Nr 75 poz. 398), w okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.

Uczestnik miat prawo przenie$¢ wszystkie Srodki zgromadzone na indywidualnym koncie emerytalnym lub Koncie IKE na

indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego lub Konto IKZE. Warto$¢ przeniesionych $rodkow stanowi wptate na Konto

IKZE. Wptata ta moze podlegac odliczeniu od dochodu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku

dochodowym od 0séb fizycznych. Nadwyzka ponad przystugujacy w roku podatkowym limit odliczenia podlega odliczeniu w

latach nastepnych. W okresie dokonywania odliczeh od dochodu $érodkéw przeniesionych z indywidualnego konta

emerytalnego lub Konta IKE na Konto IKZE Uczestnikowi nie przystuguje prawo dokonywania wptat na Konto IKZE.

Rozdziat VI
Obowiazki informacyjne

Art. 30 [Obowiazki informacyjne]
§ 1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacije dla Inwestorow.
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§ 2. Fundusz jest obowigzany dostarczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego Zzadanie, roczne i pdtroczne
sprawozdania finansowe, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Kluczowe
Informacje dla Inwestorow.

Art. 31 [Ogtoszenia Funduszu]
§ 1. Na stronie internetowej www.pekaotfi.pl Fundusz publikuje:

1)  prospekt informacyjny;

2)  Kluczowe Informacije dla Inwestorow;

3)  roczne i pétroczne sprawozdania finansowe;

4)  aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub w Kluczowych Informacjach dla Inwestorow;
5)  zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian;

6) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii;

7)  cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii;

8) liste Prowadzacych Dystrybucje, ktdrzy zbywajg Jednostki Uczestnictwa danej kategori;

9) informacje o zamiarze potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym;

10) informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow;

11) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu;

12) informacje o tresci podjetych uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

§ 2. W dzienniku ,Gazeta Gietdy PARKIET” Fundusz dokonuje ogtoszen w innych niz wskazane w § 1 przypadkach
przewidzianych przepisami prawa. W przypadku, gdyby dziennik ,Gazeta Gietdy PARKIET” przestat by¢ wydawany, do czasu
dokonania zmiany statutu w zakresie wskazania nowego pisma przeznaczonego do ogtoszen Funduszy, ogtoszenia, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim, bedg publikowane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Rozdziat VIII
Rozwigzanie Funduszu

Art. 32 [Przyczyny rozwigzania Funduszu]
§ 1. 1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem pkt 2, jezeli;
1) zarzadzanie funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygas$niecia tego zezwolenia,
2) depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
0 prowadzenie rejestru,
3) warto$¢ aktywoéw netto Funduszu spadta ponizej 2'000°000 zt,
2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia,
0 ktérym mowa w pkt. 1 ppkt 3, Komisja udzieli zgody na potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.
3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
zbywaé Jednostek Uczestnictwa.
§ 2. Informacje o przestankach rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwlocznie publikuje w sposob okreslony w Art. 31 § 1.

Rozdziat IX
Przepisy przejsciowe i koricowe

Art. 33 [Sita wyzsza]

Towarzystwo nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie postanowien niniejszego
statutu, ktore nastapito wskutek sity wyzszej w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzen zycia
zbiorowego (dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, niezgodne z prawem strajki) czy tez innych nadzwyczajnych zdarzen
zewnetrznych, ktérych nie mozna byto przewidzie¢, a nawet gdyby sie je przewidziato - ktérym nie mozna byto zapobiec
pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Art. 34 [Wejscie w zycie Statutu]
Statut wchodzi w zycie z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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