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Warszawa, 25 marca 2019 r. 

Szanowni Państwo  

Rok 2018 upłynął pod znakiem podwyższonej zmienności rynków, szczególnie w pierwszych 

i ostatnich miesiącach roku. Negatywny sentyment inwestorów, zwłaszcza tych inwestujących 

na rynkach akcji, wynikał przede wszystkim z obaw przed słabnącym tempem wzrostu 

światowej gospodarki i napięciami w handlu międzynarodowym, spowodowanymi mocno 

protekcjonistyczną postawą USA względem innych krajów. Dodatkowo niekorzystnie na 

nastroje inwestorów wpływała kwestia bieżącej i przyszłej wymiany handlowej na linii USA 

– Chiny (zachwianej przez nałożenie wysokich ceł na chiński eksport), duże zamieszanie 

w gospodarkach rynków wschodzących (Turcja, Wenezuela, Argentyna) oraz wymieniane od 

lat problemy chińskiej gospodarki i ich ewentualny wpływ na spowolnienie światowego 

wzrostu. Z pewnością nie pomagał również silny dolar amerykański, będący pokłosiem 

konsekwentnie realizowanej przez amerykański Fed polityki podnoszenia stóp procentowych 

w USA.  

Niemniej jednak wydaje się, że inwestorzy zbyt pesymistycznie ocenili sytuację, a ich 

zachowanie nie do końca prawidłowo odzwierciedla to, co się dzieje w światowej gospodarce. 

Zarówno banki centralne, jak i rządy głównych gospodarek na świecie pozostają mocno 

wyczulone na kwestie realizowanego wzrostu gospodarczego i poziomu inflacji oraz na 

bieżąco korygują prowadzoną przez siebie politykę monetarną, czy fiskalną, aby podtrzymać 

dotychczasowy wzrost. Ryzyko wystąpienia recesji, zwłaszcza teraz, wydaje się mało 

prawdopodobne. Do takiego scenariusza wydarzeń potrzeba recesji w USA, czego w żaden 

sposób nie potwierdzają aktualnie publikowane dane makroekonomiczne z tej gospodarki. 

Miniony rok był równocześnie bardzo dobry dla osób inwestujących na rynku długu 

skarbowego, szczególnie krajowego. Wysoce gołębia retoryka ze strony Rady Polityki 

Pieniężnej, brak presji inflacyjnej, niesłabnące zainteresowanie ze strony inwestorów 

instytucjonalnych oraz zachowawcza postawa głównych banków centralnych (zwłaszcza 

w końcówce 2018 roku) sprawiły, że inwestorzy w tym segmencie rynku mieli warunki 

sprzyjające do osiągnięcia dobrych zysków.  

Wśród funduszy i subfunduszy obligacyjnych z oferty produktowej Pekao TFI S.A., 

zdecydowanie wyróżniły się Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO i subfundusz 

Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja 2 z wynikami na poziomie odpowiednio 3,67% 

i 3,47%. Usatysfakcjonowani, szczególnie w dobie rekordowo niskich stóp procentowych, 

powinni być również posiadacze jednostek uczestnictwa subfunduszy Pekao Spokojna 

Inwestycja, Pekao Oszczędny i Pekao Oszczędny Plus, które w minionym roku 

wypracowały kolejno 1,78%, 1,86% i 2,46%. Do udanych miniony rok mogą zaliczyć również 

posiadacze jednostek uczestnictwa subfunduszu Pekao Dochodu USD, denominowanego 

w PLN, który korzystając ze słabości polskiego złotego odnotował stopę zwrotu na poziomie 

7,42%, co stawia nas w czołówce funduszy z dodatnim wynikiem osiągniętym w 2018 roku. 

Dobre wyniki naszych funduszy i subfunduszy dłużnych zauważyły również zewnętrzne 

podmioty dokonujące oceny funduszy inwestycyjnych. Wg Analiz Online wśród funduszy 

dłużnych polskich z najwyższymi wynikami w grupie osiągniętymi w 2018 roku sklasyfikowane 

http://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl


 

List do uczestników – do sprawozdania okresowego funduszy inwestycyjnych Pekao [25 marca 2019 ] 

Str. 2 | 4 

zostały aż 3 nasze fundusze tj. ww. Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO, 

subfundusz Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja 2 i subfundusz Pekao Oszczędny 

Plus. 

Przed nami kolejny rok i nowe wyzwania. Tym większe, że zmienność panująca na rynku nadal 

pozostaje wysoka, a sam rynek funduszy inwestycyjnych podlega znaczącym zmianom. 

W kontekście ryzyka cały czas należy pamiętać o odpowiednio szerokiej dywersyfikacji 

portfela, a także – systematyczności w dokonywaniu inwestycji, dzięki czemu ograniczamy 

ryzyko wejścia na rynek w niesprzyjającym momencie i stabilizujemy jednocześnie stopę 

zwrotu w długim okresie. 

Przypominamy, że w 2017 roku Bank Pekao S.A. stał się jedynym akcjonariuszem Pekao 

Investment Management S.A., a tym samym - pośrednio - wyłącznym właścicielem naszej 

spółki. Dzięki temu staliśmy się częścią największej grupy finansowej w Polsce, co w dobie 

postępującej konsolidacji rynku funduszy inwestycyjnych daje nam nowe możliwości dalszego 

rozwoju i świadczenia usług na najwyższym poziomie.  

Rok 2018 przyniósł również zmiany na szczeblu zarządczym. W lipcu 2018 r. na stanowisko 

Prezesa Zarządu Pekao TFI S.A. powołany został Adam Jenkins, osoba z wieloletnim 

i międzynarodowym doświadczeniem zawodowym na polu zarządzania funduszami. Z kolei 

we wrześniu 2018 r. na stanowisko Wiceprezesa Zarządu i CIO powołany został Jacek 

Babiński, a w styczniu 2019 roku do Zarządu Pekao TFI S.A. w randze Wiceprezesów dołączyli 

- Renata Wanat-Szelenbaum, odpowiedzialna za Pion Sprzedaży i Marketingu oraz Grzegorz 

Barański nadzorujący Pion Operacyjny. 

 

Wierzymy, że dokonane w minionym roku zmiany pozwolą naszej firmie na dalszy dynamiczny 

rozwój i poszerzenie oferty produktowej. Solidny fundament, jakim jest Państwa wieloletnie 

zaufanie, niezmiennie stanowi dla nas nieocenione wsparcie. 

 

Z poważaniem 

Zarząd Pekao TFI SA: 

       

Adam Jenkins  Jacek Babiński  Grzegorz Barański  Renata Wanat- 
Szelenbaum 

Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 

Dokumenty sporządza się w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpisów elektronicznych 
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 31.12.2018) (1) 

 
Nazwa funduszu / subfunduszu Fund

usz 

(2) 

Waluta 

zbywania 
((jeśli inna niż 

PLN) 

Data 

pierwszej 

wyceny 

Zmiana wartości 

jednostki 

uczestnictwa (3) (4) 

NAV ostatnie 

ogłoszone (tys. 

zł) 

Udział w NAV 

łącznych 

w roku 2018 (6)    
        

 Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami        

1.  Pekao Oszczędny (i)  17.09.2001 1,86% 3 723 797 19,19% 

2.  Pekao Oszczędny Plus (i)  11.09.2013 2,46% 1 498 063 7,72% 

3.  Pekao Obligacji Plus (i)  13.06.1995 3,30% 1 830 284 9,43% 

4.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i)  4.07.2012 3,47% 425 985 2,20% 

5.  Pekao Stabilnego Inwestowania (i)  22.06.2012 -5,07% 63 008 0,32% 

6.  Pekao Stabilnego Wzrostu (i)  16.09.1996 -5,27% 299 343 1,54% 

7.  Pekao Zrównoważony (i)  30.07.1992 -9,03% 800 418 4,13% 

8.  Pekao Akcji Polskich (i)  18.12.1995 -14,82% 515 272 2,66% 

9.  
Pekao Małych i Średnich Spółek Rynku 

Polskiego 
(i)  25.07.2005 -20,78% 151 938 0,78% 

10.  Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i)  23.12.2010 -16,35% 38 660 0,20% 

11.  Pekao Dynamicznych Spółek (i)  20.01.2012 -24,44% 107 734 0,56% 
        

 
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z 

wydzielonymi subfunduszami  
       

12.  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego (ii)  5.05.2006 -12,71% 141 685 0,73% 

13.  Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (ii)  3.07.2006 -14,13% 62 697 0,32% 

14.  Pekao Akcji Rynków Wschodzących (ii)  2.03.2007 -18,63% 188 270 0,97% 

15.  
Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków 

Rozwiniętych 
(ii)  10.04.2007 -17,81% 89 340 0,46% 

16.  Pekao Akcji Rynków Dalekiego Wschodu (ii)  5.06.2007 -21,30% 30 659 0.16% 

17.  Pekao Obligacji Strategicznych (ii)  23.10.2007 -5,27% 742 145 3,82% 

18.  Pekao Surowców i Energii (ii)  15.07.2008 -11,97% 23 406 0,12% 

19.  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego  (ii)  20.11.2013 -9,60% 57 331 0.30% 

20.  
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku 

Amerykańskiego 
(ii)  12.01.2015 -8,89% 17 892 0,09% 

21.  Pekao Obligacji i Dochodu (ii)  9.07.2014 -5,81% 324 445 1,67% 

22.  Pekao Spokojna Inwestycja (ii)  17.12.2009 1,78% 4 838 702 24,94% 

23.  Pekao Alternatywny – Globalnego Dochodu (ii)  11.02.2015 -6,94% 50 073 0.26% 

24.  Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu (ii)  15.06.2015 -2,80% 110 711 0,57% 

25.  Pekao Dochodu USD (ii)  11.05.2016 7,42% 21 173 0,11% 

 Pekao Dochodu USD (ii) USD 11.05.2016 -0,37%   

26.  
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej 

Stopy Zwrotu  
(ii)  7.03.2018 (6) -2,00% 25 900 0,13% 

         

 
Pekao Strategie Funduszowe SFIO z 

wydzielonymi subfunduszami  
      

27.  Pekao Strategii Globalnej (iii)  17.10.2008 -5,76% 150 436 0,78% 

28.  Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (iii)  16.09.2015 -3,03% 129 193 0,67% 

29.  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (iii)  8.02.2017 -12,06% 16 684 0,09% 

30.  Pekao Zmiennej Alokacji (iii)  22.04.2009 1,02% 90 579 0,47% 
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Nazwa funduszu / subfunduszu Fund

usz 

(2) 

Waluta 

zbywania 
((jeśli inna niż 

PLN) 

Data 

pierwszej 

wyceny 

Zmiana wartości 

jednostki 

uczestnictwa (3) (4) 

NAV ostatnie 

ogłoszone (tys. 

zł) 

Udział w NAV 

łącznych 

w roku 2018 (6)    

31.  
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku 

Amerykańskiego 
(iii)  13.01.2012 0,15% 47 497 0,24% 

32.  Pekao Elastycznego Inwestowania (iii)  25.08.2011 -4,29% 7 685 0,04% 
         

 
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi 

subfunduszami 
      

33.  Pekao Akcji Amerykańskich (iv)  8.06.2000 -7,37% 255 296 1,32% 

 Pekao Akcji Amerykańskich (iv) USD (6) 10.10.2003 -14,11%     

34.  Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv)  2.05.2002 2,90% 1 138 551 5,87% 

 Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) USD 1.08.2002 -4,60%     

35.  Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv)  6.06.2003 -1,97% 193 600 1,00% 

 Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) EUR 6.06.2003 -4,77%     

36.  Pekao Akcji Europejskich (iv)  29.04.2004 -14,88% 260 932 1,34% 

 Pekao Akcji Europejskich (iv) EUR 29.04.2004 -17,40%     

37.  Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego (iv)  25.07.2005 -2,74% 177 891 0,92% 

 Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego (iv) USD 25.07.2005 -9,82%     
         

38.  Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO   1.04.2010 3,67% 643 626 3.32% 
        

 
Fundusze FIZ (niepubliczne, łącznie) 

w tym: 
   (4) (7) 112 462 0.58% 

        

39.  Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ    2.01.2015 -10,34% (5)  

 Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ (WUD)   2.01.2015 -7.03%   

40.  Pekao Samorząd Plus FIZ  (7)   15.06.2018 (6) 1,05% (5)  
        

Uwagi / objaśnienia:  

1. Wyliczenia na dzień ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (28.12.2018) – zmiany wartości odniesione do wartości z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (29.12.2017).  

2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:  

(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  

(ii) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  

(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  

(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  

3. Zmiana wartości jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogłaszane wartości na dni wyceny, bez annualizacji.  Dla funduszy zbywających jednostki uczestnictwa kilku 

kategorii prezentowane zmiany wartości jednostki uczestnictwa zostały wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A. 

4. Odpowiednio – dane dla certyfikatów inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego.  

5. Dla funduszy inwestycyjnych zamkniętych emitujących certyfikaty inwestycyjne niedopuszczone do publicznego obrotu nie jest prezentowana wartość aktywów netto na koniec 

roku, ani zmiana okresowa – wyodrębnieniu poszczególnych funduszy.   

6. Fundusz / subfundusz, który rozpoczął działalność w roku 2018 (dane w sprawozdaniu za niepełny rok – zmiana od początku działalności).  

7. Dane końcowe w 2018: ostatnia wycena funduszu Pekao Samorząd Plus FIZ na dzień 31.12.2018.  

WUD dla funduszu ‘Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ’, który dokonuje wypłaty okresowych obliczana jest oszacowana wartość certyfikatu ustalona dla hipotetycznego 

braku wypłat dywidendy / wypłat okresowych (‘wartość uzupełniona o dywidendę’) 
 


		2019-03-28T14:56:06+0100


		2019-03-28T15:09:43+0100


		2019-03-28T17:20:25+0100


		2019-03-28T17:28:58+0100




