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Warszawa, 19 sierpnia 2019 r.

Szanowni Panstwo

Pierwsza potowa 2019 roku okazata sie by¢ bardzo udana dla inwestoréw. Zgodnie z tym co
sygnalizowaliSmy przy prezentacji wynikdw rocznych za 2018, wszechobecne jeszcze pod
koniec minionego roku obawy o kondycje Swiatowej gospodarki okazaty sie by¢ - pdki co
- nadmierne. Stabngce tempo wzrostu gospodarczego, a takze negatywny wpltyw konfliktéw
handlowych na gospodarke oraz rynki finansowe zostaty w koncu dostrzezone przez banki
centralne. W szczegolnosci amerykanski FED przerwat trwajgcg od 2015 roku normalizacje
polityki monetarnej. W $lad za FED gotowos¢ do tagodzenia polityki monetarnej
zasygnalizowaty inne banki centralne, w tym ECB. Jednoczes$nie wznowione zostaty rozmowy
pomiedzy USA i Chinami w celu zatagodzenia konfliktu handlowego i w konsekwencji na
rynkach finansowych obserwowalisSmy jeden z lepszych okreséw w ostatnich dekadach.

Zyskiwaty zarébwno uwazane za bardziej ryzykowne akcje i obligacje korporacyjne, ale takze
aktywa o nizszym poziomie ryzyka, takie jak obligacje skarbowe i ztoto. Z duzg satysfakcjg
mozemy poinformowag, iz zarzagdzane przez Pekao TFI S.A. fundusze dobrze wykorzystaty te
korzystng koniunkture i odnotowaty bardzo dobre wyniki zaréwno ujeciu nominalnym, jak i na
tle konkurencyjnych rozwigzan.

W przypadku funduszy obligacyjnych Pekao TFI S.A. mozemy zaliczy¢ pierwszg potowe roku
do udanych. Nasze fundusze dtuzne po raz kolejny stanety na wysokosci zadania i wszystkie
zakonczyly okres z wynikami wyraznie powyzej sredniej dla swoich grup poréwnawczych.
Najlepszg stope zwrotu w tym segmencie oferty produktowej osiggnat Pekao Obligacji -
Dynamiczna Alokacja FIO. W wypadku tego funduszu warto$¢ jednostki uczestnictwa
wzrosta, tylko w pierwszym pétroczu, o 2,03%.

Istotnemu polepszeniu ulegly wyniki funduszy akcyjnych i mieszanych. Wszystkie fundusze
akcyjne poprawity swoje miejsca w grupach poréwnawczych oraz awansowaty w rankingu
Analiz Online. W szczegdélnosci wyrdznity sie subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu i
subfundusz Pekao Zréwnowazony. Ogoétem zdecydowana wiekszos¢ funduszy,
prowadzonych przez Zespo6t Zarzagdzania Akcjami, zakonczyta pétrocze z wynikami powyzej
sredniej. Na szczegdlng uwage zastugujg subfundusze Pekao Dynamicznych Spoétek oraz
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, ktérych poétroczne stopy zwrotu
wyniosty odpowiednio 10,72% oraz 8,71%.

Wsréd subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Funduszy Globalnych SFIO i Pekao
Strategie Funduszowe SFIO, najlepiej zachowywaty sic Pekao Akcji Matych i Srednich
Spotek Rynkéw Rozwinietych oraz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny.
Subfundusze te osiggnety stopy zwrotu odpowiednio na poziomie 15,94% i 14,14%. Bardzo
dobre wyniki (14,93% i 5,91% odpowiednio) odnotowaty rowniez subfundusze Pekao Akcji
Amerykanskich (w PLN) i Pekao Obligacji Dolarowych Plus (wydzielone w ramach Pekao
Walutowego FIO).

Jednoczesne duze wzrosty na wiekszosci rynkow i w ramach wielu klas aktywow to sytuacja
nietypowa, dlatego druga potowa roku moze by¢é naszej ocenie trudniejsza, choc¢
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dtugoterminowo pozostajemy optymistyczni. W tym kontekscie ponownie zwracamy uwage,
aby pamieta¢ o odpowiednio szerokiej dywersyfikacji i systematycznosci w oszczedzaniu
i w dokonywaniu inwestycji. Takie podejscie pozwala nam ograniczy¢ ryzyko wejscia na rynek
W niesprzyjajacym momencie, a jednoczesnie stabilnie akumulowaé oszczednosci w okresach
gorszej koniunktury czy przejsciowych turbulenciji.

Korzystajac z okazji informujemy, ze w pierwszym potroczu 2019 nastgpity zmiany we
wiadzach spotki. W czerwcu 2019 r. na stanowisko Prezesa Zarzgdu Pekao TFI S.A. zostat
powotany Jacek Janiuk, ktéry jest odpowiedzialny za Pion Zarzadu, Pion Finansowy oraz Pion
Sprzedazy i Marketingu. Jacek Janiuk posiada ponad 19-letnie doswiadczenie na rynku
finansowym, ktére zdobywat zarobwno w Polsce, jak i za granicg w firmach zarzadzajgcych
aktywami. Réwnoczes$nie Rada Nadzorcza Pekao TFI S.A. powotata na kolejng kadencje
Grzegorza Baranskiego, Wiceprezesa Zarzadu nadzorujgcego Pion Operacyjny oraz Jacka
Babinskiego, Wiceprezesa Zarzgdu odpowiedzialnego za Pion Zarzgdzania Aktywami.

Wierzymy, ze atrakcyjne wyniki naszych funduszy bedg zZrédtem satysfakcji z dokonanych
inwestycji. Rébwnoczesnie zachecamy Panstwa do korzystania w jeszcze wiekszym stopniu
z naszej oferty produktowej. Jestedmy przekonani, ze doswiadczony zespét zarzadzajgcych
wspierany przez analitykdbw bedzie w efektywny sposéb zarzgdzaé powierzonymi nam
Srodkami.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

Jacek Janiuk Jacek Babinski Grzegorz Baranski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dokumenty sporzgdza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.06.2019) ()

Nazwa funduszu | subfunduszu Fund  Waluta Data Zmiana wartosci NAV ostatnie Udziat w NAV
Uz zbywania : :
EWTER

= yana jednostki ogtoszone (tys. tacznych
Lo - uczestnictwa )4 z)

W pierwszej potowie
roku 2019©)

Pekao FI0 z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny (i) 17.09.2001 0.90% 3772811 18.5%
2. Pekao Konserwatywny Plus 0] 11.09.2013 1.07% 1966 358 9.6%
3. Pekao Obligacji Plus (i 13.06.1995 1.41% 1919 100 9.4%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i 4.07.2012 1.60% 584 213 2.9%
B Pekao Stabilnego Inwestowania (i) 22.06.2012 2.24% 60 447 0.3%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i 16.09.1996 3.38% 291653 1.4%
7. Pekao Zrownowazony (i 30.07.1992 4.41% 783 443 3.8%
8. Pekao Akcji Polskich (i) 18.12.1995 5.60% 519 098 2.5%
9. Pekao Maly<.:h i Srednich Spétek Rynku 7 25 07,2005 8.711% 156 931 0.8%
Polskiego
10. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i) 23.12.2010 6.06% 37226 0.2%
11. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 10.72% 111 539 0.5%
12. Pekao Megatrendy 0] 4.06.2019 ©1.20% 1012 0.0%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (i) 5.05.2006 8.33% 145 939 0.7%
14, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 3.07.2006 6.02% 62 796 0.3%
15. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzagcych (i) 2.03.2007 10.75% 197 029 1.0%
16. Pekao Akgji .M.aiych i Srednich Spotek Rynkéw i 10.04.2007 15.94% 97772 0.5%
Rozwinietych
17. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (i) 5.06.2007 8.94% 31445 0.2%
18. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 6.25% 729 501 3.6%
19. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 6.32% 23 683 0.1%
20. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 9.60% 54 422 0.3%
21 Pekao Wzrostu | Dgchodu Rynku i 12012015 9.75% 19 192 0.1%
Amerykarskiego
22. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 7.26% 292 596 1.4%
23. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 0.72% 4 884 842 23.9%
24, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 11.02.2015 7.65% 48 851 0.2%
25. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 2.01% 86 570 0.4%
26. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 3.70% 35052 0.2%
Pekao Dochodu USD (i) USD 11.05.2016 4.14%
97 Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutne; i 7032018 3.88% 22 267 0.1%
Stopy Zwrotu
Pekao Strategie Funduszowe SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
28. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 10.54% 149 660 0.7%
29. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 8.63% 136 141 0.7%
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Nazwa funduszu | subfunduszu Fund  Waluta Data Zmilana wart?éci NAV ostatnie Udziat w NAV
USZ Zhywania ; jednostki ogtoszone (tys. tacznych
(2) *(esti inna niz pierwsze) .
PLN) wyceny uczestnictwa )¢ zt)
W pierwszej potowie
roku 2019 ©)
30. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (ii) 8.02.2017 14.14% 16 195 0.1%
31. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 -0.16% 85 306 0.4%
3 Pekao Zmiennej' Alf)kacji Rynku i 13.01.2012 1.84% 45 640 0.2%
Amerykanskiego
33. Pekao Kompas (i) 25.08.2011 3.02% 25045 0.1%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi
subfunduszami
34. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 8.06.2000 14.93% 276 735 1.4%
Pekao Akcji Amerykariskich (iv)  USD ©10.10.2003 15.58%
35. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 5.91% 1171 853 5.7%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (ivy  USD 1.08.2002 6.53%
36. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 2.40% 195 025 1.0%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v  EUR 6.06.2003 3.41%
37. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 12.91% 280 024 1.4%
Pekao Akcji Europejskich (v  EUR 29.04.2004 14.14%
38. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego (iv) 25.07.2005 9.70% 187 029 0.9%
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykariskiego (ivy  USD 25.07.2005 10.37%
39.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 2.03% 806 698 4.0%
Fundusze FIZ (niepubliczne, tacznie) @ 91 959 0.5%
wtym:
40. Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ 2.01.2015 5.99% ®)
Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ (WUD) 2.01.2015 7.66%
41. Pekao Samorzad Plus FIZ M 15.06.2018 1,07% ®)
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzien ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (28.06.2019) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (28.12.2018).
Sa to wartosci, jakie uczestnik mogtby zaobserwowac: w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupieniu w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(i) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Zmiana wartoci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku
kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
4. Odpowiednio - dane dla certyfikatow inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
5. Dla funduszy inwestycyjnych zamknietych emitujacych certyfikaty inwestycyjne niedopuszczone do publicznego obrotu nie jest prezentowana warto$¢ aktywéw netto na koniec
roku, ani zmiana okresowa — wyodrebnieniu poszczegdlnych funduszy.
6. Fundusz / subfundusz, ktory rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2019 (dane w sprawozdaniu za niepetny rok — zmiana od poczatku dziatalnosci / pierwszej wyceny).
7. Dane koricowe w 2018: ostatnia wycena funduszu Pekao Samorzad Plus FIZ na dzieri 31.12.2018.
wuD dla funduszu ‘Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ’, ktéry dokonuje wyptaty okresowych obliczana jest oszacowana warto$¢ certyfikatu ustalona dla hipotetycznego
braku wypfat dywidendy / wyptat okresowych (‘warto$¢ uzupetniona o dywidende’)
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