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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 29 stycznia 2019 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.) Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 29 stycznia 2019 roku nastepujgcych zmian w tresci
prospektu informacyjnego Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”):

1) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia
ostatniego tekstu jednolitego Prospektu date: ,23 stycznia 2019 r.” zastepuje sie data; ,29 stycznia
2019r.

2) W Rozdziale Il pkt 7.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W13 Doradcy inwestycyjni odpowiedzialni w Towarzystwie za zarzadzanie portfelem

inwestycyjnym Funduszu, ze wskazaniem czesci portfela, ktéra zarzadzaja
7.3.1. Michat Stawicki, Radostaw Cholewinski, tukasz Tokarski — zarzadzaja:
- czescig dtuzna portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Pekao Zmiennej Alokacji
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Elastycznego Inwestowania
7.3.2. Jacek Babinski, Piotr Satata - zarzadzaja:
- czescig akcyjng portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Pekao Elastycznego Inwestowania
7.3.3. Karol Ciuk - zarzadza:
- czes$cig akcyjng portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Pekao Zmiennej Alokacji
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
- calo$cig portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
Pekao Strategii Globalnej
Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny”

3) W Rozdziale Il czes¢é A pkt 21. dotychczasowe oSwiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
zastepuje sie nowym nastepujacym oSwiadczeniem:
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z WYKONANIA
USLUGI ATESTACYJNEJ

Dla Zarzqdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge atestacyjng, dajaca wystarczajaca pewnos¢, ktorej przedmiotem
bylo wyrazenie opinii w zakresie:

zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale 111 Czgé¢ A, pkt.
20 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 28 lutego 2008 r. (,,Prospekt
Informacyjny Funduszu®), przyjetych przez Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Zarzad”) dla kazdego z nastgpujacych subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”):

. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

. Fundusze Polskie

. Pekao Strategii Globalnej

. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

Pekao Zmiennej Alokacji - Rynki Ameryki Lacinskiej
Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku
Pekao Zmiennej Alokacji

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykarskiego
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Pekao Elastycznego Inwestowania

(;,Subfundusze”) z metodami i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. 22018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, w tym w szczeg6lnosci w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanych dalej ,,przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze

zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny z polityka inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy, zawarta w rozdziatach III i IV Statutu Funduszu oraz w nastepujacych punktach
Prospektu Informacyjnego Funduszu:
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1. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny — Rozdziat Il Czgsé B, pkt. 1.1,
2. Fundusze Polskie — Rozdziat Il Czg$¢ B, pkt. 2.1,
3. Pekao Strategii Globalnej — Rozdzial III Czg$¢ B, pkt. 4.1,
4. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny — Rozdziat Il Czgé¢ B, pkt. 5.1,
5. Pekao Zmiennej Alokacji - Rynki Ameryki Lacinskiej — Rozdziat Il Czgs¢ B, pkt. 6.1,
6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku — Rozdzial III Czg$¢ B, pkt. 7.1,
7. Pekao Zmiennej Alokacji — Rozdzial IIT Czgs¢ B, pkt. 8.1,
8. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego — Rozdziat I1I Czgs¢ B, pkt. 13.1,
9. Pekao Elastycznego Inwestowania — Rozdziat Il Czgé¢ B, pkt. 16.1.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodno$é
i kompletno$¢ tych zasad z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z polityks
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustluge przeprowadzilisSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Uslug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) ,,Usfugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgdy historycznych informacji
finansowych”, przyjgtego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r. Standard
ten naklada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnos¢, ze przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne i kompletne oraz
metody wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Wystarczajgca pewno$c to mniej niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r.
jako krajowy standard kontroli jakosci ,, Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (IAASB) Kontrola
Jakosci firm przeprowadzajqcych badania i przeglady sprawozdarn finansowych oraz wykonujgcych inne
zlecenia uslug atestacyjnych i pokrewnych”, ktoéry wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania
kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowana polityka i procedurami dotyczacymi
zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami
i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z ,, Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (IFAC)” przyjetego uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
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obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postgpowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg
zastosowanie dla niniejszej ushugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia, wskutek oszustw
lub bledéw, istotnego znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci
i kompletnosci zasad wyceny aktywow z politykg inwestycyjng Subfunduszy.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly réwniez ocene, czy zagadnienie bgdace przedmiotem
ustugi jest odpowiednie, a przyjgte kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu
polityki inwestycyjne Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostala dokonana na
dzien wydania niniejszego o$wiadczenia. Nie jesteSmy odpowiedzialni za aktualizacje¢ niniejszego
o$wiadczenia w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, ktére zostang wprowadzone po
tym dniu.

Olreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu o przepisy
dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oceng zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu
o polityki inwestycyjne Subfunduszy.

Opinia
Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia powinna
by¢ czytana z uwzglgdnieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Naszym zdaniem, opisane w rozdziale III Czgs¢ A, pkt. 20 Prospektu Informacyjnego Funduszu:

e metody i zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

e zasady wyceny aktywdow kazdego z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla Subfunduszy.

(
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Ograniczenie stosowania

e Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogéw okreslonych
w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z2018 r., poz. 1355 z pdzniejszymi
zmianami).

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszaw;

Mariola/Szczesiak

wy bieglty rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

29 stycznia 2019 r.



4)

5)

6)

,16.1.1.

W Rozdziale Ill czes¢ B pkt 8.2.2.2. tiret pigte dotyczace Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.— Tyzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — ktére moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki
inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana
jest zmiana statutu Funduszu;”

W Rozdziale lll cze$¢ B pkt 13.2.2.2. tiret piate dotyczace Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji
Rynku Amerykanskiego otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

.— Tyzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — ktére moze powodowa¢ zmiane polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki
inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana
jest zmiana statutu Funduszu;”

W Rozdziale Ill czes¢ B punkty 16.1.1. — 16.1.4. dotyczace Subfunduszu Pekao Elastycznego
Inwestowania otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

16.1.1.1.

16.1.1.2.

16.1.1.3.

16.1.14.

16.1.1.5.

16.1.1.6.

16.1.1.7.

Subfundusz dazy do osiagania dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia dodatniej stopy zwrotu, o
ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym,
) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,
) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz wymienione w ppkt
3) - 4) powyzej,

6) depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w pkt. 16.1.1.2. ppkt 2) i ppkt 6) sa wykorzystywane rowniez w

celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Subfunduszu..

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do

odkupu.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty

polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu denominowanymi w innych walutach niz waluta
polska, zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmienno$ci wartosci Jednostki

Uczestnictwa, zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza

ryzykiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiang proporcji pomiedzy lokatami

wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy rodzaj lokat, o ktérych
mowa w pkt 16.1.1.2. ppkt 1) - 4) oraz ppkt 6),

2) do 50% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowane w lokaty, o ktérych
mowa pkt 16.1.1.2. ppkt 5),

3) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa
pojedynczego funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z
wydzielonymi subfunduszami - do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa pojedynczego subfunduszu zagranicznego,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie mogq
stanowic tacznie wiecej niz 30 % Aktywow Netto Subfunduszu,

a1 B W
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16.1.2.

16.1.3.

16.1.4.

7)

5) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 16.1.1.2. - pkt 16.1.1.5., a ktdre
mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z niniejszym punktem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) do limitu, o ktérym mowa w ppkt 5) powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem
umdw, o ktérych mowa w pkt 16.1.1.5.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

16.1.2.1.

16.1.2.2.

16.1.2.3.

16.1.2.4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow lokat wskazanych
w niniejszym Statucie oraz ich wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie
przyjetych kryteribw z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
stosowanych przez Subfundusz.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, o ktérych

mowa w pkt 16.1.1.2. ppkt 3), 4), 5), zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjne;
Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

5) warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutbw uczestnictwa
(mozliwo$¢ odkupienia tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych tytutow uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w
pkt 16.1.1.2. ppkt 1), zarzadzajacy Subfunduszem stosuje analize fundamentalng w zakresie
oceny potencjatu do wzrostu poszczegdlnych sektoréw lub grup sektorow oraz segmentow
rynku rozumianych jako m.in. spétki o matej, $redniej i duzej kapitalizacji, spétki o charakterze
wzrostowym oraz warto$ciowym oraz spdtki o charakterze defensywnym i cyklicznym, a
takze w ramach innych segmentéw rynku dajacych mozliwo$¢ oceny potencjatu
wzrostowego spotek. Dodatkowo zarzadzajacy Subfunduszem moze stosowat metody
ilosciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy fundamentalnej spétek. Metoda
ilosciowa ma na celu zaklasyfikowanie spétek do danej grupy, np. indeksu, sektora,
segmentu rynku, umozliwiajace efektywne zarzadzanie portfelem.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w pkt 16.1.1.2. ppkt 2) i ppkt

6), zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecne;
i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajacy realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozZliwiajacq
efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.
Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o
charakterze udziatowym, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmienno$cia.”

W Rozdziale lll czes¢ B pkt 16.2.1.7 dotyczace Subfunduszu Pekao Elastycznego Inwestowania
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,16.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw polega na tym, Zze znaczna cze$¢ Aktywow
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8)

9)

,16.3.

10)

Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na jednym rynku, a w razie
wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to
wplyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

W Rozdziale Il cze$¢é B pkt 16.2.2.2. tiret piate dotyczace Subfunduszu Pekao Elastycznego
Inwestowania otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»— Tyzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowa¢ zmiane polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki
inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana
jest zmiana statutu Funduszu;”

W Rozdziale Il cze$¢ B pkt 16.3. dotyczacy Subfunduszu Pekao Elastycznego Inwestowania
otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Elastycznego Inwestowania przeznaczony jest dla inwestoréw oczekujacych
aktywnego podejécia do inwestowania, ktdrzy zwracajg przede wszystkim uwage na mozliwos¢
osiggniecia dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym,
jednoczesnie akceptujacych podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z
dopuszczalnego od 0% do 100% udziatu instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym
(gtownie akcje) w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiggniecia wiekszej
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Inwestora.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom nieakceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz
inwestorom oczekujacym ponadprzecigtnego wzrostu warto$ci inwestycji w krétkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.”

W Rozdziale VII pkt 2. w tresci statutu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego dokonuje sie nastepujacych zmian:

Pkt 11.1.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

l11.1.12.  Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:

11.2.14.

.4.12.

Iv.

1.5.12.

a
b
c
d

instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt IV.3.2.,
instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,
zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.

==

Pkt I11.2.14. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, mogg by¢ lokowane w:
a) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt [V.3.1.,

b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1V.3.2.,

c) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,

d)  zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt [V.17.

Pkt 11..4.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:
) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,

) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt IV.3.2.,

) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt 1V.20.1.,

)

a
b
c
d)  zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.

Pkt 111.5.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, mogg by¢ lokowane w:
a) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt [V.3.1.,
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b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1V.3.2.,
c) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,
d)  zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.

V. Pkt 111.16. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

li16. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Elastycznego
Inwestowania

11.16.1.

11.16.2.
11.16.3.

11.16.4.

11.16.5.

1.16.6.
1.16.7.

11.16.8.

11.16.9.

11.16.10.

111.16.11.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywéw Subfunduszu

oraz wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w pkt 111.16.1.

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie

inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia dodatniej stopy zwrotu, o ktorej mowa w zdaniu

poprzednim.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4)

powyzej,

6) depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w pkt 11.16.4. ppkt 2) i ppkt 6) sa wykorzystywane rowniez w celu

zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Subfunduszu.

Subfundusz moze zawierac¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z

lokatami Subfunduszu denominowanymi w innych walutach niz waluta polska, zawierajac umowy

majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa,

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzykiem inwestycyjnym

poprzez elastyczng zmiane proporcji pomigdzy lokatami wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

7) catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy rodzaj lokat , o ktérych mowa w pkt
[11.16.4. ppkt 1) - 4) oraz ppkt 6),

8) do 50% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowane w lokaty, o ktérych mowa
pkt [11.16.4. ppkt 5),

9) do 20% wartoSci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w tytuly uczestnictwa
pojedynczego funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi
subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytulty uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu zagranicznego,

10) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie moga stanowic tacznie wiecej niz 30
% Aktywow Netto Subfunduszu,

11) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt [11.16.4. — pkt 11.16.7., a ktére mogq by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z niniejszym punktem, nie moze przekroczyé 20%
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

12) do limitu, o ktérym mowa w ppkt 5) powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o
ktérych mowa w pkt 111.16.7.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajow lokat wskazanych w

niniejszym Statucie oraz ich wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu jest

uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych
kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez

Subfundusz.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegéinych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt

[11.16.4. ppkt 3), 4), 5), zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

)
)
)
)
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11.16.12.

11.16.13.

11.16.14.

11.16.15.
1.16.16.

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjne;

Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

warto$C aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwosé

odkupienia tytutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 111.16.4.
ppkt 1), zarzadzajacy Subfunduszem stosuje analize fundamentalng w zakresie oceny potencjatu do
wzrostu poszczegdlnych sektoréw lub grup sektorow oraz segmentéw rynku rozumianych jako m.in.
spotki o matej, $redniej i duzej kapitalizacji, spotki o charakterze wzrostowym oraz warto$ciowym oraz
spotki o charakterze defensywnym i cyklicznym, a takze w ramach innych segmentéw rynku dajacych
mozliwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spoétek. Dodatkowo zarzadzajacy Subfunduszem moze
stosowa¢ metody ilo$ciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy fundamentalnej spétek. Metoda
ilosciowa ma na celu zaklasyfikowanie spotek do danej grupy, np. indeksu, sektora, segmentu rynku,
umozliwiajace efektywne zarzadzanie portfelem.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w pkt [11.16.4. ppkt 2) i ppkt 6),

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i

prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub

wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez zwigkszajq

odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochodow z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 111.16.17. oraz pkt 11.16.24. — 111.16.30. i pkt 111.16.34., Aktywa Subfunduszu mogg,

by¢ lokowane wytacznie w:

1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w ust. 1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt I11.16.18.,

4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w ust. 1. i ust. 2., jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, parstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub
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11.16.17.

1.16.18.

11.16.19.

111.16.20.

11.16.21.

11.16.22.

11.16.23.

11.16.24.

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem ze inwestycje w
takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c
oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego
dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wehodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w ust.1., ust. 2. i ust.
4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem

uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach

zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspoinotowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.16.31. - 111.16.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5%

wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.16.19. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowane jest ponad 5%

warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt [11.16.21., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze

by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.16.21.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, Fundusz moze

utrzymywac czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawieraé umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty

pochodne oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz

moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty pochodne,
pod warunkiem, Ze:

[1.116.24.1.  takie instrumenty pochodne sgq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym paristwie cztonkowskim, z zastrzezeniem pkt 111.16.25. oraz

[1.16.24.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienigznego, ktore majg zosta¢ nabyte w
przysztosci na rzecz Subfunduszu,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
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11.16.25.

1.16.26.

11.16.27.

1.16.28.

11.16.29.

1.16.30.

11.16.31.

11.16.32.

11.16.33.

11.16.34.

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzar Subfunduszu;

11.116.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w
niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w

ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia
ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi kryteriami wyboru tych instrumentéw; ptynno$¢,

cena lub dostepnos$c¢, a takze zgodno$¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze

zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany
stép procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow
gietdowych, kontrakty na roznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka
kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, o ktdrych mowa w pkt I11.16.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci, w sytuacii, gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego

wyniku inwestycyjnego, szybko$ci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a

wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu obarczone bedzie ryzykiem, ktore

jest zgodne z profilem ryzyka Subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym

instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93

ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1.116.29.1.  moze wptywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartoSciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny instrument
pochodny;

[1.16.29.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

[1.116.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym,

pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria okreSlone w art. 93a Ustawy, a wbudowany

instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.16.29.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez

dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg

poreczane lub gwarantowane przez podmioty okreslone w pkt 111.16.31., depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

[1.116.34.1.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.16.34.2.  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
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[1.116.34.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegoInosci instytucije te stosujg ograniczenia inwestycyjne, co najmniej takie, jak
okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i poétrocznych sprawozdan
finansowych.

[11.16.35. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem
sq papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

111.16.36. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

[11.16.37. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

[11.16.38. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

[11.16.39. Subfundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie
oraz Ustawie.

VI. Tytut Rozdziatu IV otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Rozdziat IV
Zasady polityki inwestycyjnej wspoélne dla Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Fundusze Polskie, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku

Amerykanskiego, Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej oraz Pekao Zmiennej Alokacji
Regionu Azji i Pacyfiku (w niniejszym rozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem”)

Warszawa, 29 stycznia 2019 .
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