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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 20 pazdziernika 2018 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje
o0 dokonaniu w dniu 20 pazdziernika 2018 roku nastepujacych zmian w treSci prospektu informacyjnego Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’):

1) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,5 pazdziernika 2018 r.” zastepuije sie data: ,20 pazdziernika 2018 r.”

2) W Rozdziale lll Cze$¢é A pkt 21.6.2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,21.6.2. Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, z uwzglednieniem (w uzasadnionych przypadkach) odpiséw aktualizujacych warto$¢.”

3) W Rozdziale Il Czes¢ A w pkt 22. dotychczasowe oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych zastepuje sie nowym nastepujacym o$wiadczeniem:
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z WYKONANIA

Dla

USLUGI ATESTACYJNEJ

Zarzqdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A4.

PrzeprowadziliSmy niezalezng ustuge atestacyjna, dajaca wystarczajgcg pewnosé, ktorej

prze

dmiotem bylo wyrazenie opinii w zakresie:

zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy opisanych w Rozdziale I1I Czesé A,
pkt. 21 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 22 grudnia 2005 r.
(.,Prospekt Informacyjny Funduszu™), przyjetych przez Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Zarzad”) dla kazdego z nastgpujacych subfunduszy wydzielonych
wramach Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz™):

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,

. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfik,

. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,

. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
. Pekao Akeji Rynkéw Wschodzacych,

Pekao Obligacji Strategicznych,

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,

Pekao Surowcéw i Energii,

. Pekao Gotdwkowy,

10.Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,

11.Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego,
12.Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu,

13.Pekao Dochodu USD,

14.Pekao Obligacji i Dochodu,

15.Pekao Globalny Konserwatywny,

16.Pekao Globalny Diuzny Plus,

17.Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu,

18.Pekao Globalny Zrownowazony,

19.Pekao Globalny Akcji;




(..Subfundusze™) z metodami i zasadami okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szczegélnosei w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanych dalej ,,przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”), a takze

e zgodnodei i kompletnosci powyzszych zasad wyceny z polityka inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy, zawarta w rozdziale IV Statutu Funduszu oraz w nastgpujacych punktach
Prospektu Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifiskiego — Rozdziat I1I Czes¢ B, pkt. 1.1,
2. Pekao Obligacji i Dochodu — Rozdzial Il Czeséc B, pkt. 2.1,
3. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku  — Rozdziat 111 Czesé B, pkt. 3.1,
4. Pekao Akeji Rynkdw Dalekiego Wschodu — Rozdzial 111 Czgs¢ B, pkt. 4.1,
S. Pekao Akcji Matych i Srednich Spolek Rynkéw Rozwinigtych

— Rozdziat 11 Czgéé B, pkt. 5.1,
6. Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych - Rozdziat Ill Czes¢ B, pkt. 6.1,
7. Pekao Obligacji Strategicznych - Rozdziat Il Czgs¢ B, pkt. 8.1,
8. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu— Rozdzial IIT Czesé B, pkt. 9.1,
9. Pekao Surowcow i Energii — Rozdzial I1I Czgsé¢ B, pkt. 10.1,
10. Pekao Gotéwkowy — Rozdziat 1T Czesé B, pkt. 11.1,

11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego— Rozdziat 111 Cze$é B, pkt. 12.1,

12. Pekao Wzrostu 1 Dochodu Rynku Amerykanskiego
— Rozdzial IIl Cze¢sc B, pkt. 13.1,

13. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu  — Rozdzial ITf Czgsé B, pkt. 14.1,

14. Pekao Dochodu USD — Rozdzial [T Czgéé B, pkt. 15.1,
15. Pekao Globalny Konserwatywny — Rozdziat Il Czeéé B, pkt. 16.1,
16. Pekao Globalny Dluzny Plus — Rozdziat I11 Czes¢ B, pkt. 17.1,

17. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
— Rozdziat 11l Czes¢ B, pkt. 18.1,

18. Pekao Globalny Zréwnowazony — Rozdzial III Czesc B, pkt. 19.1,
19. Pekao Globalny Akcji — Rozdziat Il Czeé¢ B, pkt. 20.1.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnodé
i kompletnos¢ tych zasad z polityka inwestycvjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest
odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.
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Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto sporzadzenie o§wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosei i kompletnosci tych zasad z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,.Uslugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgdy
historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten naklada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze przyjete zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sg zgodne i kompletne oraz metody wyceny aktywéw Subfunduszy sg zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o przyjete kryteria. Wystarczajaca pewno$¢ to mniej niz
absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 3 marca
2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci ,, Migdzynarodowy Standard Koniroli Jakosci 1
(I448B) Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdawi finansowych
oraz wykonujgcych inne zlecenia usiug atestacyjnyeh i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosei z udokumentowana polityka
i procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z ,, Kodeksu Etvki Zawodowych
Ksiegowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (IFAC) " przyjetego uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postgpowania, jak rowniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktore majg
zastosowanie dla niniejszej uslugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia, wskutek
oszustw lub bled6w, istotnego znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnosci i kompletnodci zasad wyceny aktywow z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly réwniez oceng, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata dokonana
na dzien wydania niniejszego oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje
niniejszego oswiadczenia w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, ktdre zostang
wprowadzone po tym dniu.




Kbie!

Ofreslenie kryteriow

Ocene zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy dokonali$my w oparciu o przepisy
dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnoéci i kompletno$ci zasad wyceny aktywdw Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o polityki inwestycyjne Subfunduszy.

Opinia
Podstawg sformutowania naszej opinii stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody sa wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, opisane w rozdziale III Czg¢sé A, pkt. 21 Prospektu Informacyjnego Funduszu:

* metody izasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sg. we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

® zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla Subfunduszy.

Ograniczenie stosowania

Ninigjsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogéw okre$lonych
w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355).

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

20 pazdziernika 2018 1.




4)

5)

6)

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

W Rozdziale lll Czes¢ B pkt 10.1.1.1. dotyczacy Subfunduszu Pekao Surowcow i Energii otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:

,10.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne dajace ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spotek dziatajacych w branzach zwigzanych
z wydobyciem, przetwérstwem lub dystrybucjg surowcow lub dziatajgcych w branzach zwigzanych z wytwarzaniem
i przesylaniem energii, w szczegdlnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds II Commodity Alpha
(,Commodity Alpha”), subfundusz Amundi S.F. - EUR Commodities (,EUR Commodities”), fundusz Amundi Austria
— Gold Stock (,Gold Stock”) oraz fundusz Amundi Austria — Energy Stock (,Energy Stock”).”

W Rozdziale Il Czes¢ B pkt 11.1.1. dotyczacy Subfunduszu Pekao Gotéwkowy otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

,11.1.1. Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

11.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w denominowane w walucie polskiej:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym oraz
2. depozyty bankowe.

11.1.1.2. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

11.1.1.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowa¢ dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiana kursdw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

11.1.1.4. Cato$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktorych mowa w art. 22ff w §1,
w tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu.

11.1.1.5. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22ff, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4d, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

11.1.1.6. Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla
ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktdrych mowa w art. 22ff w §3.

11.1.1.7. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci
aktywow Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

11.1.1.8. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.”

W Rozdziale VI dotychczasowy pkt 2.1. otrzymuje nowa nastepujacg numeracje: 1.2. oraz nowe nastepujace
brzmienie:

Optaty, prowizje lub $wiadczenia niepieniezne przyjmowane lub przekazywane w ramach dziatalnosci

zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo:

przekazywane na rzecz podmiotéw, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

a) Podmioty, ktdre posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, otrzymuja od Towarzystwa
lub Funduszy wynagrodzenie, ktore kalkulowane jest w oparciu o optaty manipulacyjne lub inne optaty zwigzane
z uczestnictwem w Funduszu.

b) Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa mogg otrzymywaé
od Towarzystwa réwniez $wiadczenie pienigzne inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt a).

c) Towarzystwo moze przekazywa¢ podmiotom posredniczacym w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa réwniez $wiadczenia niepienigzne, w szczegdlnosci obejmujace szkolenia pracownikéw tych
podmiotdéw, materiaty dydaktyczne oraz systemy informatyczne.

d) Swiadczenia pieniezne oraz $wiadczenia niepieniezne, o ktdrych mowa w pkt a), b) oraz c), przekazywane sg
z tytutu posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub majg na celu poprawe jakosci
$wiadczonej ustugi, lub sg niezbedne dla wykonywania tej ustugi.

przyjmowane lub przekazywane w ramach dziatalnosci zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo na rzecz

podmiotdw innych niz wskazanych w pkt. 1.2.1.

Towarzystwo moze przekazywaé optaty, prowizje, Swiadczenia niepieniezne lub przyjmowaé Swiadczenia

niepieniezne od podmiotéw innych niz wymienione w pkt. 1.2.1. Ww. $wiadczenia pieniezne oraz $wiadczenia

niepieniezne sg niezbedne dla wykonywania tej dziatalno$ci lub moga byé przyjmowane w celu poprawienia jako$ci




dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz Uczestnika, w szczegolnosci w formie szkolen, analiz
inwestycyjnych, materiatéw dydaktycznych oraz systeméw informatycznych.

1.2.3.  Na wniosek Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu Towarzystwo przekazuje
dalsze szczegoty dotyczace optat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych przyjmowanych Ilub
przekazywanych w celu poprawienia jako$ci dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz
Uczestnika, zgodnie z art. 48 Ustawy.”

7) W Rozdziale VII pkt 2. w tresci statutu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego dokonuije sie nastepujacych zmian:

. Wart. 6 § 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 6 [Definicje]
§ 1. llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

9)

Agencie Transferowym — nalezy przez to rozumie¢ spotke, ktérej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu obejmujgacego Subrejestry Uczestnikéw i wykonywanie na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszy obstugi rachunkowo-ksiegowej, jak réwniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych
rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, obstugi rachunkowo-ksiegowej,
jak réwniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa;

Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich
Subfunduszy;

Aktywach Subfunduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, inne $rodki pieniezne Subfunduszu, prawa nabyte
przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw;

Bieglym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie
umowy z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag
i sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy;

Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki
depozytariusza okreslone Ustawa oraz wynikajace z umowy o Wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

Dniu Roboczym — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien tygodnia poza sobotg oraz dniami ustawowo wolnymi
od pracy;

Duration zmodyfikowane — szacunkowa wzgledna zmiana wartoci rynkowej instrumentu o charakterze
dluznym w relacji do jego warto$ci rynkowej instrumentu lub warto$ci nominalnej (dla instrumentéw
pochodnych) w reakcji na zmiane poziomu rynkowych stdp procentowych;

Dyrektywie UCITS — nalezy przez to rozumie¢ dyrektywe 85/611/EWG Rady Wspdlnot Europejskich z dnia 20
grudnia 1985 roku w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (Dz.U. WE L
3752 31.12.1985, str. 3) zmieniong dyrektywa 88/220/EWG Rady z dnia 22 marca 1988 roku (Dz.U. WE L 100
z 19.04 1988, str. 31), dyrektywa 95/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 29 czerwca 1995 roku
(Dz.U. WE L 168 z 18.07.1995, str. 7), dyrektywa nr 2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 7
listopada 2000 roku (Dz.U. WE L 290 z 17.11.2000 roku, str. 27), dyrektywa 2001/107/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 stycznia 2002 roku (Dz.U. WE L 41 z 13.02.2002, str. 20), dyrektywa
2001/108/WE Parlamentu Europejskiego i Rady nr z dnia 21 stycznia 2002 roku (Dz.U. WE L 41 z 13.02.2002,
str. 35), dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 kwietnia 2004 roku (Dz.U. WE L 145z
30.04.2004, str. 1) oraz dyrektywg 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 9 marca 2005 roku (Dz.U.
WE L 79 z 24.03.2005, str. 9);

Funduszach Pekao - nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

10) funduszach Amundi Austria — nalezy przez to rozumie¢ fundusze zarzadzane przez Pioneer Investments

Austria GmbH z siedzibg w Wiedniu, dziatajace zgodnie z dyrektywg UCITS;

11) Funduszach Zagranicznych Amundi — nalezy przez to rozumie¢ Amundi Funds I, Amundi S.F., Fundusze

Amundi Austria;

12) funduszach zagranicznych o charakterze dtuznym - nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze

zagraniczne, ktdrych polityka inwestycyjna daje bezposrednio lub posrednio ekspozycje gtéwnie na
Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym;




13) funduszach zagranicznych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze
zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna daje bezposrednio lub posrednio ekspozycje gtéwnie na
Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym;

14) Instrumentach Finansowych o charakterze diuznym - nalezy przez to rozumie¢:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowsg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z zaciggniecia dtugu,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) instrumenty pochodne ktdrych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w lit a) — e) powyzej;
15) Instrumentach Finansowych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ akcje lub inne instrumenty
finansowe, ktérych cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty,
kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne);

16) Instrumentach Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

17) Jednostce Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny okre$lajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane
z udziatem w Subfunduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika;

18) Amundi Funds Il — nalezy przez to rozumie¢ Amundi Funds Il Luxemburg Investment Fund (Fonds Commun
de Placement), dziatajacy jako instytucja zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
w rozumieniu Dyrektywy UCITS, zarzadzany przez Amundi Luxemburg S.A. z siedzibg w Luksemburgu;

19) Amundi S.F. — nalezy przez to rozumie¢ Amundi S.F. Luxemburg Investment Fund (Fonds Commun de
Placement), dziatajacy jako instytucja zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
w rozumieniu Dyrektywy UCITS, zarzadzany przez Amundi Luxemburg S.A. z siedzibg w Luksemburgu;

20) Prawie dewizowym — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (t.).
Dz.U. z 2017 poz. 679);

21) Prospekcie Informacyjnym — nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu;

22) Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Fundusz, Towarzystwo, jak réwniez podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy oraz odbierania innych
o$wiadczenh zwigzanych z uczestnictwem w tych Subfunduszach;

23) Rejestrze Uczestnikéw — nalezy przez to rozumieC prowadzong w formie elektronicznej ewidencje danych
wszystkich Uczestnikow;

24) Subrejestrze Uczestnikéw — nalezy przez to rozumie¢ wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikow ewidencje
danych Uczestnikéw danego Subfunduszu;

25) Uczestniku — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze Uczestnikow sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

26) Wartosci Aktywow Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest sumg WartoSci Aktywdw
Netto wszystkich Subfunduszy;

27) Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ wartos¢ Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.”




Il. W art. 22bb § 1 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie;

LArt. 22bb [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
dajace ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spotek dziatajacych w branzach zwigzanych z wydobyciem,
przetworstwem lub dystrybucjg surowcdw lub dziatajacych w branzach zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem
energii, w szczegoinosci subfundusz Amundi Funds Il = Amundi Funds Il Commodity Alpha (,Commodity Alpha”),
subfundusz Amundi S.F. — EUR Commaodities (,EUR Commaodities”), fundusz Amundi Austria — Gold Stock (,Gold Stock”)
oraz fundusz Amundi Austria — Energy Stock (,Energy Stock”).’

lll. Art. 22ff otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JArt. 22ff  [Glowne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w denominowane w walucie polskiej:
3. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym oraz
4. depozyty bankowe.

§ 2. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
lub Funduszu do odkupu..

§ 3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w instrumenty
finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”

IV. Art. 22gg otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JArt. 2299  [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1. Calos¢ Aktywow Subfunduszu moze byé inwestowana facznie w lokaty, o ktdrych mowa w art. 22ff w §1, w tym w
instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

§2. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22ff, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4d, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

§ 3. Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w art. 22ff w §3.

§ 4. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywow
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.”

V. W art. 27 § 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JArt. 27 [Prawa pochodne]
§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem Zze:

1)  takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie czionkowskim oraz

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw wartociowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

3)  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okre$lonym w statucie Funduszu.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw, ptynnos$é, cena, dostepno$¢ oraz zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Funduszu.




4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w szczegdlnosci dla
zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztdw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papierdw warto$ciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.”

VI. W art. 32e § 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie;

LArt. 32e [Prawa pochodne]
§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie czionkowskim oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

1) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

2)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

3)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okre$lonym w statucie Funduszu.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentow, ptynnosé, cena, dostepnos$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym
Funduszu.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartoSciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w
ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w szczegdlnosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuaciji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenistwa rozliczenia,
szybkoSci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.”
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VII. W art. 32ee § 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie;

JArt. 32ee [Prawa pochodne]
§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1)  takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a)  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

c)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

3)  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okre$lonym w statucie Funduszu.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami wyboru tych instrumentow, ptynnosé, cena, dostepno$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym
Funduszu.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w
ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w szczegélno$ci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkoSci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.”

VIIl. W art. 32eee § 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
LArt. 32eee [Prawa pochodne]

§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a. kurséw, cen lub wartoSci papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktdre Fundusz zamierza nabyé w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

c.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okreslonym w statucie Funduszu.
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2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

3. Przy zawieraniu umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw, plynnos¢, cena, dostepnos¢ oraz zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Funduszu.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w
ust. 4, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w szczegdlnosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papierdw warto$ciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.”

IX.Art. 32000 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JArt. 32000 [Prawa pochodne]

§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panistwie cztonkowskim
oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego w portfelu
Subfunduszu albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela Subfunduszu w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursdw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z Subfunduszem;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig,
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy,
lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi

kryteriami wyboru tych instrumentéw: zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ograniczenie kosztow

transakcyjnych oraz mozliwo$¢ zbudowania strategii inwestycyjnych niedostepnych przy uzyciu innych instrumentéw

finansowych.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartoSciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
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3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w sytuacji, gdy

zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,

szybkosci lub tatwo$ci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz innych instrumentéw finansowych.”

X. Art. 32af otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 32af  [Prawa pochodne]

§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywéw Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paistwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym paristwie
cztonkowskim oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
w portfelu Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ do portfela Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu lub planowanymi lokatami Subfunduszu,----

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z Subfunduszem,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pienigzne.

3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie
nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ograniczenie kosztow transakcyjnych oraz mozliwo$¢ zbudowania strategii inwestycyjnych niedostepnych przy uzyciu innych
instrumentéw finansowych.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢é w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartoSciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz innych instrumentéw
finansowych.”

XI. Art. 32a0 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
LArt. 32ao [Prawa pochodne]

§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paistwie cztonkowskim, a takze
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na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim
oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego w portfelu danego
Subfunduszu albo papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfela danego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z
Subfunduszem,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.
3. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw: plynnos¢, cena, dostepnos¢ oraz zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu.
4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.”

Warszawa, 20 pazdziernika 2018 r.
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