| Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 31 lipca 2019 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje
o0 dokonaniu w dniu 31 lipca 2019 roku nastepujacych zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’):

1)  Na stronie tytutowej w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu date: ,9 lipca 2019 r.”
zastepuije si¢ data: ,31 lipca 2019 r.”

2) W Rozdziale Il pkt 8.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,8.1. Zarzad
8.1.1.  Jacek Janiuk

Prezes Zarzadu Pekao Investment Management S.A.
8.1.2.  Jacek Babinski

Wiceprezes Zarzadu Pekao Investment Management S.A.”

3) WRozdziale Il pkt 9.8. usuwa si¢

4) W Rozdziale Il Czes¢ A w pkt 21 dotychczasowe o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych zastepuje sie nowym nastepujacym o$wiadczeniem:



.

JSwiadczenie niezaleznedo
NIEJIEJO rewdenta z wykonania
USIGI atestacyne)

Dia Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my niezalezng ustuge atestacyjng, dajgca wystarczajgcg pewnos$¢, ktorej przedmiotem
byto wyrazenie opinii w zakresie:

¢ zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale Il Czes¢ A,
pkt. 20 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 28 lutego 2008 r. (tekst
jednolity z dnia 31 lipca 2019 r.) (,Prospekt Informacyjny Funduszu”), przyjetych przez Zarzad
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Zarzad”) dla kazdego z nastepujgcych
subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”):

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,

Fundusze Polskie,

Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny,

Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej,
Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku,

Pekao Zmiennej Alokacji,
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Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
9. Pekao Kompas,

(,Subfundusze”) z metodami i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,
w tym w szczegoélnosci w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanych dalej ,przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”), a takze
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e zgodnosci 1 kompletnosci powyzszych zasad wyceny z politykg inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy, zawartg w Rozdziatach Il i IV Statutu Funduszu oraz w nastepujgcych punktach
Prospektu Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny — Rozadziat Il Czesc B, pkt. 1.1,
2. Fundusze Polskie — Rozdziat 11l Cze$¢ B, pkt. 2.1,
3. Pekao Strategii Globalnej — Rozdziat 11l Czeé¢ B, pkt. 4.1,
4. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny — Rozdziat IIl Czeé¢ B, pkt. 5.1,
5. Pekao Zmiennej Alokacji —

Rynki Ameryki Lacinskiej — Rozdziat Il Cze$¢ B, pkt. 6.1,
6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu

Azji i Pacyfiku — Rozdziat 11l Cze$¢ B, pkt. 7.1,
7. Pekao Zmiennej Alokaciji — Rozdziat 11l Cze&¢ B, pkt. 8.1,
8. Pekao Zmiennej Alokaciji

Rynku Amerykanskiego — Rozdziat Il Czesé B, pkt. 13.1,
9. Pekao Kompas — Rozdziat Ill Cze$¢ B, pkt. 16.1.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zgodnych
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnos$é i kompletnosé
tych zasad z politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny takze
za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnoéci i kompletnosci tych zasad z politykg
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Usluge przeprowadzili§my zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglady historycznych informacji finansowych”,
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten naktada na
nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc,
ze przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne i kompletne oraz metody wyceny aktywéw
Subfunduszy sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, woparciu o przyjete kryteria.
Wystarczajaca pewno$¢ to mniej niz absolutna pewnosé.

Jako firma stosujemy przyjety uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 3 marca 2018 r. jako
krajowy standard kontroli jako$ci ,Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (IAASB) Kontrola jakosci
firm przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdar finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia
ustug atestacyjnych i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania kompleksowego
systemu kontroli jakosci z udokumentowang politykg i procedurami dotyczgcymi zgodnosci z zasadami
etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z ,Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (IFAC)” przyjetego uchwatg Krajowej Rady



KPMG)

Biegtych Rewidentdw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia, wskutek oszustw
lub blteddw, istotnego znieksztatcenia dotyczgcego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci
i kompletnoéci zasad wyceny aktywdw z politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rowniez ocene, czy zagadnienie bedgce przedmiotem
ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdéw Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu
polityki inwestycyjne Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata dokonana na
dzien wydania niniejszego o$wiadczenia. Nie jestedSmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
oswiadczenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, ktore zostang wprowadzone
po tym dniu.

Okreélenie kryteriow
Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu o przepisy
dotyczgce rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnoéci i kompletnosci zasad wyceny aktywdw Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu
o polityke inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Opinia

Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia powinna
by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.
Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale 11l Cze$¢ A, pkt. 20 Prospektu Informacyjnego Funduszu:

¢ metody i zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

+ zasady wyceny aktywdw kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla Subfunduszy.



Ograniczenie stosowania
Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wytacznie w celu spetnienia wymogéw okreslonych

w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2019 r., poz. 730 z pdzniejszymi zmianami).

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 31 lipca 2019 .



5) W Rozdziale VIl pkt 2. — w tresci statutu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego — dokonuije sie nastepujacych zmian:

1) Pkt 1.17. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

17, llekro¢ w Statucie jest mowa o:

[.17.1.

1.17.2.

1.17.3.

117 4.

1.17.5.

1.17.6.

1.17.7.

1.17.8.

1.17.9.

1.17.10.

1711

1.17.12.

1.17.13.

1.17.14.

1.17.15.

Agencie Transferowym — nalezy przez to rozumie¢ spotke, ktdrej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu obejmujacego Subrejestry Uczestnikéw i wykonywanie na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszy obstugi rachunkowo-ksiegowej, jak rowniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych
rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich

Subfunduszy;

Aktywach Subfunduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu

wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, inne $rodki pieniezne Subfunduszu, prawa nabyte

na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

Bieglym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie

umowy z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksigg i

sprawozdar finansowych Funduszu oraz Subfunduszy;

Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki

depozytariusza okre$lone Ustawg oraz wynikajace z umowy o Wykonywanie funkcji depozytariusza

Funduszu;

Dniu Roboczym — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien tygodnia poza sobotg oraz dniami ustawowo wolnymi

od pracy;

Dniu Wyceny — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien, w ktérym odbywajg sie sesje na Gietdzie Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

Dyrektywie UCITS — nalezy przez to rozumie¢ dyrektywe 85/611/EWG Rady Wspdlnot Europejskich z dnia

20 grudnia 1985 roku w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych

odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (Dz.U. WE

L 375z 31.12.1985, str. 3) zmieniong dyrektywg 88/220/EWG Rady z dnia 22 marca 1988 roku (Dz.U. WE L

100 z 19.04 1988, str. 31), dyrektywa 95/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 29 czerwca 1995

roku (Dz.U. WE L 168 z 18.07.1995, str. 7), dyrektywa nr 2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z

dnia 7 listopada 2000 roku (Dz.U. WE L 290 z 17.11.2000 roku, str. 27), dyrektywa 2001/107/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady z dnia 21 stycznia 2002 roku (Dz.U. WE L 41 z 13.02.2002, str. 20), dyrektywq

2001/108/WE Parlamentu Europejskiego i Rady nr z dnia 21 stycznia 2002 roku (Dz.U. WE L 41 z

13.02.2002, str. 35), dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 kwietnia 2004 roku (Dz.U.

WE L 145 z 30.04.2004, str. 1) oraz dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 9 marca 2005

roku (Dz.U. WE L 79 z 24.03.2005, str. 9);

ETF — nalezy przez to rozumie¢ fundusz zagraniczny w rozumieniu art. 2 pkt 9 Ustawy, ktérego celem jest

dazenie do odzwierciedlenia zachowania sie (wynikdw) okreslonego indeksu gietdowego;

Funduszach Pekao — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze

inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

funduszach zagranicznych o charakterze dtuznym — nalezy przez to rozumieé¢ fundusze lub subfundusze

zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna daje ekspozycije gtéwnie na Instrumenty Finansowe o charakterze

dtuznym;

funduszach zagranicznych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze

zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna daje ekspozycje gtéwnie na Instrumenty Finansowe o charakterze

udziatowym;

Instrumentach Finansowych o charakterze dtuznym — nalezy przez to rozumie¢:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje
finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno parnistwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

d) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) instrumenty finansowe ktorych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w lit a) — e) powyzej;

Instrumentach Finansowych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ akcje lub inne instrumenty

finansowe, ktorych cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. kwity depozytowe, prawa do akgji,

warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne);

Instrumentach Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;
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1.17.16.

1.17.17.

1.17.18.

1.17.19.

1.17.20.

1.17.21.
1.17.22.

1.17.23.
1.17.24.

1.17.25.

1.17.26.

1.17.27.

1.17.28.

1.17.29.

1.17.30.

funduszu inwestycyjnym — nalezy przez to rozumie¢ fundusz inwestycyjny utworzony i dziatajgcy na
podstawie Ustawy;

funduszach inwestycyjnych o charakterze diuznym — nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze
inwestycyjne, ktorych polityka inwestycyjna daje ekspozycje gtéwnie na Instrumenty Finansowe o
charakterze diuznym;

funduszach inwestycyjnych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze
inwestycyjne, ktorych polityka inwestycyjna daje ekspozycje gtéwnie na Instrumenty Finansowe o
charakterze udziatowym;

Indeksie WIG 20 - nalezy przez to rozumie¢ indeks okreslany i publikowany przez Gietde Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. obliczany na podstawie warto$ci portfela akcji dwudziestu najwiekszych i
najbardziej ptynnych spotek z podstawowego rynku akcji;

Jednostce Uczestnictwa — nalezy przez to rozumieC tytut prawny okreslajacy uprawnienia Uczestnika
zwigzane z udziatem w Subfunduszu i reprezentujgcy prawa majatkowe Uczestnika;

KDPW - nalezy przez to rozumie¢ Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spétka Akcyjna;

Okresie Rozliczeniowym — nalezy przez to rozumie¢ okre$lony zgodnie z przepisami niniejszego statutu
okres prowadzenia przez poszczegolne Subfundusze dziatalnosci, wydzielony w celu ustalenia minimalnego
poziomu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny tego
okresu;

Prospekcie Informacyjnym — nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu;

Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Fundusz, Towarzystwo, jak réwniez podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy oraz odbierania innych
o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszach;

Rejestrze Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong w formie elektronicznej ewidencje danych
wszystkich Uczestnikow;

Rynkach - nalezy przez to rozumie¢ nastepujgce rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD
innych niz panstwo cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, NASDAQ Global
Select, Chicago Board of Trade, Chicago Stock Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago
Board Option Exchange, ICE Futures US,

Australia: Australian Securities Exchange,

Chile: Santiago Stock Exchange,

Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

Izrael : Tel Aviv Stock Exchange,

Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange,

Kanada: TSX Toronto Exchange, Montreal Exchange,

Korea Potudniowa: Korea Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

Norwegia: Oslo Stock Exchange,

Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

[) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

m) Turcja: Borsa Istanbul.

Subrejestrze Uczestnikdw — nalezy przez to rozumie¢ wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikéw ewidencje
danych Uczestnikéw Subfunduszu;

Uczestniku — nalezy przez to rozumieC osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w Subrejestrze Uczestnikéw sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszong o
zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest sumg Warto$ci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy;

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.”

vv\_/\_/:

T oQ 20 Q0
==

=
R

2) W pkt 111.8.18. pkt 1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, atakze na rynku zorganizowanym niebgedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,”

7



3) W pkt 111.8.28. pkt 1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach oraz”

4) Pkt 111.8.40. otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

,111.8.40. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:
1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej;

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca
Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmnie;
takie, jak okre$lone w art. 82 — 111 Ustawy,

d) instytucje te sg obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.”

5) W pkt 11.13.18. pkt 1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na Rynkach,”

6) Pkt 111.13.26. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,I.113.26. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wytacznie w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach a takze umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne”

7) W pkt 111.16.16. pkt 1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na Rynkach,”

8) Pkt 111.16.24.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W1.16.24.1. takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.16.25. oraz”

9) Pkt IV.3.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.IV.3.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach;”



10) Pkt IV.20.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,IV.20.1. takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie

cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, oraz”

Warszawa, 31 lipca 2019 r.



