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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja o zmianie
Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego
Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym ogtasza o dokonaniu
ponizszych zmian w Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

1)

2)

3)

4)

Na stronie 2 w pkt 8. akapit drugi otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,Polityka inwestycyjna poszczegoinych Subfunduszy, z wyjatkiem Subfunduszu Pekao Kompas, nie zaktada stosowania dzwigni
finansowej, ktdra polegataby na utrzymywaniu ekspozycji na danq klase aktywow poprzez instrumenty pochodne lub wynikajacej z
reinwestycji pozyczek gotéwkowych, czy w wyniku udzielonych i zaciggnietych pozyczek papierow warto$ciowych. Natomiast polityka
inwestycyjna Subfunduszu Pekao Kompas moze zaktada¢ stosowanie dzwigni finansowej, ktéra polegataby na utrzymywaniu
ekspozycji na dang klase aktywow poprzez instrumenty pochodne lub wynikajacej z reinwestycji pozyczek gotowkowych, czy w wyniku
udzielonych i zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych.”

Na stronie 2 w pkt 8. akapit ostatni otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,Wewnetrznie ustalony maksymalny poziom dzwigni finansowej dla kazdego Subfunduszu wynosi 150% wartosci aktywéw netto
Subfunduszu kalkulowanej zgodnie z metodg zaangazowana, tj. metodg wskazang w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,
przy czym dla Pekao Kompas ww. limit wynosi 175%.”

Na stronie 3 w pkt 11. akapit drugi otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JKapitat wiasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy o funduszach i wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2018 r. wynosit
145133 418,30 zlotych. Towarzystwo utrzymuje kapitaly wiasne wystarczajace na pokrycie ewentualnych roszczen z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Towarzystwo obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszem.”

Na stronie 6 pkt 3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,3. Ogélne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegéinych rodzajéw TFUPW:

1) Rodzaje aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakji.

Przedmiotem TFUPW (zwrotna kupno-sprzedaz, transakcja zwrotna sprzedaz-kupno, transakcje odkupu) mogg byé
instrumenty dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego, jednakze Fundusz realizuje takie transakcje na obligacjach
Skarbu Panstwa oraz bonach skarbowych.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcii.

Maksymalny odsetek Aktywéw Netto kazdego Subfunduszu wchodzacego w sktad Funduszu, ktére mogg byé
przedmiotem TFUPW wynosi 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktore bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW bedzie od 0% do 20% wartosci Aktywdw kazdego Subfunduszu
wchodzacego w sktad Funduszu; przy czym dla Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku
Amerykariskiego i Pekao Kompas ww. szacowany odsetek wynosi od 0 % do 50%.”
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6)

7)
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Na stronie 6 w pkt 4. zdanie pierwsze otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,Przy dokonywaniu wyboru kontrahentow TFUPW Fundusz bierze pod uwage ocene jakosci kredytowej kontrahenta, w
szczegoInosci analizuje biezaca i przysztg sytuacje finansowa kontrahenta, okre$lajac wewnetrzng ocene wiarygodnosci
kredytowej tzw. rating wewnetrzny.”

Na stronie 6 pkt 5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

5. Akceptowalne zabezpieczenia:

W odniesieniu do umoéw bsb, sbb, repo, reverse repo oraz udzielanych pozyczek papieréw warto$ciowych, Fundusz
podpisuje standardowe umowy ramowe oparte 0 miedzynarodowe standardy umow i wprowadza w tych umowach
zasady dotyczace zabezpieczenia wykonania umow. Zabezpieczeniem sg $rodki pieniezne codziennie rozliczane
(zabezpieczenie jest dwustronne). W odniesieniu do czesci kontrahentdéw poziom limitéw zaangazowania oraz fakt, ze
instrumenty bedace przedmiotem transakcji (bsb / sbb / repo / reverse repo) sg przekazywane: Fundusz moze nie
stosowac takiego dodatkowego zabezpieczenia.”

Na stronie 6 pkt 7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiazanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen:

Ryzyka zwigzane z TFUPW oraz zwigzane z zarzadzaniem zabezpieczeniami ponoszone przez kazdy subfundusz:

- ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w portfelu inwestycyjnym subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko stopy procentowej i ryzyko
rynku akcji. W sytuaciji kiedy kontrahent TFUPW nie jest w stanie wywigza¢ sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z
zawartej transakcji, subfundusz moze by¢ zmuszony do ,domknigcia” TFUPW po cenie rynkowej, ktéra moze rézni¢ sie
od ceny pierwotnie ustalonej z kontrahentem. Ryzyko rynkowe w przypadku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno ‘sell-
buy back’ jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze w trakcie trwania tejze TFUPW, $rodki
uzyskane od kontrahenta moga by¢ wykorzystane do nabycia innych instrumentéw finansowych.

- kredytowe ryzyko kontrahenta wynikajace z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za przedmiot TFUPW
kontrahent, z ktorym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadto$¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na
pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowej.

- ryzyko ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie realizowa¢ swoich
zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia TFUPW.

- ryzyko operacyjne zwigzane z TFUPW to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych.

- ryzyko przechowywania zwigzane z TFUPW to ryzyko mozliwej utraty catosci lub cze$ci aktywdw zaangazowanych w
TFUPW

- ryzyko prawne (reprezentacji) zwigzane z TFUPW to ryzyko polegajace na tym, ze osoby zawierajgce transakcje w
imieniu kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw z Funduszem.”

Zdanie ostatnie otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,Niniejsza Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zostata sporzadzona w dniu 29 maja 2019 r.”

Powyzsze zmiany wchodza w zycie z dniem dokonania niniejszego ogtoszenia.

Warszawa, 29 maja 2019 r.



