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Pekao Strategie Funduszowe
Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie
art. 4 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 poz. 56 ze zm.) jako organ Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) niniejszym ogtasza o dokonaniu ponizszej zmiany w
statucie ww. Funduszu:

l. Pkt 11.1.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W.1.12. Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:
a) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,
b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt IV.3.2.,
c) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt [V.20.1.,
d) zgodnie z postanowieniami pkt [V.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.”

II. Pkt I1l.2.14. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WI2.14.  Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:
a) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,
b)  instrumenty finansowe, o ktoérych mowa w pkt IV.3.2.,
c) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,
d)  zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.”

Il Pkt 111.4.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

J.4.12.  Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:
a) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,
b)  instrumenty finansowe, o ktorych mowa w pkt IV.3.2.,
c) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,
d)  zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt [V.16. i pkt IV.17.”

Iv. Pkt 111.5.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WIL5.12.  Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:
a) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt [V.3.1.,
b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1V.3.2.,
c) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,
d)  zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.”

V. Pkt 111.16. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

”

li16. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Elastycznego
Inwestowania
[116.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywow Subfunduszu
oraz wzrost wartoci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
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Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w pkt [11.16.1.

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie

inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia dodatniej stopy zwrotu, o ktérej mowa w zdaniu

poprzednim.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4)

powyzej,

6) depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w pkt 11.16.4. ppkt 2) i ppkt 6) sq wykorzystywane réwniez w celu

zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z

lokatami Subfunduszu denominowanymi w innych walutach niz waluta polska, zawierajac umowy

majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa,

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzykiem inwestycyjnym

poprzez elastyczng zmiane proporcji pomiedzy lokatami wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) cato$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy rodzaj lokat , o ktérych mowa w pkt
[11.16.4. ppkt 1) - 4) oraz ppkt 6),

2) do 50% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowane w lokaty, o ktérych mowa
pkt [11.16.4. ppkt 5),

3) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w tytuly uczestnictwa
pojedynczego funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi
subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu zagranicznego,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 30
% Aktywow Netto Subfunduszu,

5) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 11.16.4. — pkt 111.16.7., a ktdre mogq by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z niniejszym punktem, nie moze przekroczyé 20%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

6) do limitu, o ktorym mowa w ppkt 5) powyZzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw, o
ktérych mowa w pkt 111.16.7.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw lokat wskazanych w

niniejszym Statucie oraz ich wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu jest

uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych
kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez

Subfundusz.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, o ktdrych mowa w pkt

[1.16.4. ppkt 3), 4), 5), zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjne;

Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$é

odkupienia tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentow Finansowych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 111.16.4.

ppkt 1), zarzadzajacy Subfunduszem stosuje analize fundamentalng w zakresie oceny potencjatu do

wzrostu poszczegéinych sektorow lub grup sektordw oraz segmentéw rynku rozumianych jako m.in.
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spotki o matej, Sredniej i duzej kapitalizacii, spétki o charakterze wzrostowym oraz warto$ciowym oraz
spotki o charakterze defensywnym i cyklicznym, a takze w ramach innych segmentéw rynku dajacych
mozliwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spotek. Dodatkowo zarzadzajacy Subfunduszem moze
stosowa¢ metody iloSciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy fundamentalnej spétek. Metoda
ilosciowa ma na celu zaklasyfikowanie spotek do danej grupy, np. indeksu, sektora, segmentu rynku,
umozliwiajace efektywne zarzadzanie portfelem.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w pkt [11.16.4. ppkt 2) i ppkt 6),

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

a) rentownosc,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentow dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ Aktywow Subfunduszu, jak rowniez zwiekszajq

odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt I11.16.17. oraz pkt 11.16.24. — 111.16.30. i pkt 111.16.34., Aktywa Subfunduszu moga

by¢ lokowane wytacznie w:

1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim,

2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w ust. 1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 111.16.18.,

4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w ust. 1. i ust. 2., jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, parstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku parstwa federalnego, przez jednego z czionkéw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno parstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem Ze inwestycje w
takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c
oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdinotowego
dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wehodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okres$lone w ust.1., ust. 2. i ust.
4., z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w pafstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach

zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoinotowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.16.31. - 111.16.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5%

wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.16.19. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowane jest ponad 5%

warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt [1.16.21., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze

by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.16.21.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzarn Subfunduszu, Fundusz moze

utrzymywac czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty

pochodne oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz

moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty pochodne,
pod warunkiem, ze:

[1.116.24.1.  takie instrumenty pochodne s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, z zastrzezeniem pkt 111.16.25. oraz

[1.116.24.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papierdéw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zostaé nabyte w
przysztosci na rzecz Subfunduszu,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu;

[1.16.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w
niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w

ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia
ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
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Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnosé,

cena lub dostepnos$c¢, a takze zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze

zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany
stop procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow
gietdowych, kontrakty na roznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka
kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, o ktdrych mowa w pkt 111.16.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegoinosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego

wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tfatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a

wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu obarczone bedzie ryzykiem, ktore

jest zgodne z profilem ryzyka Subfunduszu.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery warto$ciowe z wbudowanym

instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93

ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

l1116.29.1. moze wptywac na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru

warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow,
ratingéw lub innych czynnikdéw, i tym samym funkcjonowa¢ jako samodzielny instrument
pochodny;

[1116.29.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi umowy zasadniczej;

[1.116.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym,

pod warunkiem, Zze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany

instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.16.29.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez

dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg

poreczane lub gwarantowane przez podmioty okreslone w pkt 111.16.31., depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

[1.116.34.1.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.16.34.2.  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[11116.34.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe

za granica, jezeli:

a) instytucie te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgq je na Zzadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Czlonkowskiego lub parfistwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspétpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegbInosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne, co najmniej takie, jak
okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,



d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

[11.16.35. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem
sq papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

[11.16.36. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

I11.16.37. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

[11.16.38. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

[11.16.39. Subfundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie
oraz Ustawie. ”

VI. Tytut Rozdziatu IV otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,Rozdziat IV

Zasady polityki inwestycyjnej wspolne dla Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Fundusze Polskie, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku
Amerykanskiego, Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej oraz Pekao Zmiennej Alokacji
Regionu Azji i Pacyfiku (w niniejszym rozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem”)”

Powyzsze zmiany wchodza w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia dokonania niniejszego ogtoszenia.

Warszawa, 29 pazdziernika 2018 r.
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