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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 20 pazdziernika 2018 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje
o0 dokonaniu w dniu 20 pazdziernika 2018 roku nastepujacych zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’):

1) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,5 pazdziernika 2018 r.” zastepuije sie data: ,20 pazdziernika 2018 r.”

2) W Rozdziale lll Cze$¢ A pkt 21.6.2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,21.6.2. Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, z uwzglednieniem (w uzasadnionych przypadkach) odpiséw aktualizujacych wartos¢.”

3) W Rozdziale Il Czes¢ A w pkt 22. dotychczasowe oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych zastepuje sie nowym nastepujacym o$wiadczeniem:
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z WYKONANIA
USLUGI ATESTACYJNEJ

Dla Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych §.A.

PrzeprowadziliSmy niezalezng ustugg atestacyjna, dajaca wystarczajaca pewnosc, ktorej
przedmiotem byfo wyrazenie opinii w zakresie:

zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Rozdziale 1T Czgsé A,
pkt. 21 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzagdzonego w dniu 8 marca 2007 r. {,,Prospekt
Informacyjny Funduszu™), przyjetych przez Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Zarzad”) dla kazdego z nastepujacych subfunduszy wydzielonych
w ramach Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.,Fundusz™):

I. Pekao Obligacji —~ Dynamiczna Alokacja 2,

2. Pekao Stabilnego Inwestowania,
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. Pekao Dynamicznych Spolek,

. Pekao Akcji — Aktywna Selekceja,
. Pekao Pienigzny,

Pekao Pienigzny Plus,

Pekao Obligacji Plus,

Pekao Stabilnego Wzrostu,

A

Pekao Zréwnowazony,

10.Pekao Akcji Polskich,

11.Pekao Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
12.Pekao Dochodu,

13.Pekao Dochodu Plus,

14.Pekao Wzrostu i Dochodu,

15.Pekao Wzrostu,

16.Pekao Wzrostu Plus;

(,,Subfundusze™) z metodami i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szezegdlnosci w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy




inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanych dalej ,,przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych™), a takze

e zgodnosci i kompletnosci powyiszych zasad wyceny z polityka inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy, zawarta w rozdziatach III i IV Statutu Funduszu oraz w nastepujgcych
punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 — Rozdzial 111 Czgsé B, pkt. 2.1,
2. Pekao Stabilnego Inwestowania — Rozdzial 111 Czgsé B, pkt. 3.1,
3. Pekao Dynamicznych Spotek — Rozdziat I1I Czgs¢ B, pkt. 4.1,
4. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja — Rozdziat I1I Czgsé B, pkt. 5.1,
5. Pekao Pieni¢zny — Rozdzial 111 Czesé B, pkt. 6.1,
6. Pekao Pienigzny Plus — Rozdziat 111 Czgse B, pkt. 7.1,
7. Pekao Obligacji Plus — Rozdziat I1I Czgse B, pkt. 8.1,
8. Pekao Stabilnego Wzrostu — Rozdziat 11l Czesé B, pkt. 9.1,
9. Pekao Zréwnowazony — Rozdziat Il Czesé B, pkt. 10.1,
10. Pekao Akcji Polskich — Rozdziat Il Czgsé B, pkt. 12.1,

11. Pekao Matych i Srednich Spolek Rynku Polskiego
— Rozdzial 11l Czesé B, pkt. 13.1,

12. Pekao Dochodu — Rozdziat 111 Czesé B, pkt. 14.1,
13. Pekao Dochodu Plus — Rozdzial IIl Czes¢ B, pkt. 15.1,
14. Pekao Wzrostu i Dochodu — Rozdziat HI Czgsé B, pkt. 16.1,
15. Pekao Wzrostu — Rozdzial Il Czes¢ B, pkt. 17.1,
16. Pekao Wzrostu Plus — Rozdzial I1I Czesé B, pkt. 18.1.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnosé
i kompletnos¢ tych zasad z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy., Zarzad jest
odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnos§é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto sporzadzenie o§wiadczenia o zgodnoscei metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosei tych zasad z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) . Uslugi atestacyjne inne niz badanie Iub przeglgdy
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historyeznych informacji finansowych”, przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieghych Rewidentow
z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten naklada na nas obowiazek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$¢, e przyjete zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s zgodne i kompletne oraz metody wyceny aktywdw Subfunduszy sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o przyjete kryteria. Wystarczajgca pewno$é to mniej niz
absolutna pewnos$é.

Jako firma stosujemy przyjety uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca
2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci , Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1
(IAASB) Kontrola jakosci firm przeprowadzajqcych badania i przeglqey sprawozdari finansowych
oraz wykonujgcych inne zlecenia uslug atestacyjnych i pokrewnych™, ktory wymaga od nas
wdroZenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowang polityka
i procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z ,, Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (IFAC) " przyjetego uchwaty Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postgpowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktdre majg
zastosowanie dla niniejszej ushugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia, wskutek
oszustw lub bledow, istotnego znieksztalcenia dotyczacego zgodnosdci metod i zasad wyceny
aktywdéw Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywdw z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly réwniez ocene, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ushugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostala dokonana
na dziefi wydania ninigjszego o$wiadczenia. Nie jeste$my odpowiedzialni za aktualizacje
niniejszego o$wiadczenia w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywo6w, ktdre zostang
wprowadzone po tym dniu.
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Okreslenie kryteriow

Ocene zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy dokonali$my w oparciu o przepisy
dotyczace rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnoéci i kompletnosei zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonali$my w oparciu
o polityki inwestycyjne Subfunduszy.

Opinia
Podstaweg sformulowania naszej opinii stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic podstawe
dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, opisane w rozdziale III Cze§é A, pkt. 21 Prospektu Informacyjnego Funduszu:

e metody izasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

e zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjgtymi dla Subfunduszy.

Ograniczenie stosowania

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogéw okreslonych
w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355).

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Mariola Szcz;esiak ) o
KlugZowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

20 pazdziernika 2018 r.




4) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 2.1.2.2. dotyczacy Subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 otrzymuje
nowe nastepujace brzmienie:

,2.1.2.2. Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 2.1.1.1.

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowal swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentow dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.”

5) W Rozdziale lll Cze$¢ B punkty od 6.1.1. do 6.1.2. dotyczace Subfunduszu Pekao Pienigzny kolejno otrzymujg
nowe nastepujace brzmienie:

,8.1.1.

6.1.1.1.

6.1.1.2.

6.1.1.3.

6.1.1.4.

6.1.1.5.

6.1.1.6.

6.1.1.7.

6.1.1.8.

6.1.1.9.

6.1.2.
6.1.2.1.

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Aktywa Pekao Pienieznego sg lokowane przede wszystkim w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu

sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaC dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z

lokatami Subfunduszu dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta

polska, zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) catos¢ aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana facznie w lokaty, o ktérych mowa pkt 6.1.1.1.
powyzej, w tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1. — pkt 6.1.1.3. powyzej, a ktdre mogg by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) do limitu, o ktérym mowa w ppkt 2) powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentdw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umow, o ktdrych
mowa w pkt 6.1.1.3. powyzej.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci

aktywow Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego umowy,

ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartoSciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego w trybie

okre$lonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w iacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu Pekao Pienieznego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Pekao

Pieniezny gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych,

ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem

podejmowanej z uwzglednieniem warunkdéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach




6.1.2.2.

&

instrumentoéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w
zasadach polityki inwestycyjne;j.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.”

6) W Rozdziale Il Cze$¢ B punkty od 7.1.1. do 7.1.2. dotyczace Subfunduszu Pekao Pienigezny Plus kolejno
otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

WAKE

7.1.1.1.

7.1.1.2.

7.1.13.

7.1.14.

7.1.15.

7.1.16.

71.1.7.

7.1.18.

7.1.1.9.

71.2,
7.1.2.1.

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe

lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze diuznym

spetniajgce warunki z art. 93 i 93a Ustawy:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym oraz

2) depozyty bankowe

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu si¢

drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z

lokatami Subfunduszu dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta

polska, zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) catos¢ aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana tgcznie w lokaty, o ktérych mowa pkt 7.1.1.1.
powyzej, w tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 7.1.1.1. — pkt 7.1.1.3. powyzej, a ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) do limitu, o ktérym mowa w ppkt 2) powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych
mowa w pkt 7.1.1.3 powyzej.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci

aktywow Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1,5 roku.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego umowy,

ktorych przedmiotem sg papiery wartociowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienigznego w trybie

okre$lonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokoSci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu Pekao Pienieznego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Pekao

Pieniezny Plus gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych,

ktére sa przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem

podejmowanej z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach

instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w

zasadach polityki inwestycyjnej.




7.1.2.2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

e) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.”

7) W Rozdziale VI po tresci pkt 1.1. dodaje sie pkt 1.2. w brzmieniu:

1.2, Optaty, prowizje lub $wiadczenia niepieniezne przyjmowane lub przekazywane w ramach dziatalnosci
zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo:
1.21.  przekazywane na rzecz podmiotow, ktdre posredniczq w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
a) Podmioty, ktdre posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, otrzymuja od Towarzystwa
lub Funduszy wynagrodzenie, ktére kalkulowane jest w oparciu o optaty manipulacyjne lub inne optaty zwigzane
z uczestnictwem w Funduszu.

b) Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa mogg otrzymywac
od Towarzystwa réwniez Swiadczenie pieniezne inne niz wynagrodzenie, o ktdrym mowa w pkt a).

¢) Towarzystwo moze przekazywa¢ podmiotom posredniczacym w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa réwniez $wiadczenia niepienigzne, w szczegdlnosci obejmujace szkolenia pracownikéw tych
podmiotéw, materiaty dydaktyczne oraz systemy informatyczne.

d) Swiadczenia pieniezne oraz $wiadczenia niepieniezne, o ktérych mowa w pkt a), b) oraz c), przekazywane sq
z tytutu posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub majg na celu poprawe jakoSci
$wiadczonej ustugi, lub sa niezbedne dla wykonywania tej ustugi.

1.2.2.  przyjmowane lub przekazywane w ramach dziatalnosci zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo na rzecz

podmiotéw innych niz wskazanych w pkt. 1.2.1.
Towarzystwo moze przekazywaé opfaty, prowizje, $wiadczenia niepieniezne lub przyjmowaé $wiadczenia
niepieniezne od podmiotdw innych niz wymienione w pkt. 1.2.1. Ww. $wiadczenia pieniezne oraz $wiadczenia
niepieniezne sq niezbedne dla wykonywania tej dziatalno$ci lub moga by¢ przyjmowane w celu poprawienia jakosci
dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz Uczestnika, w szczegolnosci w formie szkolen, analiz
inwestycyjnych, materiatéw dydaktycznych oraz systeméw informatycznych.

1.2.3.  Na wniosek Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu Towarzystwo przekazuje
dalsze szczegoly dotyczace oplat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych przyjmowanych Ilub
przekazywanych w celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo na rzecz
Uczestnika, zgodnie z art. 48 Ustawy.”

8) W Rozdziale VII pkt 2. w tresci statutu Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego dokonuje sie nastepujacych
zmian:

I. Pkt 1.17. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1.17. llekro¢ w Statucie jest mowa o:
1.17.1. Agencie Transferowym — nalezy przez to rozumie¢ spotke, ktérej powierzono prowadzenie Rejestru Uczestnikéw

Funduszu obejmujacego Subrejestry Uczestnikow i wykonywanie na rzecz Funduszu oraz Subfunduszy obstugi
rachunkowo-ksiegowej, jak réwniez prowadzenie rozliczer pienieznych na bankowych rachunkach zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

1.17.2. Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich Subfunduszy;

1.17.3. Aktywach Subfunduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, inne $rodki pieniezne Subfunduszu, prawa nabyte na
rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;




1.17.4. Biegtym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorskg, ktéra na podstawie umowy
z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag i sprawozdan
finansowych Funduszu oraz Subfunduszy;

1.17.5. Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki depozytariusza
okreslone Ustawg oraz wynikajace z umowy o Wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

1.17.6. Dniu Roboczym — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien tygodnia poza sobotg oraz dniami ustawowo wolnymi od
pracy;

[.17.7. Dniu Wyceny — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien, w ktdrym odbywajq sie sesje na Gietdzie Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna.

1.17.8. Funduszach Pekao — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

1.17.9. Instrumentach Finansowych o charakterze dtuznym — nalezy przez to rozumie¢:
a) obligacie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,
b) obligacie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, parstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie,
c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,
d) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciagniecia dtugu,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego,
f) instrumenty pochodne ktérych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w lit a) — e) powyzej;

1.17.10. Jednostce Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny okreslajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane
z udziatem w Subfunduszu i reprezentujgcy prawa majatkowe Uczestnika. Kazdy z Subfunduszy zbywa
Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii.

1.17.11. KDPW - nalezy przez to rozumie¢ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna;

1.17.12. Duration — nalezy przez to rozumie¢ $redni czas do wykupu danego instrumentu finansowego o charakterze
dtuznym obliczony jako $rednia wazona poszczegdlnych termindw przeptywéw gotéwkowych wynikajacych z
posiadania tego instrumentu, przy czym wagami sg udziaty wartosci obecnej tych przeptywdw gotdwki,
w stosunku do wartoci obecnej tego instrumentu;

1.17.13. duration zmodyfikowane — szacunkowa wzgledna zmiana warto$ci rynkowej instrumentu o charakterze dtuznym
w relacji do jego warto$ci rynkowej instrumentu lub wartoci nominalnej (dla instrumentéw pochodnych) w
reakcji na zmiane poziomu rynkowych stép procentowych;

1.17. 14. Prospekcie Informacyjnym — nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu;

1.17.15. Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Fundusz, Towarzystwo, jak réwniez podmioty uprawnione
na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegoélnych Subfunduszy oraz odbierania innych o$wiadczen
zwigzanych z uczestnictwem w tych Subfunduszach;

1.17.16. Rejestrze Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong w formie elektronicznej ewidencje danych
wszystkich Uczestnikow;

1.17.17. Subrejestrze Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikéw ewidencje
danych Uczestnikéw danego Subfunduszu;

1.17.18. Uczestniku — nalezy przez to rozumieC osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze Uczestnikow sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.




1.17.19. Rynkach - nalezy przez to rozumie¢ nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

o NYSE, NYSE Arca, NYSE MKT, NYSE Liffe, ArcaEdge — dziatajacych w ramach NYSE Euronext;

o The NASDAQ Stock Market — dziatajacego w ramach NASDAQ OMX Group;

o Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, New York Mercantile Exchange - dziatajgcych w ramach

CME Group;

e Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange — dziatajacych w ramach TMX Group;

e Borsa Istanbul, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Oslo Stock Exchange,

Austrialian Securities Exchange, New Zealand Stock Exchange, SIX Swiss Exchange.

1.17.20. Wartosci Aktywow Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszong 0 zobowigzania Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest sumg Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy;

1.17.21. WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu — nalezy przez to rozumieC warto$¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszong 0 zobowigzania wynikajace z tego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan dotyczacych
catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywéw Netto Funduszu;

1.17.22. Instrumentach Rynku Pienigznego — nalezy przez to rozumie¢ instrumenty rynku pienigznego w rozumieniu
Ustawy.

1.17.23 . Zgromadzeniu Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ zgromadzenie uczestnikdw, o ktdrym mowa w art. 87a-
87f Ustawy.”

II. Pkt 111.2.9. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1.2.9. Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat Subfunduszu, o ktorych
mowa w pkt.I11.2.3:

f) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

g) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

h) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

i) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.”

Il Pkt 111.2.22. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W1.2.22. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera w
ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.”

Iv. Pkt 11.3.22. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WI1.3.22.W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Inwestowania
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
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2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcie wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.”

V. Pkt 111.4.27. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W1.4.27. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierdw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.”

VL. Pkt 111.6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
LIL6. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Pienieznego

11.6.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Pieniezny moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem
inwestycyjnym, podejmowac dziatania majgce na celu ochrong realnej warto$ci aktywéw oraz osigganie dochodu z lokowania
aktywow.”
11.6.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego okreslonego w pkt 111.6.1.
11.6.3. Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego sg lokowane przede wszystkim w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

2) depozyty bankowe.
11.6.4. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.
[11.6.5. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w
instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
11.6.6. Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

4) catos¢ aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa pkt 111.6.3. ppkt. 1) - 2), w
tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

5) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 111.6.3. — pkt 11.6.5., a ktére moga by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu,

6) do limitu, o ktéorym mowa w ppkt 2) powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla
ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 111.6.5.

[11.6.7. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikdéw lokat w catosci aktywéw
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

[11.6.8. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego umowy, ktorych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

[11.6.9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe
wchodzace w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego w trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.
[11.6.10. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu Pekao Pienigznego w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

[11.6.11. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Pienieznego, w tym odsetki oraz dywidendy powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego, jak réwniez
zwiekszaja odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Pienieznego.

[11.6.12. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Pienigznym.
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[11.6.13. Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego
oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

[11.6.14. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

¢) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

e) ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

[11.6.15. Z zastrzezeniem pkt I11.6.16. oraz pkt I11.6.24. — 111.6.30. i pkt 11.6.34., Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego mogq

by¢ lokowane wytacznie w:

11.6.15.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[11.6.15.2. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.6.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

[11.6.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt [11.6.17.

[11.6.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.6.15.1. i pkt 111.6.15.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sa;

a)

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze

publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny pafistwa cztonkowskiego,

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne

niz pafstwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego z czionkow

federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno parstwo

cztonkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem

wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;

tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paistwie cztonkowskim, lub

emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i kraje czlonkowskie, pod warunkiem Zze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg

ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetia tgcznie

nastepujace warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

—--—- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery

wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[11.6.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.6.15.1., pkt 111.6.15.2.
i pkt 111.6.15.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao Pienieznego.
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[11.6.16. Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafistwo
cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.

11.6.17. Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Pienigznego moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

[11.6.18. Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.6.31. - 111.6.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Pienieznego moze byC lokowanych w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

11.6.19. Limit, o ktérym mowa w pkt 111.6.18. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao

Pienieznego, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Pienigznego.

[11.6.20. Do 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Pekao Pienieznego moze by¢ ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o

rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[11.6.21. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.6.20., nie wigcej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego

moze by¢ ulokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy

do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.6.20.

11.6.22. Subfundusz Pekao Pieniezny stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie

oraz Ustawie.

[11.6.23. Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Pienigznego moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych

wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu Pekao Pienigznego.

[11.6.24. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu Pekao Pienieznego majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.6.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.6.25. oraz

[11.6.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Pienieznego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego, albo papierdw
warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktore majq zosta¢ nabyte w przysztosci na
rzecz Subfunduszu Pekao Pienieznego,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao Pienieznego,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan danego Subfunduszu Pekao Pienieznego;

[11.6.24.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego okre$lonym
W niniejszym statucie.

11.6.25. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach portfela

inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne

beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

[11.6.26. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego,

zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepno$¢, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego.

[11.6.27. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego, Fundusz

moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego Fundusz moze
zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
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3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

11.6.28. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w pkt 111.6.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Pienieznego, w szczegélnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem
kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosSci lub fatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Pienigzny obarczone
bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

[11.6.29. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego papiery wartosciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

111.6.29.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru

wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen

instrumentéw finansowych, kursow wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;

111.6.29.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi

umowy zasadniczej;

[11.6.29.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papieréw warto$ciowych.

11.6.30. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego instrumenty rynku pienieznego
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajq kryteria okre$lone w art. 93a Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.6.29.
[11.6.31. Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Pienieznego moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub
miedzynarodowq_instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.
[11.6.32. Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt [11.6.31.
11.6.33. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt [11.6.31., depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego.
11.6.34. Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego moga by¢ lokowane w:

[1.6.34.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;
[11.6.34.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.6.34.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wylgczeniem limitow, o ktérych mowa w pkt [11.6.6 i w pkt 111.6.7.,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.”
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VIL. Pkt IIL.7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LI1.7. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Pienigzny Plus

.7.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Pieniezny Plus moze roéwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowaé dziatania majace na celu ochrong realnej wartosci
aktywow oraz osigganie dochodu z lokowania aktywow.

l11.7.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus okreslonego w
pkt 11.7.1.

.7.3. Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze diuznym
spetniajace warunki z art. 93 i 93a Ustawy:

3) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym oraz
4) depozyty bankowe

I11.7.4. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

l11.7.5. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

11.7.6. Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

4) catos¢ aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa pkt 111.7.3. ppkt. 1) - 2),
w tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu,

5) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 111.7.3. — pkt 111.7.5., a ktére moga by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Subfunduszu,

6) do limitu, o ktérym mowa w ppkt 2) powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla
ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 11.7.5.

l.7.7. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywow
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1,5 roku.

11.7.8. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartociowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

lI.7.9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego w trybie okreslonym w art.
102 Ustawy.

I11.7.10. Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Pekao
Pienieznego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

lI.7.11.  Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Pienieznego Plus, w tym odsetki oraz dywidendy powiekszajg warto$¢ aktywdw Subfunduszu Pekao Pienieznego

Plus, jak réwniez zwigkszajq odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Pienigznego

Plus.

lI.7.12.  Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodow z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Pienieznym
Plus.

lI.7.13.  Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow instrumentédw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak
réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

lI.7.14.W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

g) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur
oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac
swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

h) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

i) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

))  ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Il.7.15.  Z zastrzezeniem pkt 111.7.16. oraz pkt 111.7.24. - [11.7.30. i pkt 11.7.34., Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego
Plus moga by¢ lokowane wytacznie w:
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1.7.16.

.7.17.

l11.7.18.

11.7.19.

lI.7.15.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parnistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz panstwo cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

+ NYSE, NYSE Arca, NYSE MKT, NYSE Liffe, ArcaEdge — 16ziatajacego w ramach NYSE Euronext;

+ The NASDAQ Stock Market —16ziatajacego w ramach NASDAQ OMX Group;

+ Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, New York Mercantile Exchange -
dziatajacych w ramach CME Group;

+ Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange — dziatajacych w ramach TMX Group;

+ Borsa Istanbul, Tokyo Stock Exchange; Korea Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Oslo Stock
Exchange, Australian Securities Exchange, New Zealand Stock Exchange, SIX Swiss Exchange.

[1.7.15.2. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w pkt 111.7.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw Ilub
instrumentéw,

l11.7.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 11.7.17.

I11.7.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 11.7.15.1. i pkt 11.7.15.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny parstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno parstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:
— jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skiad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery
warto$ciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w ftiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[1.7.10.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w pkt [11.7.15.1., pkt 111.7.15.2.
ipkt l11.7.15.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w pafstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panistwo cztonkowskie lub parstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus mogq by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt I11.7.31. = 111.7.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt I11.7.18. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow
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1.7.20.

l.7.21.

1.7.22.

1.7.23.

1.7.24.

1.7.25.

11.7.26.

.7.27.

11.7.28.

11.7.29.

Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Pienigznego
Plus.
Do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus moze by¢ ulokowane facznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.7.20., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao
Pienieznego Plus moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt [11.7.20.
Subfundusz Pekao Pieniezny Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz Ustawie.
Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach
bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu Pekao
Pienieznego Plus.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanych w punkcie 11.7.15.1,
oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
[I.7.24.1.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Pienieznego Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
a) kursdw, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, wchodzacych
w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus albo papieréw
warto$ciowych i instrumentdw rynku pienigeznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus,
b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus,
c) wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Pienieznego Plus oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
danego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus;
[I.7.24.2. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus
okre$lonym w niniejszym statucie.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus. Umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienigznego
Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: ptynno$¢, cena lub dostepnosé,
a takze zgodno$¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus,
Fundusz moze zawiera¢t umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papierow wartoSciowych, transakcje wymiany indeksow
gietdowych, kontrakty na rdznice oraz transakcie wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka
kredytowego.
Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o
ktérych mowa w pkt l1.7.27., zawierane sg w szczegdlnodci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczehstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktére
jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.
Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus papiery warto$ciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
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I11.7.29.1.  moze wptywacé na czes$¢, badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kursdw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikow, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;

[17.29.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

l11.7.29.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

l1.7.30.  Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria

okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktdrych mowa w

pkt [1.7.24.

l1.7.31. Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, parnistwo
nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

l117.32. Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.7.31.

l.7.33.  Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt I11.7.31., depozytow

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z ftransakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartoSci

aktywow Subfunduszu Pekao Pienieznego Plus.
l1.7.34.  Aktywa Subfunduszu Pekao Pienigznego Plus moga by¢ lokowane w:

l11.7.34.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

l11.7.34.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

I11.7.34.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

b) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

c)instytucie te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

d) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem
limitdw, o ktérych mowa w pkt [1l.7.6 i w pkt 111.7.7.

e) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.”

VIil. Pkt I11.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,IL.8. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Obligacji Plus

[11.8.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji Plus jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Obligacji Plus moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym
celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci Aktywow oraz osigganie dochodu z
lokowania Aktywow.

11.8.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus okre$lonego w pkt I11.8.1.
11.8.3. Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus sg lokowane przede wszystkim w diuzne papiery warto$ciowe.

11.8.4. Udziat lokat innych niz w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe nie
bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.

[11.8.5. Udziat innych lokat niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich, nie moze przekroczy¢ 33% Aktywdw Subfunduszu
Pekao Obligacji Plus.
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[11.8.6. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacii
Plus, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji Plus, jak réwniez zwiekszajg
odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.
11.8.7. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.
[11.8.8. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus, w szczegdlnoSci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
111.8.9. Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikéw makroekonomicznych, prognozach kierunku zmian
rynkowych stép procentowych oraz poziomie przysztej inflacji. Dobér papieréw wierzycielskich dokonywany bedzie przez
pryzmat nastepujacego ryzyka inwestycyjnego: ryzyka stopy procentowej, ryzyka ptynnosci danego instrumentu finansowego
oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalno$cig emitentéw tych papierdw. Istotne znaczenie bedzie miata takze charakterystyka
lokat w kontekscie ich bezpieczenistwa i dochodowosci przewyzszajacej spodziewang wielkos¢ inflacii.
[11.8.10. Z zastrzezeniem pkt [11.8.11. oraz pkt I11.8.19. — 111.8.25. i pkt 111.8.29., Aktywa Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus mogq
by¢ lokowane wytacznie w:

[11.8.10.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parfstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[11.8.10.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktérym mowa w pkt 11.8.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie

dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

[11.8.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt

1.8.12.

[11.8.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt [11.8.10.1. i pkt 111.8.10.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panistwa federalnego, przez jednego z cztionkow
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panistwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje czlonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spemia tacznie
nastepujgace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skiad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[11.8.10.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.8.10.1., pkt 111.8.10.2.

i pkt 11.8.10.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.

[11.8.11. Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moggq by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska, paristwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslone;
gietdzie lub rynku.
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[11.8.12. Za zgodq Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

[11.8.13. Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.8.26. — 111.8.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

[11.8.14. Limit, o ktérym mowa w pkt 111.8.13. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao
Obligacii Plus, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus.

11.8.15. Do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ ulokowane gcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[11.8.16. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.8.15., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus
moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.8.15.

[11.8.17. Subfundusz Pekao Obligacji Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz Ustawie.

11.8.18. Cze$¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych
wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.

[11.8.19. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[11.8.19.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.8.20. oraz

[11.8.19.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Obligacji Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus, albo
papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte
w przyszto$ci na rzecz Subfunduszu Pekao Obligacii Plus,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacii Plus
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Obligacji Plus oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Obligacji Plus;

[11.8.19.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji Plus okre$lonym
W niniejszym statucie.

11.8.20. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

[11.8.21. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji Plus,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: plynno$¢, cena lub dostepnos¢, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.

[11.8.22. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus, Fundusz
moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartoSciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

11.8.23. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt 111.8.22., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Obligacji Plus, w szczegélnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem
kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwo$ci wykonania zatozonej
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strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Obligacji Plus obarczone
bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.
[11.8.24. Fundusz moze nabywaC do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus papiery warto$ciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
l11.8.24.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;
l1.8.24.2.  nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
[1.8.24.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.
[11.8.25. Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacii Plus instrumenty rynku pienieznego
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okre$lone w art. 93a Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.8.24.
[11.8.26. Do 100% aktywdédw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowqinstytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.
[11.8.27. Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.8.26.
11.8.28. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.8.26., depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktdrych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.
[11.8.29. Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moga by¢ lokowane w:
[1.8.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[1.8.29.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.8.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wylgczeniem limitéw, o ktérych mowa w pkt 111.8.3 - 111.8.5.,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
[11.8.30. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
111.8.31. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Obligacji Plus w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
[11.8.32. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus w trybie okreslonym w art. 102
Ustawy.
[11.8.33. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

IX. Pkt 111.9. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
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LIL9. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu

[11.9.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu jest diugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywow w
wyniku wzrostu warto$ci lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, przez inwestowanie w papiery wartosciowe, w
tym gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i akcje.
[11.9.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu okreslonego
w pkt 111.9.1.
[11.9.3. Z zastrzezeniem pkt 111.9.4. oraz pkt 11.9.5., Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu sg lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.
[1.9.4. Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktoérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akciji,
warranty akcyjne, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak roéwniez te jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
aktywow w akcje, nie bedg przekracza¢ 40% Aktywow Pekao Stabilnego Wzrostu.
[11.9.5. Catkowita wartos¢ lokat, innych niz okre$lone w pkt [11.9.3. i pkt 111.9.4. nie bedzie wyzsza niz 10% Aktywow Subfunduszu
Pekao Stabilnego Wzrostu.
[11.9.6. Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢ 33% Aktywow Subfunduszu
Pekao Stabilnego Wzrostu.
[11.9.7. Proporcja migdzy lokatami Aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu w akcje i diuzne papiery warto$ciowe
bedzie uzalezniona od decyzji podejmowanych przez Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu. Proporcie miedzy wyzej
wymienionymi rodzajami lokat beda ustanawiane na podstawie analiz dokonanych przez Subfundusz Pekao Stabilnego
Wzrostu. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procentowego udziatu akcji i duznych papieréw
warto$ciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuaciji na rynku
akcji oraz ocena ksztattowania rentownosci diuznych papieréw wartosciowych.
111.9.8. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze
akcji do portfela uwzgledniane bedg m.in. analiza sprawozdan finansowych spotek, prognozy finansowe, ocena kadry
zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko ptynnosci poszczegdinych akgji.
Przy ocenie ksztattowania rentownosci diuznych papieréw warto$ciowych stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz
doborze instrumentow do portfela Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu uwzgledniane bedg m.in. biezacy i prognozowany
poziom stop procentowych, biezacy i prognozowany poziom inflacii, ryzyko ptynnosci.
[11.9.9. Z zastrzezeniem pkt 111.9.10. oraz pkt 111.9.18. - 111.9.24. i pkt 111.9.28., Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu
moga by¢ lokowane wytacznie w;
[1.19.9.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[1.19.9.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktorym mowa w pkt 111.9.9.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub
instrumentéw,
[1.19.9.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt
1.9.11.
[1.9.9.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt [11.9.9.1. i pkt 111.9.9.2., jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny parstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz paristwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okre$lone prawem wspoinotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja ochronie
inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej
papiery wartociowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[1.9.9.5.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.9.9.1., pkt 111.9.9.2.
i pkt 11.9.9.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.

[11.9.10. Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.

[11.9.11. Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu mogq by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

[11.9.12. Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.9.25. — 111.9.27. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

[11.9.13. Limit, o ktérym mowa w pkt [11.9.12. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.

[1.9.14. Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze byé ulokowane fgcznie w papiery
wartociowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[11.9.15. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.9.14., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt [11.9.14.

[11.9.16. Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone
w Statucie oraz Ustawie.

[11.9.17. Cze$C Aktywdw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze byé utrzymywana na pienieznych rachunkach
bankowych wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigza Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu.

[11.9.18. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.9.18.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.9.19. oraz

[1.9.18.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu, albo papieréw
warto$ciowych i instrumentow rynku pienigznego, ktdre majg zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Pekao Stabilnego Wzrostu lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,

c) wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Stabilnego Wzrostu oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu;

[1.9.18.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu
okre$lonym w niniejszym statucie.
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[11.9.19. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.
[11.9.20. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepno$é, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.
[1.9.21. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcie wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierdw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow giefdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.
111.9.22. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktdrych
mowa w pkt 111.9.21., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu, w szczegolnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéow pochodnych jest uzasadnione pod
wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania
zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.
[11.9.23. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu papiery warto$ciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
111.9.23.1.  moze wptywac na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
finansowych, kursdw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikow, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;
[1.9.23.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
[1.9.23.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.
[11.9.24. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okre$lone w art.
93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.9.23.
[11.9.25. Do 85% aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowq_instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.
[11.9.26. Do 85% aktywdéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.9.25.
[11.9.27. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.9.25., depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 85% warto$ci aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu.
111.9.28. Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moga byé lokowane w:
[1.9.28.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[1.9.28.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[1.9.28.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajq nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym paristwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemno$ci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg
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ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytgczeniem
limitow, o ktorych mowa w pkt 11.9.3 - 11.9.6.,
d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych,
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.
[11.9.29. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
[11.9.30. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
11.9.31. Fundusz moze udziela¢c innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu w trybie okre$lonym w art.
102 Ustawy.
[11.9.32. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

X. Pkt 111.10. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,IL10. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Zrownowazonego

[11.10.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu warto$ci
lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Zréwnowazony moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z
zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac¢ dziatania majace na celu ochrong realnej warto$ci Aktywow oraz osiaganie
dochodu z lokowania Aktywow.

[1110.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego okreslonego
w pkt [11.10.1.

l110.3. Z zastrzezeniem pkt 111.10.4 oraz pkt 111.10.5., Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego sg lokowane
winstrumenty finansowe o charakterze udzialowym, diuzne papiery wartociowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty bankowe.

[1110.4. Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akji,
warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak rowniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow w akcje, nie
beda przekracza¢ 70% Aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

[11.110.5. Catkowita warto$¢ lokat, innych niz okreslone w pkt 11.10.3. i pkt [11.10.4. nie bedzie wyzsza niz 10% Aktywdow
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

[11110.6. Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢ 33% Aktywow Subfunduszu
Pekao Zréwnowazonego.

[11.10.7. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Zrdwnowazonego.

[11.10.8. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Zréwnowazonym.
[1.110.9. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Zrdwnowazonego, w szczeg6lnosci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

[11.10.10. Udziat procentowy akcji i wierzycielskich papieréw warto$ciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
bedzie ulegat zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegéinych kategorii lokat. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjalu wzrostowego poszczegoinych kategorii lokat sa: obecny i
prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego, dynamika wzrostu zyskow
spotek gietdowych i wskazniki wyceny rynkowej spotek.

[1110.11. Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego zarzadzajacy bedzie
poszukiwat akcji spétek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych przez innych inwestoréw, ktére
rokujg $rednio lub ditugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe wyboru akcji stanowié¢ bedg analizy fundamentalne i analizy
wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W
ocenie ilosciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujace
m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny
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rynkowej spdtek. Wsrod elementéw analizy jakosciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang spotke, jej
kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogolnych perspektyw rozwoju.
[11110.12. Czes¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Inwestycje funduszu w papiery wierzycielskie bedg
dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych papieréw, sporzadzanej w oparciu o prognozy podstawowych
parametréw rynku finansowego, takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom
inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Zréwnowazonym dobierajac papiery wierzycielskie do portfela inwestycyjnego
bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnosci papieréw, a w przypadku nieskarbowych papierdw wartosciowych na ryzyko wyptacalno$ci emitenta.
[11.10.13. Z zastrzezeniem pkt 111.10.14. oraz pkt 111.10.22. — 111.10.28. i pkt 11.10.32., Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
wylacznie w:
[1.10.13.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[1.110.13.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.10.13.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
l1110.13.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 111.10.15.
[1.110.13.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 111.10.13.1. i pkt[11.10.13.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow
i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
-zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;
[1.110.13.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.10.13.1,
pkt 11.10.13.2. i pkt 11.10.13.4., z tym, ze faczna warto$C tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.
[11.10.14. Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego mogq by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w parstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.
[1110.15. Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego mogg byC lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.
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[11.10.16. Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.10.29. - 111.10.31. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

[11.110.17. Limit, o ktérym mowa w pkt 111.10.16. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotdw, w ktorych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

[1110.18. Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[11.10.19. W przypadku, o ktdrym mowa w pkt 111.10.18., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.10.18.

[11.10.20. Subfundusz Pekao Zréwnowazony stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Statucie oraz Ustawie.

[1110.21. Cze$¢ Aktywéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach
bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.
[11.10.22. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.110.22.1.  takie instrumenty pochodne saq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.10.23. oraz

[1.10.22.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Zréwnowazonego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, wchodzacych
w skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego, albo papierdw
warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysztosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Zrownowazonego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego;

[1.110.22.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
okreslonym w niniejszym statucie.

[11110.23. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera
oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

[11.10.24. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepnos¢, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

[1110.25. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe,

instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku

pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty

na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.
[11.10.26. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt 11.10.25., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w
szczegoInosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow,
bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii
inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Zréwnowazony obarczone bedzie
ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.
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[11.10.27. Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego papiery wartosciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11110.27.1. moze wplywaé na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym
samym funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

11.10.27.2. nie jest Scile powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

11.10.27.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow warto$ciowych.

[11.10.28. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.10.27.

[11.10.29. Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
migdzynarodowg instytucie finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

[11.10.30. Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 11.10.29.

111.10.31. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.10.29., depozytow w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% warto$ci aktywdw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.
[11.10.32. Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego mogg by¢ lokowane w:

[1.110.32.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

111.10.32.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[1110.32.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za
granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitow, o ktérych
mowa w pkt 111.10.3 - 11.10.6.,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pdirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp6lnego inwestowania.
[1110.33. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
[11.10.34. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
[1110.35. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego w trybie okrelonym w art.
102 Ustawy.
[11.10.36. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”
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XI. Pkt l11.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,IL12. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Akcji Polskich

[11.12.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu warto$ci
lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Akcji Polskich moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z
zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowacé dziatania majgce na celu osigganie dochodu z lokowania Aktywow.
lI12.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich okreslonego
w pkt [11.12.1.
[11.12.3. Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposob zalezy od
ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak
réwniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoéinego inwestowania, ktorych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow w akcie.
[11.12.4. Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywéw
Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.
[11112.5. Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ziotych polskich nie moze przekroczy¢ 33% Aktywow Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich.
[11.12.6. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji
Polskich, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywdw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, jak réwniez
zwiekszaja odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Akciji Polskich.
[11.12.7. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodow z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.
[11.12.8. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
[11112.9. Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich zarzadzajacy bedzie poszukiwat
akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednocze$nie niedocenianych przez innych inwestoréw, ktére rokujg
$rednio lub dtugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe wyboru akcji stanowig analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw
wyceny spotek. Ocena akcji obejmuije czynniki nalezace zaréwno do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowe;
istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujacych m.in.: analize
przychodow, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny spotek. Wsrod
elementéw analizy jako$ciowej istotne beda oceny: produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycii
rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.
[1112.10. Czes¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujgcym decyzje
inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pekao Akcji Polskich
w papiery wierzycielskie beda dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych papieréw sporzadzonej w oparciu o
prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej
dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Akcji Polskich dobierajac papiery wierzycielskie do portfela
inwestycyjnego bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier takie jak: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci papieréw, a w przypadku nieskarbowych papieréw wartosciowych na ryzyko wyptacalnosci
emitenta.
[11112.11. Z zastrzezeniem pkt 11.12.12. oraz pkt I11.12.20. - 111.12.27., Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moga byé
lokowane wytacznie w:
[1.112.11.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[1.112.11.2.  papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 11.12.11.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
[1112.11.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt [11.12.13.
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l.12.11.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okresSlone w pktIl.12.11.1. i pktlll.12.11.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrong inwestorow
i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno parstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspéinotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia facznie nastepujace warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

[1.112.11.5.  papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pktIll.12.11.1.,
pkt 11.12.11.2. i pkt 111.12.11.4., z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

[112.12. Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich mogg by¢ lokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, parstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslone;
gietdzie lub rynku.

l.12.13. Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moga byé lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

[11112.14. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji
Polskich moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
11.112.15. Limit, o ktérym mowa w pkt 111.12.14. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartoci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Akcji Polskich, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

[11.12.16. Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moze by¢ lokowane tacznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[11112.17. W przypadku, o ktérym mowa w pkt I11.12.16., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji
Polskich moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 11.12.16.

[11.12.18. Subfundusz Pekao Akcji Polskich stosuje zasady dywersyfikaciji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Statucie oraz Ustawie.

111.12.19. Czes¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moze by€ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych
wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

[11112.20. Fundusz moze zawiera¢c umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem Zze:

[1.112.20.1.  takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.12.21. oraz

[1112.20.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub warto$ci papierdw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych

w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, albo papieréw wartosciowych
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i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich,

b)  kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich lub

planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich,

c)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Akcji Polskich;

[1112.20.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich

okreslonym w niniejszym statucie.
l11.112.21. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.
[11112.22. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepno$é¢, a takze
zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.
[11112.23. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, Fundusz
moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierdw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

[11.112.24. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w pkt 111.12.23., zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Akcji Polskich, w szczegolnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem
kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci wykonania zatozone;
strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Akcji Polskich obarczone
bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

[1112.25. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich papiery warto$ciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1112.25.1. moze wplywaC na czes¢, badZz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac¢ jako samodzielny instrument pochodny;

[1.112.25.2.  nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.112.25.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceneg papieréw warto$ciowych.

[112.26. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.12.25.

[11.12.27. Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moga by¢ lokowane w:

[11112.27.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.112.27.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[11112.27.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinoSci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytgczeniem limitéw, o ktérych
mowa w pkt 111.12.3 - 111.12.5.,

31



d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych,
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
[11.12.28. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
[11.12.29. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Akcji Polskich w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
I11.112.30. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akciji Polskich w trybie okreslonym w art. 102
Ustawy.
[11112.31. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XII. Pkt 111.13. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.13, Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego

[11.13.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego jest wzrost wartoéci Aktywow
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

1113.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego okreslonego w pkt I11.13.1.

111.13.3. Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego jest subfunduszem akgji. Aktywa Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego sa lokowane przede wszystkim w dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub
bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcje spotek matej i $redniej wielkosci.

I11.13.4. Za spotke matej lub Sredniej wielko$ci uznana jest spotka, ktorej kapitalizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja
rynkowa spotki posiadajacej najwieksza kapitalizacje rynkowa sposrod spétek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40,
publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

[11.113.5. Spdtki spetniajace warunek okreslony w pkt I1.13.4., ale wehodzace w skfad indeksu WIG 20, nie bedg uznawane za
spotki matej i Sredniej wielkosci.

111.13.6. Proporcjonalny udziat poszczegélnych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej z uwzglednieniem warunkdéw
ekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw warto$ciowych i z uwzglednieniem limitéw okre$lonych w pkt 11.13.8. - 11.13.9.
[11.113.7. (skreslony)

111.13.8. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego innych niz akcje spotek,
o ktérych mowa w pkt 111.13.3. nie bedzie wieksza niz 33% wartoéci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego.

[11.13.9. Catkowita wartosé lokat Subfunduszu Pekao Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego innych niz akcje spétek
majacych siedzibe lub prowadzacych dziatalnos¢ lub uzyskujacych wiekszosé przychodow na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, nie bedzie wigksza niz 33% wartoéci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego.
[11.113.10. W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowane w walutach innych niz
Zloty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze
podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN,
w tym takze poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

[11.113.11. Podstawe wyboru akgji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Ocena
akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty
analizy historycznych i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analize
przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spétek.
Wsrod elementdw analizy jakosciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji
rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucii,
ogdlnych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spétek o ponad przecigtnym potencjale wzrostu zyskéw
i przychodéw w Srednim i dtugim horyzoncie czasu.

[11.13.12. Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w diuzne papiery warto$ciowe, w tym
polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu
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do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego w dituzne papiery wartosciowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentowno$ci tych papieréw sporzadzonej
w oparciu o prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowe;j,
ksztalt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajac dtuzne papiery warto$ciowe do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego bedzie zwracat szczegding uwage na ryzyka zwigzane z
inwestycjq w dany papier wartoSciowy takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papieréw, a takze na ryzyko
wyptacalnosci emitenta.
11.13.13. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszaja wartoé¢ aktywow Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego, jak rowniez zwiekszaja odpowiednio Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego na Jednostke Uczestnictwa.
[11.13.14. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego.
I11.13.15. Z zastrzezeniem pkt I11.13.16. oraz pkt. I11.13.24. - 111.13.30., Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego moga by¢ lokowane wylacznie w:
[1.13.15.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[1.13.15.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.13.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
[1113.15.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt 11.13.17.
[1.113.15.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt I11.13.15.1. i pktl11.13.15.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw
i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno parnstwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtadciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
— zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;
[1113.15.5. papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.13.15.1,
pkt 11.13.15.2. i pkt 11.13.15.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.
111.13.16. Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moga byé lokowane w papiery wartoéciowe
lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, panstwo czlonkowskie lub pahstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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1113.17. Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego mogq by¢ lokowane w
depozyty w bankach zagranicznych.
[11.13.18. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze byé lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
11.13.19. Limit, o ktérym mowa w pkt 111.13.18. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego.
[11.13.20. Do 20% wartoéci Aktywéw Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moze byé ulokowane
tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
[11113.21. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.13.20., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i
Srednich Spotek Rynku Polskiego moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.13.20.
111.13.22. Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.
1113.23. Cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze byé utrzymywana na
rachunkach bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.
[11.13.24. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem Zze:
l1.13.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie czlonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.13.25. oraz
[1.13.24.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiana;
a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg
zostaé nabyte w przyszlosci na rzecz Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego,
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spétek Rynku Polskiego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego;
113.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego okre$lonym w niniejszym statucie.
[11113.25. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego. Umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia
ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
[11.13.26. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: ptynnosé, cena lub
dostepnosé, a takze zgodno$é ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego.
[11.13.27. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1)  kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery wartoSciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
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3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

[11.13.28. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt 11.13.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow pochodnych jest
uzasadnione pod wzgledem kosztdéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub
tatwo$ci wykonania zatozone;j strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu
Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.

[11.13.29. Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktdrych
mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11113.29.1. moze wplywaC na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen
instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;

l1113.29.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.113.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papieréw warto$ciowych.

111.13.30. Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.13.29.
111.13.31. Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moga byé lokowane w:

[11113.31.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

l11.13.31.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

l11.13.31.3.  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitdw, o ktérych
mowa w pkt 111.13.3 - 111.13.10.,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pdirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
111.13.32. Fundusz moze zawieraé w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.
[11.13.33. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
spaty do roku, w tacznej wysokoéci nie przekraczajacej 10% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
[1113.34. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.
111.13.35. Fundusz moze zawieraé w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

XIIl. Pkt 111.14.22. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WI1.14.22. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
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2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byé¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.”

XIV. Pkt l11.15.27. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W1.15.27. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus, Fundusz
moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.”

XV. Pkt 111.16.27. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W.16.27. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierdw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.”

XVI. Pkt 11.17.27. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WIL17.27. ,W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu, Fundusz moze
zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierdw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.”

XVII. Pkt 111.18.27. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

L1.118.27. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu Plus Fundusz
moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierdw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.”
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XVIII. Pkt IV.22. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.22, W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz transakcije
wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
powyzej, zawierane sg W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w szczegdlno$ci, w
sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkoSci lub tatwo$ci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka
Subfunduszu.”

Warszawa, 20 pazdziernika 2018 r.
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