A\ | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 20 wrzes$nia 2019 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.) Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 20 wrze$nia 2019 roku nastepujacych zmian w
tresci prospekiu informacyjnego Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

(,Fundusz’):

1)  Na stronie tytutowej lista subfunduszy otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Subfundusze:
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Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
Pekao PPK 2025,

Pekao PPK 2030,

Pekao PPK 2035,

Pekao PPK 2040,

Pekao PPK 2045,

Pekao PPK 2050,

Pekao PPK 2055,

Pekao PPK 2060,

Pekao PPK 2065 *

2) Na stronie tytutowej w informacji 0 dacie sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu date:
.19 wrzesnia 2019 r.” zastepuije sie data; ,20 wrzesnia 2019 r.”

3) W Rozdzale Il p

»1.3. Doradcy
inwestycyj

kt 7.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

inwestycyjni odpowiedzialni w Towarzystwie za zarzadzanie portfelem
nym Funduszu, ze wskazaniem czesci portfela, ktérg zarzadzaja

7.3.1. Michat Stawicki, Radostaw Cholewiriski, tukasz Tokarski - zarzadzaja:

7.3.2. Pio

czescia dtuzng portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
Pekao PPK 2025,

Pekao PPK 2030,

Pekao PPK 2035,

Pekao PPK 2040,

Pekao PPK 2045,

Pekao PPK 2050,

Pekao PPK 2055,

Pekao PPK 2060,

Pekao PPK 2065

tr Salata - zarzadza:

czescia udziatowa portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
Pekao PPK 2025,

Pekao PPK 2030,

Pekao PPK 2035,

Pekao PPK 2040,

Pekao PPK 2045,

Pekao PPK 2050,

Pekao PPK 2055,



Pekao PPK 2060,
Pekao PPK 2065."

4) W Rozdziale lll Cze¢$¢ A pkt 7.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
.14 Z zastrzezeniem pkt 7.5., wptaty bedg dokonywane do Subfunduszu wiasciwego dla wieku

Uczestnika. Szczegdtowe zasady przyporzadkowania Uczestnikow do Subfunduszy wedtug ich
wieku okreslone sg w ponizszej tabeli:

Nazwa Subfunduszu Zdefiniowanej Daty | rok urodzenia Uczestnikow
Pekao PPK 2025 1967 i wcze$niej

Pekao PPK 2030 1968-1972

Pekao PPK 2035 1973-1977

Pekao PPK 2040 1978-1982

Pekao PPK 2045 1983-1987

Pekao PPK 2050 1988-1992

Pekao PPK 2055 1993-1997

Pekao PPK 2060 1998-2002

Pekao PPK 2065 * 2003-2007

* Subfundusz Pekao PPK 2065 zostanie uruchomiony, kiedy osoby urodzone w latach 2003-2007
zostang objete ustawg z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych. O
rozpoczeciu dziatalnosci przez Subfundusz Fundusz ogfosi na stronie internetowej www.pekaotfi.pl.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych
w ramach PPK dla Uczestnikéw zainteresowanych uczestnictwem w Subfunduszu, ktérego polityka
inwestycyjna charakteryzuje sie nizszym poziomem ryzyka niz ta, ktérg zobowigzany jest stosowaé
Subfundusz wtasciwy dla wieku tych Uczestnikow. Pierwsze oraz kolejne nabycia przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro odbywajg sie w wyniku
wykonania dyspozycji Uczestnika (1) alokacji wptat (o ktérej mowa w punkcie 7.5) lub (2) realokacii
wptat (o ktérej mowa w punkcie 10).”

5) W Rozdziale Ill Cze$¢ A pkt 7.5. zdanie pierwsze otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.1.5. Uczestnik moze zmieni¢ Subfundusz, do ktoérego beda dokonywane wptaty, sktadajac Funduszowi
dyspozycje alokacji wptat.”

6) W Rozdziale Ill Cze$¢ A oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta w pkt 21. otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:


http://www.pekaotfi.pl/

kPMG

JSwiadczenie niezaleznego
DIEGIEGO rewidenta 2 wykonania
USILgI atestacyine

Dia Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy niezalezna ustuge atestacyjng, dajaca wystarczajgea pewnose, ktore] przedmictem
bylo wyrazenie opinii w zakresis:

* zgodnosci meted | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale Il Czese A,
pkt. 20 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego wdniu 17 maja 2019 r. {tekst jadnality
z dnia 20 wrzesnia 2019 r.) (.Prospekt Informacyjny Funduszu®), przyjetych przez Zarzad Pekao
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Zarzad”) dla kazdego z nastgpujacych subfunduszy
wydzielonych wramach Pekao PPK Specjalistycznego Fumduszu Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz"):

1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
. Pekao PPK 2025,
. Pekao PPK 2030,
. Pekao PPK 2035,
. Pekao PPK 2040,
. Pekao PPK 2045,
. Pekac PPK 2050,
. Pekao PPK 2055,

=R - T

. Pekao PPK 2080,
10.Pekac PPK 2065,

(.Subfundusze™) z metodami i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 28 wrzesnia 18994 r
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r.,, poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,
w tym w szozegolnosci w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. = 2007 r. nr 249, poz. 1358).
zwanych dalej ,przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjmych®), a takze
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+ zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny z polityky inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy, zawarta w Rozdziale Il Statutw Funduszu oraz w nastepujgcych punktach
Prospektu Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro — Rozdzial 11l Czesé A1, pkt. 1.1,
Z. Pekao PPK 2025 — Rozdzial 11l Czgéé B, pkt. 1.1,
3. Pekao PPK 2030 — Rozdzial Il Czesc B, pkt. 2.1,
4. Pekao PPK 2035 — Rozdzial 11l Czgsé B, pkt. 3.1,
5. Pekao PPK 2040 — Rozdzial 11l Czgéé B, pkt. 4.1,
G. Pekao PPK 2045 — Rozdzial Il Czesc B, pkt. 5.1,
7. Pekao PPK 2050 — Rozdzial 11l Czgsé B, pkt. 6.1,
8. Pekao PPK 2055 — Rozdzial 11l Czgéé B, pkt. 7.1,
9. Pekao PPK 2060 — Rozdzial |1l Czesc B, pkt. 8.1,
10. Pekao PPK 2065 — Rozdzial 11l Czgsé B, pkt. 8.1.

Cdpowiedziainosc Zarzadu

Zarzad jest cdpowiedzialny za wybdri przyjecie metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zgodnych
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnosé | kompletnosd
tych zasad z polityks inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzgd jest odpowiedzialny takie za
przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Cdpowiedzialnost Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami  dotyczacymi
rachunkoweosei funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosSci | kompletnosci tyeh zasad z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
(zmiznionego) Usiugi atesfacyine inne niz badanie lub przegigdy hisforyeznych informagi finansowych”,
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieghych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten naklada na
nas obowiazek zaplanowania | wykonania procedur w taki sposab, aby uzyskac wystarczajaca pewnosc,
Zze przyjete zasady wyceny aktywdw Subfunduszy sa zgodne | kempleine oraz metody wyceny akiywow
Subfunduszy s§ =zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, woparciu o preyjete kryteria.
Wystarczajaca pewnost to mniej niz absclutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwata Krajowe| Rady Bieghych Rewidentow z dnia 2 marca 2018 r. jako
krajowy standard kontroli jakesci .Miedzynarodowy Standard Kentroli Jakozci 1 (lAASB) Konfrola jakesci
firm preeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne ziecenia
usfug atesfacyjnych i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas wdrodenia i utrzymywania kompleksowago
systemu kontroli jakogei z udokumentowang polityks i procedurami dotyczacymi zgodnoéci z zasadami
etyki, standardami zawcdowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami | przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezalefnosci i etyki wynikajgee z _Kodeksw Efyki Zawodowych
Keziegowych Miedzynarodows]j Federagli Ksiegowych ([FAC)” przyjetego uchwaly Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow, kidry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych weczoiwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji | nalezyte] starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz



profesjonalnego postepowania, jak rowniez inne wymeogi niezaleznosci i etyki, ktore majg zlasbusuwanie
dla niniejszej uslugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia, wskutek oszustw
lub bleddw, istotnego znieksztalcenia dotyczacego zgodnosc metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosc
i kompletnosci zasad wyceny aktywow z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rowniez ocene, czy zagadnienie bedace przedmiotem
usiugi jest cdpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosei.
Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani te?, czy opisane w Statucie Funduszu
polityki inwestycyjne Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod | zasad wyceny aktywiw Subfunduszy zostala dokonana na
dzien wydania niniejszego oSwiadczenia. MNie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacie niniejszego
oswiadezenia w zwiazku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywow, ktore zostana wprowadzone po
tym dniu.

Ckreslenie kryteriow
Oceng zgodnodei metod | zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy dokonaliémy w oparciu o przepisy
dotyczgoe rachunkowosci funduszy inwestycyjmych.

Oceng zgodnogci | kompletnodci zasad wyceny aktywdw Subfunduszy dokonaliSmy woparciu
o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Opinia

Podstawe sformulowania nasze] opinii stanowiy kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia powinna
byc czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy. 7e uzyskane przez nas dowody 53 wystarczajce | odpowiednie, aby stanowid podstawe dla
naszej opinii.
Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale Il Czesé A, pkt. 20 Prospektu Informacyjnego Funduszu:

= metody i zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgedne z przepisami dotyczacymi rachunkowesci funduszy inwestycyjnych; oraz

» zasady wyceny aktywow kaidego z Subfunduszy s3. we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla Subfunduszy.



Ograniczenie stosowania

Ninigjsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wytgcznie w celu spelnienia wymogow okreslonych w art.
220 wust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu alternatywmnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z pdZnigjszymi zmianamil.

W imieniu firmy audytorskie]
KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
MNr na litcie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalfikowanym
podpisem elekironicznym
Maricla M. Szczesiak

Kluczowy bieghy rewident
Mrw rejestrze 8784
Komandytanusz, Pefnomocnik

Warszawa, 20 wrzesnia 2018 r.



7)

W Rozdziale lll po Czesci A dodaje sie Cze$¢ A1 w nastepujacym brzmieniu:

»Rozdziat lll. Dane o Funduszu

Czes¢ A1 - Informacje dotyczace Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

1.

1.1.
1.1.1.

1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.1.3.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje

Aktywa danego Subfunduszu

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro w ramach Cze$ci Diuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny parnstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centrainy,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajq rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci Aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty
finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci Aktywéw moze by¢ lokowane w
instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro w ramach Czesci Udziatowej portfela moze

lokowac:

1) nie mnigj niz 40% wartoSci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie
wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem
bazowym sg akcje tych spdtek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane
na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla
ktrych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie
tych papierédw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w parstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe Iub indeksy tych
instrumentow.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka

inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu

instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz
instrumentéw 0 nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania do Daty Docelowe;.




1.1.14.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.2.

1.1.21.

11.2.2.

1.1.2.3.

1.1.24.

Udzialy Czesci Duznej oraz Cze¢$ci Udziatowej bedg uzaleznione od decyzji Towarzystwa, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w
Ustawie, Ustawie PPK oraz Statucie i bedg ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro osiggnie Date
Docelowg cato$¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro moze byé
inwestowana w instrumenty finansowe bedace przedmiotem lokat w ramach Czesci
Diuznej;

2) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro osiggnie Date
Docelowg Aktywa Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro nie beda inwestowane w
instrumenty finansowe, ktére moga by¢ przedmiotem lokat w ramach Czg$ci Udziatowe;;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro do dnia
rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt 1) i w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat CzeSci Diuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
PPK 2020 Spokojne Jutro; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi
by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuzne;j.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w

ktére Fundusz gtownie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktorych
mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a

udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao PPK

2020 Spokojne Jutro. W przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje

wskaznika kosztow catkowitych, Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro moze

uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucije wspélnego inwestowania,
réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

poszczegodlnych rodzajéw lokat wskazanych w Statucie jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajacego Subfunduszem Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro podejmowanej na podstawie
przyjetych kryteridbw z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
stosowanych przez Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro.

Udziat poszczegolnych lokat Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro wechodzacych w

sktad CzeSci Diuznej oraz w sktad CzesSci Udziatowej, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od

oceny potencjatu wzrostowego i dochodowo$ci poszczegdinych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Dluznej portfela

Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2020

Spokojne Jutro stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownosc,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow
ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej,
zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytulu wyemitowanych instrumentéw finansowych o
charakterze diuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych o charakterze dtuznym,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne
Jutro oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu Pekao PPK
2020 Spokojne Jutro.

Wyb6r instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Czesci Udziatowej bedzie

dokonywany gtownie w oparciu o analizy fundamentaine i analizy wskaznikéw wyceny

rynkowej spotek wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
lub spdtek bedacych baza instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela

Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro, a ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy

od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy

ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy
8



1.1.2.5.

1.1.2.6.

1.1.5.1.

1.1.5.2.

historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych
obejmujace m.in.: analize przychodéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz
analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Wsrod elementdéw analizy
jako$ciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke,
jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéInych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wylgcznie, na akcjach spotek:

1) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osiaganych wynikow finansowych,

2) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

3) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

4) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychoddw w Srednim i dtugim horyzoncie

czasu,

) regularmnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

6) ktérych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku
do cen akgji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg

uwzgledniane takie czynniki jak:

1)  plynno$¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

2) cel inwestycyjny,

3) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw

uczestnictwa funduszy zagranicznych, instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granicq

lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK

2020 Spokojne Jutro stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub

funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu

inwestycyjnego zamknietego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao PPK 2020

Spokojne Jutro,

osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub

tytutéw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwos¢ odkupienia

jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw
inwestycyjnych i wyjscie z inwestyciji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao PPK 2020

Spokojne Jutro stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku.

Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

(3]

o1 B wN
—_ ==

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennos$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw
zawarcia takich umoéw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne

Jutro majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu

z nastepujacymi dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentow
bazowych (wartosci indeksdw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen
instrumentéw udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku
instrumentéw pochodnych jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z
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1.2,

1.2.1.

1.2.1.1.

faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu
bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy
majacej za przedmiot instrument pochodny kontrahent, z ktérym zawarta zostata transakcja
moze ogtosi¢ upadto$¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wtasnej
sytuacji finansowej,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktore moze by¢ okrelane jako ryzyko niemoznosci
zrealizowania z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych
zyskéw z tytutu transakeji zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy
takiego ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie
by¢ w stanie, lub nie moze tatwo rozwigzac, lub skompensowac okreslonej pozycji po
poprzedniej cenie rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq
gtebokosé rynku lub ze wzgledu na jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na
wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na rynku bez wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie
bedzie w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w
przypadku zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej
sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz
zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie pochodnym,

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwiazanym z ludzkimi btedami, awariami systemow
oraz nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw
pochodnych z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych
z zawartych transakcji na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych
instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjqg oraz stosowaniem
odpowiedniego modelu wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny
instrumentéw pochodnych muszg by¢ zgodne z wlasciwymi przepisami, wymaganiami
regulatorow oraz powszechnie obowiazujaca praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do
wyceny byly wlasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentaciji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w
imieniu kontrahenta mogq nie posiada¢ odpowiednich uprawnief czy reprezentacji do
zawierania umow z Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w
tym ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania iszczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub
prawnego oraz ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym  Subfunduszu.
Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji.
Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych,
ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych diuznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze
zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentdw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze
spadkiem rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a
przy wzroscie stop procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko
rynku akcji to mozliwo$C¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji wehodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko
systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku
popytu, zmianach technologicznych, czy wzroScie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych
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1.2.1.2.

1.21.3.

1214,

1.2.1.5.

1.2.1.6.

1.21.7.

1.2.1.8.

1.2.1.9.

emitentéw akcji. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji
ryzyka branzy oraz ryzyka specyficznego.

Z uwagi na fakt, iz Subfundusz lokuje wigkszo$¢ aktywow w instrumenty finansowe wchodzace
w sktad CzesSci Dtuznej natomiast poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz Pekao PPK 2020
Spokojne Jutro osiggnie Date Docelowg cato$¢ Aktywédw Subfunduszu Pekao PPK 2020
Spokojne Jutro moze by¢ inwestowana w instrumenty finansowe bedace przedmiotem lokat w
ramach Cze$ci Diuznej, ryzyko stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko rynku akgji.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych
z emisji instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz
emisji; dotyczy takze sytuacii kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczes$niej umowy,
w tym umowy, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W ramach
Czesci Diuznej portfela gtownymi sktadnikami lokat Subfunduszu beda instrumenty finansowe
posiadajace rating inwestycyjny nadany przez agencje ratingowa, co przyczynia sie do
ograniczenia ryzyka kredytowego.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sig z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze
swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegéinie transakcji na rynku
migdzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktdrych nie funkcjonuje system
rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest zasada
Lfree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia
instrumentu finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku
nagtych zmian na rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre mogq
niekorzystnie wptynaC na wielko$¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach
obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych
Subfundusz moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub przez subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt
przechowywanie aktywéw Subfunduszu. Sg to tzw. Aktywa Utrzymywane, za utrate ktérych,
na zasadach okreslonych w Ustawie, odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W
przypadku utraty tych aktywdéw, sg one niezwlocznie zwracane Subfunduszowi przez
Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego aktywa lub kwoty
odpowiadajacej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec Funduszu
z odpowiedzialno$ci za utrate Aktywow Utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Zze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa
Utrzymywane Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza
odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza
oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw. Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢
swoich aktywdw na rachunkach prowadzonych przez inne podmioty na podstawie odrebnych
uméw. Sq to tzw. Aktywa Rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych podmiotéw zwigzana
zich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate Aktywoéw Rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na
okre$lonych rynkach polega na tym, Ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie
ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany
ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur
wewnetrznych, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg
ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu
na gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela
Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci Aktywow
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1.2.2.

12.21.

12.2.2.

Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo moze podjaé
decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie
oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia
inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z

uwzgledmenlem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikdw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace
na mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnosci
poprzez opo6znienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w
nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegOinymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcii
wynikajacymi ze specyfiki niektorych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie
wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego),
pozyczek papierdw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez
gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma

wp’fywu lub ma ograniczony wptyw:
ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac,
Ze nie zostanie osiagnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoriczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastgpi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaly o likwidacji ostatniego
istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat
zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 2.000.000 zt;

— ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
wpisane do ewidencji PPK, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, zmiang 0séb zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze
zmiang poziomu oplat za zarzadzanie Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikdow;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana
moze w sposob posredni wplyngC na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu
wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich
obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

— ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang
polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegdlne
Subfundusze. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze
nastapi¢ réwniez zmiana osoby zarzadzajgcej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapié¢ na zasadach okreslonych
w Rozdziale 14 Ustawy PPK;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;,

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. Zmiana Statutu Funduszu w
zakresie dotyczacym polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia
ogtoszenia 0 zmianach.

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych
nie jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy
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1.2.2.3.

1.2.24.

1.2.2.5.

1.2.2.6.

1.2.2.7.

pomiedzy wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i
mozliwg do osiggniecia ceng transakji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego
sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co
moze mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.

Ryzyko niewypfacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru

wartosciowego ze zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru

warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacii, ktore moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazaé

sig nizsza od stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w

szczegoInosci w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacii lub interpretacii

obowigzujacych przepiséw, ktdre moga spowodowac zmiane sytuaciji prawnej Uczestnikow lub
natozy¢ na Uczestnikdw nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposob wptynaé na
opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catoSci lub czesci) w wyniku

nacjonalizacji lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw

kapitatu miedzy panstwami, w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé

negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro przeznaczony jest do lokowania wptat

dokonywanych w ramach PPK dla Uczestnikéw zainteresowanych uczestnictwem w

Subfunduszu, ktérego polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nizszym poziomem ryzyka niz

ta, ktérg zobowigzany jest stosowa¢ Subfundusz wtasciwy dla wieku tych Uczestnikow.

Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro jest przeznaczony do gromadzenia srodkéw na

cele emerytalne dla Uczestnikéw:

1) oczekujacych bezpieczenstwa a takze stabilnosci i przewidywalnosci zachowania sie
wartosci srodkéw zgromadzonych w PPK oraz

2) nie akceptujacych ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje oraz akceptujacych niski
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Datq Docelowg Subfunduszu jest 2020 rok.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw, dazac do

osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad

ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestyciji

w krotkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny jest rowny okresowi pozostajagcemu do osiggniecia wieku

emerytalnego Uczestnika.

Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposoéb ich

naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb

kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci

Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic

pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych

Subfundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych

najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztdw zostaty wskazane w

rozdziale V Statutu.

Warto§¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.
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1.4.3.

1.4.3.1.

1.4.3.2.

1.4.4.

1.4.4.1.

1.4.4.2.

1.4.5.

14.5.1.

14.5.2.

1.4.5.3.

1.4.6.

14.6.1.

14.6.2.

14.6.3.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne
optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Od wpfat dokonywanych do PPK, dopfat rocznych, wpfat powitalnych, przyjetych wypftat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Zamiany, wptat $rodkéw przekazanych zgodnie z
art. 87 ust. 21 Ustawy PPK oraz od wyptat, zwrotéw i wyptat transferowych dokonywanych z
PPK Fundusz nie pobiera zadnych optat.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne nalicza sie przy spetnieniu wymogow wskazanych w przepisach, w

szczegblnosci w art. 49 ust. 3-4a Ustawy PPK, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1% liczone od WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku;

2) Szczegbtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna,
okreslone zostang w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK;

3) Towarzystwo moze zaniecha¢ naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia
Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okre$lonej w pkt. 1.

Nie jest prezentowana informacja o wartosciach naliczonego Wynagrodzenia Zmiennego za

poprzedni rok — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o

ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu

wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanymi przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje

powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub

tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwoch cze$ciach:

1) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikéw Subfunduszu (wzrostu wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ponad okre$lony poziom odniesienia), naliczane w
kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.4.4.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi 0,5 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto

w skali roku.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty

dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielone miedzy Fundusz a

Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie

wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w art. 78a § 1 Statutu Funduszu, w

tym opfaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na

instrumentach finansowych, optaty dla Prowadzacych Dystrybucje oraz koszty badania i

przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez

Bieglego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczeh Biegtego Rewidenta,

okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza oraz

2) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu

beda pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote
10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadkach okre$lonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady

dotyczace ponoszonych przez Fundusz kosztéw, w tym m.in.:
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8)

9)

S 2.

1.4.6.3.1.

1.4.6.3.2.

1.4.6.3.3.
14.64.
1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

1.5.5.

1.6.

Zgodnie z art. 38 ust. 6 Ustawy PPK, do czasu osiggniecia przez Subfundusz WartoSci

Aktywow Netto 2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa koszty:

1) wynagrodzenia Depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa,

4) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach wynagrodzenie za

zarzadzanie bedzie pomnigjszone - odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy

zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy

kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami

udostepnianymi przez Komisje.

Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywéw Subfunduszu

zainwestowanej w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych

koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Funduszem

(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalno$ci.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata

Nie prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnoci.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark)

W zwigzku z przyjetq polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).
Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu,
o ktorym mowa w pkt. 1.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz. Wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.”

Tytut Rozdziatu Ill Cze$¢ B otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Czes¢ B - Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu
(z wytgczeniem Subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro)”

W Rozdziale VII pkt 2. — w tre$ci statutu Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego - dokonuije sie nastepujacych zmian:

W art. 4 § 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Fundusz skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:

N

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,

)
2)  Pekao PPK 2025,
3)  Pekao PPK 2030,
4)  Pekao PPK 2035,
5)  Pekao PPK 2040,
6) Pekao PPK 2045,
7)  Pekao PPK 2050,

15



8)  Pekao PPK 2055,
9)  Pekao PPK 2060,
10) Pekao PPK 2065.”

Po tresci Podrozdzialu 1 dodaje si¢ Podrozdzial 1a w brzmieniu:

,Podrozdziat 1a
Postanowienia szczegélne dla Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (,,Subfundusz”)

Art. 31a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§5.

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.

. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.
. Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikow, dazac do osiggniecia

bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

. Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla Uczestnikow

zainteresowanych uczestnictwem w Subfunduszu, ktérego polityka inwestycyjna charakteryzuje sie
nizszym poziomem ryzyka niz ta, ktdrg zobowigzany jest stosowa¢ Subfundusz witasciwy dla wieku tych
Uczestnikow.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2020 rok. Przyjmuje sie, ze Data Docelowa zostata osiggnieta w
pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.

Art. 31b [Gléwne lokaty Subfunduszul]

§1.

§2.

Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:

1) nie mnigj niz 70% warto$ci aktywéw w:

c) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny albo przez organizacie miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajq rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang, przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

d) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem
ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2)  nie wiecej niz 30% warto$ci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy
czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Cze$ci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spdtek lub
indeks WIG20;

5)  nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

6) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie
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Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw
warto$ciowych;

7)  nie mniej niz 20% warto$ci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w parstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg
te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Art.31c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszul]

§1.

§2.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku

Uczestnika poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym

poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w

miare zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;j.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej bedg uzaleznione od decyzji Towarzystwa, z

uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie,

Ustawie PPK oraz Statucie i bedg ksztattowaly si¢ nastepujaco:

4)  poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiggnie Date Docelowg cato$¢ Aktywow Subfunduszu
moze by¢ inwestowana w instrumenty finansowe bedace przedmiotem lokat w ramach Czesci
Dtuznej;

5)  poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Docelowa Aktywa Subfunduszu nie beda
inwestowane w instrumenty finansowe, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat w ramach Czesci
Udziatowej;

6) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 1) i
w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
30%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi byé stopniowo
zmniejszany na rzecz Cze$ci Dluznej;

Art. 31d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

§ 4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym
Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie
przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez
Subfundusz.

Udziat poszczegoinych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Dluznej oraz w skfad Czesci

Udziatowej, moze ulega¢ zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci

poszczegdlnych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Diuznej portfela Subfunduszu

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowaC swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych o charakterze dtuznym,

e) plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Wybdr instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w
oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu lub spdtek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela
Subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej
istotne znaczenie bedq mialy analizy historycznych iprognozowanych wartosci wystepujacych w
sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analizg przychodéw, rentownosci, struktury finansowania,
ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Wérod elementdw analizy
jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycii
rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spdtke, jej kadry
zarzadzajacej, sieci dystrybucii, ogdlnych perspektyw rozwoju.
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Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtdwnie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw finansowych,

o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskow i przychoddw w Srednim i dtugim horyzoncie czasu,

regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

ktdrych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akji

innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

§ 5. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdre sg przedmiotem lokat Subfunduszu,
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:;

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknietego do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek
uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych i wyjscie z
inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych.

§ 6. W odniesieniu do depozytow bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku.

D O O T QD
—_—— =

—h
=

QO T
—_= ==

@

Art. 31e [Papiery warto$ciowe szczegolnych grup emitentow]

§1. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacie miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje migdzy-narodowe posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach, .

§2. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

§ 3. taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §1, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.”

I11. W Rozdziale V przed trescia art. 79 dodaje si¢ art. 78a w brzmieniu:

LArt. 78a [Zasady ponoszenia kosztéw przez subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (w niniejszym
artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

§1. 1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, zgodnie z § 3 oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje wramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu;
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§2.

§3.

§ 4.

4,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

3) 0,5% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

4) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci

nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiega¢ od przyjetych w obrocie

zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu

wskazane w § 1, z wytaczeniem kosztow likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona

jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego
faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach miesigcznych lub kwartalnych.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji

wskazanych w § 1.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej

Wynagrodzeniem, na ktdre sktada sie:

1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym
Dniu Wyceny (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),

2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
kazdym Dniu Wyceny ponad okre$lony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem
Zmiennym”).

Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali
roku, liczonej od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego
Aktywdw Netto wynosi 0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije.
Wynagrodzenie Zmienne nalicza sie przy spetnieniu wymogow wskazanych w przepisach,

w szczegblnosci w art. 49 ust. 3-4a Ustawy PPK, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku;

2) Szczegdtowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna, okre$lone
zostajg w przepisach wykonawczych do Ustawy PPK.

Towarzystwo moze zaniechaé naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stawke Wynagrodzenia Statego

lub Wynagrodzenia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okre$lonej w niniejszym paragrafie.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

1)

jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto
wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie
wskazane jest inny sposob partycypacii;

zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu;
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3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiece;
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

§5  Koszty zwigzane z dziafalnoScig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach,
pokrywane sg przez Towarzystwo.

§6 W przypadkach okreSlonych w przepisach bedg mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace
ponoszonych przez Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

1. Zgodnie z Ustawa, do czasu osiagniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywéw Netto 2 000 000 zt
Towarzystwo pokrywa koszty:

5) wynagrodzenia depozytariusza,

6) prowadzenia Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa,

8) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

2. Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okreslonych przypadkach wynagrodzenie za
zarzadzanie bedzie pomniejszone — odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa
w odniesieniu do catego rynku — zgodnie z kwartalnymi informacjami udostepnianymi przez Komisie.

3. Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywow Subfunduszu
zainwestowanej w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

IV. Art. 95 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 95 [Przestanki rozwigzania]

§ 1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK.

§ 2. Rozwigzanie Funduszu moze nastapi¢ pod warunkiem, ze

1) nie jest mozliwe potaczenie z innym funduszem zdefiniowanej daty lub subfunduszem zdefiniowanej
daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanym przez
Towarzystwo, na zasadach wynikajacych z Ustawy PPK;

2) Komisja odméwita zgody na potaczenie Funduszu z innym Funduszem Zdefiniowanej Daty lub
Subfunduszem Zdefiniowanej Daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi
subfunduszami zarzadzanym przez Towarzystwo.

§ 3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

§ 4. Fundusz powiadamia o otwarciu likwidacji podmioty zatrudniajace, z ktérymi zawart umowy o zarzadzanie
PPK. Powiadomienie powinno zawiera¢ informacie o firmie i siedzibie likwidatora funduszu
inwestycyjnego lub subfunduszu lub informacje o firmie i siedzibie likwidatora funduszu emerytalnego.

§ 5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw
pienieznych na zasadach wynikajacych z Ustawy PPK.”

Warszawa, 20 wrze$nia 2019 r.
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