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Warszawa, 22 sierpnia 2018 r.

Szanowni Panstwo

Za nami pierwsze potrocze 2018 roku. Jak zawsze przedstawiamy Panstwu podsumowanie
minionych szesciu miesiecy, uwzgledniajgce sytuacje gospodarczg na swiecie oraz wyniki
zarzgdzanych przez nas funduszy inwestycyjnych.

W poréwnaniu z 2017 rokiem, ktoéry charakteryzowat sie poprawg sytuacji gospodarczej na
Swiecie i sporymi wzrostami, zarébwno na rynkach akcji, jak i na rynkach obligacji, pierwsze
potrocze 2018 przyniosto zupetnie inny obraz tego samego rynku i potwierdzito, ze zmiennosc¢
to co$ zupetnie naturalnego, co nalezy zawsze uwzglednia¢ w swoich decyzjach
inwestycyjnych.

Na takie zachowanie inwestoréw i rynkéw miato wptyw wiele czynnikéw, poczgwszy od mocnej
korekty rynkowej z lutego br., poprzez site amerykanskiego dolara, bedgcg nastepstwem
konsekwentnej polityki Fed w zakresie podwyzszania stop procentowych w USA, ktéra
negatywnie oddziatywata i oddziatuje np. na rynki i gospodarki wschodzgce, czy tez konczac
na szeregu zdarzen o charakterze geopolitycznym, ze zmianami na wtoskiej scenie polityczne;j
i protekcjonistyczng postawag w zakresie polityki celnej USA na czele. W drugim kwartale br.
to wtasnie wzrost napiecia zwigzanego z zapowiedziami podwyzszenia lub wprowadzenia cet
na rézne towary chinskie czy europejskie powodowat, ze sytuacja pozostawata wcigz napieta
a inwestorzy reagowali nerwowo. Nie bez znaczenia dla catosci obrazu pozostawato,
zauwazalne od pewnego czasu, rozsynchronizowanie wzrostu gospodarczego na swiecie, ze
spowolnieniem w europejskiej gospodarce wigcznie.

Sita amerykanskiego dolara i jego negatywne oddziatywanie na rynki wschodzgce miato swoje
przetozenie réwniez na polski rynek akcji, ktéory w minionym poétroczu zachowywat sie
wyjatkowo stabo, nawet w poréwnaniu z innymi rynkami wschodzgcymi. Natomiast ww.
zamieszanie na rynkach miedzynarodowych nie miato wiasciwie wptywu na rynek polskich
obligacji skarbowych, ktéry za sprawg utrzymujgcego sie duzego zainteresowania ze strony
krajowych i zagranicznych inwestorow instytucjonalnych, jak i wysoce gofebiej retoryki ze
strony Rady Polityki Pienieznej, zachowywat sie w pierwszej potowie roku nad wyraz dobrze.

Uwage inwestoréw w Polsce przykuta tez sprawa obligacji spétki GetBack, ktéra spowodowata
sporo zamieszania na krajowym rynku obligacji korporacyjnych i wptyneta negatywnie na
wycene wielu funduszy naszej konkurenciji, lecz nie naszych. Sytuacja ta w potgczeniu z ww.
wyprzedazg na rynkach globalnych, wygenerowata tez sporo réznego rodzaju okazji do
zakupu dobrych, w naszej ocenie, obligacji i akcji po atrakcyjnych cenach, co moze pozytywnie
kontrybuowac¢ do wynikéw naszych funduszy w nadchodzacej przysztosci.

Wiasciwa selekcja po raz kolejny okazata sie kluczem do sukcesu. Swiadczg o tym wyniki
funduszy i subfunduszy obligacyjnych, wsrod ktérych zdecydowanie wyrdznity sie Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja z zyskiem 1,45% i Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 z wynikiem 1,32%. Usatysfakcjonowani, szczegodlnie w dobie rekordowo niskich stép
procentowych, powinni by¢ réwniez posiadacze jednostek uczestnictwa subfunduszy Pekao
Gotowkowy, Pekao Pieniezny i Pekao Pieniezny Plus, ktdre w minionym pétroczu zyskaty
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ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00

budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05

02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@ pekaotfi.pl Str.1]4

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000016956. Kapitat zaktadowy:
50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650..
Zarzad: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu.


http://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl

2 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

kolejno 0,97%, 0,95% i 1,18%. Do udanych pierwsze pétrocze mogg zaliczyé réwniez
posiadacze jednostek funduszy Pekao Obligacji Dolarowych Plus i Pekao Akcji
Amerykanskich, denominowanych w PLN, ktore korzystajgc ze staboéci polskiego ztotego
zarobity odpowiednio 4,74% i 5,53%, co stawia nas w czotéwce tego segmentu funduszy.

Przed nami kolejne pétrocze i nowe wyzwania. W kontekscie ww. ryzyk caly czas warto
pamieta¢ o odpowiednio szerokiej dywersyfikacji portfela wlasnych oszczednosci, a takze —
systematycznosci w dokonywaniu inwestycji. Dzieki temu mozliwe bedzie zaréwno
ograniczenie ryzyka, jak i stabilizacja stopy zwrotu w diugim okresie. Wiasciwym podejsciem
pozostaje portfel zbudowany w oparciu o rézne klasy aktywow w ujeciu globalnym.

Przypominamy, ze w ubiegtym roku Bank Pekao S.A. stat sie jedynym akcjonariuszem Pekao
Investment Management S.A., a tym samym - posrednio - wytgcznym wiascicielem naszej
spotki. W zwigzku z tym, w lutym 2018 r. zmianie ulegta nazwa Pioneer Pekao TFI S.A. na
Pekao TFI S.A. oraz nazwy funduszy inwestycyjnych, wyspecjalizowanych programow
inwestycyjnych, a takze nazwy ustug i systemaéw.

Dzieki temu staliSmy sie czescig najwiekszej grupy finansowej w Polsce, co daje nam wiele
nowych mozliwosci dalszego rozwoju i $wiadczenia ustug na najwyzszym poziomie.

Zmiany nastapity réwniez na szczeblu zarzgdczym Pekao TFI S.A. W lipcu 2018 r. na Prezesa
Zarzgdu Pekao TFI S.A. powolany zostat p. Adam Jenkins. Tym samym po raz pierwszy za
sterami naszej firmy staneta osoba z wielolethim do$wiadczeniem zawodowym na polu
zarzadzania funduszami, ktore uzyskata w firmach dziatajgcych, zardwno w Polsce, jak i na
rynkach miedzynarodowych. Wierzymy, ze zmiany ktére zaszly, stanowig doskonaty impuls
do dalszego dynamicznego rozwoju naszej firmy i rozszerzenia oferty produktowej. Solidny
fundament, jakim jest Panstwa wieloletnie zaufanie, stanowi dla nas nieocenione wsparcie.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

g/ Towen QUL

: ‘j al _—
Adam-JenKins Tomasz Orlik
Prézés Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
v
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.06.2018) ()

Zmiana wartosci

Nazwa funduszu / subfunduszu Fund - Waluta Data : )
jednostki

Uz zbywania : :
(2) *(esti inna niz RIEIWEZE]

PLN) wyceny uczestnictwa )¢

w roku 2018 Udziat w

) NAV ostatnie Kkt h
(1. péfrocze) ogtoszone (tys. z!) aKfywac
tacznych

Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Pienigzny (i) 17.09.2001 0.95% 3602679 18.76%
2. Pekao Pieniezny Plus (0 11.09.2013 1.18% 1030 389 5.37%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 1.28% 1766 901 9.20%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 1.32% 390 393 2.03%
B, Pekao Stabilnego Inwestowania (i) 22.06.2012 -5.56% 70 872 0.37%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 -4.79% 321286 1.67%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 -8.26% 852 535 4.44%
8. Pekao Akcji Polskich (i) 18.12.1995 -12.83% 554 956 2.89%
9. Pekao Ma{y(':h i Srednich Spotek Rynku 0 S 12.79% 179 747 0.94%
Polskiego
10. Pekao Akgji - Aktywna Selekcja (i) 23.12.2010 -13.99% 40 440 0.21%
1. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 -13.75% 148 211 0.77%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
12. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (i) 5.05.2006 -2.10% 180 167 0.94%
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 3.07.2006 -5.58% 76 581 0.40%
14. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (ii) 2.03.2007 -5.70% 243 253 1.27%
15, Pekao Akcji .M.aiych i Srednich Spotek Rynkéw i P -0.80% 121 089 0.63%
Rozwinietych
16. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu (i) 5.06.2007 -5.14% 53 358 0.28%
17. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 -3.66% 867 666 4.52%
18. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 -1.18% 28 754 0.15%
19. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 -2.00% 78 332 0.41%
20. Pekao Wzrostu | Dgchodu Rynku i 12012015 261% 21 471 0.11%
Amerykanskiego
21. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 -3.85% 455 228 2.37%
22. Pekao Gotowkowy (i) 17.12.2009 0.97% 4 461 566 23.23%
23. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 11.02.2015 -2.06% 66 345 0.35%
24, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 -0.47% 154 828 0.81%
25. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 6.56% 17 964 0.09%
Pekao Dochodu USD (i) USD 11.05.2016 -0.75%
2%. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej i 7032018 0.10% 27 240 0.14%
Stopy Zwrotu ®)
Pekao Strategie Funduszowe SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
27. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 0.10% 170 536 0.89%
28. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 0.36% 143714 0.75%
Str. 3| 4
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Zmiana wartosci

Nazwa funduszu / subfunduszu el Data ) )
usz - zbywania ierwszei jednostki
(2) *(esti inna niz pierwsze) . 3) (4
PLN) wyceny uczestnictwa )¢
W rok,u A NAV ostatnie ;J((fz\;:;g]
(1. péfrocze) ogtoszone (tys. z!) %qc);nych
29. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 -2.39% 17 515 0.09%
30. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 0.63% 96 194 0.50%
31, Pekao Zmlennejl AlgkaCJl Rynku il 1301201 0.46% 59 475 0.27%
Amerykanskiego
32. Pekao Elastycznego Inwestowania (i) 25.08.2011 -0.83% 8 807 0.05%
Pekao Walutowy FIO z wydziglonymi
subfunduszami
33. Pekao Akcji Amerykanskich () 8.06.2000 5.53% 303 248 1.58%
Pekao Akcji Amerykariskich (v  USD  10.10.2003 -1.86%
34, Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 4.74% 1210 446 6.30%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (v USD 1.08.2002 -2.62%
35. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 1.53% 214 223 1.12%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v EUR 6.06.2003 -2.86%
36. Pekao Akgji Europejskich (iv) 29.04.2004 2.72% 335031 1.74%
Pekao Akcji Europejskich (v  EUR 29.04.2004 -1.74%
37. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego () 25.07.2005 5.20% 197 591 1.03%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (v USD 25.07.2005 -2.14%
38.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 1.45% 616 257 3.21%
Fundusze F.IZ (niepubliczne, tacznie) 26 672 0.14%
w tym:
39.  Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ ) 2.01.2015 -5.08%
Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ ~ (WUD) 2.01.2015 -3.12%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (29.06.2018) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (29.12.2017).
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(ii) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogtaszane warto$ci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku
kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
4. Odpowiednio — dane dla certyfikatéw inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
5. Fundusz / subfundusz, ktory rozpoczat dziatalno$c¢ w roku 2018 (dane w sprawozdaniu za niepetny rok — zmiana od poczatku dziatalnosci).
6. Jednostki Uczestnictwa WUD  dla funduszu ‘Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ’, ktory okresowo dokonuje wyptaty dywidendy obliczana jest teoretyczna warto$¢
certyfikatu ustalona dla hipotetycznego braku wypfaty dywidendy / wypfat okresowych (‘warto$¢ uzupetniona o dywidende’)

Str. 4| 4
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Warszawa, 22.08.2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia péiroczne
POLACZONE sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

na ktore skitadajg sie:
1. potgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci
........................................................................................................................... 448 929 tys. zt;
2. potgczony bilans na dzieh 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy wartosé aktywow netto funduszu

W RIVOBIE: s s o s S T o LB s SO S e e e 489 045 tys. =zt
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r.
wykazujgcy wynik z operacji W KWOGCIE .......ecciiiieeiiiieiiiice e 955 tys. zt;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto;

5. wprowadzenie do potagczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie péirocznego
potgczonego sprawozdania finansowego funduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r.,
przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej funduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadza-
niu niniejszego sprawozdania finansowego przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wy-
zej Rozporzgdzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

g )
Zbigniew Czumaj

Prokurent
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A

ul. Marynarska 15 Tel (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi pl

Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956. Kapital
zakladowy: 50 504 000 zlotych, laczna kwota uiszczanych wkiaddw réwna kapitatow zakladowemu, NIP 521-11-82-650
Zarzad: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Tomasz QOrlik — Wiceprezes Zarzadu
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci
Wprowadzenie

A Fundusz
Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu
Wskazanie subfunduszy
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
Pekao Strategii Globalnej
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokacji
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Elastycznego Inwestowania
Subfundusze, ktére do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:
» Fundusze Polskie
» Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacifnskiej
» Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
Pekao Strategii Globalnej
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokacji
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Elastycznego Inwestowania
Tabele do ustalania poziomu minimalnego dla poszczegdlnych subfunduszy
Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy
Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu
Informacje o zmianach liczby subfunduszy
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Biegly rewident funduszu
Jednostki Uczestnictwa
Informacje dotyczace zarzadzania
Metryka Funduszu
Potaczone zestawienie lokat
Potgczony bilans
Potaczony rachunek wyniku z operacji
Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdania jednostkowe subfunduszy
Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy
Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy
Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
Pekao Strategii Globalnej
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokacji
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Elastycznego Inwestowania

IGTMMOO®

oA wWNE

Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzgcymi wtasng polityke inwestycyjng.
Wczesniejsza nazwa:

. Pioneer Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (nazwa obowigzujaca do 18.02.2018).

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 poz. 1355), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z Ustawg nad-
z6r nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

| Pekao TFI P SF SFIO
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Statut funduszu Strategie Funduszowe SFIO (obecnie: Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/V1/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzieleniu zezwole-
nia na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrzes$nia 2008 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw
wynosita 10,00 zt. Przeprowadzone zapisy dotyczyly subfunduszu Zagraniczne Fundusze Akcyjne (przejetego w roku 2011
przez inny subfundusz).

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 pazdziernika 2008 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

W roku 2013 w Funduszu utworzono 9 subfunduszy, przy czym kazdy z tych subfunduszy powstat z przeksztatcenia odpowied-
niego — istniejgcego przed tym przeksztatceniem — funduszu inwestycyjnego otwartego. Przeksztatcenie nastgpito 13 grudnia
2013 roku i dotyczyto funduszy:

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, chyba ze wskazano inacze;j.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 11 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 8 subfunduszy:

e  Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

o Woczedniejsze nazwy:

- Pioneer Strategii Globalnej — dynamiczny (do 18.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 4 milionow ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 8 lutego 2017 roku.
Pekao Strategii Globalnej
o  Woczesniejsze nazwy:
- Pioneer Strategii Globalnej (do 18.02.2018).

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona zlotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
e  Wczesniejsze nazwy:
- Pioneer Strategii Globalnej - konserwatywny (do 18.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 16 wrzesnia 2015 roku.
Pekao Zmiennej Alokacji
o Woczesniejsze nazwy:

- Pioneer Zmiennej Alokacji (do 18.02.2018),
. Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO (w 2013).

. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw
polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao TFI S.A. (obecnie Pekao
TFI S.A)). Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2009 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod nume-
rem RFi 456.

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 22 kwietnia 2009 roku.
e  Subfundusz zostat potgczony z innym subfunduszem wydzielonym w Funduszu (byt w roli przejmujgcego):

- Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego (w 2017).
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Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
e Wczesniejsze nazwy:

- Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (do 18.02.2018),

e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego SFIO
(w 2013).

. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw
polegajgcych na dokonaniu wpftaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao TFI S.A. (obecnie Pekao
TFI S.A)). Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2012 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod nume-
rem RFi 697.

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 13 stycznia 2012 roku.
e  Subfundusz zostat potgczony z innym subfunduszem wydzielonym w Funduszu (byt w roli przejmujacego):

- Pioneer Zmiennej Alokacji — Rynki Wschodzace (w 2017),

- Pioneer Zmiennej Alokacji — Rynki Europy Wschodniej (w 2016, przejety przez Pioneer Zmiennej Alokacii
— Rynki Wschodzace).

Pekao Elastycznego Inwestowania
o Woczesniejsze nazwy:

- Pioneer Elastycznego Inwestowania (do 18.02.2018),
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO (w 2013).

. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw
polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao TFI S.A. (obecnie Pekao
TFI S.A)). Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2011 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod nume-
rem RFi 662.

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 25 sierpnia 2011 roku.
Subfundusze, ktére do dnia sporzgdzenia Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:
» Fundusze Polskie
» Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej
= Woczesniejsza nazwa: do 18.02.2018 — Pioneer Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskie;.
» Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

=  Woczesniejsza nazwa: do 18.02.2018 — Pioneer Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gtéwnych skladnikéw lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy,
ktore rozpoczety dziatalnos¢. --- stan na dzien bilansowy ---

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-
wane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o cha-
rakterze akcyjnym, a do 10 % warto$ci Aktywéw Subfundu-
szu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych o charakterze akcyjnym.

Uznaje sig, ze fundusze zagraniczne lub fundusze inwesty-
cyjne majg charakter akcyjny, jesli polityka inwestycyjna
tych funduszy zezwala na lokowanie nie mniej niz 2/3 akty-
wow w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktorych cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji
(np. kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty
terminowe na akcje i indeksy akcyjne).

Udziat lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, innych
niz o charakterze akcyjnym nie moze przekroczy¢ 10 %
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzgdzanych przez
podmioty z jednej grupy kapitatowej nie mogg stanowic¢
tacznie wigcej niz 30 % Aktywow Subfunduszu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu, do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
moze by¢ lokowana w:

a) instrumenty finansowe o charakterze diuznym emito-
wane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne Panstwa
Czlonkowskie,

b) dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace
w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub innego Panstwa Cztonkowskiego instrumenty
finansowe o charakterze diuznym emitowane przez in-
nych emitentéw,

¢) instrumenty rynku pienieznego,

d) depozyty bankowe.
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W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze
diuznym Zarzadzajgcy dokonujgc doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bierze pod uwage odpo-
wiedni poziom wiarygodnosci kredytowej instrumentow
z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej sytuacji ekono-
micznej emitenta z zastosowaniem zewnetrznych syste-
moéw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur
oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w oce-
nie zarzgdzajgcego emitenci bedg w stanie regulowac
swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych in-
strumentow.

Istotnym czynnikiem determinujgcym decyzje inwestycyjne
w odniesieniu do tych rodzajéw lokat bedzie zachowanie
ptynnosci. Inwestycje Aktywow Subfunduszu w diuzne pa-
piery wartosciowe bedg dokonywane na podstawie kalkula-
cji rentownosci tych papierow sporzadzonej w oparciu
0 prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego
takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej,
ksztalt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadza-
jacy Funduszem dobierajgc dtuzne papiery warto$ciowe do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie zwracat
szczegoblng uwage na ryzyko zwigzane z inwestycjg w dany
papier wartosciowy takie jak: ryzyko stopy procentowej, ry-
zyko ptynnosci papieréw, a takze na ryzyko wyptacalnosci
emitenta.

Pekao Strategii Globalnej

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-
wane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych (za-
rébwno o charakterze udziatowym, jak i o charakterze dtuz-
nym). Do 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych.

Subfundusz lokuje swoje aktywa w tytuty uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, inwestujgcych swoje aktywa zaréwno w in-
strumenty finansowe o charakterze udziatowym rozumiane
przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych
cena zalezy od ceny jednej lub wielu akgcji (np. kwity depo-
zytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak i instrumenty o charakterze
dtuznym.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzgdzanych przez
podmioty z jednej grupy kapitalowej nie moga stanowi¢
tacznie wigcej niz 30 % Aktywow Subfunduszu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu, do 49 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe o charakterze
diuznym emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne
Panstwa Cztonkowskie, a takze w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedgce w ofercie publicznej na tery-
torium Polski lub innego Panstwa Cztonkowskiego instru-
menty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez
innych emitentéw posiadajgcych odpowiedni rating (opi-
sany szczegdtowo w Statucie), a takze w depozyty ban-
kowe. Istotnym czynnikiem determinujgcym decyzje inwe-
stycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie za-
chowanie ptynnosci.

Udziat jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa po-
szczegOlnych funduszy, w ktére sa lokowane Aktywa
Subfunduszu, bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajg-
cego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, podejmowa-
nej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu,
warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumen-
tow finansowych. Dobdr jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa poszczegolnych funduszy, ktére sg przedmio-
tem lokat Subfunduszu bedzie odbywat sie poprzez pry-
zmat celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej i stylu za-
rzgdzania tymi funduszami na podstawie decyzji zarzadza-
jacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, podejmowa-
nej w oparciu o analize procesu inwestycyjnego, ocene za-
rzadzajgcego i wspomagajgcego go zespotu, analize osig-
ganych wynikéw, stosowanych zasad zarzadzania ryzy-
kiem, wysokosci pobieranych optat oraz z uwzglednieniem
limitéw okreslonych w Statucie.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.

Inwestycje Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery warto-
Sciowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentow-
nosci tych papieréw sporzadzonej w oparciu 0 prognozy
podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak:
poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej
dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajgcy Funduszem
dobierajac dtuzne papiery wartosciowe do portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu bedzie zwracat szczegding uwage na
ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier warto$ciowy
takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papie-
réw, a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Alokacja miedzy jednostki uczestnictwa lub tytuty uczest-
nictwa poszczegdlnych funduszy, w ktére sg lokowane Ak-
tywa Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji zarza-
dzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, podej-
mowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfundu-
szu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instru-
mentéw finansowych. Dobér jednostek uczestnictwa lub ty-
tutdw uczestnictwa poszczegolnych funduszy, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, bedzie odbywat sie po-
przez pryzmat celdw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej
i stylu zarzgdzania tymi funduszami na podstawie decyzji
zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
podejmowanej w oparciu o analize procesu inwestycyj-
nego, ocene zarzadzajgcego i wspomagajgcego go ze-
spotu, analize osigganych wynikéw, stosowanych zasad
zarzadzania ryzykiem, wysokosci pobieranych optat oraz
z uwzglednieniem limitéw okreslonych w Statucie.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.
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Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do osia-
gniecia dodatniej stopy zwrotu przy zachowaniu niskiego
ryzyka inwestycji. Cel ten realizowany jest poprzez inwesto-
wanie aktywow Subfunduszu w szeroko zdywersyfikowany
portfel jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa fundu-
szy dajagcych ekspozycje na rézne, nisko ze sobg skorelo-
wane klasy aktywéw (np. akcje, obligacje, instrumenty
rynku pienieznego, waluty, nieruchomosci, surowce).

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-
wane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzgdzanych przez
podmioty z jednej grupy kapitatowej nie moga stanowi¢
tacznie wigcej niz 30 % Aktywow Subfunduszu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu, do 49 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe o charakterze
dtluznym emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz przez inne
Panstwa Czionkowskie, a takze w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedgce w ofercie publicznej na tery-
torium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego Panstwa Czton-
kowskiego instrumenty finansowe o charakterze dluznym
emitowane przez innych emitentéw posiadajgcych rating
Standard & Poor’s na poziomie nie nizszym niz BBB- lub
odpowiadajgcy mu rating innych uznanych agenc;ji ratingo-
wych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez
uznang agencje ratingowa, posiadajgcych pozytywng
ocene inwestycyjng dokonang przez zarzadzajgcego
Subfunduszem, oraz instrumenty rynku pienieznego posia-
dajagce rating krétkoterminowy wydany przez Standard &
Poor’s nie nizszy niz A3 lub odpowiadajacy mu rating in-
nych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku
ratingu przyznanego przez uznang agencjg ratingowa, po-
siadajgce pozytywng ocene inwestycyjng, dokonang przez
zarzadzajgcego Subfunduszem, a takze w depozyty ban-
kowe. Istotnym czynnikiem determinujgcym decyzje inwe-
stycyjne w odniesieniu do tych rodzajéw lokat bedzie za-
chowanie ptynnosci. Inwestycje Aktywéw Subfunduszu
w dtuzne papiery wartosciowe bedg dokonywane na pod-
stawie kalkulacji rentownosci tych papieréw sporzadzonej

Pekao Zmiennej Alokaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywodw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W Subfunduszu wprowadzone sg okresy rozliczeniowe 42-
miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjagtkiem pierwszego okresu
4-tygodniowego

Nr okresu rozliczenio- od do
wego
1 22.04.2009 20.05.2009
2 20.05.2009 20.11.2012
3 20.11.2012 20.05.2016
4 20.05.2016 20.11.2019

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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W oparciu o prognozy podstawowych parametréow rynku fi-
nansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy pro-
centowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflaciji.
Zarzadzajgcy Funduszem dobierajgc dtuzne papiery warto-
$ciowe do portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
zwracat szczegolng uwage na ryzyka zwigzane z inwesty-
cja w dany papier wartosciowy takie jak: ryzyko stopy pro-
centowej, ryzyko ptynnosci papieréw, a takze na ryzyko wy-
ptacalnosci emitenta.

Na proces inwestycyjny majacy zastosowanie w zarzadza-
niu Subfunduszem sktadajg sie trzy zasadnicze elementy:
strategiczna alokacja aktywow, taktyczna alokacja aktywow
oraz dobor funduszy, w ktorych jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa sg lokowane Aktywa Subfunduszu.
Strategiczna alokacja aktywéw ma na celu ustalenie opty-
malnej alokacji lokat Subfunduszu w rézne klasy aktywow,
umozliwiajgcej realizacje celu inwestycyjnego przy najniz-
szym poziomie ryzyka poprzez wykorzystanie modeli ma-
kro-ekonometrycznych opartych na prognozowaniu przy-
sztych stép zwrotu réznych klas aktywdéw (np. akcji, obliga-
cji, nieruchomosci, surowcoéw, walut) oraz ich wzajemnej
korelacji. Taktyczna alokacja aktywéw dokonywana jest na
podstawie analizy oczekiwan rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych w krétkim terminie i obejmuje réwniez ocene
ryzyka inwestycyjnego jakie wnoszg poszczegdine klasy
aktywow w stosunku do catosci portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, w kontekscie mozliwosci realizacji celow in-
westycyjnych. Dobér do portfela Subfunduszu jednostek
uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa poszczegélnych fundu-
szy, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, bedzie od-
bywat sie poprzez pryzmat ich polityki inwestycyjnej i stylu
zarzadzania na podstawie decyzji zarzadzajgcego portfe-
lem Subfunduszu, podejmowanej w oparciu o analize pro-
cesu inwestycyjnego, ocene zarzadzajgcego i wspomaga-
jacego go zespotu, analize osigganych wynikéw, stosowa-
nych zasad zarzadzania ryzykiem, wysokosci pobieranych
optat oraz z uwzglednieniem limitow okreslonych w Statu-
cie.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu,
Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego na po-
ziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego
okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggnie-
cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggniecia
Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowig-
zuje tabela wskazujagca o ile (w % wartosci na poczatek
tego okresu rozliczeniowego) wzro$nie Poziom Minimalny

P SF SFIO



PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Sprawozdanie Finansowe za okres pofroczny Konczgcy sie 30 czerwca 2018 roku

{72 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

odnoszgcy sie do tego okresu. W odniesieniu do Subfun-
duszu obowiagzuje Tabela nr 1 (ponizej).

Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze sktada¢ sie za-
réwno z instrumentéw o charakterze dtuznym (do 100 %
aktywow Subfunduszu), jak i z instrumentéw finansowych
o charakterze udzialowym (do 50 % Aktywéw Subfundu-
szu).

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze dtuznym Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lo-
kowane w nastepujgce instrumenty finansowe o charakte-
rze dtuznym:

1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery warto$ciowe
o charakterze dluznym, instrumenty rynku pienieznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub be-
dace w ofercie publicznej na terytorium Polski lub innego
Panstwa Cztonkowskiego obligacje emitowane przez in-
nych emitentéw, a takze depozyty bankowe oraz

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym, a ktére sg wskazane lub spet-
niajg kryteria okreslone w Statucie Funduszu.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu

o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu mogg by¢

lokowane w nastepujgce instrumenty finansowe o charak-

terze udziatowym:

1) kontrakty terminowe na indeks gietdowy WIG 20, akcje
spotek wchodzacych w sktad Indeksu WIG 20, a takze
inne akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspodlnego inwestowania, ktérych poli-
tyka inwestycyjna dopuszcza lokowanie wigcej niz po-
towe aktywow tych funduszy lub instytucji w akcje, przy
czym dopuszczalne jest by ta cze$é portfela skladata sie
w catosci z inwestycji w kontrakty terminowe na Indeks
WIG 20;

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym, a ktére sg wskazane lub spet-
niajg kryteria okres$lone w Statucie Funduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz waluta polska Subfundusz
bedzie podejmowacé dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw wa-
lut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie
uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalez-
niony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmo-
wanej z uwzglednieniem strategii zabezpieczenia portfela,
a takze z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sy-

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost warto-
Sci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W Subfunduszu wprowadzone sg okresy rozliczeniowe 42-
miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjatkiem pierwszego okresu
5-tygodniowego:

Nr okresu rozliczenio- od do
wego
1 13.01.2012 17.02.2012
2 17.02.2012 17.08.2015
3 17.08.2015 15.02.2019
4 15.02.2019 12.08.2022

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu,
Subfundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat wchodzacych

tuacji na rynkach instrumentéw finansowych, oceny ptynno-
$ci, bezpieczenstwa i ksztattowania sig rentownosci tych in-
strumentéw, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w Statucie Funduszu.

Zarzadzajacy dla realizacji celu inwestycyjnego Subfundu-
szu stosuje strategie zabezpieczenia portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu, ktéra polega na zmianach proporcji
miedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym a lokatami Subfunduszu w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym w zalezno$ci
od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji mie-
dzy tymi lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej
spadkiem ponizej minimalnej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien
Wyceny w trakcie okresu rozliczeniowego pozwalajacej
osiggng¢ odpowiedni Poziom Minimalny na koniec okresu
rozliczeniowego. W strategii zabezpieczenia portfela za-
ktada sig, ze maksymalne zaangazowanie w instrumenty fi-
nansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momen-
cie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu Minimalnego
na Dzien Wyceny w trakcie okresu rozliczeniowego, aktual-
nej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametréw opi-
sujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak
struktura i wysoko$¢ stop procentowych oraz zmienno$é
cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji okreslonych w Statucie Funduszu.

Czesc¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze
dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyska¢ rentownos¢
tej czesci portfela umozliwiajgcg osiggniecie Poziomu Mini-
malnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jedno-
czesnej minimalizacji wrazliwosci tej czesci portfela na
zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu
nastepujacych ryzyk inwestycyjnych: stopy procentowej,
ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka
zwigzanego z wyptacalnoscig emitentéw tych instrumen-
tow.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze udzialowym =zarzadzajgcy Subfunduszem
bedzie dazyt do odzwierciedlenia rentownosci Indeksu
WIG 20, z tym, ze faktyczny udziat poszczegdlnych akcji
w tej czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze od-
biegaé¢ od rzeczywistego sktadu Indeksu WIG 20, jesli na-
ruszatoby to ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statu-
cie Funduszu lub jesli zarzadzajgcy Subfunduszem kierujac
sie dostepnymi analizami fundamentalnymi i analizami
wskaznikow wyceny spétek uzna, ze przy porownywalnym
ryzyku inwestycyjnym jest mozliwe zwigkszenie dochodo-
wosci Subfunduszu poprzez odpowiednie zmiany struktury
tej czesci portfela.

w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego na po-
ziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego
okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggnie-
cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggniecia
Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowig-
zuje tabela wskazujagca o ile (w % wartosci na poczatek
tego okresu rozliczeniowego) wzro$nie Poziom Minimalny
odnoszacy sie do tego okresu. W odniesieniu do Subfun-
duszu obowigzuje Tabela nr 1 (ponizej).
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Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze sktada¢ sie za-
réwno z czesci o charakterze dluznym, jak i z czesci o cha-
rakterze udziatowym.

W ramach czesci dtuznej portfela Aktywa Subfunduszu
(stanowi¢ ona moze do 100 % Aktywow Subfunduszu)
mogg by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe:

1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe
o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub be-
dace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego obligacje
emitowane przez innych emitentéw, posiadajgce odpo-
wiedni poziom wiarygodnosci kredytowej z uwzglednie-
niem obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej
emitenta z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ra-
tingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzgdzajgcego emitenci bedg w stanie regulowaé
swoje zobowigzania wynikajgce z tytutlu wyemitowa-
nych instrumentéw dtuznych, a takze depozyty ban-
kowe oraz
2) inne instrumenty dtuzne wskazane w Statucie lub spet-

niajgce kryteria wskazane w Statucie (do 10% Aktywow
Subfunduszu).

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu

o charakterze udzialowym (tagcznie do 50 % aktywéw

Subfunduszu):Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty

uczestnictwa (do 50 % aktywéw Subfunduszu w kazdy wy-

mieniony) emitowane przez:

Pekao Elastycznego Inwestowania

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dgzy do osiggania dodatniej $redniej rocznej
stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyj-
nym poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych w skiad
portfela inwestycyjnego oraz elastyczng polityke inwesty-
cyjna, jednakze Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia ta-
kiej dodatniej stopy zwrotu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa subfunduszy Amudi Funds II,

2) instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.
W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmien-
nosci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzgdzajacy port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzy-
kiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiang proporcji
pomigdzy tytutami uczestnictwa emitowanymi przez fundu-
sze zagraniczne, oraz instrumentami rynku pienieznego
i depozytami bankowymi.

Instrumenty rynku pienigznego (kategoria okreslona w Sta-
tucie, zgodnie z przepisami) oraz depozyty bankowe sg wy-
korzystywane rowniez w celu zapewnienia odpowiedniej
ptynnosci Subfunduszu.

W przypadku lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emi-
towane przez fundusze zagraniczne, denominowane w wa-
lutach innych niz ztoty polski, zarzgdzajgcy portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania ma-
jace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiang kurséw walut obcych wobec waluty pol-
skiej, w tym poprzez zawieranie umow majgcych za przed-
miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, jednak ze wzgledu na nature tych
transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie po-
wyzszego ryzyka.

Udziat kazdej kategorii lokat wskazanych powyzej moze
wynies¢ do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

- 7/ Wprowadzenie (PL) -

. subfundusz Amundi Funds II: Amundi Funds Il - Pioneer

U.S. Fundamental Growth (,Pioneer U.S. Fundamental
Growth”);

. subfundusz Amundi Funds II: Amundi Funds Il - Pioneer

U.S. Mid Cap Value (“Pioneer U.S. Mid Cap Value”);

. subfundusz Amundi Funds II: Amundi Funds Il - U.S. Pio-

neer Fund (,U.S. Pioneer Fund”);

. subfundusz Amundi Funds Il: Amundi Funds Il - Pioneer

U.S. Research (“Pioneer U.S. Research”);

. subfundusz Amundi Funds II: Amundi Funds Il - Pioneer

U.S. Research Value (“Pioneer U.S. Research Value”);

. subfundusz Amundi Funds Il: Amundi Funds Il - Pioneer

North American Basic Value (“Pioneer North American
Basic Value”);

. inne, niz okreslone powyzej, subfundusze Amundi Funds

II. do 30 % aktywoéw Subfunduszu

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz waluta polska zarzadzajgcy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac
dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych wobec
waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie umow majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, jednak ze wzgledu na na-
ture tych transakciji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowa-
nie tego ryzyka.

Udziat lokat w tytuly uczestnictwa subfunduszy Amundi
Funds Il o charakterze akcyjnym nie moze przekroczy¢
50 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Uznaje sig, ze
subfundusze Amundi Funds Il majg charakter akcyjny jesli
polityka inwestycyjna tych subfunduszy zezwala na lokowa-
nie nie mniej niz 2/3 aktywoéw w instrumenty o charakterze
udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz
inne instrumenty, ktérych cena zalezy od ceny jednej lub
wielu akcji (np. kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty,
kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne).

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentéw finansowych oraz ich wza-

jemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu sg
uzaleznione od decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu tytutdw

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,

dokonywany jest z uwzglednieniem nastepujgcych czynni-
kow:

a) warunkéw ekonomicznych w poszczegdlnych regionach
Swiata i sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych
z tych regionéw,

b) oceny potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegdl-
nych regionach Swiata oraz krajach znajdujgcych sie
w tych regionach,

c) oceny potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu
dajgcych ekspozycje na rynki akcji z poszczegoélnych re-
gionow Swiata,

d) oceny ptynnosci i bezpieczenstwa,

e) celu inwestycyjnego Subfunduszu,

f) zasad dywersyfikacji okreslonych w powyzszych punk-
tach.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu instrumen-

téw rynku pienieznego i depozytéw bankowych, dokony-

wany jest z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikow:

a) ryzyka stopy procentowe;j,

b) ryzyka ptynnosci danego instrumentu finansowego,

c) ryzyka zwigzanego z wypfacalnoscig emitentéw tych in-
strumentow,
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d) celu inwestycyjnego Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
e) zasad dywersyfikacji okreslonych w powyzszych punk- Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
tach. strony lub Funduszu do odkupu.

Subfundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ogra-
niczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Tabele do ustalania poziomu minimalnego dla poszczegélnych subfunduszy

Wskazane ponizej subfundusze stosujg strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Subfunduszu, ktéra polega na zmia-
nach proporcji migedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a lokatami Subfunduszu w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym, w zaleznosci od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji miedzy tymi
lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem ponizej
minimalnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozli-
czeniowego (,Poziom minimalny na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego”), pozwalajacej osiagna¢ odpowiedni Po-
ziom Minimalny na koniec Okresu Rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela zaktada, ze maksymalne zaangazowanie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu minimal-
nego na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego, aktualnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametrow opisujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak struktura
i wysokos¢ stép procentowych oraz zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji okreslo-
nych w Statucie.

Czesc¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskaé rentownosc tej czesci
portfela umozliwiajgcg osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jednoczesnej minimalizaciji
wrazliwosci tej czesci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu nastepujacych klas ryzyka inwesty-
cyjnego: stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentow
tych instrumentow.

Tabela nr 1 — prezentacja wyliczania poziomu minimalnego we wskazanych subfunduszach

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowigzuje tabela wskazujgca o ile (w % wartosci na poczatek tego
okresu rozliczeniowego) wzrosnie Poziom Minimalny odnoszacy sie do tego okresu.
Dotyczy:
o  Pekao Zmiennej Alokacji,
o Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Jesli w danym okresie rozliczeniowym wartos¢ jed- ... to Subfundusz bedzie dazyt do osiagniecia wartosci
nostki wzro$nie o dang wartos¢ (w %) w stosunku do jednostki na koniec tego okresu rozliczeniowego na po-
wartos$ci jednostki na poczatek okresu rozliczeniowego ziomie nie nizszym niz podany ponizej procent wartosci
jednostki na poczatek tego okresu rozliczeniowego

do 15% 100,00%
od 15% do 20% 103,50%
od 20% do 25% 108,00%
od 25% do 30% 112,50%
od 30% do 35% 117,00%
od 35% do 40% 121,50%
od 40% do 45% 126,00%
od 45% do 50% 130,50%
od 50% do 75% 135,00%
od 75% do 100% 157,50%
od 100% 180,00%

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skrétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu Fundusz pre-
zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.
Ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Ak- rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkow-
tywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w: skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego

) L. . Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulowanych w
(a) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwa- nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Austra-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol- lia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia,
ski, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone
(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Ameryki Pétnocnej;

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto- (c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;

(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, ze tgczna wartos$¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwolen i po spetieniu wa-
runkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Subfun-
duszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagra-
nicznych.

Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wie-
cej niz 5 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ loko-
wanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze nie
wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢
lokowane w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej. taczna wartosé lokat w pa-
piery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wye-
mitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekro-
czy¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu
tak przewidujg, do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
moze by¢ ulokowane facznie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z jednej grupy kapitatowe;.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, czes$é Aktywow Subfunduszu moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwesty-
cyjnej danego Subfunduszu, po spetnieniu wymogow wska-
zanych w Statucie, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce

za przedmiot instrumenty pochodne — odpowiednio w celu
ograniczenia wskazanych klas ryzyka lub w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, w tym niewystandaryzo-
wane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz, ze pa-
piery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w: (i) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (ii) tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
(iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zawieraé, na rzecz Subfunduszu, umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozy-
czek, porgczen i gwaranciji.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Fundusz moze zawieraé transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

W ELSNETE Stawka obowig- UWAGI
Subfundusz stawka (okre$lona zujgca na dzien
w Statucie) bilansowy
1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 3,00 % 2,50 % 2018
2. Pekao Strategii Globalnej 2,50 % 2,50 %
3. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 2,00 % 1,80 % 2018
4. Pekao Zmiennej Alokac;ji 2,50 % 1,50 %
5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 2,50 % 1,00 %
6. Pekao Elastycznego Inwestowania 2,50 % 1,70 % X
Uwagi:

X - w subfunduszu Pekao Elastycznego Inwestowania, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywow
netto, pobierane jest wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
ponad historyczng warto$¢ maksymalna, przy stawce statutowej: 10 % wzrostu.

2018 _ stawki zmienione w 2018

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat na dzien bilansowy 9 subfunduszy (sposréd ktérych jednostki uczestnictwa

6 subfunduszy byty zbywane):

Nazwa subfunduszu

Data rozpoczecia zby-
wania JU

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 8.02.2017  © 2017
2. Fundusze Polskie i
3. Pekao Strategii Globalnej 17.10.2008
4. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 16.09.2015
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Nazwa subfunduszu Data rozpoczgcia zby-

wania JU
5 Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej +
6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku +
7. Pekao Zmiennej Alokacji 22.04.2009
8. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 13.01.2012
9. Pekao Elastycznego Inwestowania 25.08.2011

W roku 2018 (19.02.2018) nastgpita zmiana nazw wszystkich funduszy i subfunduszy: wcze$niejsza nazwa w kazdym
przypadku zawierata ‘Pioneer’ zamiast obecnego stowa ‘Pekao’.

* do dnia sporzadzenia sprawozdania subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci..

W 2017 mialy miejsce 2 potgczenia par subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Kazde z tych potgczen nastepuje w trybie potaczenia wewnetrznego z Ustawy, a jego skutkiem jest:

- przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu — wszyst-
kim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na dzien przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty
wydane Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujacym, w adekwatnej liczbie (zgodnie z wy-
cenami Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajgcy date tego przydziatu);

- wykreslenie wpisu Subfunduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z potgczeniem;

- przekazanie majgtku Subfunduszu subfunduszowi przejmujacemu.

e  Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego (subfundusz przejmowany)
. Pioneer Zmiennej Alokacji (subfundusz przejmujgcy).

Potgczenie wewnetrzne subfunduszy (na wniosek Funduszu z 14.04.2017) wymagato zgody Komisji (decyzja
DFI/1/4033/28/9/17/U/AS z dnia 3.07.2017) i po ogfoszeniu (19.07.2017) stosownych informacji (m.in. zawierajgce statut Fundu-
szu, informacje o subfunduszu przejmujgcym, harmonogram tgczenia) zostato przeprowadzone 23.08.2017 (data wyceny, we-
diug ktérej nastagpit przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa subfun-
duszu przejmowanego). Po potaczeniu zostato przygotowane i ogfoszone odpowiednie sprawozdanie finansowe subfunduszu
przejmowanego (za okres od poczatku roku 2017 do 23.08.2017).

W sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu przejmujgcego (Pioneer Zmiennej Alokacji) za 2017 (oraz pétrocznym i rocznym
za rok 2018) w rozdziale ‘Informacje dodatkowe | Inne informacje | ‘Informacja o przeprowadzonym w 2017 r. tgczeniu subfun-
duszy’ zostang przedstawione podstawowe dane dotyczace tgczenia.

2.
e  Pioneer Zmiennej Alokacji — Rynki Wschodzgce (subfundusz przejmowany)
e  Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (subfundusz przejmujacy).

Potaczenie wewnetrzne subfunduszy (na wniosek Funduszu z 14.04.2017) wymagato zgody Komisji (decyzja
DFI1/1/4033/29/9/17/U/AS z dnia 3.07.2017) i po ogfoszeniu (19.07.2017) stosownych informacji (m.in. zawierajgce statut Fundu-
szu, informacje o subfunduszu przejmujgcym, harmonogram tgczenia) zostato przeprowadzone 6.09.2017 (data wyceny, wedtug
ktorej nastapit przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego). Po potgczeniu zostato przygotowane i ogfoszone odpowiednie sprawozdanie finansowe subfunduszu przej-
mowanego (za okres od poczagtku 2017 do 6.09.2017).

W sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu przejmujgcego (Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego) za 2017 (oraz
pétrocznym i rocznym za rok 2018) w rozdziale ‘Informacje dodatkowe | Inne informacje | ‘Informacja o przeprowadzonym
w 2017 r. fgczeniu subfunduszy’ zostang przedstawione podstawowe dane dotyczace tgczenia.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Weczesniejsza nazwa:

» Pioneer Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. —do 14.02.2018
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spdtka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.
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C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzadzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku i obejmuje okres potroczny konczacy sie
30 czerwca 2018 roku . Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31.12.2017.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dzialalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusz:
o  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny,
Pekao Strategii Globalnej,
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny,
Pekao Zmiennej Alokacji,
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
o  Pekao Elastycznego Inwestowania

w dajgce;j sie przewidzie¢ przyszitosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

O O O O

E Biegty rewident funduszu

Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. powie-
rzono ‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastgpit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pioneer Pekao TFI SA z dnia
28.06.2018 roku. Pierwszym sprawozdaniem podlegajacym pracom KPMG jest sprawozdanie pétroczne za okres konczacy sie
30.06.2018.

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sa przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za zarzg-
dzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegdlnego subfunduszu
w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Wszystkie jednostki
uczestnictwa
Pierwsza wpfata (minimum) 1000 zt
Whptaty uzupetniajgce (mini- 500 zt (¥)
mum)

(*) - w przypadku subfunduszu ‘Pekao Elastycznego Inwestowania’ prog minimalny wptat dodatkowych wynosi 100 ztotych.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegoélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg by¢ przedmiotem zastawu.

G Informacje dotyczace zarzadzania

Portfelami lokat subfunduszy, z zastrzezeniem historycznej informacji dotyczacej 3 wskazanych ponizej, zarzadza Towarzystwo.
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Czescig portfela lokat subfunduszu zarzadzata w okresie sprawozdawczym spotka ‘Amundi Austria GmbH’ (wczesniejsza nazwa
‘Pioneer Investments Austria GmbH, a company of the Amundi group’): zarzgdzata czescig portfela inwestycyjnego subfunduszu
lokowang w tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, w tym w szczegdlnosci w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych). Pozostatg czescig portfela lokat zarzadzato Towarzystwo, ponoszace takze koszty wynagrodzenie
wspoizarzadzajgcego.

Od 1.07.2018 (po dacie bilansowej) catym portfelem lokat zarzagdza Pekao TFI S.A. (umowa o wspotzarzgdzanie z Amundi
Austria GmbH zostata rozwigzana).

Powyzsza informacja dotyczy subfunduszy

(i)  Pekao Strategii Globalnej,
(i)  Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny,
(i)  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

H Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w . angielskim Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-06-286 141605490 RFi 412 PLSF1000249

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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Sprawozdanie potroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, a nastepnie jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem
systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl.

Razem z potagczonym sprawozdaniem Funduszu publikowane s3g:

List Zarzadu Pekao TFI SA do Uczestnikéw Funduszu,

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caty Zarzad oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych,

Raport biegtego rewidenta z przegladu potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywéw funduszu ze stanem faktycznym —w za-
kresie wszystkich subfunduszy objetych sprawozdaniem,

Inne informacje wymagane przepisami prawa.

Potaczone zestawienie lokat

Potaczony bilans

Potaczony rachunek wyniku z operaciji

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018

Potaczone Zestawienie Lokat

SKLADNIKI LOKAT

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spotkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Suma:

Sprawozdanie potgczone potroczne

276 148
0

0

97

0

0

0

0

405 535

30.06.2018
Wartos¢ wg
dzien
bilansowy w
tvs.
0
0
0
0
0
0
131 432
106
0
0
0
317 294
0
0
97
0
0
0
0
448 929
s.1/4TAB

w aktywach
ogotem

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
26.59%
0.02%
0.00%
0.00%
0.00%
64.18%
0.00%
0.00%
0.02%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
90.81%

Wartosé wg wyceny na Procentowy udziat Wartosé wg wyceny na
ceny nabycia
w tys.

ceny nabycia
w tys.

439 187

Potgczone Zestawienie Lokat

31.12.2017
Wartos¢ wg

Procentowy udziat

b”angxy w W aktywach ogétem
tys.

0 0.00%

0 0.00%

0 0.00%

0 0.00%

0 0.00%

0 0.00%

157 112 31.33%

6 329 1.26%

0 0.00%

0 0.00%

0 0.00%

307 068 61.24%

0 0.00%

0 0.00%

104 0.02%

0 0.00%

0 0.00%

0 0.00%

0 0.00%

470 613 93.85%

30/06/2018
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Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018

Potaczony Bilans [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w zt]
POLACZONY BILANS 30.06.2018 31.12.2017

I. Aktywa 494 380 501 426
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5379 12 626
2. Naleznosci 112 187
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 39 960 18 000
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 131 432 157 112
- dtuzne papiery wartosciowe 131 432 157 112
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 317 497 313501
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 5335 6 754
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 0 0
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

Ill. Aktywa netto (I - II) 489 045 494 672

IV. Kapitat funduszu 421 005 427 587
1. Kapitat wptacony 1323514 1 246 656
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -902 509 -819 069

V. Dochody zatrzymane 29 871 37 293
r1];_:"[2'{:;1kumuIowane, nierozdysponowane przychody z lokat -6 460 3864
2. Zakumulowa_ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk 36 331 41 157
(strata) ze zbycia lokat

VL Wz.rost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 38 169 29 792

nabycia

VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 489 045 494 672

(IV+V+/-VI)

Sprawozdanie potgczone potroczne s.2/4TAB 30/06/2018
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Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty w tys. zt/ wartosci na JU w z{]

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01-01-2018 - 30-06- 01-01-2017 - 31-12- 01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017

I. Przychody z lokat 2002 3517 2388
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 236 125 125
Przychody odsetkowe 1680 3144 2191
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 86 246 56
Pozostate 0 2 16

Il. Koszty funduszu 4598 7 853 4067
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 496 7 655 3948
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 79 149 97
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 8 14 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 15 35 21
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 4 598 7 853 4067
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 596 -4 336 -1679
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3551 25016 10 152
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 826 24 885 17 983

- z tytutu réznic kursowych -917 -1043 -147

@y \é\;r;% lE:é)adek) niezrealizowanego zysku (straty) z 8377 131 7831

- Z tytutu réznic kursowych 16 784 -23 285 -147

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 955 20 680 8473

Sprawozdanie potgczone poétroczne s.3/4 TAB 30/06/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zf]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 494 672 406 956
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operac;ji za okres sprawozdawczy 955 20 680
a) przychody z lokat netto -2 596 -4 336
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 826 24 885
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 8377 131
z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 955 20 680
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu 0 0
(razem):
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 6582 145 461
(razem)
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie 76 858 244 549
kapitatu)
b) Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie -83 440 99 088
kapitatu)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 5627 166 141
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu 489 045 494 672
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 494 018 405 667
sprawozdawczym

Sprawozdanie potgczone potroczne s.4/4TAB 30/06/2018



PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny kohczgcy sie 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach
b) Bilans Uczestnictwa
¢) Rachunek wyniku z operacji f) Informacje dodatkowe
d) Zestawienie zmian w aktywach netto Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych
e) Noty objasniajgce lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finan-
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu sowym
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilan-
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu sowym .
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Doko.nane kor.ekty btedéw podstawowych
Nota - 5 Ryzyka Inne informacje o
Nota - 6 Instrumenty pochodne Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Opodatkowanie Funduszu
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu Podatek dochodowy od dochodu z tytutu od-

kupienia Jednostek Uczestnictwa
Instytucje obstugujgce Fundusz / Subfundusz
Inne subfundusze wydzielone w Funduszu
Metryka Subfunduszu

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caty Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

. Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Pekao Strategii Globalnej

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokacji

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Elastycznego Inwestowania

o0 wN

m ‘ Pekao TFlI - 1/ Sprawozdania jednostkowe (PL) - P SF SFIO
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sa te ujawnienia:

USTAWA ©eiiiiiieiiiiee e ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 poz. 1355);
Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012

r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR];

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez nie: (i) transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz (ii) swapoéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy byli w
stanie podejmowacé swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdinego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy trans-
akcje finansowane z uzycie papieréow wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy
osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e  Transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréw wartoscio-
wych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego’ Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7). Ogolny opis zaprezentowany
zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, gdzie zostaty przedstawione takze kryteria doboru kontrahentéw oraz
wskazania co do maksymalnych poziomow takich transakgiji.

e  swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusze nie zawieraty takich kontraktow.

Ogdlne informacje zostaty przedstawione w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale V1], a w niniejszym spra-
wozdaniu ma miejsce ujawnienie co do faktycznego stosowania.

W ponizszej tabeli przedstawione sg informacje o Transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych: transakcje
‘udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-
sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, ‘transakcje z obowigzkiem uzupetnie-
nia zabezpieczenia kredytowego’. Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7), a ogdiny opis / infor-
macje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione takze
kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych poziomdéw takich transakgiji.

Transakcji ‘swap przychodu catkowitego’ (specyficzny kontrakt pochodny) Fundusze nie zawieraty. W okresie sprawozdawczym
Fundusze nie braty udziatu w transakcjach pozyczania papieréw warto$ciowych (ani w charakterze pozyczkodawcy, ani jako
pozyczkobiorca).

Ogdlne informacje zostaty przedstawione w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], a w niniejszym spra-
wozdaniu ma miejsce ujawnienie co do faktycznego stosowania. W Prospekcie Informacyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0ogdiny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ogélny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakcji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywoéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw wartosciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

m ‘ Pekao TFI -1/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - P SF SFIO
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- zasady dotyczgce podziatu zyskow z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzgdzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sa to jednostki powigzane z zarzgdzajgcym.

Faktyczne stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogodlne:

- kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catko-
witych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie ak-
tywa z wytaczeniem Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwe-
stowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwe-
stowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpie-
czenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlinych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapéw przychodu catkowi-
tego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do
rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow trans-

akcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu

catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalno-
§ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia
do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesigcy do jednego
roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnoci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papierow
wartoSciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wediug nastepuja-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech
miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w infor-
macjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpie-
czen gotéwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspoinych rachunkach lub
na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego

-2/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -

Odpowiednio prezentowane w Nocie 7

ND

Ujawnione w Nocie 7

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich trans-
akgji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem transakcji stano-
wig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej petnego wykonania. —
W Nocie 7 zaprezentowane zostaly oznaczenia odpowiednich in-
strumentéw finansowych.

W przypadku cze$ci umdw ramowych uzgodniona jest wymiana de-
pozytéw zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN - w przypadku polskich kontrahentow
EUR - w przypadku uméw ramowych z podmiotami zagranicz-
nymi
Ujawnione w Nocie 7

Odpowiednio do wskazania kontrahenta
Na 30.06.2018 — wytacznie banki polskie
Rozliczenie dwustronne

Otrzymany depozyt zabezpieczajacy nie jest reinwestowany

ND

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg u Depo-
zytariusza Funduszu.

Na 30.06.2018: nie ma wymiany zabezpieczen, a jedynie wymiana
uzgodnionych kwot w momencie transakcji otwierajacej / transakcji
odwrotnej

Przekazane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg u kon-
trahenta transakcji.
Na 30.06.2018: nie ma wymiany zabezpieczen, a jedynie wy-
miana uzgodnionych kwot w momencie transakcji otwierajace;j /
transakcji odwrotnej
Koszty lub opfaty zwigzane z transakcjami (w szczegolnosci prowi-
Zje i optaty bankowe oraz prowizje i opfaty transakcyjne), sg pokry-
wane przez Fundusz/ subfundusz bezposrednio.

P SF SFIO
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przed-  Przychody wynikajace z transakcji sq przychodami Funduszu /
siebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent lenders"), w  subfunduszu i stanowig jego (w odniesieniu do odpowiedniego
wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju trans-  Subfunduszu) dochéd.
akgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu cat- ~ Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za okres
kowitego. sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ - jako element
pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’ i ‘Koszty odsetkowe’.
Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostepne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnosza sie do ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach jednostkowych dla kazdego
subfunduszu. .

Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem, dotyczace dzwigni finansowej oraz
poziomu wskaznika ryzyka i zysku

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) gtéwne cechy systemoéw zarzgdzania ryzy-
kiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania rodzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktorykolwiek z zarzadza-
nych przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmujg informacje na temat zmiany oraz
oczekiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestoréw. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z
uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o: (a)
udziale procentowym aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach regulacji
wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stoso-
wanych przez podmiot nim zarzadzajgcy.

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalern w odniesieniu do aktywéw w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscig nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

. Informacje dotyczace dzwigni finansowej AF| zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode obli-
czania.

Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach
dla klienta (KlI), a ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

W stosunku do funduszy, ktére stosuja dzwignie finansowg AFI: (a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI,
ktory moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI, (b) facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie objetym sprawozdaniem tgczna wysoko$é dzwigni finansowej (obliczanej
odpowiednio metodg brutto [‘gross exposure’] i metoda zaangazowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz
miata warto$c¢ [%]:

Metoda zaanga-
zowania

Nazwa subfunduszu

1. Pekao Strategie Funduszowe SFIO -z wydzielonymi
subfunduszami:
1.1. Pekao Strategii Globalnej 188.2 101,7
1.2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 190.2 101,8
1.3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 193.8 101.4
1.4. Pekao Zmiennej Alokaciji 93.2 100,2
1.5. Pekao Elastycznego Inwestowania 136.2 101.8
1.6. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 82.3 100.3

1. Pekao Strategii Globalnej - Pekao Strategie Funduszowe SFIO 4
2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny - Pekao Strategie Funduszowe SFIO 3
3 Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny - Pekao Strategie Funduszowe SFIO 5
4. Pekao Zmiennej Alokacji - Pekao Strategie Funduszowe SFIO 3
5 Pekao Elastycznego Inwestowania - Pekao Strategie Funduszowe SFIO 3

m ‘ Pekao TFI -3/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - P SF SFIO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

Nazwa subfunduszu SRRI

6. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego - Pekao Strategie Funduszowe SFIO 3

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.

m ‘ Pekao TFI -4/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - P SF SFIO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDAN POLROCZNYCH



KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie, ul. Marynarska 15 (,Fundusz”), na ktére sklada sie: wprowadzenie do potaczonego
sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2018 r., potgczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konficzacy sie tego dnia (,potroczne polgczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowienn Krajowego Standardu Przeglgdu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjgtego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5§ marca 2018 r. Przeglad
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegoélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
z powyZzszym nie wyrazamy opinii o zalgczonym polrocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
poiroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej i finansowej Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2018r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalno$ci za okres szesciu miesiecy konfczacy sie tego dnia zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

wy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 .
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



A | Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Pekao Strategic
Funduszowe  Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  wraz

z wydzielonym subfunduszami:

- Pekao Strategii Globalnej

- Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

- Pekao Zmiennej Alokacji

- Pekao Elastycznego Inwestowania

- Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

- Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

potwierdza, iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegdlnosei aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywoéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
DYREKTOR
DEFARTAMENT BANLOWOSCI TRANSAKCYINE]S
BIURO POWIERNICZE KITRIOW ZAGRANICZNYCH

il Zweirks 1 Whgury 31

4 1SARCYIE)

02-081 Warszawa

WWW DERAG O

Bank Polska Kasa Opeh Spofks Akoyna 2 smdnby w Marszowe ul Groybowska 5VET wosany pod ermy KRS 0000014843
Narszawy Xl Wydsial Gospodiery Krapowego Repesiiu Sqdowego NP 526-00-06 841 wysohoset hapd s zaktacowego « Rapt sy woksco
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