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PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJINA
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

OGLASZA

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
subfunduszu w PIONEER STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJINYM
OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2018 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania pofgczonego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjali-
styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 25.03.2019 roku.
Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo-
$ci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 o wartosSci
............................................................................................................................ 143 054 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 wykazujgcy warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu

W KWOGIE .iiiitiiiieiee ettt e e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e e eab it e e e e e sessbaa e eeeeessaaannnans 150 706 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018
wykazujgcy wynik z operacji W KWOCIE ..........cocvveeiiiiiiiiiicecc e -9 133 tys. zk;

4. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie rocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej subfunduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego
sprawozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wyzej Rozporzadzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

Adam Jenkins Jacek Babinski Grzegorz Baranski Renata Wanat-
Szelenbaum
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w wersji elektronicznej oraz zostaje podpisane kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi

Osoba, ktérej powierzono pro-

Data: 2019.03.28 15:28:24 CET
Zbigniew Czumaj
Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci
Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
Zarzad: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Jacek Babinski — Wiceprezes Zarzadu, Grzegorz Baranski — Wiceprezes Zarzadu, Renata Wanat-Szelenbaum — Wiceprezes Zarzadu.
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2018 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota -1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowos¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczegdlne — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod
wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX FWD
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajgcy
Metryka Subfunduszu
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Zestawienie lokat

Tabela gtowna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto
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Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2018
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

str.1/9

31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ wg Wartosé wg Proce.mowy Wartosé wg Wartosé wg Procelmowy
) L . udziat w . L . udziat w
SKLEADNIKI LOKAT ceny nabyciaw w_yceny na dzien aktywach ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. " tys. bilansowy w tys. "
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 200 0.13% 0 3343 1.83%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 149 171 141 523 93.50% 144 511 164 104 90.04%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 1331 1331 0.88% 104 104 0.06%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 150 502 143 054 94.51% 144 615 167 551 91.93%

Sprawozdanie roczne

tabela glowna

12/31/2018



Pekao Strategii Globalnej
(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)
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Pekao Strategii Globalnejsubfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Emitent Kraj siedziby Instrument Warto$é wa cen Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta cWgceny . cenynadzien  w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. B ;
(wystawcy) bilansowy w tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 200 0.13%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 200 0.13%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta AUD FW902051 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska AUD 0 40 0.03%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta CAD FW902052 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska CAD 0 54 0.04%
Nienotowane na . BANK POLSKA
- - 0,
Forward Waluta EUR FW901140 16.01.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 0 19 0.01%
Nienotowane na . BANK POLSKA
- - 0,
Forward Waluta EUR FW901141 16.01.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 0 24 0.02%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta EUR FW901223 14.01.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 0 2 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta EUR FW901224 14.01.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 0 0 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta GBP FW901061 31.01.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska GBP 0 82 0.05%
Nienotowane na . BANK POLSKA
- - 0,
Forward Waluta JPY FW901038 15.01.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska JPY 0 141 0.09%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta JPY FW901041 15.01.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska JPY 0 8 0.01%
Nienotowane na . BANK POLSKA
- - 0,
Forward Waluta JPY FW901043 15.01.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska JPY 0 8 0.01%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta USD FW902036 04.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska Usb 0 48 0.03%
Forward Waluta USD FW902053 19.02.2019 N enotowane na . ooy mBank SA Polska usD 0 80 0.05%
aktywnym rynku
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta USD FW902054 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska Usb 0 77 0.05%
Nienotowane na . BANK POLSKA
- 0,
Forward Waluta USD FW902076 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska uUsb 0 3 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta USD FW902091 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska uUsb 0 3 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta USD FW902092 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska UsD 0 5 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta USD FW902106 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska UsD 0 1 0.00%

Sprawozdanie roczne

12/31/2018
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Pekao Strategii Globalnejsubfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

tabele uzupelniajace

Nienotowane na

BANK POLSKA

i - 0,
Forward Waluta USD FW902121 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska UsD 1 0 1 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA o
Forward Waluta USD FW902122 19.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska UsD 1 0 -4 0.00%
Suma: 0 200 0.13%

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba Wartosc wg ceny w! ‘::v:r:to:: :Izgieﬁ PTO\TVe:I:?V\‘,’VYalC";Z'a'
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Ty y emitenta nabyciaw tys. billlansgw e . g’lem
GRANICA A 5
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 149 171 141 523 93.50%
Parvest Bond Euro Government FCP UCITS |Nienotowane na . Parvest Bond Euro
0,
(LU0111549050) aktywnym rynku Nie dotyczy Government Luksemburg 9 997.043 8227 9106 6.02%
. . . Nordea 1 SICAV-
Nordea 1 SICAV-European High Yield Bond |Nienotowane na ’ .
Nie dotyczy European High Luksemburg 9 009.760 1345 1347 0.89%
Fund UCITS (LU0141799097) aktywnym rynku vield Bond Fund
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Nienotowane na EL?C;S_OEESIOMI
Bond Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy Luksemburg 119 644.820 5476 5510 3.64%
aktywnym rynku Corporate Bond
(LU1373033965)
Fund
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Nienotowane na m\?«;i?;:;?rllfr{ ds -
Corporate Bond Fund UCITS Nie dotyczy Luksemburg 29 057.274 5394 5315 3.51%
aktywnym rynku Euro Corporate
(LU0360483100)
Bond Fund
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Nienotowane na g:?l;?lrf:::tzrs
Income Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy . Irlandia 284 446.180 15001 15 314 10.12%
aktywnym rynku Series PLC -
(IEOOB87KCF77)
Income Fund
Schroder
Schroder International Selection Fund - Euro  |Nienotowane na . International
0,
High Yield FCP UCITS (LU0849400030) aktywnym rynku | Vi€ dowyezy Selection Fund - | -uksemburg 2204.950 1382 1319 0.87%
Euro High Yield
Schroder
Schroder International Selection Fund - Asian |Nienotowane na . International
0,
Opportunities FCP UCITS (LU0106259988) aktywnym rynku Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 8613.690 758 689 0.46%
Asian Opportunities
Amundi MSCI Europe EX UK UCI FCP UCITS |Nienotowane na . Amundi MSCI o
(LU1681043326) aktywnym rynku Nie dotyczy Europe EX UK UCI Luksemburg 74 328.000 9058 8031 5.31%
UBS ETF MSCI Canada UCITS Nienotowane na . UBS ETF MSCI
0,
(LU0446734872) aktywnym rynku Nie dotyczy Canada Luksemburg 24 436.000 2912 2498 1.65%
. The UBS ETF -
The UBS ETF - MSCI Hong Kong UCITS ETF |Nienotowane na . o
UCITS (LU1169827224) aktywnym rynku Nie dotyczy MSCI Hong Kong  Luksemburg 14 653.000 1 066 1003 0.66%
UCITS ETF
iShares MSCI Europe EX-UK UCITS Nienotowane na . iShares MSCI . o
(IE00B14X4N27) aktywnym rynku Nie dotyczy Europe EX-UK Irlandia 66 987.000 9 009 7 966 5.26%
. . Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund Nienotowane na . . o
JPY SICAV UCITS (LU1642786542) aktywnym rynku Nie dotyczy Eﬂzgy\lgivantage Luksemburg 20 074.820 7299 6 952 4.59%

Sprawozdanie roczne

12/31/2018



Pekao Strategii Globalnej
(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)
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Pekao Strategii Globalnejsubfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

JP Morgan funds - EU Goverment Bond

Nienotowane na

JP Morgan funds -

i 0,
UCITS (LU0355584201) aktywnym rynku Nie dotyczy Egn(joverment Luksemburg 17 509.042 9279 9 095 6.01%
iShares MSCI Australia UCITS Nienotowane na . iShares MSCI .
0,
(IE00B5377D42) aktywnym rynku Nie dotyczy Australia Irlandia 16 390.000 2138 1943 1.28%
Schroder
Schroder International Selection Fund - EURO Nienotowane na International
Government Bond FCP UCITS aktywnym rynku Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 168 013.140 9013 9081 6.00%
(LU0106236184) ym ry EURO Government
Bond
Schroder
Schroder International Selection Fund - Euro Nienotowane na International
Credit Conviction C FCP UCITS aktywnym rynku Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 9 897.070 5412 5307 3.51%
(LU0995119822) ym ry Euro Credit
Conviction C
UBS ETF MSCI United Kingdom UCITS Nienotowane na . UBS ETF MSCI o
(LU0950670850) aktywnym rynku Nie dotyczy United Kingdom Luksemburg 46 188.000 5265 4676 3.09%
Lyxor MSCI USA UCITS ETF UCITS Nienotowane na . Lyxor MSCI USA . o
(FRO010296061) aktywnym rynku Nie dotyczy UCITS ETF Francja 26 165.000 25963 23539 15.55%
db x-trackers MSCI USA Swap UCITS Nienotowane na . db x-trackers MSCI o
(LU0274210672) aktywnym rynku Nie dotyczy USA Swap Luksemburg 90 521.000 25174 22832 15.08%
Suma: 149 171 141 523 93.50%

DEPOZYTY

Nazwa banku

Kraj siedziby
banku

Warunki
oprocentowania

Wartos¢ wg ceny
nabycia w danej
walucie w tys.

Wartos¢é wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

tabele uzupelniajace

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

W walutach panstw nalezagcych do OECD 1331 1331 0.88%
. BANK POLSKA o
Lokata O/N 2 dniowa do 2019-01-02 KASA OPIEKI SA Polska UsD 2.00 (Staty kupon) 354 1331 354 1331 0.88%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 1331 1331 0.88%

Sprawozdanie roczne

12/31/2018
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Pekao Strategii Globalnej{subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA wy";’:;?:: ;"zgi'eﬁ P'°\7Ve;‘l:?y""/’vya‘;ﬂz'a'
W ART. 98 USTAWY . .
bilansowy w tys. ogoétem
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 120 0.08%
Suma: 120 0.08%

Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogoétem

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o

ktérych mowa w art. 107 ustawy

EgzNzaTrzdo\ll\éaluta AUD FW902051 20 0.03%
EgzNzaTrzdo\ll\éaluta CAD FW902052 54 0.04%
Eg%Nfrzdo\ll\éaluta EUR FW901140 19 0.01%
Egsz;do\ll\;aluta EUR FW901141 o4 10.02%
Ezsz;do\ll\;aluta EUR FW901223 ) 0.00%
Ezsz;do\ll\;aluta EUR FW901224 0 0.00%
gi.r:)Nf;do\ll\;aluta GBP FW901061 82 0.05%
Forward Waluta JPY FW901038 15.01.2019 -141 -0.09%
Forward Waluta JPY FW901041 15.01.2019 8 0.01%
Forward Waluta JPY FW901043 15.01.2019 -8 -0.01%
g‘cl).r\év;rzdo\ll\éaluta USD FW902036 48 0.03%
Eg.r\év;rzdo\ll\éaluta USD FW902054 77 0.05%
Eg.r\év;rzdo\l/\;aluta USD FW902091 3 0.00%
Eg.r\év;rzdo\l/\éaluta USD FW902092 5 0.00%

Sprawozdanie roczne

tabele dodatkowe

12/31/2018
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Sprawozdanie roczne

Pekao Strategii Globalnej{subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2018

Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

str.6/9

Forward Waluta USD FW902106

0,
19.02.2019 1 0.00%
Lokata O/N 2 dniowa do 2019-01-02 1331 0.88%
Suma: 1 459 0.96%

tabele dodatkowe

12/31/2018
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Pekao Strategii Globalnejl(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2018

Bilans [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w zi]
BILANS 31.12.2018 31.12.2017
I. Aktywa 151 372 182 255
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5873 4 560
2. Naleznosci 2245 113
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 10 000
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 143 254 167 582
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 666 3801
Il. Aktywa netto (I - II) 150 706 178 454
IV. Kapitat funduszu 142 518 161 133
1. Kapitat wptacony 518 937 484 771
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -376 419 -323 638
V. Dochody zatrzymane 15 636 -5 614
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -19 276 -15 686
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34912 10072
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -7 448 22 935
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 150 706 178 454
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 8 126 542.756 9099 777.819
Kategoria A 8 126 542.756 9099 777.819
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 18.54 19.61
Kategoria A 18.54 19.61

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa roznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedtug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastapito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$c¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie roczne 12/31/2018
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01-01-2018 - 31
12-2018

rachunek wyniku

[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU w zi]

-01-01-2017 - 314
12-2017

I. Przychody z lokat 827 305
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 648 100
Przychody odsetkowe 178 146
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 59
Pozostate 1 0

Il. Koszty funduszu 4417 4284
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4284 4 206
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Opfaty dla depozytariusza 48 53
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 4
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 11 21
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 70 0
Pozostate 0 0

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 4 417 4284

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -3590 -3 979

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 543 15 109
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 840 17 135

- z tytutu réznic kursowych 3529 -372

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -30 383 -2 026

- z tytutu réznic kursowych 3741 -14 657

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -9 133 11130
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * -1.07 1.27
Kategoria A -1.07 1.27

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie roczne
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Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

178 454 155 322

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -9 133 11130
a) przychody z lokat netto -3 590 -3979
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 840 17 135
Ico)kvevltzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 30383 2026
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -9133 11130
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -18 615 12 002
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 34 166 57 278
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -52 781 -45 276
i:_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 27748 23132
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 150 706 178 454
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 171272 168 290

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1735 706.037

3020 718.985

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2708 941.100

2391 764.189

Saldo zmian

-973 235.063

628 954.796

Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

29 329 892.205

27 594 186.168

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

21 203 349.449

18 494 408.349

Saldo zmian

8 126 542.756

9099 777.819

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

8 126 542.756

9099 777.819

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

19.61

18.34

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

18.54

19.61

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

-5.46%

6.92%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

18.40) 27.12.2018

18.34| 02.01.2017

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

20.06) 21.09.2018

19.68| 18.12.2017

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

18.50, 28.12.2018

19.63| 29.12.2017

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:

2.58%

2.55%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2.50%

2.50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0.03%

0.03%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie roczne

12/31/2018



Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2018 roku

2\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowo$ci Funduszu .........

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 [T 74 L C: LU UPRPR
Nota - 6 INStrumenty POCHNOANE ......cooiiiie e e e
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ... 10
Nota - 8 KIQAYLY 1 POZYCZKI.eeeeeeeiiiee ettt e a e e
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe..............

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty SUbfUNAUSZU.........vvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinininennnns

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota -1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowodci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
W sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym Rozporza-

dzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFl SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zlotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglgednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane s3 te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona sktadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienigznego.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pienigzne (w tym w walutach innych niz ztoty) sg
ujawniane jako odpowiednie Srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’: ujawniane sa m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych

- 1/ Noty objas$niajgce (PL) - P SG
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wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych’ ujaw-
nia sie¢ srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do
ksiag podmiotu przejmujgcego wartosci skfadnikéw akty-
wow i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz aktywdéw

netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego réwnowar-
tos$¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice mialty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartos¢.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo roznic kursowych’.

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania rocznego, ktére w catosci: podlega badaniu
biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa (Pekao TFI SA), jest ogtaszane na stronie www.pe-
kaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sadu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych oraz do wtasciwego urzedu

skarbowego.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kt6-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywow Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spdtki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
weyj.

14) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywédw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w warto$ci godziwej, z wyjatkiem instrumentéw, dla
ktorych warto$é stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skiadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzanej

z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknie-
cia ogftaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papierow warto$ciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla kazdego
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papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala

niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sa
z uwzglednieniem odpisu.

obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel- 2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
kosci zaangazowania. informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych, w tym w szczegolnosci:
W przypadku, gdy notowania papieréow wartoscio- .
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli- Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
wosci pozyskiwania kursu zamknigcia (lub analogicz- Serwisy: ~ ‘Bloomberg  Professional  Service’,
nego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy- Bloomberg Data License’
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar- 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do ficznych instrumentow:
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). e  Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow przysztg stope procentowg (forward rate agreement)
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta- oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
rynkowymi przyszte przeptywy pieniezne. jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- wow pienigznych.
Sciowe wierzycielskie, dla ktorych nie ma mozliwosci e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
uzyskiwania w sposob ciagty wartosci rynkowej (w wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga- braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa- stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie rownania
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwa- Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
tej utraty wartosci. zgcy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet- cii, stopa wolna od ryzyka).
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba, 4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- wigzan:
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war- ) i i o
tosé tych praw i stosuje sie zasade ogdlna, za wyjat- e  Wycena zot.?owazan: ;tytu’fu kredy'tow, vyynlkajacych
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od- z transakgcji spl_'zedazy z zobownazam_em odkupu
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli- (SBB) odbywa sie metoda skorygowanej ceny naby-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
e_r_‘nis_ji publicznych akcji spotki, I_(to'rej akcje danej emi- e Wycena kontraktéw futures odbywa sig zgodnie z no-
Sji nie sa notollNgng na ry?ku gle’fdowy:jn, nowa cena towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
s Ina, p% torej EOSta a przeplioyva dzona em|SJaH stanu rozrachunkoéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
staj_e Sl (e st_awa 0 wyceny akcji nienotowanyc pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
znajdujacych sie w portfelu. mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.
gle’deV\lly?,_ wycelr:latne_ sS4 t\)Ng tycIE notc;jw?n . Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papieréow
z uwzglednieniem ryPerlugn wyboru rynku prz? . wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
\;’)vrl(zjgfggiefc?ewyng\./va wryzceeni;ZepZ;Zggg;g\:vi:c?n?gvzg tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te dotyczacych tych papierow wartosciowych;
prawa. Warto$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
obrét, nie ulega zmianie, chyba Ze notowane akcje sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy sora emisji;
korekte wartosci praw poboru.
. Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kon- czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja- kami emisji;
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu
pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy- e Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym Wyceny.
E;zcykr’z)eczemem odkupu od kontrahenta (‘sell buy . Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
séb analogiczny do wyliczania wartosci aktywdow wy-
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda- razonych w walucie.
rzen dotyczacych posiadanych papierow wartoscio- .
wych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw- 5 w gz:stadnlonyc: prz‘i/patd’ka(;h,dg'dy na srljutek.zga—
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto- rzer;} o‘yczag:ylck‘ er:n ftentow badz samyc pr?8|a a-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar nych wierzycielskich paplerow wartosciowych (a in-
strumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku aktyw-
nym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
- 3/ Noty objasdniajgce (PL) - P SG
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niezrealizowanego wyniku z inwestycji). W takim
przypadku w zestawieniu lokat papiery wartosciowe
wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przykia-
dowymi przestankami do modyfikacji standardowego
mechanizmu wyceny instrumentéw diuznych badz
dokonania odpisu z tytutu szacowanej trwatej utraty
wartosci mogg by¢: ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtosc¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wie-
rzycielami w zakresie odtozenia termindw sptaty wie-
rzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie
kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emi-
tenta mozliwosci regulowania zobowigzan. Okresle-
nie szacowanej stopy odpisu w kazdym przypadku
dokonywane jest adekwatnie do danych o emitencie,

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegdlnych przypadkach (w szczegodlnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagacé
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikédw uwazanych za wia-
sciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwo$ci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytel-
nosci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wie-
rzytelnosci.

6) Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
woéw netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan;

. liczba Jednostek Uczestnictwa,;
o warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczegdlne — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcyg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystapity réz-
nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzg-
dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W roku 2018 zmieniono zasady klasyfikacji rynkéw notowania instrumentéw dtuznych — w zakresie ich wykorzystania do ustala-
nia wartosci godziwej. Pomijane sg rynki o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — niewielkich obrotach.
W sytuacji braku danych z rynku — wycena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia skorygowanego z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.
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Od sprawozdania rocznego na 31.12.2018 zmieniony zostat sposob prezentacji (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w podziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA, IRS), przy
czym dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin ptatno$ci — prezentowana jest najblizsza data ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywow pienieznych — zsumowane sg wartosci takich przysztych przeptywow, wedtug ich aktualnego
ich oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezentacji ujawniane sg
osobno ptatnosci w kazdej walucie
W roku 2018 ulegt zmianie sposéb prezentacji roznic kursowych: we wczesniejszych sprawozdaniach saldo dodatnich i saldo
ujemnych réznic kursowych byto osobno prezentowane w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji. Od sprawoz-
dania na 30.06.2018 prezentacja odbywa sie w jednej z tych pozycji — odpowiednio do tego, czy wystgpita nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, czy odwrotnie.

Poniewaz w sprawozdaniu rocznym za 2017 réznice kursowe dodatnie i ujemne byly zaprezentowane osobno, ponizej przed-
stawiamy wartosci za 2017 w obu ujeciach: ogtoszonym w 2017 i ogtoszonym w niniejszym sprawozdaniu.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017

(rok) (1. pétrocze) (rok) (1. pétrocze)
zaprezentowane w sprawozdaniu sposob ujawnienia w sprawozdaniu od
rocznym 2018
I. Przychody z lokat
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 685 270 59 -
Il. Koszty funduszu
12. Ujemne saldo réznic kursowych 626 271 -- 1
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci 2245 113
Z tytutu zbytych lokat 2044 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych 0 113
Z tytutu dyw idend 200 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 1 0
w tym:
Nalezno$ci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 1 0
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania 666 3801
Z tytutu nabytych aktyw éw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 200 31
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 40 269
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 74 58
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gw aranciji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0
Pozostate skladniki zobow igzan 352 3443
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 0 2980
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 330 375
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

31.12.2018 31.12.2017

Wartos ¢ na dziefi Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
wtys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

I Banki / w aluty 5873 4560
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 100 2980
PLN 100 100 2980 2980
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5773 1580
EUR 121 520 0 1
PLN 5252 5252 1578 1578
usb 0 1 [ 1

Wartos ¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w danej walucie

Warto$¢ na dzien

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH "
bilansowy w danej walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w tys. " w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom érodkow pienieznych
AUD 13 37 0 0
CAD 3 9 0 0
EUR 187 803 29 122
GBP 0 2 0 0
JPY 2018 67 0 0
PLN 1371 1371 1043 1043
usb 38 143 2 7

Na date bilansowg Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obciazenia ryzykiem Udziat w aktywach

Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 521 tys. zt 0,3%
walutowe depozyty bankowe 1331 tys. zt 0,9%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 141 523 tys. zt 93,5%
nicznych
naleznosci — w walutach 2 245 tys. zt 1,5%
zobowigzania w walutach 200 tys. zt
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na 60 tys. EUR 0,59%
waluty) 502 tys. USD w tym nie zabezpieczane:
-17 198 tys. JPY TRY
-30 tys. GBP
-54 tys. AUD
-139 tys. CAD
b) ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 141 523 tys. zt 93,5%
nicznych
depozyty bankowe 1331 tys. zt 0,9%
c) ryzyko cen akcji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 141 523 tys. zt 93,5%
nicznych
d) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje 400 tys. zt 0,3%
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)
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Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku migdzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i odpowiednich uméw dwu-
stronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo w przypadku niektorych kontrahentéw
sg zawarte umowy zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla
potrzeb zmniejszania ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy subfundusz ma czes$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 31 grudnia 2018 roku 93,5%)] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace niesé¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wtasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzy-
kiem omawianych rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich
polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie
zdarzyé, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania wystapi okresowe zawie-
szenie wyceny posiadanych tytutow uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow lokat
w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos¢ tych tytutdéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informac;ji niz
dysponujg emitenci tytutow uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sa w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktore jednak mogg dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty wierzycielskie, nie jest wiec obcigzony ry-
zykiem specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa
[ryzykiem modelu)).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.
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e Ryzyko transgraniczne polegajagce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyj-
nego i politykg inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

Kontrakty FX FWD

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpie-
czanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréow udzialowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit czes¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sa w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg si¢ na danych z aktyw-
nego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byty poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Kwota bedaca

Terminy praysziych

. umi i Y DEYSZVEN | otmen praysayeh
pleniginyeh pochodneus
onw are uta ware Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow BANK POLSKA KASA

Forward Wakda AUD FWSG2051 16.02.201 () Roward | Sz vzviawskiowogo il pepon o 7o7000 19022019 7a7000 A Ao 19022019 19022019

Forw ard Waluta CAD FW902052 19.02.2019 (0) Forw ard Ograniczenie ryzyka w alutow ego portela papierow 1037 000 cAD 2918637 PN 19.02.2019 1037000 cAD 2918637 cAD. 19.02.2019 19.02.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta EUR FW901140 16.01.2019 (0) Forw ard Ograniczenie ryzyka w alutow ego portela papierow 6313 000 BR 27150698 PN 16.01.2019 6313 000 BR 27150698 BUR 16.01.2019 16.01.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta EUR FW901141 16.01.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w autow ego portfela papierow 9228 000 BR 39691289 PN 16.01.2019 9228 000 ER 39691289 BUR 16.01.2019 16.01.2019
‘wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta EUR FW901223 14.01.2019 (0) Forw ard Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow 1676587 BR 390000 BR 14.01.2019 1676587 BR 390000 PN 14.01.2019 14.01.2019
‘wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta EUR FW901224 14.01.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w autow ego portfela papierow 602 000 BR 140 000 EUR 14.01.2019 602 000 BR 140 000 PN 14.01.2019 14.01.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta GBP FW801061 31.01.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierow 1006 000 GaP 4904552 PN 31.01.2019 1006 000 GBP. 4904552 GBP 31.01.2019 31.01.2019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta JPY FW901038 15.01.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w autow ego portfela papierow 221827 000 >y 7432757 PN 15.01.2019 221827 000 Y 7432757 PV 15.01.2019 15.01.2019
wariodciowych dononow arych w weltach ob-cyeh (FE)

Forw ard Waluta JPY FW801041 15.01.2019 (0) Forward e N RO Ty 8 302 639 Y 9092 900 Y 15.01.2019 302 639 »Y 9092900 PN 15.01.2019 15.01.2019
wariobciowyeh dononnowanych w waluach ob-cyeh (FE)

Forw ard Waluta JPY FW801043 15.01.2019 (0) Forward i N Ty -8 8183 000 Y 271422 PN 15.01.2019 8183 000 »Y 21422 Y 15.01.2019 15.01.2019
wariobciowyeh dononnowanych w waluach ob-cyeh (FE)

Forward Wakta USD FWS02036 04022019 0) R | e Oirmicsria v vkl o il sl - 28000 o 1598529 n os02019 s2s000 wo 1599529 o orcz2019 oscz2019

Forward Wakda USD FWe02053 19022019 0) R | oo irmicria v vkl o ol el w 700000 w0 w3150 n 19022019 700000 wo w100 o 19022019 19022019

Forwerd Wakta USD FWeo2054 19022019 0) Foward | iz vz wakiowogo ol pepru n 7123000 o ss0516 n 19022019 713000 wo se0516 o 19022019 19022019

Forw ard Walta USD FW802076 19.02.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w autow ego portfela papierow -3 1317925 usD 350 000 usD 19.02.2019 1317925 usD 350 000 PN 19.02.2019 19.022019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta USD FW802091 19.02.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w alutow ego portela papierow 3 560118 usD 150 000 usD 19.02.2019 560118 usD 150 000 PN 19.02.2019 19.02.2019
‘wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta USD FW802092 19.02.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w aulow ego portfela papierdw 5 1196 992 usD 320 000 usD 19.02.2019 1196 992 usD 320 000 PN 19.02.2019 19.022019
wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta USD FW802106 19.02.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w aulow ego portfela papierdw 1 787 479 usD 210000 usD 19.02.2019 787479 usD 210000 PN 19.02.2019 19.02.2019
‘wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta USD FW802121 19.02.2019 (0) Forward Ograniczenie ryzyka w aulow ego portfela papierdw -1 752 366 usD 200 000 usD 19.02.2019 752 366 usD 200000 PN 19.02.2019 19.022019
‘wartosciow ych denominow anych w walutach ob-cych (RH)

Forw ard Waluta USD FW802122 19.02.2019 (0) Forw ard. Ograniczenie ryzyka w aulow ego portfela papierdw -4 1618 606 usD 430000 usD 19.02.2019 1618 606 usD 430000 PLN 19.02.2019 19.02.2019

‘wartosciow ych denominow anych w w aktach ob-cych (RH)

=
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Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony

do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozréznienie typow transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pdzniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
reverse repo przedmiotem drugiej czgsci transakc;ji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obo-
wigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy
nie wystepujg. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przed-
stawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papierdw wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

31.12.2018 31.12.2017
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przenie- nie miat zawartych nie miat zawartych
sienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyka
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje prze- nie miat zawartych nie miat zawartych
niesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyka
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przenie- nie miat zawartych 1 kontrakt (z BZ WBK SA)
sienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie naste- 10 000 tys. zt

puje przeniesienie na Subfundusz ryzyka Czas do zapadalnosci (wzgledem

&4 s & ; p daty bilansowej): ponizej 1 tygodnia.
(warto$é naleznosci z tyt. odsprzedazy papieru) y St c’))wipto e 61° e A}I/(gtywéw.
Kontrakt dotyczyt (nominalnie)

o obligacji Skarbu Panstwa:
WZ0118 (9,9 min zt)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
31.12.2018 31.12.2017
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru)
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papierédw wartosciowych
31.12.2018 31.12.2017
pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyciji
pozyczkodawcy)
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych
31.12.2018 31.12.2017
pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozycji
pozyczkobiorcy)
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
31.12.2018 31.12.2017
zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytoéw nie wystapity nie wystgpity
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pie- nie wystapity nie wystapity
nieznych
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1) Cze$c¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i czes¢ pasywédw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej
struktury pozycji bilansu:

Wartos¢ na dzien bi:’;’::c?vié :/‘vav(::lilir;e Wartos¢ na dzief big:;t::/é 'v'vav(:jizie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
. Aktyw a 151 372 182 255
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 5873 4560
EUR 121 520 0 1
PLN 5352 5352 4558 4558
usD 0 1 0 1
2. Nalezno$ci 2245 113
EUR 522 2244 0 0
PLN 0 0 113 113
usD 0 1 0 0
3. Transakcje przy zobow igzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 10 000
PLN 0 0 10 000 10 000
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 143 254 167 582
AUD 747 1983 0 0
CAD 923 2552 0 0
EUR 14 437 62079 24 264 101 200
GBP 993 4758 0 0
JPY 203 948 6 960 0 0
usD 17 267 64 922 19 067 66 382
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
6. Nieruchomo$ci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 666 3801
EUR 10 43 7 31
JPY 4352 149 0 0
PLN 466 466 3770 3770
UsD 2 8 0 0

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz zlote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego
przez NBP, to jest z zastosowaniem stawek z tabeli nr 252/A/NBP/2018 z dnia 2018-12-31:

o~
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Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni

dolar amerykanski 1USD 3,7597

Euro 1 EUR 4,3000
| dolar australijski 1 AUD 2,6549 |
| dolar kanadyjski 1 CAD 2,7620 |
| funt szterling 1 GBP 4,7895 |
| jen (Japonia) 100 JPY 3,4124 |

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

e 3112.2018

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 3529 3741 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |[niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spoétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 0 0 372 14 657
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku
Tytut.y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za 279 0 0 0
granicg
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 24 561 -30 383 17135 -2026
;’2:]{'{: :czestnlctwa emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za 28335 27240 813 3085
Instrumenty pochodne -3774 -3143 16 322 1959
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
Suma: 24 840 -30383 17135 -2026
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiagniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywdw danego subfunduszu, jak
réwniez zwigkszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztdw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzadzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka (okreslona igzuj Data, od kiedy stawka obowigzuje

w Statucie) dzien bilansowy
2,50 % 2,50 % 19.06.2013
e  Wynagrodzenie za zarzgdzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.
. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty zarzgdu
Towarzystwa.

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna, ktora jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymalne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegotowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.
rok 2018 rok 2017
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 4284 4 206
Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawac za koszty i ponosi¢ nastepujace rodzaje optaty, prowizje i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu bgdz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) opfaty i prowizje bankowe,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w szczegdlnosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacij;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku z Ope-
racji’).

Informacje dotyczace kosztéw faktycznie poniesionych uwzglednione sg w dwoéch wskaznikach:

e wskazniku kosztéw catkowitych (WKC) — prezentowanym w prospekcie informacyjnym funduszu, wyliczanym za kazdy
rok za rok poprzedni, przy czym uwzglednione sg w nim wszystkie koszty zaprezentowane w rachunku wyniku w spra-
wozdaniu finansowym,

e wskazniku optat biezgcych — prezentowanym w dokumencie ‘kluczowe informacje dla inwestora’, wyliczanym corocz-
nie za rok poprzedni, przy czym wskaznik uwzglednia takze stawki opfat biezacych w funduszach znajdujacych sie
w portfelu lokat.

Wskazniki majg rézng konstrukcje, jednakze przedstawiajg koszty odniesione do sredniorocznych aktywdw netto.
W funduszach i subfunduszach lokujgcych swoje $rodki w inne tytuty uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa wskaznik optat
biezgcych uwzglednia takze koszty tego inwestowania (za posrednictwem ich wskaznikéw optat biezacych).

Ponadto, dodatkowe ujawnienie ma miejsce jezeli istotnym przedmiotem inwestycji sg jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktoérymi zarzadzajg podmioty z tej samej grupy kapitatowej, co Towarzystwo: W okresie sprawozdawczym nie
byto takich przypadkow.
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ Aktywow Netto 150706 tys.zt 178454 tys. zt 155322 tys. zt 224715 tys. zt
Wartos¢ JU 18,54 19.61 18.34 17.85
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. Zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty.

Woczesniejsze nazwy:
. Pioneer Strategii Globalnej (subfundusz w Pioneer Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do
18.02.2018.
Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Czescig portfela lokat subfunduszu zarzgdzata w okresie sprawozdawczym spétka ‘Amundi Austria GmbH’ (wczes$niejsza nazwa
‘Pioneer Investments Austria GmbH, a company of the Amundi group’): zarzgdzata czes$cig portfela inwestycyjnego subfunduszu
lokowang w tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, w tym w szczegdlnosci w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych). Pozostatg czescig portfela lokat zarzgdzato Towarzystwo, ponoszace takze koszty wynagrodzenie
wspotzarzadzajgcego.

Od 1.07.2018 catym portfelem lokat zarzgdza Pekao TFI S.A. (umowa o wspdizarzgdzanie z Amundi Austria GmbH zostata
rozwigzana).

Pracownikami, ktérym powierzono zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym) byli:

o  Karol CiuK......cooovvvviiiniinienns zarzgdzajgcy Subfunduszem (od 1.07.2018, a od 1.06.2017 do 30.06.2018 wspdizarza-
dzat pozostatg czescig portfela nie wskazang jako zarzgdzana przez pracownikow ‘Pioneer Investments Austria
GmbH, a company of the Amundi group’),

e Thomas Wehinger............... wspoizarzadzajagcy Subfunduszem (od 9.07.2009 do 30.06.2018, wspdfzarzagdzat czeScig
portfela inwestycyjnego Subfunduszu lokowang w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty, tytuly uczestnictwa, etc.,
pracownik Pioneer Investments Austria GmbH, a company of the Amundi group’).

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwosc¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), dokument ‘Informacje
dla inwestora AFI’, biezace oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.
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Nazwa

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Strategii

Globalnej

Nazwa w j. angielskim

Pekao Global Strategy (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 17.10.2008 Wartos¢ poczatkowa 10,01 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00360 P10043 PLSFI000057

Podstawowe dane na 31 grudnia 2018 roku
Warto$é aktywow netto | 150 706 tys. zt ' Warto$é JU 18,54 zt

2\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 25.03.2019 roku.
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