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Warszawa, dnia 19.08.2019 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo-
$ci (t.j. Dz.U. z 2019. poz. 351) przedstawia POLROCZNE potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 o wartosci
............................................................................................................................ 393 651 tys. zt;
2. potgczony bilans na dzien 30 czerwca 2019 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto funduszu

W KWOGIE .ottt ee ettt e e ettt e e et e e e e e e et e e e e e e e e e s bt eeeeesessaa e e eeeesrbaannnns 458 076 tys. zt;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 wyka-
Zujgcy WyNik Z OPeracji W KWOCIE .........eceruriieiiieieiiiiiee et 28 286 tys. zk;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao
TFI S.A. zapewnit sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres potroczny (od 1 stycznia
2019) konczacy sie 30 czerwca 2019, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wyzej Rozporzadzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

Jacek Janiuk Jacek Babinski Grzegorz Baranski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, kfare ngyggrggmagymm.
wadzeniePksgty ra kowych

Zbigniew Czumaj
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Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzgcymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 poz. 1355, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z Ustawg
nadzér nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Strategie Funduszowe SFIO (obecnie: Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/V1/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzieleniu zezwole-
nia na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrzes$nia 2008 roku.
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2019 roku

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw
wynosita 10,00 zt. Przeprowadzone zapisy dotyczyly subfunduszu Zagraniczne Fundusze Akcyjne (przejetego w roku 2011
przez inny subfundusz).

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 pazdziernika 2008 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inacze;j.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 11 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 6 subfunduszy:

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$é na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktéry nie rozpoczat dziatalnosci:: w takim przypadku
nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe, ani nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki
inwestycyjnej, kosztow itp.).

e  Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.
e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 4 milionow ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 8 lutego 2017 roku.
Pekao Strategii Globalnej

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona zlotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona zlotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 16 wrzesnia 2015 roku.
Pekao Zmiennej Alokaciji
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO (w 2013).
e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 22 kwietnia 2009 roku.
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego SFIO
(w 2013).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 13 stycznia 2012 roku.
Pekao Kompas
e  Wczesniejsze nazwy:

- Pekao Elastycznego Inwestowania (do 8.05.2019),
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO (w 2013).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 25 sierpnia 2011 roku.
Subfundusze, ktére do dnia sporzgdzenia Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:
» Fundusze Polskie,
» Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej,

» Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gléwnych sktadnikow lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy,
ktdre rozpoczety dziatalnosc¢.
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Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa subfunduszu sg lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych inne niz wymienione w ppkt 1) - 2) powyze;.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
subfunduszu i biezagcego dochodu czes¢ Aktywow subfun-
duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-
rakterze dtuznym, depozyty bankowe, przy czym subfun-
dusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy moze podejmowac dziatania majgce na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang
kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku
z lokatami subfunduszu dokonywanymi w tytuty uczestnic-
twa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne in-
strumenty finansowe denominowane w walucie innej niz
waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) cato$¢ aktywoéw subfunduszu moze byé inwestowana
tacznie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundu-
sze zagraniczne o charakterze udziatowym,

2) do 10 % wartosci Aktywdéw Netto subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10 % wartosci Aktywdw Netto subfunduszu moze byé
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych inne niz wymienione powyzej,

4) do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa poje-
dynczego subfunduszu zagranicznego,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
mogg stanowié tgcznie wigcej niz 30 % Aktywow Netto
subfunduszu,

6) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20 % War-
tosci Aktywdéw Netto subfunduszu, przy czym do limitu

Pekao Strategii Globalnej

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

- 3/ Wprowadzenie (PL) -

powyzszego nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka waluto-
wego zwigzanego z zawieraniem umow dla ogranicze-
nia ryzyka inwestycyjnego walutowego.
Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowa-
nej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak row-
niez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre-
Slonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
Sci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje naste-
pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicz-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu zagranicznego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dluznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze dtuznym,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych inne niz wymienione w ppkt. 1) - 4) powyzej.
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W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywow Subfun-
duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-
rakterze dtuznym, depozyty bankowe, przy czym Subfun-
dusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) od 40% do 65% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane tagcznie w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne o charakterze udzia-
fowym,

2) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

4) do 10% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze dtuznym,

5) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
mogg stanowié tgcznie wiecej niz 30 % Aktywow Netto
Subfunduszu,

7) udziat innych lokat niz lokaty powyzej, a ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z Rozdziatem
1V, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, przy czym do limitu powyzszego nie wli-
cza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z za-
wieraniem uméw dla zabezpieczenia ryzyka waluto-
wego.

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze dtuznym,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych innych niz wymienione w ppkt. 1) - 4) powyze;j.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajow instrumentow finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej
z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-
wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak
réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-
pujgce kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdow uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dluznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw diuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-
rakterze diuznym, depozyty bankowe.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.
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Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) od 10% do 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane tgcznie w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne o charakterze udzia-
fowym,

2) do 10% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze byé
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze dtuznym,

4) do 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych innych niz wymienione na liscie
powyzej w ppkt 1-4,

5) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowic¢ tgcznie wigcej niz 30 % Aktywdw Netto
Subfunduszu,

7) udziat innych lokat niz lokaty opisane powyzej, a ktore
moga byé przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z Rozdziatem IV Statutu, nie moze przekroczy¢ 20%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy czym do li-
mitu tego nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wy-
korzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego
zwigzanego z zawieraniem umow zabezpieczajgcych.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajow instrumentow finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Pekao Zmiennej Alokacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W Subfunduszu wprowadzone sa okresy rozliczeniowe 42-
miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjgtkiem pierwszego okresu
4-tygodniowego

Nr okresu rozliczenio- od do
wego
1 22.04.2009 20.05.2009
2 20.05.2009 20.11.2012
3 20.11.2012 20.05.2016
4 20.05.2016 20.11.2019

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu,
Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego na po-
ziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego
okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggnie-
cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggnigcia
Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.
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Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
Sci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-
pujgce kryteria doboru lokat:

a) adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dluznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowig-
zuje tabela wskazujagca o ile (w % wartosci na poczatek
tego okresu rozliczeniowego) wzro$nie Poziom Minimalny
odnoszgcy sie do tego okresu. W odniesieniu do Subfun-
duszu obowigzuje Tabela nr 1 (ponizej).

Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze sktada¢ sie za-
réwno z instrumentéw o charakterze dtuznym (do 100 %
aktywéw Subfunduszu), jak i z instrumentéw finansowych
o charakterze udziatowym (do 50 % Aktywoéw Subfundu-
szu).

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze dtuznym Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lo-
kowane w nastepujgce instrumenty finansowe o charakte-
rze diuznym:

1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery warto$ciowe
o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub be-
dace w ofercie publicznej na terytorium Polski lub innego
Panstwa Cztonkowskiego obligacje emitowane przez in-
nych emitentéw, a takze depozyty bankowe oraz
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2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym, a ktére sg wskazane lub spet-
niajg kryteria okreslone w Statucie Funduszu.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu

o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu mogg byc¢

lokowane w nastepujgce instrumenty finansowe o charak-

terze udziatowym:

1) kontrakty terminowe na indeks gietdowy WIG 20, akcje
spotek wchodzacych w sktad Indeksu WIG 20, a takze
inne akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktorych poli-
tyka inwestycyjna dopuszcza lokowanie wiecej niz po-
towe aktywow tych funduszy lub instytucji w akcje, przy
czym dopuszczalne jest by ta czes¢ portfela sktadata sie
w catosci z inwestycji w kontrakty terminowe na Indeks
WIG 20;

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym, a ktore sg wskazane lub spetf-
niajg kryteria okreslone w Statucie Funduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz waluta polska Subfundusz
bedzie podejmowacé dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow wa-
lut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalez-
niony od decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem podejmo-
wanej z uwzglednieniem strategii zabezpieczenia portfela,
a takze z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sy-
tuacji na rynkach instrumentéw finansowych, oceny ptynno-
Sci, bezpieczenstwa i ksztattowania sie rentownosci tych in-
strumentéw, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w Statucie Funduszu.

Zarzadzajgcy dla realizacji celu inwestycyjnego Subfundu-
szu stosuje strategie zabezpieczenia portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu, ktéra polega na zmianach proporcji
miedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W Subfunduszu wprowadzone sa okresy rozliczeniowe 42-
miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjagtkiem pierwszego okresu
5-tygodniowego:

Nr okresu rozliczenio- od do
wego
1 13.01.2012 17.02.2012
2 17.02.2012 17.08.2015
3 17.08.2015 15.02.2019
4 15.02.2019 12.08.2022

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu,
Subfundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego na po-
ziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego
okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggnie-
cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggniecia
Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowig-
zuje tabela wskazujgca o ile (w % warto$ci na poczgtek
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o charakterze udziatowym a lokatami Subfunduszu w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym w zaleznosci
od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji mie-
dzy tymi lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej
spadkiem ponizej minimalnej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien
Wyceny w trakcie okresu rozliczeniowego pozwalajacej
osiggng¢ odpowiedni Poziom Minimalny na koniec okresu
rozliczeniowego. W strategii zabezpieczenia portfela za-
ktada sie, ze maksymalne zaangazowanie w instrumenty fi-
nansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momen-
cie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu Minimalnego
na Dzien Wyceny w trakcie okresu rozliczeniowego, aktual-
nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametréw opi-
sujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak
struktura i wysoko$¢ stép procentowych oraz zmienno$c
cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji okreslonych w Statucie Funduszu.

Czesc¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze
dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyska¢ rentownos¢
tej czesci portfela umozliwiajgcg osiggniecie Poziomu Mini-
malnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jedno-
czesnej minimalizacji wrazliwosci tej czesci portfela na
zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu
nastepujacych ryzyk inwestycyjnych: stopy procentowej,
ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka
zwigzanego z wyptacalnoscig emitentow tych instrumen-
tow.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze udzialowym zarzgdzajgcy Subfunduszem
bedzie dazyt do odzwierciedlenia rentownosci Indeksu
WIG 20, z tym, ze faktyczny udziat poszczegdlnych akciji
w tej czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze od-
biegaé od rzeczywistego sktadu Indeksu WIG 20, jesli na-
ruszatoby to ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statu-
cie Funduszu lub jesli zarzadzajgcy Subfunduszem kierujac
sie dostepnymi analizami fundamentalnymi i analizami
wskaznikow wyceny spoétek uzna, ze przy poréwnywalnym
ryzyku inwestycyjnym jest mozliwe zwigkszenie dochodo-
wosci Subfunduszu poprzez odpowiednie zmiany struktury
tej czesci portfela.

tego okresu rozliczeniowego) wzrosnie Poziom Minimalny
odnoszacy sie do tego okresu. W odniesieniu do Subfun-
duszu obowigzuje Tabela nr 1 (powyzej).

Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze skftada¢ sie za-
réwno z czesci o charakterze dluznym, jak i z czesci o cha-
rakterze udzialowym.

W ramach czesci diuznej portfela Aktywa Subfunduszu
(stanowi¢ ona moze do 100 % Aktywédw Subfunduszu)
moga by¢ lokowane w diuzne instrumenty finansowe:

1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe
o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub be-
dace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego obligacje
emitowane przez innych emitentéw, posiadajgce odpo-
wiedni poziom wiarygodnosci kredytowej z uwzglednie-
niem obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej
emitenta z zastosowaniem zewnetrznych systemow ra-
tingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regulowaé
swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowa-
nych instrumentéw dtuznych, a takze depozyty ban-
kowe oraz
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2) inne instrumenty dtuzne wskazane w Statucie lub spet-
niajgce kryteria wskazane w Statucie (do 10% Aktywéw
Subfunduszu).

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz waluta polska zarzadzajgcy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac
dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych wobec
waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie uméw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, jednak ze wzgledu na na-
ture tych transakgiji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowa-
nie tego ryzyka.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze udzialowym Aktywa Subfunduszu sg loko-
wane w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-
graniczne o charakterze udziatowym dajgce ekspozycje na
akcje spotek oraz rynki akcyjne w Stanach Zjednoczonych
Ameryki lub Ameryce Poétnocnej — do 50% Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow

Pekao Kompas

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
Sci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dgzy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej
stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyj-
nym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia dodatniej
stopy zwrotu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze udzialowym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

5) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4) powyzej,

6) depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w ppkt 2) i ppkt 6) sg wyko-
rzystywane réwniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptyn-
nosci Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu denominowa-
nymi w innych walutach niz waluta polska, zawierajgc
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmien-
nosci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzadzajgcy port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzy-
kiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiane proporc;ji
pomigdzy lokatami wchodzgcych w sktad portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana
w kazdy rodzaj lokat, o ktérych mowa powyzej 9z wyta-

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym,
o ktérych mowa w pkt 111.13.9.2. Statutu, moze ulega¢ zmia-
nie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i docho-
dowosci poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-
pujgce kryteria doboru lokat:

a) adekwatnosé¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutbw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytu-
tow uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

czeniem tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fun-
dusze zagraniczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4) i
6) powyzej, dla ktérych limit inwestycji wynosi 50 % Ak-
tywoéw Netto Subfunduszu.

3) do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20 % warto-
$ci Aktywdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa poje-
dynczego subfunduszu zagranicznego,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowi¢ facznie wiecej niz 30 % Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

5) udziat innych dopuszczalnych zgodnie ze Statutem lokat,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu, przy czym nie wlicza sie tu Instrumentéw
Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ry-
zyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umow.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajow lokat wskazanych w Statucie oraz ich
wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfundu-
szu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego Subfundu-
szem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywer-
syfikacji stosowanych przez Subfundusz.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych
funduszy zagranicznych, zarzadzajgcy Subfunduszem sto-
suje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjécie z inwestycji),
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f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-
rze udziatowym, o ktérych mowa w ppkt 1) powyzej, zarza-
dzajgcy Subfunduszem stosuje analize fundamentalng
w zakresie oceny potencjatu do wzrostu poszczegdlnych
sektoréw lub grup sektoréw oraz segmentéw rynku rozu-
mianych jako m.in. spétki o matej, sredniej i duzej kapitali-
zacji, spotki o charakterze wzrostowym oraz warto$ciowym
oraz spotki o charakterze defensywnym i cyklicznym,
a takze w ramach innych segmentéw rynku dajacych moz-
liwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spoétek. Dodatkowo
zarzadzajgcy Subfunduszem moze stosowac¢ metody ilo-
Sciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy funda-
mentalnej spotek. Metoda iloSciowa ma na celu zaklasyfi-
kowanie spotek do danej grupy, np. indeksu, sektora, seg-
mentu rynku, umozliwiajgce efektywne zarzadzanie portfe-
lem.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-
rze diuznym i depozytéw, zarzadzajgcy Subfunduszem sto-
suje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownose,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowac swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw diuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-

wych,

e) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie oraz Ustawie, nie
wiecej niz 5% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lo-
kowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Przy czym,
powyzszy limit moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ uloko-
wane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywacé cze$c¢
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.
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Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywow
Subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty pochodne
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Fundusz moze zawiera¢ umowy do-
tyczgce aktywow Subfunduszu majgce za przedmiot instru-
menty pochodne, po spetnieniu okreslonych w Statucie wa-
runkéw, w tym w szczegoélnosci, gdy zawarcie umowy be-
dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslo-
nym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finanso-
wego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

111.16.26. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarza-
dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzgdza-
jacy kieruje sie okreslonymi w Statucie kryteriami wyboru
tych instrumentow.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem in-
westycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ w ra-
mach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace
za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym
moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, in-
strumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy giet-
dowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢
stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany
stop procentowych, transakcje wymiany stép procento-
wych, transakcje wymiany papierow wartosciowych,
transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na
réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenosze-
nia ryzyka kredytowego.

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane
sg w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci, w sytuaciji,
gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasad-
nione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia,
spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub ta-
twosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wyge-
nerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfun-
duszu obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z pro-
filem ryzyka Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym instru-
mentem pochodnym oraz instrumenty rynku pienieznego
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warun-
kiem, Zze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 Ustawy, oraz instrument wbudowany wypetnia kry-
teria opisane w Statucie.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ loko-
wane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow:
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ loko-
wane fgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, depozyty w tym pod-
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miocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z trans-
akcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i uma-
rzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
Sci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytuciji
jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne, co naj-
mniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery war-
tosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem inwesty-
cyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzagce w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

29.01.2019 cel inwestycyjny i zasady polityko inwestycyjnej
subfunduszu ulegty zmianie (ogfoszenie z 29.10.2018).

————————————— Zasady obowigzujgce przed 29.01.2019 --------

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej $redniej rocznej
stopy zwrotu w ditugoterminowym horyzoncie inwestycyj-
nym poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz elastyczng poli-
tyke inwestycyjng. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia
dodatniej stopy zwrotu, o ktérej mowa w zdaniu poprzed-
nim.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,
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3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne inne niz wymienione w ppkt. 1) - 2) powyzej,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) depozyty bankowe.
Instrumenty, o ktérych mowa w ppkt 4) — 5), sg wykorzysty-
wane rowniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.

W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmien-
nosci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzgdzajacy port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzy-
kiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiang proporcji
pomigdzy tytutami uczestnictwa emitowanymi przez fundu-
sze zagraniczne, oraz instrumentami rynku pienieznego
i depozytami bankowymi.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikaciji lo-
kat:

1) do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu jest in-
westowane tgcznie w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne o charakterze udziato-
wym,

2) do 10% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu moze
by¢ inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne inne niz tytuty uczestnic-
twa emitowane przez fundusze zagraniczne o charak-
terze udziatowym lub dtuznym,

3) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé¢ in-
westowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego fundu-
szu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzgdza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowi¢ facznie wiecej niz 30 % Aktywdw Netto
Subfunduszu,

5) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie z niniejszym punktem, nie moze przekroczy¢
20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym
do limitu tego nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka waluto-
wego zwigzanego z zawieraniem umow zabezpiecza-
jacych.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajéw instrumentéw finansowych oraz ich wza-
jemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu sg
uzaleznione od decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-
pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwesty-
cyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego
funduszu inwestycyjnego,
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e) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w od-
kupieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutdw uczestnictwa.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu instru-
mentéw rynku pienigznego i depozytow bankowych,

dokonywany jest z uwzglednieniem nastepujgcych
czynnikéw:

a) ryzyka stopy procentowej,

b) ryzyka ptynnosci danego instrumentu finansowego,

c) ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentéw tych
instrumentow,

d) celu inwestycyjnego Subfunduszu,

e) zasad dywersyfikacji okreslonych w powyzszych punk-

tach.

Tabele do ustalania poziomu minimalnego dla poszczegélnych subfunduszy

Wskazane ponizej subfundusze stosujg strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Subfunduszu, ktéra polega na zmia-
nach proporcji miedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, a lokatami Subfunduszu w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym, w zaleznosci od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji miedzy tymi
lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem ponizej
minimalnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozli-
czeniowego (,Poziom minimalny na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego”), pozwalajacej osiagna¢ odpowiedni Po-
ziom Minimalny na koniec Okresu Rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela zaktada, ze maksymalne zaangazowanie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu minimal-
nego na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego, aktualnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametréw opisujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak struktura
i wysokos¢ stop procentowych oraz zmiennos$é cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji okreslo-
nych w Statucie.

Czesc¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskaé rentownosc tej czesci
portfela umozliwiajgcg osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jednoczesnej minimalizaciji
wrazliwosci tej czesci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu nastepujgcych klas ryzyka inwesty-
cyjnego: stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentow
tych instrumentow.

Tabela nr 1 — prezentacja wyliczania poziomu minimalnego we wskazanych subfunduszach

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowigzuje tabela wskazujgca o ile (w % wartosci na poczatek tego
okresu rozliczeniowego) wzro$nie Poziom Minimalny odnoszacy sie do tego okresu.
Dotyczy:
o  Pekao Zmiennej Alokacji,
o Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Jesli w danym okresie rozliczeniowym wartos¢ jed- ... to Subfundusz bedzie dazyt do osiagniecia wartosci
nostki wzrosnie o dang wartos¢ (w %) w stosunku do jednostki na koniec tego okresu rozliczeniowego na po-
wartosci jednostki na poczatek okresu rozliczeniowego ziomie nie nizszym niz podany ponizej procent wartosci
jednostki na poczatek tego okresu rozliczeniowego

do 15% 100,00%
od 15% do 20% 103,50%
od 20% do 25% 108,00%
od 25% do 30% 112,50%
od 30% do 35% 117,00%
od 35% do 40% 121,50%
od 40% do 45% 126,00%
od 45% do 50% 130,50%
od 50% do 75% 135,00%
od 75% do 100% 157,50%
od 100% 180,00%

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skrétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu Fundusz pre-
zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaly wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.
Ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulowanych w

Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Ak-
tywa Subfunduszu mogg byé lokowane wytgcznie w:

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski,
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nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Austra-
lia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia,
Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej;

(c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;

(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwolen i po spetieniu wa-
runkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Subfun-
duszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagra-
nicznych.

Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wig-
cej niz 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-
wanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nigznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze nie
wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢
lokowane w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej. tagczna wartos¢ lokat w pa-
piery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wye-
mitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekro-
czy¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu
tak przewidujg, do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
moze by¢ ulokowane fgcznie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z jednej grupy kapitatowej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Subfunduszu, cze$é Aktywoéw Subfunduszu moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwesty-
cyjnej danego Subfunduszu, po spetnieniu wymogoéw wska-
zanych w Statucie, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne — odpowiednio w celu
ograniczenia wskazanych klas ryzyka lub w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, w tym niewystandaryzo-
wane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz, ze pa-
piery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w: (i) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (ii) tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
(iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zawieraé, na rzecz Subfunduszu, umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozy-
czek, poreczen i gwarancji.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Fundusz moze zawieraé transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Maksymalna Stawka obo-
Subumaz Slonaw Statu dsion bilan-
cie) sowy
1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 3,00 % 2,50 %
2. Pekao Strategii Globalnej 2,50 % 2,50 %
3. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 2,00 % 1,80 %
4. Pekao Zmiennej Alokaciji 2,50 % 1,50 %
5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 2,50 % 1,00 %
6. Pekao Kompas 2,50 % 1,70 % X
Uwagi:

X - w subfunduszu Pekao Kompas, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywow netto, pobierane jest
wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ponad historyczng
wartos¢ maksymalna, przy stawce statutowej: 10 % wzrostu.

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy) 9 subfunduszy (sposréd ktérych

jednostki uczestnictwa 6 subfunduszy byly zbywane).

W roku 2019 w Funduszu nie zostat utworzony zaden subfundusz.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Weczesniejsza nazwa:

* Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — do 14.02.2018
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzadzone na dzier bilansowy 30 czerwca 2019 i obejmuje okres POLROCZNY konczacy sie
30 czerwca 2019 . Dane poréwnawcze obejmuijg okres roczny konczacy sie 31.12.2018.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dzialalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusz:
o  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny,
Pekao Strategii Globalnej,
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny,
Pekao Zmiennej Alokacji,
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
o  Pekao Kompas

w dajgce;j sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

O O O O

E Biegty rewident funduszu

Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesiecy konczacy sige 30 czerwca 2019 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastgpit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFl SA z dnia 28.06.2018 roku.
Pierwszym sprawozdaniem podlegajgcym pracom KPMG byto sprawozdanie pétroczne za okres konczacy sie 30.06.2018.

KPMG, poza badaniem i — odpowiednio — przegladem sprawozdan finansowych funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA
$wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszy i subfunduszy opisanych —
odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjng, zgodnie z wymogami Ustawy
(art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1). Ponadto KPMG bada sprawozdania finansowe spotki, Pekao Investment Management SA,
Banku Pekao SA oraz przeprowadza atestacje systemu zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI SA (zgodnie z wymogami Ustawy:
art. 48 ust. 2g).

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za za-
rzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegoinego subfun-
duszu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.
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Wszystkie jednostki
uczestnictwa
Pierwsza wptata (minimum) 1000 z
Wohtaty uzupetniajace (mini- 500 zt (*)
mum)

(*) - w przypadku subfunduszu ‘Pekao Kompas’ proég minimalny wptat dodatkowych wynosi 100 ztotych.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegaja dziedziczeniu, a takze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

G Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacii
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w j. angielskim Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-06-286 141605490 RFi 412 PLSF1000249

Warszawa, dnia 19.08.2019 roku.
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Sprawozdanie potroczne podlega przeglgdowi biegtego rewidenta, a nastepnie jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem
systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie http:www.pekaotfi.pl.

Od 1.01.2019, zgodnie z art. 45 ust. 1f ustawy o rachunkowosci niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadza sie w wers;ji
elektronicznej oraz zostaje podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Potaczone zestawienie lokat
Potaczony bilans
Potaczony rachunek wyniku z operacji

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

m ‘ Pekao TFlI - 1/ Sprawozdanie pofgczone (PL) - P SF SFIO
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Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2019
Potaczone Zestawienie Lokat

| o621 [ 31122018 |
S¢ Wartos¢ wg
» Procentowy
Wartos¢é wg wyceny na udziat w _ wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia dzien ceny nabycia dzien
w tys. bilansowy w akty’wach w tys. bilansowy w akty’wach
ogotem ogoétem
tvs. tvs.

Akcje 5392 5426 1,15% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 107 527 109 538 23,21% 71140 72 835 16,40%
Instrumenty pochodne 0 4 406 0,93% 0 330 0,07%
Udziaty w spotkach z o. o. 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 259 418 273 160 57,89% 295 241 282 499 63,61%
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 1121 1121 0,24% 2789 2789 0,63%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Suma: 373458 393 651 83,42% 369 170 358 453 80,71%

Sprawozdanie pét
roczne s.1/4TAB 30.06.2019
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Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019

Potaczony Bilans [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w zt]
POLACZONY BILANS 30.06.2019 31.12.2018

I. Aktywa 471 892 444 102
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 314 17 659
2. Naleznosci 7427 2541
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 58 093 65 091
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 114 772 72 835
- dtuzne papiery wartosciowe 109 346 72 835
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 279 286 285976
- dtuzne papiery wartosciowe 192 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 13 816 1 866
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 13 816 1866
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

Ill. Aktywa netto (I - II) 458 076 442 236

IV. Kapitatl funduszu 377 636 390 082
1. Kapitat wptacony 1415 329 1362 241
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 037 693 -972 159

V. Dochody zatrzymane 61 428 63 866
r1];_:"[2'{:;1kumuIowane, nierozdysponowane przychody z lokat 11878 9414
2. Zakumulowa_ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk 73 306 73 280
(strata) ze zbycia lokat

VL Wz.rost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 19 012 11712

nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 458 076 442 236

(IV+V+/-VI)

Sprawozdanie poét
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Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty w tys. zt/ wartosci na JU w z{]
01-01-2019 - 30-06-|01-01-2018 - 31-12- 01-01-23358- 30-06-
I. Przychody z lokat 2019 4078 2 002
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 664 1041 236
Przychody odsetkowe 1353 3029 1680
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1 86
Pozostate 2 7 0
Il. Koszty funduszu 4 483 9628 4 598
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4210 9188 4 496
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 70 157 79
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 8 14 8
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 1 24 15
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 193 245 0
Pozostate 1 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-111) 4 483 9628 4598
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 464 -5 550 -2 596
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 750 -9 381 3551
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 32123 -4 826
- z tytutu réznic kursowych 644 4544 -917
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 30724 41504 8 377
wyceny lokat
- z tytutu réznic kursowych -2 464 10170 16 784
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 28 286 -14 931 955

Sprawozdanie pot
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2019
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zf]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2019 - 30-06-2019 | 01-01-2018 - 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

442 236 494 672
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 28 286 -14 931
a) przychody z lokat netto -2 464 -5 550
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 32123
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 30 724 41504
z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28 286 -14 931
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu 0 0
(razem):
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 12 446 37505
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie 53 088 115 585
kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 65 534 153 090
kapitatu)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 15 840 52 436
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu 458 076 442 236
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 442 411 488 170
sprawozdawczym

Sprawozdanie poét
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uklad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

¢) Rachunek wyniku z operaciji

d) Zestawienie zmian w aktywach netto

e) Noty objasniajace

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach

Uczestnictwa

f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych

lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finan-

Nota - 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu sowym o
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilan-
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu sowym .

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Dokonane korekty btedéw podstawowych

Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1.

S

Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Pekao Strategii Globalnej

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokaciji

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Kompas

m ‘ Pekao TFI - 1/ Sprawozdania jednostkowe (PL) -

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Opodatkowanie Funduszu

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa

Instytucje obstugujgce Fundusz / Subfundusz

Inne subfundusze wydzielone w Funduszu

Metryka Subfunduszu

P SF SFIO
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2019 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane s3 te ujawnienia:

USTAWA .eeiiiieiiiiiiiiee et ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2018, poz. 1355, ze zm.] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Zakres informacji

1. Ujawnienia dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone instrumenty finan-
sowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR) sporzadzane sg informacje o stosowaniu: (i) transakcji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowa¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogélnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszech-
nie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia
rentownosci.

2. Informacje dot. gtéwnych cech systemow zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania ro-
dzajami ryzyka, w tym poziomu dzwigni finansowej i poziomu wskaznika ryzyka i zysku prezentowanego w dokumen-
cie kluczowe informacje dla inwestora.

Zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz
(FI1Z oraz SFIO) udostepnia uczestnikom okresowo informacje o: (a) udziale procentowym aktywéw, ktére sg przed-
miotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig, (b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarza-
dzania ptynnoscig, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzgdzajgcy. Ponadto, ujawniane sg regularnie (w stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignig finansowg AFI):
(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie
do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwi-
gni finansowej AFI, (b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Dotyczy to rocznych i pétrocznych sprawozdan AFI: SFIO i FIZ.

Ujawnienia SFTR (dotyczgce stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe)

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapow przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowac¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogodlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e Transakcja finansowana z uzyciem papierdw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych’,
‘zaciaganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprze-
daz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, ‘transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego’ Fun-
dusz nie zacigga pozyczek papieréw wartosciowych.

e swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kontraktow.

Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej, a ogéiny opis
/ informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione
takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakcji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0gdiny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ogélny opis swapoéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
sigbiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakciji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakc;ji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéow aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

m ‘ Pekao TFI -1/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - P SF SFIO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2019 roku
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- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena

wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapom przychodu catko-

witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczgce podziatu zyskow z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzadzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sa to jednostki powigzane z zarzgdzajgcym.

Stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogodlne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towarow wyrazona jako odsetek catko-
witych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie ak-
tywa z wytaczeniem $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowi-
tego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego in-
westowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego in-
westowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpie-
czenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapéw przychodu catkowi-
tego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do
rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow trans-

akcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu

catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalno-
§ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia
do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego
roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalno$ci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech
miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sa przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w infor-
macjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpie-
czen gotéwkowych.

-2/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -

W przypadku, gdy istnieja przypadki udzielenia (na date bilan-
sowa) pozyczek papieréw wartosciowych wraz z szczegdtowymi
danych tych uméw sa zaprezentowane w tabeli 1 ponizej (oraz w
sprawozdaniu finansowym — w Nocie 8)

W tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 7)

ND

Podmioty, z ktorymi na date bilansowg zawarte sg kontrakty w ta-
beli 2 ponizej, wraz z informacjg w zakresie wolumenu transakcji
pozostajacych do rozliczenia (oraz w sprawozdaniu finansowym —
w Nocie 7)

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich transakgji.
Instrumenty finansowe bedace przedmiotem transakcji stanowig od-
powiedni poziom zabezpieczenia jej petnego wykonania, a ponadto
z kontrahentami podpisywane sa odpowiednie umowy zabezpiecza-
jace. W szczegdtowej tabeli (ponizej) zaprezentowane zostaly ozna-
czenia odpowiednich instrumentéw finansowych.

W przypadku czesci uméw ramowych (zgodnie ze standardami mie-
dzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depozytéw zabezpiecza-
jacych — w pieniadzu.

ND

PLN —w przypadku polskich kontrahentow
EUR - w przypadku uméw ramowych z podmiotami zagranicz-
nymi

Szczegbtowe informacje co do transakcji BSB i SBB pozostaja-
cych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte sg w tabeli 2 po-
nizej (oraz w sprawozdaniu finansowym —w Nocie 7), w tym ze
wskazaniem okresu do zapadalnosci
Informacje co do transakcji pozyczek papieréw wartosciowych po-
zostajacych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte sa w tabeli
1 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 5) - przy
zawieraniu tych transakcji nie byt wskazany termin zwrotu takiej
pozyczki
Podmioty wskazane w Tabelach 1, 2 ponizej, odpowiednio z:
(i) Polski, (ii) Francii, (iii) Austril, (iv) Wielkiej Brytanii
Rozliczenie dwustronne

W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depozyt zabez-
pieczajacy nie jest reinwestowany

Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w zwiazku z transakcjami po-
zyczenia papieréw warto$ciowych moze by¢ wykorzystywany w in-
westycjach.

P SF SFIO
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2019 roku

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspoinych rachunkach lub
na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego
w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przed-
siebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent lenders"),
w warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw przychodu
catkowitego.

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sa u Depozy-
tariusza Funduszu.

W odniesieniu do transakcji pozyczek papierow wartosciowych ma
miejsce otrzymanie depozytu zabezpieczajacego rozliczanego co-
dziennie i przy zamknieciu pozyczki.

Salda na rachunkach otrzymanych depozytéw zabezpieczajacych wy-
kazywane sg w Nocie 4.

Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami (w szczegélnosci prowizje
i opfaty bankowe oraz prowizje i opfaty transakcyjne), sg pokrywane
przez Fundusz/ subfundusz bezposrednio.

Przychody wynikajace z transakcji sq przychodami Funduszu /
subfunduszu i stanowig jego dochod.

Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za okres spra-
wozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ — jako element pozycji
(odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’ i ‘Koszty odsetkowe'.

Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostepne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu

lub nie dotycza.

Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do odpowiednich ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach finansowych

jednostkowych dla kazdego subfunduszu.

Tabela 1: Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw warto$ciowych — na date bilansowa.

e  Fundusz / subfundusze nie udzielaty w okresie sprawozdawczym ani nie miaty na date bilansowg udzielonych pozy-

czek papieréw wartosciowych.

. Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).

Tabela 2: Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na date bilansows.

. Fundusz / subfundusze nie miaty na date bilansowa transakc;ji typu bsb / reverse-repo

Pekao Strategii Globalnej
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Fundusz ryzyka

Wycena w WL
. Y . Dni do %  Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta o . ISIN X
ivs) zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
YS- w tys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA 3.30% PS0422 PL0000109492
2. mBank SA BSB 4480 PLN 1 2.96% PS0123 PL0000110151 4338 4480
2. 6.26% 9 480

__Pekao Strategii Globalnej — konserwatywn

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasno: nie nastepuje przeniesienie na Fundusz ryzyka

Wycena w UL
. Y . Dni do % Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta - . ISIN X
s zapadalno$ci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
YS- wtys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA 10000 PLN 7.24% PS0422 PL0000109492 10 000
2. mBank SA BSB 3608 PLN 1 2.61% PS0123 PL0000110151 3494 3609
2. 9.85% 13 609

__Pekao Zmiennej Alokacji

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasno: nie nastepuje przeniesienie na Fundusz ryzyka

Wycena w WERE
. Y X Dni do % Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta o . ISIN X
(i) zapadalnosci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
YS- wtys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA 12000 PLN 14.04% DS0726 PL0000108866 11528 12 001
2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 15999 PLN 1 18.72% PS0422 PL0000109492 15 691 16 000
2. 32.76% 28 001

Pekao Kompas

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Fundusz ryzyka

WA Wartos¢
) o .
Lp. Kontrahent Rodzaj IV CRNVET Ll o ,A) Instrument ISIN r?oml_nalna Wycena w
zapadalnosci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(w tys.)
wtys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA 3999 PLN 12.09% PS0422 PL0000109492
2. mBank SA BSB 3003 PLN 1 9.08% WS0922 P1,0000102646 2573 3003
2. 21.17% 7002
- i i i i i) - P SF SFIO
m ‘ Pekao TFI 3/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami)
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. Fundusz / subfundusze nie miaty na date bilansowg transakcji typu sbb / repo

Wskazane w powyzszym zestawieniu kwoty oznaczajg warto$ci w wycenie kontraktéw na date bilansowa. :

Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem, dotyczace dzwigni finansowej
oraz poziomu wskaznika ryzyka i zysku

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzgdzenia UE NR 231/2013) gtéwne cechy systemoéw zarzgdzania ryzy-
kiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania rodzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzadza-
nych przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmujg informacje na temat zmiany oraz
oczekiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestorow. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy
(z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o:
(a) udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig, (b) zmianach re-
gulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem
stosowanych przez podmiot nim zarzgdzajacy.

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywéw w zwigzku z ich
nieptynnoscig.

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscia nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

. Informacje dotyczace dzwigni finansowej AF| zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode obli-
czania.

Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach
dla klienta (Kll), a ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

W stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowg AFI: (a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI,
ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFl, (b) tgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie objetym sprawozdaniem tgczna wysokos¢ dzwigni finansowej (obliczanej
odpowiednio metodg brutto [‘gross exposure’] i metoda zaangazowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz
miata wartos$¢ [%]:

Nazwa subfunduszu Metoda brutto Metod_a zaan-
gazowania
1. Pekao Strategie Funduszowe SFIO -z wydzielonymi subfunduszami: I

1.1. Pekao Strategii Globalnej 188,0 98,9
1.2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 176,7 99,3
1.3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 209,5 99,8
1.4. Pekao Zmiennej Alokacji 65,4 100,2
1.5. Pekao Kompas 126,1 135,0
1.6. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 102,7 104,5

W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI SA) metoda zaangazowania.

1. Pekao Strategii Globalnej - Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny - Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny - Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Pekao Zmiennej Alokacji - Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Pekao Kompas - Pekao Strategie Funduszowe SFIO

o Bl S gCl ™
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Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego - Pekao Strategie Funduszowe SFIO

m ‘ Pekao TFI -4/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - P SF SFIO
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Warszawa, dnia 19.08.2019 roku.

m ‘ Pekao TFI -5/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - P SF SFIO
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