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Warszawa, 22 sierpnia 2018 r.

Szanowni Panstwo

Za nami pierwsze potrocze 2018 roku. Jak zawsze przedstawiamy Panstwu podsumowanie
minionych szesciu miesiecy, uwzgledniajgce sytuacje gospodarczg na swiecie oraz wyniki
zarzgdzanych przez nas funduszy inwestycyjnych.

W poréwnaniu z 2017 rokiem, ktoéry charakteryzowat sie poprawg sytuacji gospodarczej na
Swiecie i sporymi wzrostami, zarébwno na rynkach akcji, jak i na rynkach obligacji, pierwsze
potrocze 2018 przyniosto zupetnie inny obraz tego samego rynku i potwierdzito, ze zmiennosc¢
to co$ zupetnie naturalnego, co nalezy zawsze uwzglednia¢ w swoich decyzjach
inwestycyjnych.

Na takie zachowanie inwestoréw i rynkéw miato wptyw wiele czynnikéw, poczgwszy od mocnej
korekty rynkowej z lutego br., poprzez site amerykanskiego dolara, bedgcg nastepstwem
konsekwentnej polityki Fed w zakresie podwyzszania stop procentowych w USA, ktéra
negatywnie oddziatywata i oddziatuje np. na rynki i gospodarki wschodzgce, czy tez konczac
na szeregu zdarzen o charakterze geopolitycznym, ze zmianami na wtoskiej scenie polityczne;j
i protekcjonistyczng postawag w zakresie polityki celnej USA na czele. W drugim kwartale br.
to wtasnie wzrost napiecia zwigzanego z zapowiedziami podwyzszenia lub wprowadzenia cet
na rézne towary chinskie czy europejskie powodowat, ze sytuacja pozostawata wcigz napieta
a inwestorzy reagowali nerwowo. Nie bez znaczenia dla catosci obrazu pozostawato,
zauwazalne od pewnego czasu, rozsynchronizowanie wzrostu gospodarczego na swiecie, ze
spowolnieniem w europejskiej gospodarce wigcznie.

Sita amerykanskiego dolara i jego negatywne oddziatywanie na rynki wschodzgce miato swoje
przetozenie réwniez na polski rynek akcji, ktéory w minionym poétroczu zachowywat sie
wyjatkowo stabo, nawet w poréwnaniu z innymi rynkami wschodzgcymi. Natomiast ww.
zamieszanie na rynkach miedzynarodowych nie miato wiasciwie wptywu na rynek polskich
obligacji skarbowych, ktéry za sprawg utrzymujgcego sie duzego zainteresowania ze strony
krajowych i zagranicznych inwestorow instytucjonalnych, jak i wysoce gofebiej retoryki ze
strony Rady Polityki Pienieznej, zachowywat sie w pierwszej potowie roku nad wyraz dobrze.

Uwage inwestoréw w Polsce przykuta tez sprawa obligacji spétki GetBack, ktéra spowodowata
sporo zamieszania na krajowym rynku obligacji korporacyjnych i wptyneta negatywnie na
wycene wielu funduszy naszej konkurenciji, lecz nie naszych. Sytuacja ta w potgczeniu z ww.
wyprzedazg na rynkach globalnych, wygenerowata tez sporo réznego rodzaju okazji do
zakupu dobrych, w naszej ocenie, obligacji i akcji po atrakcyjnych cenach, co moze pozytywnie
kontrybuowac¢ do wynikéw naszych funduszy w nadchodzacej przysztosci.

Wiasciwa selekcja po raz kolejny okazata sie kluczem do sukcesu. Swiadczg o tym wyniki
funduszy i subfunduszy obligacyjnych, wsrod ktérych zdecydowanie wyrdznity sie Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja z zyskiem 1,45% i Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 z wynikiem 1,32%. Usatysfakcjonowani, szczegodlnie w dobie rekordowo niskich stép
procentowych, powinni by¢ réwniez posiadacze jednostek uczestnictwa subfunduszy Pekao
Gotowkowy, Pekao Pieniezny i Pekao Pieniezny Plus, ktdre w minionym pétroczu zyskaty
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kolejno 0,97%, 0,95% i 1,18%. Do udanych pierwsze pétrocze mogg zaliczyé réwniez
posiadacze jednostek funduszy Pekao Obligacji Dolarowych Plus i Pekao Akcji
Amerykanskich, denominowanych w PLN, ktore korzystajgc ze staboéci polskiego ztotego
zarobity odpowiednio 4,74% i 5,53%, co stawia nas w czotéwce tego segmentu funduszy.

Przed nami kolejne pétrocze i nowe wyzwania. W kontekscie ww. ryzyk caly czas warto
pamieta¢ o odpowiednio szerokiej dywersyfikacji portfela wlasnych oszczednosci, a takze —
systematycznosci w dokonywaniu inwestycji. Dzieki temu mozliwe bedzie zaréwno
ograniczenie ryzyka, jak i stabilizacja stopy zwrotu w diugim okresie. Wiasciwym podejsciem
pozostaje portfel zbudowany w oparciu o rézne klasy aktywow w ujeciu globalnym.

Przypominamy, ze w ubiegtym roku Bank Pekao S.A. stat sie jedynym akcjonariuszem Pekao
Investment Management S.A., a tym samym - posrednio - wytgcznym wiascicielem naszej
spotki. W zwigzku z tym, w lutym 2018 r. zmianie ulegta nazwa Pioneer Pekao TFI S.A. na
Pekao TFI S.A. oraz nazwy funduszy inwestycyjnych, wyspecjalizowanych programow
inwestycyjnych, a takze nazwy ustug i systemaéw.

Dzieki temu staliSmy sie czescig najwiekszej grupy finansowej w Polsce, co daje nam wiele
nowych mozliwosci dalszego rozwoju i $wiadczenia ustug na najwyzszym poziomie.

Zmiany nastapity réwniez na szczeblu zarzgdczym Pekao TFI S.A. W lipcu 2018 r. na Prezesa
Zarzgdu Pekao TFI S.A. powolany zostat p. Adam Jenkins. Tym samym po raz pierwszy za
sterami naszej firmy staneta osoba z wielolethim do$wiadczeniem zawodowym na polu
zarzadzania funduszami, ktore uzyskata w firmach dziatajgcych, zardwno w Polsce, jak i na
rynkach miedzynarodowych. Wierzymy, ze zmiany ktére zaszly, stanowig doskonaty impuls
do dalszego dynamicznego rozwoju naszej firmy i rozszerzenia oferty produktowej. Solidny
fundament, jakim jest Panstwa wieloletnie zaufanie, stanowi dla nas nieocenione wsparcie.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

g/ Towen QUL

: ‘j al _—
Adam-JenKins Tomasz Orlik
Prézés Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
v
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.06.2018) ()

Zmiana wartosci

Nazwa funduszu / subfunduszu Fund - Waluta Data : )
jednostki

Uz zbywania : :
(2) *(esti inna niz RIEIWEZE]

PLN) wyceny uczestnictwa )¢

w roku 2018 Udziat w

) NAV ostatnie Kkt h
(1. péfrocze) ogtoszone (tys. z!) aKfywac
tacznych

Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Pienigzny (i) 17.09.2001 0.95% 3602679 18.76%
2. Pekao Pieniezny Plus (0 11.09.2013 1.18% 1030 389 5.37%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 1.28% 1766 901 9.20%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 1.32% 390 393 2.03%
B, Pekao Stabilnego Inwestowania (i) 22.06.2012 -5.56% 70 872 0.37%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 -4.79% 321286 1.67%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 -8.26% 852 535 4.44%
8. Pekao Akcji Polskich (i) 18.12.1995 -12.83% 554 956 2.89%
9. Pekao Ma{y(':h i Srednich Spotek Rynku 0 S 12.79% 179 747 0.94%
Polskiego
10. Pekao Akgji - Aktywna Selekcja (i) 23.12.2010 -13.99% 40 440 0.21%
1. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 -13.75% 148 211 0.77%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
12. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (i) 5.05.2006 -2.10% 180 167 0.94%
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 3.07.2006 -5.58% 76 581 0.40%
14. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (ii) 2.03.2007 -5.70% 243 253 1.27%
15, Pekao Akcji .M.aiych i Srednich Spotek Rynkéw i P -0.80% 121 089 0.63%
Rozwinietych
16. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu (i) 5.06.2007 -5.14% 53 358 0.28%
17. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 -3.66% 867 666 4.52%
18. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 -1.18% 28 754 0.15%
19. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 -2.00% 78 332 0.41%
20. Pekao Wzrostu | Dgchodu Rynku i 12012015 261% 21 471 0.11%
Amerykanskiego
21. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 -3.85% 455 228 2.37%
22. Pekao Gotowkowy (i) 17.12.2009 0.97% 4 461 566 23.23%
23. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 11.02.2015 -2.06% 66 345 0.35%
24, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 -0.47% 154 828 0.81%
25. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 6.56% 17 964 0.09%
Pekao Dochodu USD (i) USD 11.05.2016 -0.75%
2%. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej i 7032018 0.10% 27 240 0.14%
Stopy Zwrotu ®)
Pekao Strategie Funduszowe SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
27. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 0.10% 170 536 0.89%
28. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 0.36% 143714 0.75%
Str. 3| 4
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Zmiana wartosci

Nazwa funduszu / subfunduszu el Data ) )
usz - zbywania ierwszei jednostki
(2) *(esti inna niz pierwsze) . 3) (4
PLN) wyceny uczestnictwa )¢
W rok,u A NAV ostatnie ;J((fz\;:;g]
(1. péfrocze) ogtoszone (tys. z!) %qc);nych
29. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 -2.39% 17 515 0.09%
30. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 0.63% 96 194 0.50%
31, Pekao Zmlennejl AlgkaCJl Rynku il 1301201 0.46% 59 475 0.27%
Amerykanskiego
32. Pekao Elastycznego Inwestowania (i) 25.08.2011 -0.83% 8 807 0.05%
Pekao Walutowy FIO z wydziglonymi
subfunduszami
33. Pekao Akcji Amerykanskich () 8.06.2000 5.53% 303 248 1.58%
Pekao Akcji Amerykariskich (v  USD  10.10.2003 -1.86%
34, Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 4.74% 1210 446 6.30%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (v USD 1.08.2002 -2.62%
35. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 1.53% 214 223 1.12%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v EUR 6.06.2003 -2.86%
36. Pekao Akgji Europejskich (iv) 29.04.2004 2.72% 335031 1.74%
Pekao Akcji Europejskich (v  EUR 29.04.2004 -1.74%
37. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego () 25.07.2005 5.20% 197 591 1.03%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (v USD 25.07.2005 -2.14%
38.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 1.45% 616 257 3.21%
Fundusze F.IZ (niepubliczne, tacznie) 26 672 0.14%
w tym:
39.  Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ ) 2.01.2015 -5.08%
Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ ~ (WUD) 2.01.2015 -3.12%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (29.06.2018) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (29.12.2017).
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(ii) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogtaszane warto$ci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku
kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
4. Odpowiednio — dane dla certyfikatéw inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
5. Fundusz / subfundusz, ktory rozpoczat dziatalno$c¢ w roku 2018 (dane w sprawozdaniu za niepetny rok — zmiana od poczatku dziatalnosci).
6. Jednostki Uczestnictwa WUD  dla funduszu ‘Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ’, ktory okresowo dokonuje wyptaty dywidendy obliczana jest teoretyczna warto$¢
certyfikatu ustalona dla hipotetycznego braku wypfaty dywidendy / wypfat okresowych (‘warto$¢ uzupetniona o dywidende’)

Str. 4| 4
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Warszawa, 22.08.2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia pétroczne
sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO,

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci
........................................................................................................................... 685 503 tys. zt;
2. bilans na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujacy wartosé aktywow netto funduszu

WVERWWIOET! - cvsasies im0 o S 00 015 s s e g s s sttt e 618 055 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy wynik
Z OPEragl W KWOOIE wiviiiiiiiiiiiicieiiisiimiisiassssiiiessitiessssimennenmrensssmssnsasessessessssmsnesseses 8 803 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto;
5. (i) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(ii) noty objasniajace;
(iii) informacje dodatkowa.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci araz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859)), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie potrocznego
sprawozdania finansowego funduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r., przedstawia-
jacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej funduszu na dzien bilansowy oraz
jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadza-
niu niniejszego sprawozdania finansowego przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wy-
zej Rozporzadzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

| oo Gk

14PCDA

Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzgdu

Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

ZC\\

Zbigniew Czumaj
Prokurent
Gtewny Ksiegowy Funduszy,

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S A

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www. pekaotfi. pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail fundusz@pekaolfi.pl

Spalka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydzial XIIl Gospodarczy Krajowago Rejesiru Sadowega pod numerem KRS 0000016956, Kapital
zakladowy: 50 504 000 zlolych, laczna kwota uiszczonych wktadow rowna kapitatowi zakladowemu. NIP 521-11-82-650
Zarzad: Adam Jenkins - Prezes Zarzadu, Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Wprowadzenie

Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 poz. 1355), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z Ustawg nad-
z6r nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty (obecnie: Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty) =zatwierdzony zostat decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
DFL/4032/155/13/10/U/V1/12/28/1/PS z dnia 9 lutego 2010 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwier-
dzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 522 w dniu 26 marca 2010 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 miliondw ztotych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: Pekao TFI SA). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

wynosita 100,00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 kwietnia 2010 roku.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Wczesniejsza nazwa:

. Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty — do 18.02.2018.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowiazujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inacze;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Petny opis polityki inwestycyjnej Fundusz prezentuje w Sta-
tucie. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu
inwestycyjnego i gtéwnych sktadnikéw lokat i ich doboru.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego
aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel in-
westycyjny Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow
Funduszu oraz osigganie dochodu Funduszu z lokowania
aktywow.

Aktywa Funduszu sg lokowane w nastepujacy sposob:

1. Do 100 % Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane
w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$é
gospodarcza:

a) dtuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard &
Poor’s na poziomie nie nizszym niz BBB- lub z odpowia-
dajgcym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingo-
wych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez
uznang agencje ratingowa, posiadajgce pozytywng
ocene inwestycyjng dokonang przez zarzadzajgcego
portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajgce rating wy-
dany przez Standard & Poor’s nie nizszy niz A3 lub odpo-
wiadajgcy mu rating innych uznanych agencji ratingo-
wych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez
uznang agencje ratingowa, posiadajgce pozytywng
ocene inwestycyjng, dokonang przez zarzadzajgcego
portfelem inwestycyjnym Funduszu;

2. Do 25 % Aktywédw Funduszu moze by¢ lokowane w emi-
towane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospo-
darcza:

a) dluzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard &
Poor’'s na poziomie nizszym niz BBB-, lecz nie nizszym
niz CCC- lub z odpowiadajgcym mu ratingiem innych
uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ra-
tingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, po-
siadajgce neutralng ocene inwestycyjng dokonang przez
zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajgce rating wy-
dany przez Standard & Poor’s nizszy niz A3, lecz nie niz-
szy niz B3 lub odpowiadajgcy mu rating innych uznanych
agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przy-
znanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajgce
neutralng ocene inwestycyjng, dokonang przez zarzg-
dzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu;

3. Do 100 % Aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym, w tym in-
strumenty rynku pienieznego, emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samo-
rzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finan-
sowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo czionkowskie, a takze w de-
pozyty bankowe.

Udziat lokat innych niz dtuzne instrumenty finansowe, in-
strumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe,

- 1/ Wprowadzenie (PL) - P O-DA



PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

o ktérych mowa powyzej, nie wynosi wiecej niz 20 % Akty-
woéw Funduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Petna i szczegétowa informacja o ograniczeniach inwesty-
cyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady po-
lityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty
w Rozdziale Il Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograni-
czenia inwestycyjne zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ogra-
niczenia inwestycyjne.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Akty-
wow Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Li-
mit 5 % moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli tgczna war-
tos¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5 9% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40 % war-
tosci Aktywow Funduszu. Fundusz nie moze lokowaé wie-
cej niz 20 % wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakgc;ji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Ak-
tywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Akty-
wow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst
jedn. Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z pézn. zm.). Suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 10 % wartosci
Aktywow Funduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, dla ktoérej jest spo-
rzagdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, trak-
tuje sie, na potrzeby stosowania limitdéw inwestycyjnych,
jako jeden podmiot. Fundusz moze lokowaé¢ do 20 % war-
tosci Aktywow Funduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez pod-
mioty nalezgce do grupy kapitatowej.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Weczesniejsza nazwa:

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Funduszu, Fundusz moze utrzymywac czes¢ Akty-
woéw Funduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne, pod warunkami wskazanymi w Statu-
cie.

Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow Fun-
duszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny
z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski. Jezeli udziat takich lokat przekracza 35 %
wartosci Aktywow Funduszu, wéwczas powinny one by¢
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze prze-
wyzszac 30 % wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdl-
nego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli
spetnione sg dalsze — wskazane w Statucie — warunki.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kté-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy. Fundusz
moze zawieraé transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

* Pioneer Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. —do 14.02.2018

Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty zo-
stato sporzgdzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku i obejmuje okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku .
Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31.12.2017.

Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewi-
dzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu, w okresie co naj-
mniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Biegty rewident Funduszu

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. powie-
rzono ‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastapit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pioneer Pekao TFI SA z dnia
28.06.2018 roku. Pierwszym sprawozdaniem podlegajgcym pracom KPMG jest sprawozdanie potroczne za okres konczacy sie
30.06.2018.

Jednostki Uczestnictwa
Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa (w rozumieniu art. 158 Ustawy),
przy czym w Statucie wskazane zostaty nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii E
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(i)  progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybuciji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie (obecnie jednakowych dla wszystkich kategorii jednostek uczestnictwa w
funduszu) s3g przedstawione w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyj-
nych na stronie www.pekaotfi.pl.

Kat. A Kat. E Kat. |
standardowe Jednostki | Jednostki Uczestnictwa z | Jednostki Uczestnictwa z
Uczestnictwa z optatg ma- optatg manipulacyjna przy optatg manipulacyjna przy
nipulacyjng przy nabywa- nabywaniu. nabywaniu, zbywane
niu Zbywane sg wylgcznie na Uczestnikom ’powi_erzaja-
warunkach wyspecjalizo- cym znaczne $rodki
wanych programéw inwe-
stycyjnych  oferowanych
podmiotom tworzgcym
pracownicze  programy
emerytalne oraz podmio-
tom oferujgcym swoim
pracownikom inne formy
zabezpieczenia finanso-
wego oparte na nabywa-
niu Jednostek Uczestnic-
twa
Pierwsza wpfata (minimum) 1000 z 1z 300 000 zt
Wohtaty uzupetniajgce (mini- 100 zt 1zt 100 zt
mum)
Minimalna wartos$¢ salda na 300 000 zt
koncie Uczestnika

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczgtkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa po-
wyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 ztotych. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1 000 ztotych zlecenie
odkupienia rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zestawienie lokat

Tabela gtowna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto
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wartos¢ iest uiemna. W Bilansie te uiemnie wvcenione instrumentv finansowe prezentowane sa iako zobowiazania.

Sprawozdanie pétroczne

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty str.1/14
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie pdiroczne - za okres potroczny konczacy sig¢ 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prs‘rj:zeir;t'z\v/vy Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prs;::ir;t'%\vNy
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 682 434 683 489 93.26% 580 446 575613 87.31%
Instrumenty pochodne 0 2014 0.26% 0 2985 0.45%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 682 434 685 503 93.52% 580 446 578 598 87.76%
") W tabeli glownej nie sg prezentowane r instrumenty pochodne ( W tabell uzuf dia Ktorych

tabela glowna

6/30/2018



Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

str.2/14

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

tabele uzupelniajace

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bE] §|edZ|by Wartosv.f. \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. e R =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P ” Wartos¢ wg Procentowy udziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bE] §|edZ|by Wartosv.f. \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. e R =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S Wartos¢ wg Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba DEY §|ed2|by Wartos(_: g ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta IERER T R, bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A cferi ca Wartosé wg Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba beE] §|edZ|by Wartost? g ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. T o
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P Wartosé¢ wg Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Dy §|ed2|by Wartosc? \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. TR 2
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e q ca & Wartosé wg Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::_n Si:z:tz:)y Termin wykupu o rc::I:::S\:(vlania Rodzaj listu Podstawa emisji ng:z‘::a Liczba W:;oscci:awvs tc esny wyceny na dzien w aktywach
p Y ys. bilansowy w tys. Ot
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Lo . ” ” Wartosé¢ wg Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::_n si::tz;by Termin wykupu o r:::’:::g:vlania n‘:)v;::::a Liczba W:;?sgawv? tc e;ny wyceny na dzien w aktywach
P y v bilansowy w tys. Ol
O terminie wykupu do 1 roku 63 429 51479 7.03%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 63 429 51 479 7.03%
Aktywny rynek nieregulowany 500 512 0.07%
PL - Gielda BB
BBI DEVELOPMENT SA Seria BBI0219 A_ktywny rynek Paplerqn/ DEVELOPMENT  |Polska 22.02.2019 6.81 (Zmienny 1000 500 500 512 0.07%
PLNFI1200174 nieregulowany Wartosciowych SA kupon)
ASO (Catalyst)
Nienotowane na aktywnym rynku 62 929 50 967 6.96%
ALTERCO SA Seria F Nienotowane na |\ o7y ALTERCO SA Polska 19.04.2013 11.95 (Zmienny 1000 8000 7436 1681 0.23%
aktywnym rynku kupon)
6/30/2018
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GANT
GANT DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA | Nienotowane na . DEVELOPMENT 9.96 (Zmienny o
ooria A PLGANTOO0246 aktywmym k| Nie dotyezy SPOLKA Polska 31.10.2013 KLpon) 1000 6000 6000 4862 0.66%
AKCYJINA
GANT
GANT DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA | Nienotowane na . DEVELOPMENT 8.90 (Zmienny o
oo 13 aktywmym k| Nie dotyczy SPOLKA Polska 27.03.2014 KLpon) 100 7630 763 300 0.04%
AKCYJINA
GANT
GANT DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA |Nienotowane na | DEVELOPMENT N
Seria BE aktywnym rynku Nie dotyczy SPOLKA Polska 09.10.2013 12.00 (Staty kupon) 1000 3130 3119 0 0.00%
AKCYJINA
AMREST HOLDINGS SE Seria Nienotowane na . AMREST 0.00 (Zmienny
AMRE03300618 PLAMRST00017 aktywnym rynku |V dotyezy HOLDINGS SE | FOiska 02.07.2018 kupon) 10000 550 5500 5614 0.77%
LC CORP SA Seria LCC003301018 Nienotowane na . 5.28 (Zmienny
PLLECRPON0SS aktywnym ynky | Nie dotyezy LC CORP SA Polska 30.10.2018 kupony 100000 30 3000 3035 0.41%
SYGNITY SA Seria 1/2014 PLCMPLD00172 | \eNOIOWANe Na | \ue g cay SYGNITY SA Polska 31.12.2018 0.00 (zmienny 9830 230 2261 744 0.10%
aktywnym rynku kupon)
KREDYT INKASO SA Seria X Nienotowane na . KREDYT INKASO 5.38 (Zmienny
PLKRINKOOL54 aktywnym ynky | Nie dotyezy A Polska 29.10.2018 kupony 1000 5550 5550 5607 0.77%
MCI Capital SA Seria J PLMCIMG00194 Nienotowane na |\ o coy MCI Capital SA | Polska 11.12.2018 5.68 (zmienny 1000 1000 1000 1003 0.14%
aktywnym rynku kupon)
PBG SA Seria E PLPBG0000169 Nienotowane na e oy PBG SA Polska 02.07.2018 0.00 (Zzerowy 100 853 235 85 0.01%
aktywnym rynku kupon)
PBG SA Seria F PLPBG0000177 Nienotowane na |\ o coy PBG SA Polska 31.12.2018 0.00 (zerowy 100 253 65 24 0.00%
aktywnym rynku kupon)
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. Seria B Nienotowane na . BZ WBK Faktor Sp. 2.09 (Zmienny
PLBZFKT00027 akiywnym ynky | Nie dotyezy oo, Polska 18.10.2018 kupony 1000 13000 13 000 13 009 1.78%
. Nienotowane na . MBANK 2.12 (Zmienny
MBANK HIPOTECZNY SA Seria BRE [k30] |2, 70 W= P Nie dotyczy HIPOTECZNY SA | POISka 27.06.2019 unom 100000 150 15 000 15 003 2.05%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 619 005 632 010 86.23%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 619 005 632 010 86.23%
Aktywny rynek nieregulowany 433 959 445 540 60.77%
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb
WS0922 PLO000102646 Kywny ry Treasury BondSpot Polska 23.09.2022 575 (Staly kupon) 1000 24000 27 618 28390 3.87%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek .
WS0429 PL0O000105391 Aktywny rynek Treasury Bondspot | -OISKi Skarb Polska 25.04.2029 5.75 (Staly kupon) 1000 a7 440 588 0.08%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek .
DS1021 PLO000106670 Aktywny rynek Treasury Bondspot | F0/Ski Skarb Polska 25.10.2021 5.75 (Staty kupon) 1000 1100 1225 1275 0.17%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek .
DS1023 PL0000107264 Aktywny rynek Treasury Bondspot |7 0iSki Skarb Polska 25.10.2023 4.00 (Staly kupon) 1000 22200 23827 24 406 3.33%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek .
DS0725 PL0000108197 Aktywny rynek Treasury Bondspot |7 0iSki Skarb Polska 25.07.2025 3.25 (Staly kupon) 1000 59800 60 298 62723 8.56%
nieregulowany Poland Panstwa
Over The Counter -
SYNTHOS FINANCE AB XS1115183359 | AKbwny rynek Bloomberg SYNTHOS Szwecja 30.09.2021 4.00 (Staly kupon) 1000 1200 5011 5419 0.74%
nieregulowany N FINANCE AB
Quotations
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb
DS0726 PL0000108866 Kywny ry Treasury BondSpot Polska 25.07.2026 2.50 (Staly kupon) 1000 73500 70039 72111 9.84%
nieregulowany Poland Panstwa
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb 1.81 (Zmienn
WZ0126 PL0000108817 tywny ry Treasury BondSpot Polska 25.01.2026 : Y 1000 11000 10 764 10 890 1.49%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
PL - Rynek .
PS0421 PL0000108916 Aktywny rynek Treasury Bondspot |7 2iSki Skarb Polska 25.04.2021 2.00 (Staly kupon) 1000 29500 29 419 29 707 4.05%
nieregulowany Poland Panstwa
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb 1.78 (Zmienn
WZz1122 PL0000109377 tywny ry Treasury BondSpot Polska 25.11.2022 : Y 1000 14000 13 945 14033 1.91%
nieregulowany Panstwa kupon)

Sprawozdanie pétroczne

Poland

tabele uzupelniajace

6/30/2018



Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Sprawozdanie pétroczne - za okres pdtroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

str.4/14

Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb
DS0727 PL0000109427 X tywny ry! Treasury BondSpot Polska 25.07.2027 2.50 (Staty kupon) 1000 11000 10 241 10 682 1.46%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek .
PS0422 PL0000109492 Aktywny rynek Treasury Bondspot | -O1SKi Skarb Polska 25.04.2022 2.25 (Staty kupon) 1000 46000 45 940 46 275 6.31%
nieregulowany Poland Panstwa
Over The Counter - EUROPEAN
EUROPEAN INVESTMENT BANK Aktywny rynek g1 herg INVESTMENT | Luksemburg 25.08.2026 2.75 (Staly kupon) 1000 10000 9208 9924 1.35%
XS1492818866 nieregulowany N
Quotations BANK
Over The Counter - EUROPEAN
EUROPEAN INVESTMENT BANK Aktywny rynek g0 herg INVESTMENT | Luksemburg 24.05.2024 3.00 (Staly kupon) 1000 11000 10 994 11176 1.52%
XS1622379698 nieregulowany N
Quotations BANK
Ministry of Finance - Hungal Aktywny rynek Over The Counter - Ministry of Finance -
Ty gary kiywny ry! Bloomberg Y Wegry 29.03.2021 6.38 (Staty kupon) 2000 3300 26383 26 840 3.66%
US445545AE60 nieregulowany X Hungary
Quotations
Ministry of Finance - Republic of Croatia Aktywny rynek Over The Counter - Ministry of Finance -
Y P kiywny 1y Bloomberg Y © " Chorwacja 14.07.2020 6.63 (Staty kupon) 1000 6000 23127 24358 3.32%
XS0525827845 nieregulowany X Republic of Croatia
Quotations
PL - Rynek .
PS0123 PL0000110151 Aktywny rynek Treasury BondSpot | 7OISKi Skarb Polska 25.01.2023 2.50 (Staty kupon) 1000 13100 12 903 13305 1.82%
nieregulowany Poland Panstwa
. . . " Over The Counter - | . . .
Ministry of Finance - Ukraine Republic Aktywny rynek Bloomberg Ministry of Finance |, oo 01.09.2020 7.75 (Staty kupon) 1000 1200 4494 4591 0.63%
XS1303918939 nieregulowany N Ukraine Republic
Quotations
. . . . Over The Counter - | . . .
Ministry of Finance - Republic of Croatia Aktywny rynek Ministry of Finance - . o
XS0607904264 nieregulowany Bloomperg Republic of Croatia Chorwacja 24.03.2021 6.38 (Staty kupon) 1000 800 2974 3230 0.44%
Quotations
. . . " Over The Counter - | . . .
Ministry of Finance - Ukraine Republic Aktywny rynek Bloomberg Ministry of Finance |, oo 01.09.2021 7.75 (Staty kupon) 1000 500 1807 1896 0.26%
XS1303920083 nieregulowany N Ukraine Republic
Quotations
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb 1.78 (Zmienn
WZ0524 PLO000110615 kywny Ty Treasury BondSpot Polska 25.05.2024 : Y 1000 11000 10 906 10 949 1.49%
nieregulowany poland Panstwa kupon)
. . . . Over The Counter - | . . .
Ministry of Finance - Republic of Croatia Aktywny rynek Ministry of Finance - . o
XS0908769887 nieregulowany Bloomperg Republic of Croatia Chorwacja 04.04.2023 5.50 (Staty kupon) 1000 400 1514 1597 0.22%
Quotations
Over The Counter - .
Polski Skarb Panstwa XS0210314299 Aktywny rynek Bloomberg Polski Skarb Polska 15.04.2020 4.20 (Staly kupon) 1000 4120 19 258 19 568 2.67%
nieregulowany N Panstwa
Quotations
PL - Rynek .
WS0428 PL0000107611 Aktywny rynek Treasury BondsSpot | -OISKi Skarb Polska 25.04.2028 2.75 (Staty kupon) 1000 12000 11534 11 607 1.58%
nieregulowany Poland Panstwa
Nienotowane na aktywnym rynku 185 046 186 470 25.46%
CAN-PACK SA Seria CANP02030919 Nienotowane na . X 4.51 (Zmienny s
PLONPCKO001S aktywnym ynky | i€ dotyezy CAN-PACK SA |Polska 03.09.2019 kupons 10000 1000 10 000 10 146 1.38%
AB SA Seria ABOL 120819 PLAB00000035 | Menotowane na g ooy AB SA Polska 12.08.2019 3.41 (zmienny 10000 100 1000 1025 0.14%
aktywnym rynku kupon)
MARVIPOL SA Seria R Nienotowane na o o cry MARVIPOL SA  |Polska 16.01.2020 6.95 (Zmienny 1000 2700 2700 2739 0.37%
aktywnym rynku kupon)
AMREST HOLDINGS SE Seria Nienotowane na . AMREST 4.13 (Zmienny o
AMRE04100919 PLAMRST00025 aktywnym rynku | e dotyezy HOLDINGS SE | POiska 10.09.2019 kupon) 10000 200 2000 2050 0.28%
mBank SA (Emitent) Seria MBKO170125 Nienotowane na . mBank SA 3.91 (Zmienny 5
PLBRECO0S185 aktywnym ynky | i€ dotyezy Emiten) Polska 17.01.2025 kupons 100000 120 12 000 12 397 1.69%
) ) AMERICAN )
é’ﬁ’fﬁ@%:ﬁgm OF POLAND SA Seria | :l'j"";o":’na"enzj Nie dotyczy HEART OF Polska 27.06.2022 538 (ZTLI.EZ?; 63930 20 1279 1176 0.16%
ywnym ry POLAND SA P
MARVIPOL SA Seria S PLMRVPL00149 Nienotowane na e oy MARVIPOL SA  |Polska 05.08.2019 5.41 (zmienny 10000 400 4000 4120 0.56%
aktywnym rynku kupon)
BANK POCZTOWY SA Seria B5 Nienotowane na |\ ooy BANK POCZTOWY |5 1a 23.12.2019 3.58 (Zmienny 10000 500 5000 5004 0.68%
aktywnym rynku SA kupon)
KRUK SA Seria AAL PLKRK0000374 Nienotowane na e o7y KRUK SA Polska 15.11.2021 470 (zmienny 1000 4000 4000 4043 0.55%
aktywnym rynku kupon)
KRUK SA Seria ACL PLKRK0000408 Nienotowane na |\ o7y KRUK SA Polska 09.05.2022 4.95 (Zmienny 1000 5000 5000 5045 0.69%
aktywnym rynku kupon)
ROBYG SA Seria S PLROBYG00230 Nienotowane na e o7y ROBYG SA Polska 23.07.2021 471 (Zmienny 1000 5500 5516 5795 0.79%
aktywnym rynku kupon)
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BANK ZACHODNI WBK SA (Emitent) Seria E |Nienotowane na . BANK ZACHODNI 2.73 (Zmienny o
PLBZ00000226 ko k| Nie dotyczy WEK SA Emitent) | POISKa 03.12.2026 kupom 1000 3500 15710 15 296 2.09%
KRUK SA Seria AA4 PLKRK0000465 Nienotowane na ;e oy KRUK SA Polska 18.10.2022 4.95 (Zmienny 1000 2000 2000 2039 0.28%
aktywnym rynku kupon)
PBG SA Seria G PLPBG0000185 Nienotowane na |\ o coy PBG SA Polska 01.07.2019 0.00 (zerowy 100 1030 246 89 0.01%
aktywnym rynku kupon)
PBG SA Seria H PLPBG0000193 Nienotowane na ;e oy PBG SA Polska 31.12.2019 0.00 (zerowy 100 780 173 63 0.01%
aktywnym rynku kupon)
PBG SA Seria | PLPBG0000201 Nienotowane na |\ o coy PBG SA Polska 30.06.2020 0.00 (zerowy 100 3928 813 295 0.04%
aktywnym rynku kupon)
. Nienotowane na .
CAPITAL PARK SA Seria K PLCPPRK00136 aktywnym rynku Nie dotyczy CAPITAL PARK SA |Polska 27.04.2020 4.10 (Staty kupon) 100 4000 1692 1756 0.24%
) ) JW. )
J.W. CONSTRUCTION HOLDING SA Seria |Nienotowane na . 4.78 (Zmienny 5
WC0520 PLIWC0O0011S aktywnym yniy | i€ dotyezy CONSTRUCTION | Polska 29.05.2020 kupony 900 2000 1800 1819 0.25%
HOLDING SA
ECHO INVESTMENT SA Seria 1/2017 Nienotowane na . ECHO 4.68 (Zmienny o
PLECHPS00225 ko | Nie dotyczy INVESTMENT S| Poiska 31.03.2021 unom 10000 250 2500 2528 0.34%
MARVIPOL SA Seria T PLMRVPL00156 Nienotowane na e o7y MARVIPOL SA  |Polska 04.08.2021 5.31 (zmienny 10000 450 4500 4596 0.63%
aktywnym rynku kupon)
POWSZECHNA
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Nienotowane na KASA 2.36 (zmienn
BANK POLSKI SA (Emitent) Seria OP0827 | 0 TS P& | Nie dotyczy OSZCZEDNOSCI |Polska 30.08.2027 B ony) 100000 74 7403 7570 1.03%
PLPKO0000099 ywnym iy BANK POLSKI SA P
(Emitent)
ATAL S.A. Seria AF PLATAL000103 Nienotowane na e oy ATAL S.A. Polska 02.10.2019 3.48 (zmienny 1000 640 640 645 0.09%
aktywnym rynku kupon)
ALIOR BANK SA Seria K PLALIOR00219 | Nenotowane na yg. oy ALIOR BANK SA | Polska 20.10.2025 4.48 (zmienny 1000 2000 2000 2004 0.29%
aktywnym rynku kupon)
! ) ) BANK )
BANK MILLENNIUM SA (Emitent) Seria R Nienotowane na | oy MILLENNIUM SA  |Polska 07.12.2027 4.08 (zmienny 500000 24 12 000 12 265 1.67%
PLBIG0000453 aktywnym rynku (Emitent) kupon)
) ) BANK POLSKA )
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  Nienotowane na |\ oy KASA OPIEKI SA |Polska 29.10.2027 3.30 (zmienny 1000 11050 11050 11251 1.54%
Seria A PLPEKAO00289 aktywnym rynku (Emitent) kupon)
Ronson Europe N.V. Seria R Nienotowane na . Ronson Europe " 4.63 (Zmienny o
PLRNSEROOLT7 aktywnym ki€ dotyezy N Holandia 24.05.2021 kupon) 1000 1500 1500 1523 0.21%
CAPITAL PARK SA Seria M PLCPPRK00151 :g;z;‘;f?yiﬂj Nie dotyczy CAPITAL PARK SA |Polska 21.12.2020 4.10 (Staly kupon) 100 5000 2101 2183 0.30%
Everest Capital Sp. z 0.0. Seria K Nienotowane na . Everest Capital Sp. 6.78 (Zmienny o
PLEVRCPOO053 aktywnym ki€ dotyezy s Polska 08.06.2021 kupon) 1000 1300 1300 1305 0.18%
LOKUM DEWELOPER SA Seria E Nienotowane na . LOKUM 4.88 (Zmienny 0
PLLKMDWO0080 aktywnym rynku Nie dotyczy DEWELOPER SA Polska 18.06.2021 kupon) 1000 1200 1200 1202 0.16%
DEKPOL SA Seria F1 Nienotowane na e oy DEKPOL SA Polska 04.01.2022 5.20 (zmienny 1000 2000 2000 2024 0.28%
aktywnym rynku kupon)
) EUROPEAN )
EUROPEAN INVESTMENT BANK Nienotowane na |\ opcoy INVESTMENT Luksemburg 25.02.2025 1.95 (Zmienny 1000 13000 12 960 13032 1.78%
XS1791421479 aktywnym rynku BANK kupon)
GIELDA
) PAPIEROW )
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W |Nienotowane na . P 3.19 (Zmienny
: Nie dotyczy WARTOSCIOWYC |Polska 06.10.2022 100 40000 4062 4103 0.56%
WARSZAWIE SA Seria C PLGPW0000066 |aktywnym rynku H W WARSZAWIE kupon)
SA
GLOBE TRADE CENTRE SA Seria Nienotowane na . GLOBE TRADE 3.70 (Zmienny .
PLGTC032021 PLGTC0000276 aktywnym rynku | e dotyezy CENTRE SA Polska 05.03.2021 kupon) 1000 1100 4608 4854 0.66%
Pekao Lesing Sp. z 0.0. Seria PEKAL008 Nienotowane na Nie dotyczy Pekao Lesing Sp. z Polska 27.03.2020 2.34 (Zmienny 10000 2900 29000 20006 3.96%
270320 aktywnym rynku 0.0. kupon)
ROBYG SA Seria PA PLROBYG00255 Nienotowane na e oy ROBYG SA Polska 29.03.2023 4.48 (Zmienny 1000 1343 1343 1358 0.19%
aktywnym rynku kupon)
ATAL S.A. Seria AH PLATAL000111 Nienotowane na |\ ooy ATAL S.A. Polska 26.04.2021 3.48 (Zmienny 1000 850 850 855 0.12%
aktywnym rynku kupon)
Everest Capital Sp. z 0.0. Seria L Nienotowane na . Everest Capital Sp. 6.81 (Zmienny o
PLEVRCPOOBL ko k| Nie dotyezy son Polska 09.09.2021 kupon) 1000 600 600 613 0.08%
LC CORP SA Seria LCC011280222 Nienotowane na . 5.01 (Zmienny 5
PLLCCRPO0132 aktypwnym ki€ dotyezy LC CORP SA Polska 28.02.2022 kupon) 1000 3000 3000 3050 0.42%
PRIME CAR MANAGEMENT SA Seria 1/2017 |Nienotowane na . PRIME CAR 3.40 (Zmienny o
PLPRMCMO0055 Ak k| Nie dotyczy MANAGEMENT Sa Polska 21.12.2020 kupom 100000 20 2000 2002 0.27%
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Ronson Europe N.V. Seria T Nienotowane na . Ronson Europe . 5.28 (Zmienny o
PLRNSER00185 aktywnym rynku Nie dotyczy NV Holandia 09.05.2022 kupon) 1000 1000 1000 1008 0.14%
UNIBEP SA Seria E PLUNBEP00080 Nienotowane na ;e oy UNIBEP SA Polska 06.06.2021 5.28 (Zmienny 100 10000 1000 1003 0.14%
aktywnym rynku kupon)
DEKPOL SA Seria F2 Nienotowane na |\ o coy DEKPOL SA Polska 04.01.2022 5.20 (Zmienny 1000 1500 1500 1503 0.21%
aktywnym rynku kupon)
Suma: 682 434 683 489 93.26%
. Kraj siedziby o Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta IO Liczba Wartosv.f. \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. h o
(wystawcy) bilansowy w tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 75 0.02%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 -75 -0.02%
Forward Waluta CZK FW807023 11.07.201 |enotowane na .. oy mBank SA Polska czK 1 0 83 -0.01%
aktywnym rynku
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta CZK FW807036 11.07.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska CzK 1 0 157 0.02%
Forward Waluta EUR FW807008 20.07.2018 |enotowane na . g0y BANK ZACHODNI |\ o EUR 1 0 68 -0.01%
aktywnym rynku WBK SA
Nienotowane na . SOCIETE . o
Forward Waluta EUR FW807057 20.07.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja EUR 1 0 -25 0.00%
Forward Waluta EUR FW807176 20.07.2018 | NenOlowWane na e o coy BANK ZACHODNI | 0 EUR 1 0 -30 0.00%

aktywnym rynku

WBK SA
Forward Waluta EUR FW810020 23.10.2018 |\ SNOIOWaNe Na | \ue g cay mBank SA Polska EUR 1 0 -644 -0.09%
aktywnym rynku

Forward Waluta HUF FW807026 12,07.2018 | \enOlOWane na e o cpy BNP PARIBAS  |Francja HUF 1 0 221 0.03%
aktywnym rynku

Nienotowane na BANK POLSKA

i 0
Forward Waluta HUF FW807049 30.07.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska HUF 1 0 96 0.01%
Forward Waluta HUF FW808001 10,08.2018 | enOlOWane na ;e o cry BNP PARIBAS  |Francja HUF 1 0 176 0.02%
aktywnym rynku
Nienotowane na . BANK ZACHODNI
0
Forward Waluta HUF FW902001 11.02.2019 aktywnym rynku Nie dotyczy WEK SA Polska HUF 1 0 328 0.04%
Nienotowane na . BANK POLSKA
Forward Waluta USD FW807130 20.07.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska usD 1 0 -36 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA
- - 0,
Forward Waluta USD FW807143 20.07.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska usD 1 0 110 0.02%
Nienotowane na . BANK POLSKA
Forward Waluta USD FW807177 20.07.2018 | oo | Nie dotyczy KASA OPIEK] Sa | Polska usD 1 0 63 -0.01%
Nienotowane na . BANK POLSKA
0,
Forward Waluta USD FW807255 13.07.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska usD 1 0 167 0.02%
Nienotowane na . BANK POLSKA o
Forward Waluta USD FW809003 17.09.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEK] SA Polska usb 1 0 38 0.01%
Nienotowane na BANK POLSKA
Interest Rate Swap CC20126 21.12.2020 Nie dotyczy KASA OPIEKI SA  |Polska EURIBOR / WIBOR 1 0 -75 -0.01%
aktywnym rynku >
(Emitent)
Interest Rate Swap CC21034 08.03.2021 | enotowane na e o cy BNP PARIBAS  |Francia EURIBOR / WIBOR 1 0 171 -0.02%
aktywnym rynku
Nienotowane na . SOCIETE . o
Interest Rate Swap CC21126 03.12.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja EURIBOR / WIBOR 1 0 265 0.03%
Interest Rate Swap CI200810R 03.08.2020 | MenOtOWane na ;e oy BNP PARIBAS | Francia PRIBOR CZK 1 0 -134 -0.02%
aktywnym rynku
Interest Rate Swap CI20084R 03.08.2020 | enotowane na e oy mBank SA Polska PRIBOR CZK 1 0 242 0.03%

aktywnym rynku (Emitent)

Sprawozdanie pétroczne 6/30/2018
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Nienotowane na . SOCIETE . o
Interest Rate Swap CI21045R 06.04.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja LIBOR USD 1 0 80 0.01%
Interest Rate Swap CI210816R 05.08.2021 | \enotowane na e yocpy BNP PARIBAS  |Francja PRIBOR CZK 1 0 115 -0.02%
aktywnym rynku
Interest Rate Swap CI210820R 09.08.2021 | Nienotowane na . ooy BNP PARIBAS  |Francja PRIBOR CZK 1 0 -115 -0.02%
aktywnym rynku
Interest Rate Swap CI21084R 05.08.2021 | \enotowane na e yocpy mBank SA Polska PRIBOR CZK 1 0 199 0.03%
aktywnym rynku (Emitent)
Interest Rate Swap CI21089R 09.08.2021  Nienotowane na . ooy mBank SA Polska PRIBOR CZK 1 0 231 0.03%
aktywnym rynku (Emitent)
Interest Rate Swap CI22012R 31.01.2022 | enotowane na e yocpy BNP PARIBAS  |Francja PRIBOR CZK 1 0 51 0.01%
aktywnym rynku
Interest Rate Swap CI28012R 31.01.2028 | Nienotowanena . ooy BNP PARIBAS  |Francja PRIBOR CZK 1 0 -130 -0.02%
aktywnym rynku
Nienotowane na BANK POLSKA
Interest Rate Swap IR20051R 21.05.2020 Nie dotyczy KASA OPIEKI SA  |Polska WIBOR 1 0 14 0.00%
aktywnym rynku !
(Emitent)
Nienotowane na BANK POLSKA
Interest Rate Swap IR20062R 15.06.2020 Nie dotyczy KASA OPIEKI SA | Polska WIBOR 1 0 14 0.00%
aktywnym rynku !
(Emitent)
Interest Rate Swap IR22034R 07.03.2022 | Nlenotowane na .y epy mBank SA Polska WIBOR 1 0 25 0.00%
aktywnym rynku (Emitent)
Suma: 0 -75 -0.02%
q . . Lo ” Wartos¢ wg Procentowy udziat
WEEED spo{kach z ogr§n|czonq Nazwa spotki Siedziba spotki beE] 5|’e d.ZIby Liczba Wartostl: \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. Sy 1 RS I
Suma: 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty " Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny UETECE wq . ST
R N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba X wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. TR 0 S et
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wi Procentowy udziat
FREZ NERANEEEFOLIEED Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta (i) eIkl Liczba WETEECS ) GOy ceny na dz%er’l w akt v:’Nyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 4Ty Y emitenta nabycia w tys. ‘;’i’l'ansgw e : g’.em
GRANICA b Y
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
. N R . . a3 a3 Wartos¢ wg Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI Rl e by [y Skl LIS o L] | Ui Liczba Warlose waceny | o v na dzien || 1 wiaktywach
podmiotu podmiotu y w tys. nabycia w tys. e & G N
Suma: 0 0 0.00%
” Wartosé wg Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci Wartosg \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. . I
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
L. Wartos¢ wg ‘s q
Lo . Wartos¢ wg ceny an L Wartosé¢ wg Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku [y Skl Waluta Uil . nabycia w danej Wartost? wg ceny | wyceny na dnen. wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania R OGS nabyciaw tys. |bilansowy w danej .- - 51
ys- walucie w tys. ! WY WS ogolem
W walutach parnstw nalezgcych do OECD 0 0 0.00%
W walutach panstw nienalezgcych do OECD 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace
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Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018

Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace
0 0.00%

‘ Suma: 0
B Kraj §|ed2|by _ Wartosé wg ceny Wartosé wq ! Procentowy udziat
INNE emitenta Istotne parametry Liczba : wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. & 5
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem
|Suma: 0 0 0.00%

6/30/2018
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Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. . s
bilansowy w tys. ogotem
Paplery Yvartosmowe gwarar.\towane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w’artosmowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
Skarb Panstwa
Suma: 0 0 0.00%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polsi

dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujg)

kiej oraz innych panstw

zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych

Wartos¢ wg

tabele dodatkowe

Procentowy udziat

INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu Warunki Wartos¢ Liczba WartoSC wg ceny | oo na dzieh | w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. il e
Suma: 0 0 0.00%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA ‘::v::°:: :I"geﬁ P’°\‘I’Ve;‘|::"’\‘l’vya‘c‘ﬁz'a'
W ART. 98 USTAWY wyceny Y
bilansowy w tys. ogétem
Grupa Banco Santander 15 624 2.13%
Grupa Kapitatowa mBank S.A. 13 069 1.78%
Grupa.Kapltr’:ﬂowa Powszechnego Zaktadu 11 737 1.60%
Ubezpieczen SA
Grupa PBG w upadtosci uktadowej 556 0.07%
Suma: 40 986 5.58%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o W CDEE ""9 . S AT
. wyceny na dzien w aktywach
ktorych mowa w art. 107 ustawy . ,
bilansowy w tys. ogétem
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) o
Seria A PLPEKAO00289 11251 1.54%
6/30/2018
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tabele dodatkowe

DS0727 PLO000109427 7769 1.06%
DS1023 PLO000107264 220 0.03%
Forward Waluta CZK FW807036
0,
11.07.2018 157 0.02%
Forward Waluta HUF FW807049
0,
30.07.2018 96 0.01%
Forward Waluta USD FW807255
0,
13.07.2018 167 0.02%
Forward Waluta USD FW809003
0,
17.09.2018 38 0.01%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE SA Seria C 4103 0.56%
PLGPWO0000066
Interest Rate Swap IR20051R 21.05.2020 14 0.00%
Interest Rate Swap IR20062R 15.06.2020 14 0.00%
Pekao Lesing Sp. z 0.0. Seria PEKAL008 o
270320 29 006 3.96%
PS0422 PL0000109492 1591 0.22%
WS0922 PL0000102646 8 280 1.13%
Suma: 62 706 8.56%
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Warto$é w Procentowy udziat
FINANSOWE, KTORYCH CZt ONKIEM JEST Nazwa emitenta NETEI 2 Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ULIEHA L0 ceny na dzg:eﬁ w akt v\\/,vyach
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta 1Ty y nabycia w tys. ;\Ii!l/ansgwy wiye o g‘em
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW '
NALEZACYCH DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018

Bilans [Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]
BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 732 892 658 982
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45738 34 417
2. Naleznosci 1651 45 938
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 446 052 487 401
- dtuzne papiery warto$ciowe 446 052 487 401
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 239 451 91 226
- dtuzne papiery warto$ciowe 237 437 88 212
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 114 837 39 930
Ill. Aktywa netto (I - I1) 618 055 619 052
IV. Kapitat funduszu 357 169 366 969
1. Kapitat wptacony 3328 007 3301 890
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 970 838 -2 934 921
V. Dochody zatrzymane 268 441 259 235
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 173 399 166 621
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 95 042 92 614
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -7 555 -7 152
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 618 055 619 052
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4 352 697.121 4 422 606.782
Kategoria A 4 183 024.558 4 252 632.666
Kategoria E 0.000 0.000
Kategoria | 169 672.563 169 974.116
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 141.99 139.97
Kategoria A 141.99 139.97
Kategoria E 141.99 139.97
Kategoria | 141.99 139.97

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne 6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

Rachunek Wyniku

rachunek wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31

01-01-2017 - 30-

06-2018 12-2017 06-2017

I. Przychody z lokat 13 231 19 213 8794
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 11 879 19 155 8 789
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1349 0 0
Pozostate 3 58 5

II. Koszty funduszu 6 453 11938 7241
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 899 10 115 5071
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 43 75 36
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 2 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 1506 663 908
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 1077 1225
Pozostate 2 6 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 6 453 11938 7241
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6778 7275 1553
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2025 14 063 11729
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2428 11 445 6 858

- Z tytutu réznic kursowych -1 080 1045 193

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -403 2618 4871

- Z tytutu réznic kursowych 3056 -2 972 -1 010

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 8 803 21 338 13 282
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 2.02 4.65 2.86
Kategoria A 2.02 4.65 2.86
Kategoria | 2.02 4.65 2.86
Kategoria E 2.02 4.65 2.86

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny kofnczacy sie 30.06.2018

Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 619052 663 104
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 8 803 21338
a) przychody z lokat netto 6778 7275
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2428 11 445
Ico)kvevltzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny -403 2618
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 803 21338
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -9 800 -65 390
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 26 117 31248
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -35917 -96 638
i:_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 997 44 052
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 618 055 619 052
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 617 383 632 056
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 184 734.238 217 284.487
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 254 342.346 644 853.516
Saldo zmian -69 608.108 -427 569.029
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 141.935 10 767.703
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 443.488 60 696.294
Saldo zmian -301.553 -49 928.591

Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

26 380 095.735

26 195 361.497

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

22197 071.177

21942 728.831

Saldo zmian 4183 024.558 4 252 632.666

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4183 024.558 4 252 632.666
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2486 477.591 2 486 335.656

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 316 805.028 2 316 361.540
Saldo zmian 169 672.563 169 974.116
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 169 672.563 169 974.116
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 139.97 135.32
Kategoria | 139.97 135.32
Kategoria E 139.97 135.32
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 141.99 139.97
Kategoria | 141.99 139.97
Kategoria E 141.99 139.97
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 2.91% 3.44%
Kategoria E 2.91% 3.44%
Kategoria | 2.91% 3.44%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 139.62 08.02.2018 135.05| 04.01.2017
Kategoria E 139.62 08.02.2018 135.05| 04.01.2017
Kategoria | 139.62 08.02.2018 135.05| 04.01.2017

Sprawozdanie potroczne
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Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zt]

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 142.38 12.04.2018 140.20| 18.12.2017
Kategoria E 142.38 12.04.2018 140.20| 18.12.2017
Kategoria | 142.38 12.04.2018 140.20| 18.12.2017

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 141.99 29.06.2018 139.96, 29.12.2017
Kategoria E 14199 29.06.2018 139.96, 29.12.2017
Kategoria | 141.99 29.06.2018 139.96, 29.12.2017
Procerrmtowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci 211% 1.89%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.60% 1.60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.01% 0.01%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne 6/30/2018



PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz o zasa-
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Nota-1 Polityka rachunkowosci funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$¢ Funduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zasady ogolne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFl SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wowczas z doktadnoscig
do 0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czgcych okresu sprawozdawczego;

e  zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie skifada sie z czesci opisowej obejmujace;:
(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, (b) noty
objasniajace i (c) informacje dodatkowe, w ktorej prezento-
wane sg najistotniejsze zagadnienia dotyczgce sposobu
prezentacji informacji, zasad prowadzenia Ksigg i sporza-
dzania sprawozdan oraz szczegoétowych informaciji o aktu-
alnym stanie funduszu.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat, (b) bilans funduszu, (c) rachunek wyniku
z operacji, (d) zestawienie zmian w aktywach netto fundu-
szu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi. W
przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin

kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane s3 te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona sktadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operaciji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej': ujawniane s3 instru-
menty pochodne, na ktérych wynik z wyceny jest dodatni i
takie pozycje prezentowane sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w ra-
mach pozycji ‘Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku’). Sktadniki o warto$ci ujemnej stanowig zobowigza-
nie (i sg prezentowane w Nocie 3, a takze sg uwzglednione
w 'Zestawieniu lokat — tabelach uzupetniajgcych' oraz No-
cie 6).
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W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan srodkéw pienieznych' ujaw-
nia si¢ srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosc.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

— prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

Potaczenie funduszy rozlicza sie metodg nabycia. Zastoso-
wanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do ksigg
podmiotu przejmujgcego wartosci sktadnikow aktywow i zo-
bowigzan podmiotu przejmowanego oraz aktywéw netto,
jako kapitatu wptaconego stanowigcego réownowartosé
przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego jed-
nostki uczestnictwa.

Sprawozdanie poétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, a nastepnie jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem

systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl.

Razem ze sprawozdaniem finansowym publikowane s3g:

e List Zarzadu Pekao TFI SA do Uczestnikéw Funduszu,

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caly Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag

rachunkowych,

. Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego Funduszu,
e  Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywoéw funduszu ze stanem faktycznym,

e Inne informacje wymagane przepisami prawa.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

1) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skfadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

2) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

3) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

4) Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang ceng nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

5) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréow wartoscio-
wych wyliczana jest metodg ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajgca na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw wartosciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

Wycena aktywoéw i pasywéw Funduszu

6) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spétki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

7) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spéiki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akgc;ji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

8) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

9) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowej.

10) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

11) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

12) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywéw (w tym w szczegoélnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kazdego Dnia
Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw, dla ktérych war-
tos$¢ stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan Funduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych kursow,

cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j

z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknie-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papierow wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla kazdego
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papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte- 2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru- serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala .

obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel- *  Bloomberg L.P. (,Bloomberg")

kosci zaangazowania. Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’,
w dku, gdy notowania papierow wartoscio Bloomberg Data License

przypadku, gdy wani - ~

wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli- 3 ]lc\i/lcc;(:]ele \.Nykorzysty\{va.n e na potizeby wyceny specy
. . . A - ych instrumentéw:

wosci pozyskiwania kursu zamknigcia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy- e  Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego si¢ dostar- liczania wartoéci pozycji w instrumentach pochod-
czaniem wycen takich papierow wartosciowych, do nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po- rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). przyszig stope procentowa (forward rate agreement)
Paoi - Hu kach oraz kontraktow terminowej wymiany walut (currency

Iip'ery v;]/ar;c;scll(ct)\fve au;ne notowa}llw'e n'a'ryP Iac forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
axtywnych, dla Ktorych nie ma moziiwoscl statego jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
uzyskiwania kursow z tych rynkéw ani od Dostawcow TR

) O - wow pienigznych.
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami . W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne. wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
B Skarb ieskarb . to- braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
Sony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
sclowe W|e'rzyC|eIsk|e', dlg Ktorych nie ma mOZ“W?SC' w ktérych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
uzysklwamg w_sposop ciagly wartosci rynk_owej_ (w Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
tym np. obhga_lqe zamienne, bony handiowe i obliga- zgcy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
cje korporacyjne), wyceniane sg metoda skorygowa- "
. ) t . cji, stopa wolna od ryzyka).
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa- 4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
tej utraty wartosci. wigzan:
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet- e  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytdw, wynikajgcych
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba, z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- (SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sig¢ war- cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlng, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spétki od- e Wycena kontraktow futures odbywa si¢ zgodnie z no-
notowuja spadek ceny uzasadniajacy korekte Wy“_ towaniami tyCh kontraktéw na gle?dZIe Rozliczenia
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
emisji publicznych akcji spéfki, ktérej akcje danej emi- pieczajacego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena mowane w rachunku wyniku z operacji s3 zgodne z
emisyjna, po ktdrej zostata przeprowadzona emisja, wyciggami z rachunku zabezpieczajacego.
staj.e sl podst.awa do wyceny akeji nienotowanych e Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
znajdujacych sie w portfelu. - - :
wartosciowych (w czgsci poza wynagrodzeniem z ty-

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku tulu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan dotyczacych tych papierow wartosciowych;
z _uwzglednlenle_m_ kryterium wyboru ryr_1ku przedsta'- e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do sora emisii:
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te I
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi «  Odsetki od papierow wartosciowych diuznych wyli-
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
danej spoétki odnotowuja spadek ceny uzasadniajgcy kami emisii;
korekte wartosci praw poboru.

) . ] e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez kon- niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majg- liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy- Wyceny.
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem e  Wartos¢ pasywéw walutowych ustalana jest w spo-
efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada séb analogiczny do wyliczania warto$ci aktywow wy-
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym razonych w walucie.

E;zcykr’z)eczemem odkupu od kontrahenta ('sell buy 5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen

dotyczgcych emitentéw badz samych posiadanych wie-
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda- rzycielskich papieréw wartosciowych (a instrumenty nie
rzef dotyczacych posiadanych papieréw wartoscio- sg przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po anali-
wych, ktdrymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw- zie przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto- tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowa-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar nego wyniku z inwestycji). W takim przypadku w zesta-
niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie- wieniu lokat papiery wartosciowe wykazywane sg
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przyktadowymi przestan-
z uwzglednieniem odpisu.
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kami do modyfikacji standardowego mechanizmu wy-
ceny instrumentéw dtuznych badz dokonania odpisu z
tytutu szacowanej trwatej utraty wartosci moga byé¢:
ogtoszenie przez sad upaditosci emitenta z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna
emitenta, umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia
terminéw spfaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodow i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

(w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci,
utrata przez emitenta mozliwosci regulowania zobowia-
zan. Okreslenie szacowanej stopy odpisu w kazdym
przypadku dokonywane jest adekwatnie do danych o
emitencie, oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu
wierzytelnosci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen
wierzytelnosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gaja okresowym przegladom. Korekty w wartos$ciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wpltyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat);

. bilans funduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Funduszu oraz jego zobowigzan;

o warto$¢ wyniku z operacji — sktadajacego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Funduszu, zrealizowa-
nego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

e wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan;
. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);

e warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa

kazdej kategorii.

Zasady szczegodlne — dotyczace Funduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystapity réz-
nice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporza-
dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W roku 2018 zmieniono zasady klasyfikacji rynkéw notowania instrumentéw dtuznych — w zakresie ich wykorzystania do ustala-
nia wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — niewielkich obrotach.
W sytuacji braku danych z rynku — wycena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia skorygowanego z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

W roku 2018 ulegt zmianie sposob prezentacji réznic kursowych: we wczesniejszych sprawozdaniach saldo dodatnich i saldo
ujemnych réznic kursowych byto osobno prezentowane w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji. Od sprawozda-
nia na 30.06.2018 prezentacja odbywa sie w jednej z tych pozycji — odpowiednio do tego, czy wystapita nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, czy odwrotnie.

Poniewaz w sprawozdaniu rocznym za 2017 réznice kursowe dodatnie i ujemne byty zaprezentowane osobno, ponizej przed-
stawiamy wartosci za 2017 w obu ujeciach: ogtoszonym w 2017 i ogtoszonym w niniejszym sprawozdaniu.
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Rachunek wyniku z operacji

1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017

(rok) (1. pétrocze) (rok) (1. pétrocze)
zaprezentowane w sprawozdaniu sposéb ujawnienia w sprawozdaniu od
rocznym 2018
I. Przychody z lokat
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 14 078 5480 - -
Il. Koszty funduszu
12. Ujemne saldo réznic kursowych 15 155 6 705 1077 1225
Nota - 2 Naleznosci Funduszu
Wartosci w tys. zt
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 1651 45938
Z tytutu zbytych lokat 0 45 861
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych 1651 7
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Nota - 3 Zobowiazania Funduszu
Wartosci w tys. zt
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania 114 837 39930
Z tytutu nabytych aktyw ow 97 862 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu 13197 37223
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2089 195
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 204 163
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 315 288
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw arancji lub porgczen 0 0
Z tytulu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 1170 2061
w tym:
Zobow igzania z tytulu zabezpieczenia instrumentéw pochodnych 150 1090
Zobow igzania z tytutu podatku 160 96
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 810 843
P O-DA
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NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Nota - 4

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

I. Banki / w aluty
BANK ZACHODNIWBK SA
PLN
DOM MAKLERSKI BZ WBK SA

Zestawienie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2018

Wartos$¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej walucie
w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

w tys.

45738

31.12.2017

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

34417
190
190
649

EUR
PLN

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA

PLN

DM mBanku S.A.

EUR
PLN
usb

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

CZK
EUR
HUF
PLN
usb

3380996
532
0

30.06.2018

© o o o o

Warto$¢ na dzien

Warto$ ¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych

CZK
EUR
HUF
PLN

RON
usb

A | Pekao TF

21583
595

176 101
810

30

Nota - 5 Ryzyka

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

135
85

1090

39
8
0

100 978
2223

0

6564

0

31.12.2017

Warto$¢ na dzien

3546
2522
2341
810
0
110

bilansowy w danej walucie

w tys.

118 696
276
148 427
1028

8

22

564
85
1090
1090
171
162

32317
16 480
9273

6564

Wartos¢ na dzieri

bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys.

19105

1171
2036
1028
7

85

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu. Szczegétowo czynniki ryzyka zostaty opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu w Fun-
duszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obciazenia ryzykiem Udziat w aktywach
Funduszu
a) ryzyko walutowe
waluty 45 048 tys. zt 6.1%
dtuzne papiery wartosciowe 111 588 tys. zt 15.2%
zobowigzania w walutach 23 791 tys. zt -
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na 13 tys. EUR 0.1%
waluty) 42 min. HUF
5 tys. USD
911 tys. CZK
b) ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wy-
nikajgcym ze stopy procentowej
obligacje o zmiennej stopie procentowej 269 326 tys. zt 36.8%
c) ryzyko wartosci godziwej wynikajgce ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 414 163 tys. zt 56.5%
zerowej)
d) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 356 5009 tys. zt 48.6%
obligacje skarbowe zagraniczne 62 512 tys. zt 8.5%
korporacyjne papiery wartosciowe 264 468 tys. zt 36.1%
e) ryzyko modelu
skfadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje 239 451 tys. zt 32.7%
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
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Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Funduszu

metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan zanim
zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach,
na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana
jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i odpowiednich uméw dwu-
stronnych).

e W odniesieniu do transakc;ji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo w przypadku niektérych kontrahentéw
sg zawarte umowy zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla
potrzeb zmniejszania ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Ryzyko kredytowe w przypadku spotek w upadtosci

Fundusz posiadat w portfelu lokat na dzien bilansowy instrumenty finansowe (obligacje spétek), w stosunku do kto-

rych stwierdzono utrate wartosci i dokonano zgodnie z politykg rachunkowosci (zasady zaprezentowano w nocie 1)

odpiséw aktualizujgcych w ciezar niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat. Dotyczy to przede wszystkim in-

westycji w obligacje emitowane przez spétki budowlane badz z branzy deweloperskiej. Przestankami utraty wartosci

branymi pod uwage w kalkulacji odpiséw byto przede wszystkim ogtoszenie przez odpowiedni sad rejonowy upadto-

Sci danej spofki, a warto$¢ odpisu z tytutu utraty warto$ci wynika z oceny zarzadzajgcego, co do oszacowanej utraty

wartosci i oszacowania wartosci odzyskiwalnej.

Zarzadzajgcy portfelami funduszy inwestycyjnych Pekao aktywnie prowadzi rozmowy ze spotkami, uczestniczy

w uzgodnieniach emitenta z obligatariuszami i podejmuje konieczne czynnosci prawne, majace na celu odzyskanie

wierzytelnosci, w tym w szczegodlnosci — jesli mozliwe — zaspokojenie z zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci (np.

zastawu).

Szczegotowe informacje finansowe dotyczace poszczegolnych skfadnikéw lokat (w tym — dla obligacji — w podziale

na serie) oraz ich wyceny na dzien bilansowy i ceny ich nabycia przedstawiono w tabelach uzupetniajgcych.
Opisane powyzej stwierdzenia na dzien bilansowy dotyczg przede wszystkim:

e obligacji Gant Development SA w upadtosci (spétka deweloperska) — od 2.01.2014 — upadto$¢ z mozliwoscig

zawarcia ukfadu, od 7.07.2014 upadtos¢ likwidacyjna, przy czym sad umorzyt postepowanie upadtosciowe

Inne papiery wartosciowe podlegajgce szczegdlnej obserwacji (w tym emitentéw z opdznieniami ptatnosci bgdz

przeprowadzajacych restrukturyzacje zadtuzenia, nie znajdujgcych sie w stanie upadtosci):

. obligacji Alterco SA (spoétka z branzy ‘nieruchomosci’)

e  obligacje Sygnity

e Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

. Lista emitentéw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktérych Fundusz ma ekspozycje sta-
nowigcg ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa.........cccccoiiiiiiiiiiiiieeee e 57.2% Aktywéw Funduszu.
3) Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwieksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Fundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela bgdz $srodkami pienieznymi
wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) po
ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w nocie
6 [instrumenty pochodne].

4)  Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, w ktdrej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuacji, w ktorej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajgcych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$¢ sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynno$¢ niektérych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
skfadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku.
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W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegolnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnos¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowa-
nych do codziennej wyceny sktadnikow portfela.

5) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia warto$ci wykorzystane zostaty dane od Dostawcow Cen (okreslajgcych wartos¢ in-
strumentéw wedtug wiasnych algorytmoéw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sg w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sga w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktore jednak mogag dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

6) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka

e Fundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Fundusz nie inwestuje w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Nie wystepuje wiec obcigzenie
bezposrednie ryzykiem walutowym ani posrednie ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procen-
towej, ryzyko kredytowe, ryzyko cen akcji, ryzyko walutowe).

¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Funduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Funduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

7) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzagdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnos$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyj-
nego i politykg inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Fundusz posiadat instrumenty pochodne:
e  kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (transakcje swap na stope procentowg IRS: Interest Rate Swap) ,

. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut) ,

Kontrakty FX FWD, IRS

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym za-
granicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany
walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji
zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udzialowych denominowanych w zto-
tych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt
forward stanowit czes$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu
i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (IRS) polegajg na wymianie przysztych ptatnosci strumieni odsetkowych (zamiana
odsetek statych na zmienne, badz odwrotnie). W przypadku, gdy transakcja zawierana jest celu zabezpieczenia posiadanego
skfadnika lokat — taka transakcja oznacza dokonanie efektywnie zmiany typu posiadanej w portfelu lokaty.

Wszystkie kontrakty podlegajg codziennej wycenie. Wycena kontraktéw forward oraz — odpowiednio — kontraktéw IRS polega
na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana
warto$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czyn-
niki dyskontowe opierajg sig¢ na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).
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Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Rodzaj instrumentu pochodnego / Kontrakty FX Forward
Opis
a. Typ zajetej pozycji Kontrakt terminowy na wymiane walut
(sprzedaz waluty po ustalonym kur-
sie wymiany)
b. Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy
FWD
C. Cel otwarcia pozycji Ograniczenie ryzyka walutowego port-

fela papieréw wartosciowych deno-
minowanych w walutach obcych

(IRH)

d. Wartos¢ otwartej pozyciji Suma (w pln) wszystkich otwartych po-

zycji (NPV)

124 tys. zt

e. Liczba kontraktow / wartosci w walu- 15 otwartych kontraktéw
tach, w podziale na waluty Warto$é biezgca (PV) platnosci waluto-

wych
EUR /PLN 4 kontrakty...... 6 186 tys. €

USD / PLN 5 kontraktéw 16 685 tys. $
CZK /PLN 2 kontrakty(*) 911 tys. CZK
HUF / PLN 4 kontrakty .3 338 min. HUF

(*) w tym kontrakty przeciwne — kwoty pre-
zentowane w wartos$ci netto rozliczenia

f. Warto$c¢ i terminy przysztych strumieni Ptatno$ci wskazane w tresci umowy
pienigznych (FV)
11.07.2018
e Platnosci wykonywane
16 814 tys. PLN
99 904 tys. CZK
e Ptatnosci do otrzymania:
16 735 tys. PLN
100 815 tys. CZK
12.07.2018
e Platnosci wykonywane
845 min. HUF
e Pfatnosci do otrzymania:
11 466 tys. PLN
13.07.2018
¢ Platnosci wykonywane
6 965 tys. USD
e Pfatnosci do otrzymania:
26 240 tys. PLN
20.07.2018
¢ Platnosci wykonywane
2525tys. EUR
7172 tys. USD
e Platnosci do otrzymania:

m ‘ Pekao TFI -9/ Noty objasniajace (PL) -
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Interest Rate Swap

Wymiana stop procentowych
(ptatne przez Fundusz: stata

otrzymywana przez Fundusz:
zmienna)

IRS

Sprawne zarzgdzanie portfelem
(SzP)

Suma (w pln) wszystkich otwar-
tych pozycji (NPV)
(-) 198 tys. zt
15 otwartych kontraktéw
- kontrakty ztotowe
- kontrakty w euro
- kontrakty w dolarze amerykan-
skim
- kontrakty w koronie czeskiej
Wartos¢ (PV) wyliczona na dzien
bilansowy:
PLN
e Do zaptacenia: 1664 tys.
e Do otrzymania: 23 394 tys.
EURO
e Do zapfacenia: 5099 tys.
CzK
e Do zapfacenia: 51 821 tys.
e Do otrzymania: 53 188 tys.

usb
e Do zapfacenia: 405 tys.
e Do otrzymania: 427 tys.
. Ptatnosci wykonywane:

Fundusz wyptaca okre$lone ptat-
nosci odsetkowe

. Ptatnosci do otrzymania:

Fundusz otrzymuje okreslone ptat-
nosci odsetkowe

P O-DA
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Rodzaj instrumentu pochodnego /
Opis

Kontrakty FX Forward

Interest Rate Swap

37 537 tys. PLN
30.07.2018
o Pfatnosci wykonywane
490 min. HUF
e Pfatnosci do otrzymania:
6 608 tys. PLN
10.08.2018
e Pfatnosci wykonywane
1 008 min. HUF
e Platnosci do otrzymania:
13 579 tys. PLN
17.09.2018
e Pfatnosci wykonywane
2 570 tys. USD
e Platnosci do otrzymania:
9649 tys. PLN
23.10.2018
o Pfatnosci wykonywane
3654 tys. EUR
e Platnosci do otrzymania:
15 396 tys. PLN
11.02.2019
o Pfatnosci wykonywane
995 min. HUF
e Ptatnosci do otrzymania:
13 657 tys. PLN
Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie
terminie

Ptatnosci w terminach: 11 lipca / 12
lipca/13lipca/ 20 lipca/ 30 lipca/
10 sierpnia/ 17 wrzesnia / 23 paz-
dziernika 2018 roku oraz 11 lutego
2019 roku- odpowiednio

Ptatnosci wykonywane kwartal-
nie, co po6t roku albo corocz-
nie w terminie do stycznia

2028 roku

Rozliczenie w ustalonym w kon-
trakcie terminie

Podstawa obliczenia przyszitych ptat-
nosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Ustalone zasady okreslania ptat-
nosci odsetkowych

Termin zapadalnosci albo wygasnigcia
instrumentu

Termin zamknigecia pozycji

Ptatnosci w terminach: 11 lipca/ 12
lipca/13lipca/ 20 lipca/ 30 lipca/
10 sierpnia / 17 wrzes$nia / 23 paz-
dziernika 2018 roku oraz 11 lutego
2019 roku- odpowiednio

Uzgodniony z terminem zamknie-
cia pozycji zabezpieczanej
do stycznia 2028 roku

Termin wykonania instrumentu po-
chodnego

Termin zamkniecia transakcji (sprze-
daz odpowiedniej waluty)

Ptatnosci w terminach: 11 lipca/ 12
lipca/ 13 lipca/ 20 lipca/ 30 lipca/
10 sierpnia / 17 wrzesnia / 23 paz-
dziernika 2018 roku oraz 11 lutego
2019 roku- odpowiednio

Termin zamknigcia transakciji (roz-
liczenie saldem ostatnich ptatno-
$ci odsetkowych)

do stycznia 2028 roku

Nota -7

strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozréznienie typdw transakgji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pézniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
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reverse repo przedmiotem drugiej czesci transakcji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obo-
wigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy
nie wystepuja. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przed-

stawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papieréw warto$ciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)
30.06.2018 31.12.2017
Transakcje typu Buy-sell-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(wartos$¢ nalezno$ci z tyt. odsprzedazy papieru)
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2018 31.12.2017
Transakcje typu Sell-buy-back 1 kontrakt z Ipopema Securities 3 kontrakty z Société
(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru) S.A. i Geénérale (Oddz. w Polsce)
13197 tys. zt 37 223 tys. zt
Czas do zapadalnosci (wzgledem o na 7 048 tys. zt
daty bilansowej): ponizej 1 tygo- ij na 10 049 tys. zt
dnia. 20 126 tys. zt
Zobowigzanie ogétem z tego ty- * na ys. z
tutu stanowi 1.8 % Aktywow. L.
Kontrakty dotyczyt (nominalnie) | CZas do z‘apadaln.o.su (wzgle-
» obligacji Skarbu Panstwa: dem daty b|lansowej).t§gr;|dzs{;
PS00123 (13 min zi) Zobowigzanie ogétem z tego
tytutu stanowi 5.7% Aktywow.
Kontrakty dotyczyt (nominal-
nie)
e obligacji Skarbu Panstwa:
PS0422 (37 min zt)
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozycz-
kach papieréow warto$ciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze nie miat otwartych pozycji | nie miat otwartych pozyciji
pozyczkodawcy)
4)  Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papierow wartosciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze nie miat otwartych pozycji ;| nie miat otwartych pozycji
pozyczkobiorcy)
Nota -8 Kredyty i pozyczki
30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw nie wystgpity nie wystapity
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pie- nie wystagpity nie wystapity
nieznych
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym
zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:

30.06.2018 31.12.2017
_ UEASEEImCHED bir:: ?:;; 'v'fﬁeuﬁie _ UIEEEmEHED bir::?:vif/ r\:vav(::zilzr;ie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie H
W tys. v sprawozdania o . } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 732 892 658 982
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 45738 34417
CzZK 0 0 100 978 16 480
EUR 40 174 2397 9999
HUF 3380 996 44 873 0 0
PLN 690 690 7937 7937
usD 0 1 0 1
2. Naleznosci 1651 45938
EUR 0 0 309 1289
PLN 1651 1651 44 649 44 649
3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 446 052 487 401
- dluzne papiery w arto$ciow e 446 052 487 401
EUR 5728 24987 3803 15861
HUF 0 0 2414 336 32470
PLN 358 553 358 553 424 406 424 406
usD 16 698 62512 4212 14 664
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 239 451 91226
CzZK 5234 880 3063 499
EUR 0 0 -204 -853
HUF 61736 821 60 595 813
PLN 28 28 2127 2127
usD 76 285 123 428
- diuzne papiery w artosciow e 237 437 88212
EUR 5524 24089 4008 16 717
PLN 213 348 213 348 71495 71495
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 114 837 39930
CzZK 3428 577 954 156
EUR 5275 23005 0 0
HUF 0 0 1993 27
PLN 91 046 91 046 39747 39747
usbD 56 209 0 0
Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ziote
z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP, to jest z zastosowaniem stawek z tabeli
nr 125/A/NBP/2018 z dnia 2018-06-29:
Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1USD 3,7440
Euro 1EUR 4,3616
| forint (Wegry) 100 HUF 1,3272 |
| korona czeska 1CzK 0,1683 |
2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat,
w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:
30.06.2018
Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 3750 1080 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 694
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za granicg 0 0 0 0
Wierzytelno$ci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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3112.2017 30.06.2017

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie rénice kursowe Ujemne roznice kursowe  Ujemne réznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Ujemne roznice kursowe  Ujemne roznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie
tys tys tys wtys. tys W tys. wtys. P W tys.

Akcle
Warranty subskrypeyine
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kty depozytowe

Listy zastawne

ccoococoo o ooooboooooo

Diuzne papiery w artosciow e 104
Istrumenty pochodne

Udzialy w spokach z ograniczona odpow iedzialnoscia

Jednostid uczestnictwa

Cenyfikaty inw estycyine

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spolnego inw estow ania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Neruchomosci

Statki morskie

ccoococoo o ccoooo0oo000o0

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku  zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku  zysku (straty) ze zbycia  niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktyw6w w tys. lokat z wyceny aktyw6w w tys. lokat z wyceny aktyw6w w tys.
Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 2073 989 7988 2660 1904 5732
Instrumenty pochodne -39 5] -89 o 104 o
Diuzne papiery w artosciow e 2112 989 7848 2660 1800 5732
Akcje o o 229 o o o
Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 355 1392 3457 -42 4954 -861
Akcje o o o 141 o 35
Instrumenty pochodne 193 -2 893 3402 2070 4851 -1624
Diuzne papiery w artosciow e 162 1501 55 2253 103 728
Nieruchomosci 0 o 8] 0 0 0
Pozostale o 0 o 0 o 0
Suma: 2428 -403 11 445 2618 6 858 4871

2) Fundusz, zgodnie ze Statutem nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych
inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw Funduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Nota - 11 Koszty Funduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Funduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Funduszu (ktére,
zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Funduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Fundusz,
zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie. Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem:

Kat. JU Maksymalna stawka (okre- Stawka obowigzujgca na  Data, od kiedy stawka obowia-
$lona w Statucie) dzien bilansowy zuje
A E I 1,90 % 1,60 % 16.11.2010

o  Wynagrodzenie za zarzadzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

1. potrocze roku 2018 rok 2017

Fundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wyso-

kosci (tys. zh) 4899 10115

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto Funduszu.

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymalne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

Zgodnie ze Statutem Funduszu w ciezar aktywoéw ponoszone sg koszty:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétfowo w niniejszej nocie.
(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami badz
zobowigzaniami, w tym w szczegolnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w szczegdlnosci:
a) optaty sgdowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu,
c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;
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(v) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng — na
zasadach okreslonych w Statucie.
Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (iii), (v) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operac;ji’).

Informacja o kosztach zwigzanych z transakcjami na instrumentach finansowych:

Lp Typ optat / kosztow Kwota zaptacona w okresie udziat w $redniej warto$ci
(ujmowane w koszty transakcji) sprawozdawczym [tys z{] aktywow netto
1. Prow izje maklerskie 1 0.00%
Optaty z tytuh h i
5 pay; ytutu przechow yw ania pw w o8 0.00%
Instytucjach Depozytow ych
3. Optaty zw igzane z rozliczaniem transakcji 4 0.00%
Optaty z tytuh ierd formi
4 pta y z y utu papieréw w formie 1 0.00%
materialnej
Opfaty zw igzane z prow adzeniem
5. PavEva P 6 0.00%
rachunkéw bankow ych
Ponadto, ponoszone byty inne optaty (niezaprezentowane w ty m zestawieniu), np..
* Podatki optacone w zwigzku z transakcjami
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ Aktywow Netto 618 055 tys. zt 619 052 tys. zt 663 104 tys. zt 738 076 tys. zt
Wartos¢ JUA, E, | 141.99 139.97 135.32 134.17
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéow podstawowych

Poza wskazanymi ponizej informacjami dot. korekty btednie ogtoszonych wartosci wyceny, Fundusz / Subfundusz informuje, ze
w okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

b.  Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa

Lista skorygowanych wycen

1. 23.01.2018 A E| 140.25 140.27 +0.02 0.0 %
2. 24.01.2018 A E|l 140.13 140.16 +0.03 0.0%
3. 29.03.2018 A E|l 141.70 141.73 +0.03 0.0 %
4. 3.04.2018 A E|l 141.72 141.75 +0.03 0.0 %

Przeprowadzenie korekty nr 1, 2 byto skutkiem wykrycia btedu w systemach polegajacego na niewtasciwym uwzglednieniu nie-
standardowej (dotad nie wystepujgcej) ptatnosci odsetkowej zawartej w umowie sell-buy-back i z niewtasciwej wyceny tej
umowy.

Przeprowadzenie korekty nr 3, 4 byto skutkiem btedu ludzkiego polegajgcego na nieprawidtowym ujeciu planowanego przeptywu
finansowego,

Btedne ksiegowania / wyceny zostaty wykryte w momencie rozliczenia kasowego danej transakcji.

Po przeprowadzeniu korekty zapisu transakcji i wynikajgcego stad przeliczenia wycen za wskazane dni skorygowane wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (zweryfikowane przez Depozytariusza) zostaly przekazane do wiadomosci publicznej
i dokonano odpowiedniej korekty transakcji na Jednostkach Uczestnictwa przeprowadzonych po nieprawidtowej wartosci:
w przypadku transakcji odkupienia uczestnicy otrzymali zawyzone kwoty, a nadptate subfunduszowi zwrécito Towarzystwo, a w
rejestrze uczestnikdéw nie przeprowadzone byly korygujace wpisy. W przypadku transakcji nabycia jednostek uczestnictwa po
zawyzonej wartosci: w rejestrze uczestnikow skorygowano przebieg transakcji nabycia.

Towarzystwo podejmuje dziatania, zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu, majace na celu doprowadzenie transakc;ji
na jednostkach uczestnictwa do stanu prawidtowego, a w przypadku straty finansowej po stronie subfunduszu lub uczestnika
do skompensowania tej straty.

Komisja zostata poinformowana o zdarzeniu, a rozliczenia Towarzystwa z Subfunduszem skorygowane do stanu prawidtowego
(w tym przekalkulowana warto$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie). tgczna kwota doptaty Towarzystwa do Subfunduszu w
zwigzku z korektami wyniosta 154.41 zt.

Tym samym Uczestnicy ani Subfundusz — po dokonaniu rozliczen — nie poniesli strat finansowych bedacych wynikiem niepra-
widtowo pierwotnie ustalonych wartosci.

Btedy miaty charakter jednostkowy i towarzystwo usprawnito swoje dziatanie po korekcie.

Informacja o korekcie wyceny, wraz z ogtoszeniem prawidtowych wartosci jest bezzwtocznie zamieszczana na stronie www.pe-
kaotfi.pl (podstrona www.pekaotfi.pl/tfi/arts.komunikaty)
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E Inne informacje

e Zarzadzajacy portfelem Funduszu

Zarzgdzanie portfelem lokat Funduszu odbywa sie w Towarzystwie.
Pracownikami, ktérym powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu (w okresie sprawozdawczym) byli:

- Michat Stawicki ................ wspoizarzadzajgcy Funduszem (od 15.07.2013 wspodfzarzgdza, a od 15.07.2011 zarzg-
dzat catym portfelem Funduszu),

- Radostaw Cholewinski .... wspotzarzgdzajgcy Funduszem (od 15.07.2013 wspodifzarzgdza catym portfelem Fundu-
szu).

- tukasz Tokarski............... wspoizarzadzajgcy Funduszem (od 5.01.2018 wspdfzarzgdza catym portfelem Fundu-
Szu).

e Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w j. angielskim Pekao Bonds - Dynamic Allocation Open-End Investment Fund

Rozpoczecie wycen 1.04.2010 Warto$¢ poczatkowa 100,08 zt

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy
w rejestrach 108-00-08-871 142304158 RFi 522

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTF100410 P10048 PLFI0000313

Podstawowe dane na 30 czerwca 2018 roku
Warto$¢ aktywow netto | 618 055 tys. zt Wartos¢ JU 141.99 zt

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sa te ujawnienia:

USTAWA ..eiiiiiiiiiiiiee e ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 poz. 1355);

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR];

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez nie: (i) transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy byli w
stanie podejmowac swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy trans-
akcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy
osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

. Transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papierow wartoscio-
wych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz' (BSB) lub ‘transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, ‘transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego’ Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7). Ogdlny opis zaprezentowany
zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, gdzie zostaty przedstawione takze kryteria doboru kontrahentéw oraz
wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakgji.

e  swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusze nie zawieraty takich kontraktow.

Ogdlne informacje zostaty przedstawione w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale V1], a w niniejszym spra-
wozdaniu ma miejsce ujawnienie co do faktycznego stosowania.

W ponizszej tabeli przedstawione sg informacje o Transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych: transakcje
‘udzielanie pozyczek papierow wartosciowych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-
sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnie-
nia zabezpieczenia kredytowego’. Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajacych’ (Nota 7), a ogdiny opis / infor-
macje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione takze
kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych poziomoéw takich transakciji.

Transakcji ‘swap przychodu catkowitego’ (specyficzny kontrakt pochodny) Fundusze nie zawieraty. W okresie sprawozdawczym
Fundusze nie braty udziatu w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych (ani w charakterze pozyczkodawcy, ani jako
pozyczkobiorca).

Ogdlne informacje zostaty przedstawione w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale V1], a w niniejszym spra-
wozdaniu ma miejsce ujawnienie co do faktycznego stosowania. W Prospekcie Informacyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0ogdiny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ogélny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegodlnych rodzajow transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakciji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcii,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakciji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczace podziatu zyskéw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzadzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réowniez, czy sg to jednostki powigzane z zarzgdzajgcym.

Faktyczne stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogodlne:
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- kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catko-
witych aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie ak-
tywa z wytaczeniem Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,

- kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwe-
stowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpie-
czenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdw przychodu catkowi-
tego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do
rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegolnych rodzajow trans-

akcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu

catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wediug nastepujacych klas zapadalno-
§ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia
do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesigcy do jednego
roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalno$ci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartociowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuija-
cych klas zapadalno$ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech
miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w infor-
macjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpie-
czen gotéwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspoinych rachunkach lub
na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego
w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przed-
siebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent lenders"), w
warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskow z danego rodzaju trans-
akgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw przychodu cat-
kowitego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

- 2/ Inne informacije - -

Odpowiednio prezentowane w Nocie 7

ND

Ujawnione w Nocie 7

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich trans-
akgji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem transakcji stano-
wig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej peinego wykonania. —
W Nocie 7 zaprezentowane zostaly oznaczenia odpowiednich in-
strumentow finansowych.

W przypadku czg$ci uméw ramowych uzgodniona jest wymiana de-
pozytéw zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN — w przypadku polskich kontrahentow
EUR - w przypadku uméw ramowych z podmiotami zagranicz-
nymi
Ujawnione w Nocie 7

Odpowiednio do wskazania kontrahenta
Na 30.06.2018 — wytgcznie banki polskie
Rozliczenie dwustronne

Otrzymany depozyt zabezpieczajacy nie jest reinwestowany

ND

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg u Depo-
zytariusza Funduszu.

Na 30.06.2018: nie ma wymiany zabezpieczen, a jedynie wymiana
uzgodnionych kwot w momencie transakcji otwierajacej / transakcji
odwrotnej

Przekazane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg u kon-
trahenta transakcji.
Na 30.06.2018: nie ma wymiany zabezpieczen, a jedynie wy-
miana uzgodnionych kwot w momencie transakcji otwierajace;j /
transakcji odwrotnej
Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami (w szczego6lno$ci prowi-
zje i optaty bankowe oraz prowizje i opfaty transakcyjne), sg pokry-
wane przez Fundusz/ subfundusz bezposrednio.
Przychody wynikajace z transakcji sa przychodami Funduszu /
subfunduszu i stanowig jego (w odniesieniu do odpowiedniego
Subfunduszu) dochéd.
Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za okres
sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ — jako element
pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’ i ‘Koszty odsetkowe’.

P O-DA



PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostgpne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Odwotania powyzej do Not odnoszg sie do ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniu finansowym. .

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.

m ‘ Pekao TFlI - 3/ Inne informacje - - P O-DA
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDAN POLROCZNYCH



KPMG Audyt Spdélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmag.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglgd zatgczonego pofrocznego sprawozdania finansowego Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
ul. Marynarska 15 (,Fundusz”), na ktére skiada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018r., rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesiecy koriczgey sie tego dnia
oraz noty objaéniajgce i informacja dodatkowa (,poéiroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
irzetelng prezentacje powyzszego poétrocznego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad s$rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjgtego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewno$ci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne
zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym hie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na
dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
konczgcy sig tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

oWy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



2| Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2018 r.

OsSwiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Pekao Obligacji -
Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego potwierdza, iz dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szezegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ariusz Pigkos

f:"\ Ji Zwirn Wity 31
™ | 02.091 Warszawa
W [ [+

Brpp

g W Varszawe Sreybowskd S157  wiesar KRS J000014843 oo Repesiry

egry Sgdowego NP 576.00.08 841 wysoknsd Kapfan Fakiadowegd « kaprat wiisconego 282 470 034 wedbug stanu na dhen 28 g 2y / é
f

b Ciw DFowadIonego [

Bark Poisha Mass D,

Warszawy Xl Mydzal




	Wprowadzenie
	Fundusz
	Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
	Podstawy prawne działania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu
	Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu
	Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Funduszu

	Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
	Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy
	Informacja o założeniu kontynuowania działalności
	Biegły rewident Funduszu
	Jednostki Uczestnictwa

	Zestawienie lokat
	Bilans
	Rachunek wyniku z operacji
	Zestawienie zmian w aktywach netto
	Noty objaśniające
	Nota - 1 Polityka rachunkowości funduszu
	Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu
	Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA
	Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
	Ujmowanie operacji dotyczących Funduszu w księgach rachunkowych
	Wycena aktywów i pasywów Funduszu
	Wartości szacunkowe
	Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji
	Zasady szczególne – dotyczące Funduszu
	Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego

	Nota - 2 Należności Funduszu
	Nota - 3 Zobowiązania Funduszu
	Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	Nota - 5 Ryzyka
	Nota - 6 Instrumenty pochodne
	Kontrakty FX FWD, IRS

	Nota - 9 Waluty i różnice kursowe
	Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
	Nota - 11 Koszty Funduszu
	Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa

	Informacje dodatkowe
	A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym
	B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym
	C Dokonane korekty błędów podstawowych
	D Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa
	E Inne informacje
	 Zarządzający portfelem Funduszu
	 Metryka Funduszu



