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PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH SPOLKA AKCYJINA
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

OGLASZA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI
subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2018 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 22.08.2018r.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFl S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia pofroczne
sprawozdanie JEDNOSTKOWE subfunduszu

Pekao Zmiennej Alokacji (wydzielonego w Pekao Strategie
Funduszowe SFIO),

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2018 r. o wartosci
............................................................................................................................ 89 668 tys. zt;

2. bilans subfunduszu na dzief 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy warto$¢ aktywow netto

subfunduszu

WKWOGBIE Lot ea e e e e s e ees 96 058 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od | stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 .

wykazujacy Wynik z Operacji W KWOCIE ............c.ccvivieiiiiiiieie et 610 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;

5. (i) noty objasniajgce;

(ii} informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie péirocznego
sprawozdania jednostkowego subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r., przed-
stawiajgcego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu na dzier bilan-
sowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadza-
niu ninigjszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci araz wspomnianego wyzej Rozporza-
dzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

=

“ oo dulel,

Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzgdu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

<
Zbigniew Czumaj

Prokurent
Gfowny Ksiegowy Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S A

ul. Marynarska 15 Tel (+48) 22 640 40 00
61PZA budynek Mew City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia- 801 641 641
www. pekaoffi pl lub (+48) 22 540 40 40 Str.1
e-mail: fundusz@pekaolfipl

Spdlka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydzial XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956, Kapital
zakladowy: 50 504 000 zlotych, laczna kwola uiszczonych wkiadow rowna kapitatowi zakladowemu, NIP 521-11-82-650
Zarzad: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Tomasz Orlik - Wiceprezes Zarzadu



Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres potroczny konczgcy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota -1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogoline / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczegdlne — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu
Whprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota -9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Informacja o taczeniu subfunduszy w roku 2017
Informacja o przeprowadzonym w 2016 r. fgczeniu subfunduszy
Metryka Subfunduszu

oM@}

Zestawienie lokat

Tabela gtowna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto

o~

Pekao TFI PZA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



Pekao Zmiennej Alokacji
(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Pekao Zmiennej Alokacjil{subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie pdiroczne - za okres potroczny konczacy sig¢ 30.06.2018

Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

str.1/9

30.06.2018 31.12.2017

Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prs‘rj:zeir;t'z\v/vy Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prs;::ir;t'%\vNy
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 88 295 89 668 92.98% 100 592 101 924 99.70%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 88 295 89 668 92.98% 100 592 101 924 99.70%
") W tabeli glownej nie sg prezentowane r instrumenty pochodne ( W tabell uzuf dia Ktorych

wartos¢ iest uiemna. W Bilansie te uiemnie wvcenione instrumentv finansowe prezentowane sa iako zobowiazania.

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2018



Pekao Zmiennej Alokacji
(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)
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Pekao Zmiennej Alokacjil{lsubfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

tabele uzupelniajace

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bE] §|edZ|by Wartosv.f. \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. ey an
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e > Wartosé wg Procentowy udziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bE] §|edZ|by Wartosv.f. \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. ey an
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S Wartos¢ wg Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba DEY §|ed2|by Wartos(_: g ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta IERER T R, bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Lo ” Wartos¢ wg Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba beE] §|edZ|by Wartost? g ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. T o
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P Wartosé¢ wg Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Dy §|ed2|by Wartosc? \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. TR 2
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Lo . ” am Wartos¢ wg Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::_n Si:z:tz:)y Termin wykupu o rc::I:::S\:(vlania Rodzaj listu Podstawa emisji ng:z‘::a Liczba W:;oscci:awvs tc esny wyceny na dzien w aktywach
p Y ys. bilansowy w tys. Ot
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Lo . ” ” Wartosé¢ wg Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::_n si::tz;by Termin wykupu o r:::’:::g:vlania n‘:)v;::::a Liczba W:;?sgawv? tc e;ny wyceny na dzien w aktywach
P y v bilansowy w tys. Ol
O terminie wykupu do 1 roku 21158 21283 22.07%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 21158 21283 22.07%
Aktywny rynek nieregulowany 21158 21283 22.07%
PL - Rynek "
0K0419 PL0O000109633 Aktywny rynek Treasury BondSpot | -OISKi Skarb Polska 25.04.2019 0.00 (zerowy 1000 21500 21158 21283 22.07%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
O terminie wykupu powyzej 1 roku 67 137 68 385 70.91%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Sprawozdanie pétroczne 6/30/2018




Pekao Zmiennej Alokacji
(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)
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Pekao Zmiennej Alokacjil{lsubfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Inne 0 0 0.00%
Obligacje 67 137 68 385 70.91%
Aktywny rynek nieregulowany 52 286 53387 55.36%
Aktywny rynek | oL~ Rynek Polski Skarb
DS1019 PL0000105441 nietrye"‘éjorxany Treasury BondSpot | o> Polska 25.10.2019 5.50 (Staty kupon) 1000 7001 7610 7635 7.92%
Poland
PL - Rynek .
DS1020 PL0000106126 ’:I':rye"‘ﬂo’xgss Treasury BondSpot E‘;'r]s:t"gam Polska 25.10.2020 5.25 (Staty kupon) 1000 5000 5465 5581 5.79%
Poland
PL - Rynek .
PS0719 PL0000108148 ’:I':rye"‘ﬂo’xgss Treasury BondSpot E‘;'r]s:t"gam Polska 25.07.2019 3.25 (Staty kupon) 1000 7800 8011 8190 8.49%
Poland
PL - Rynek .
PS0420 PL0000108510 ’:I':rye"‘ﬂo’xgss Treasury BondSpot E‘;'r]s:t"gam Polska 25.04.2020 1.50 (Staty kupon) 1000 24900 24307 24932 25.85%
Poland
PL - Rynek .
PS0421 PLO000108916 ﬁiktryw"¥ ?\’I"Ek Treasury BondSpot E"':kt"fkarb Polska 25.04.2021 2.00 (Staty kupon) 1000 6500 6 400 6546 6.79%
eregulowany Poland anstwa
PL - Rynek .
PS0422 PLO000109492 ﬁiktryw"¥ ?\’I"Ek Treasury BondSpot E"':kt"fkarb Polska 25.04.2022 2.25 (Staty kupon) 1000 500 493 503 0.52%
eregulowany Poland anstwa
Aktywny rynek regulowany 14 851 14998 15.55%
OK0720 PLO000110375 Aktywny rynek | Warsaw Stock | Polski Skarb Polska 25.07.2020 0.00 (zerowy 1000 15500 14851 14 998 15.55%
regulowany Exchange Panstwa kupon)
Suma: 88 295 89 668 92.98%
. Kraj siedziby I Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku EaiEl emitenta LOSERIEn Liczba WartoSE wg ceny | | o1y na dzieri | w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. h I
(wystawcy) bilansowy w tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 0 0.00%
pochodne .
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
. . S Wartosé¢ wg Procentowy udziat
BEEEY spél_kac.h z ogra_\mczonq Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj 5|ed_2|by Liczba Wartosc? Wg ceny wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. TR 0 S b
Suma: 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty . Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny S ‘”9. . (RRECEIE (Y]
R N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. . I
bilansowy w tys. ogétem
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartogé w P
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta DAY Sl Liczba B e aiceny ceny na dzg:eﬁ w akt “\:vyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA iy Y emitenta nabycia w tys. mansg e : g’lsm
GRANICA TR 2
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace

6/30/2018



Pekao Zmiennej Alokacji

(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)
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Pekao Zmiennej Alokacjil{lsubfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

WIERZYTELNOSCI Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj Wartosé Wb Wartos¢ wg ceny wy‘::\::;o:: :Izgieﬁ Pro;e::rxﬂya:gzml
podmiotu podmiotu wy I Swiad i $ ia w tys. nabycia w tys. k 5
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
I Wartosé¢ wg Procentowy udziat
Wystawca Data ptatnosci W:;Losc?awv? tc eSny wyceny na dzien w aktywach
Y ys- bilansowy w tys. ot
Suma: 0 0 0.00%

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

Sprawozdanie pétroczne

Nazwa banku [ ity Waluta il . nabycia w danej Wartosg wg ceny wyceny na d2|en. wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania " nabyciaw tys. |bilansowy w danej| | ° 5
walucie w tys. X bilansowy w tys. ogoétem
walucie w tys.

W walutach panstw nalezgcych do OECD 0 0 0.00%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

Emitent Kraj §|edz|by ' e TE e Wartos¢ wq ) Procentowy udziat

emitenta Istotne parametry Liczba : wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. 4 A
(wystawcy) bilansowy w tys.

Suma: 0 0 0.00%

tabele uzupelniajace

6/30/2018



Pekao Zmiennej Alokacji
(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)
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Pekao Zmiennej Alokacjil{subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. . s
bilansowy w tys. ogotem
Paplery Yvartosmowe gwarar.\towane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w’artosmowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
Skarb Panstwa
Suma: 0 0 0.00%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polsi

dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujg)

kiej oraz innych panstw

zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych

Wartos¢ wg

tabele dodatkowe

Procentowy udziat

INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu Warunki Wartosc Liczba WartosC wg ceny | o nadzien |  w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. il e
Suma: 0 0 0.00%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA ‘::v::°:: :I"geﬁ P’°\‘I’Ve;‘|::"’\‘l’vya‘c‘ﬁz'a'
W ART. 98 USTAWY wyceny Y
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0.00%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o W CDEEL ""9 . ST
. wyceny na dzien w aktywach
ktérych mowa w art. 107 ustawy . ;
bilansowy w tys. ogétem
DS1020 PLO000106126 3907 4.05%
OK0419 PL0O000109633 16 333 16.94%
OKO0720 PLO000110375 13 546 14.05%
Suma: 33 786 35.04%
6/30/2018

Sprawozdanie pdtroczne




Pekao Zmiennej Alokacji

(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018

Pekao Zmiennej Alokacjil{subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

str.6/9

tabele dodatkowe

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE

PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartosé wg e e

FINANSOWE, KTORYCH CZtONKIEM JEST Nazwa emitenta NI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba LA L7 wyceny na dzien w aktywach
RZECZPOSPOLITA POLSKA ’LUB emitenta nabycia w tys. e S
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Sprawozdanie pdtroczne 6/30/2018



Pekao Zmiennej Alokacji H
(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO) str.7/9 bilans

Pekao Zmiennej Alokacijil{subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018

Bilans [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w zi]
BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 96 437 102 236
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 312
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 6 759 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 89 668 101 924
- dtuzne papiery warto$ciowe 89 668 101 924
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 379 190
Il. Aktywa netto (I - II) 96 058 102 046
IV. Kapitat funduszu 66 483 73 081
1. Kapitat wptacony 343 195 342 698
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -276 712 -269 617
V. Dochody zatrzymane 29 143 28 607
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 004 12733
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 139 15874
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 432 358
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 96 058 102 046
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 7518 273.821 8 034 965.297
Kategoria A 7 518 273.821 8 034 965.297
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 12.78 12.70
Kategoria A 12.78 12.70

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa roznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedtug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastapito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$c¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne 6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
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rachunek wyniku

[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31

01-01-2017 - 30-

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

06-2018 12-2017 06-2017

I. Przychody z lokat 1018 2228 1037
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 1018 2228 1037
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0

II. Koszty funduszu 747 1231 526
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 740 1222 520
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 5 6 6
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 3 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 747 1231 526
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 271 997 511
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 339 618 429
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 265 -29 22

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 74 647 407

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 610 1615 940
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.08 0.27 0.17
Kategoria A 0.08 0.27 0.17

6/30/2018



Pekao Zmiennej Alokacji
(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

str.9/9

zestawienie_zmian

Pekao Zmiennej Alokacijil(subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Sprawozdanie poétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 102046 3181
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 610 1615
a) przychody z lokat netto 271 997
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 265 -29
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 74 647
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 610 1615
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -6 598 27 250
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 497 39192
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -7 095 -11 942
g:_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 5988 28 865
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 96 058 102 046
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 99 367 81472
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 932.203 3097 525.708
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 555 623.679 950 739.865
Saldo zmian -516 691.476 2146 785.843

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

31 031 049.090

30992 116.887

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

23512 775.269

22 957 151.590

Saldo zmian

7518 273.821

8 034 965.297

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

7518 273.821

8 034 965.297

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

poprzedniego okresu sprawozdawczego

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

Kategoria A

12.70

12.43

biezgcego okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

Kategoria A

12.78

12.70

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

1.27%

2.17%

okresie sprawozdawczym i data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

Kategoria A

12.71) 03.01.2018

12.40| 02.01.2017

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A

12.82| 09.04.2018

12.72| 24.11.2017

wyceny w okresie sprawozdawczym

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

Kategoria A

12.78 29.06.2018

12.70| 29.12.2017

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:

1.52%

1.51%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1.50%

1.50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0.01%

0.01%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowo$ci Funduszu .........

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu .........

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 Y744 C: U UPP PP

Nota - 6 INStrumenty POCNOANE ... ..cciii i e e e e e e eanees

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu..... 7

Nota - 8 KIEAYLY [ POZYCZKI ..ttt e e et e e e e e naraeee s

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe..............

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty SubfunduSzu.........cceveeiiiiiiiiiiiiee e,

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa.......................cccccccin,
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdline / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ztotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane s3 te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona sktadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’: ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji

- 1/ Noty objasniajgce (PL) - P ZA
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‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie¢ srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do
ksiag podmiotu przejmujgcego wartosci sktadnikow akty-
wow i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz aktywow

netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego réwnowar-
tos$¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice mialy w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosc.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘ll.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci: podlega prze-
gladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caly Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag

rachunkowych

. Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spdtki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywéw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjatkiem instrumentow, dla
ktérych warto$¢ stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

. Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzanej
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknig-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego
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kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczes$nie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-

wych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw-
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sg
z uwzglednieniem odpisu.

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

mentow diuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

W przypadku, gdy notowania papieréow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-

. Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional

Bloomberg Data License’

Service’,

nego), a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych od wy- 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar- ficznych instrumentéw:
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do .
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sig tak po- »  Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). liczania warto$ci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
Papiery warto$ciowe dtuzne notowane na rynkach rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego przysztg stope procentowg (forward rate agreement)
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow oraz kontraktow terminowej wymiany walut (currency
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta- forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne. wow pienieznych.
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
Sciowe wierzycielskie, dla ktorych nie ma mozliwosci whbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
uzyskiwania w sposob ciagty wartosci rynkowej (w braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga- stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa- w ktérych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa- zgcy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
tej utraty wartosci. cji, stopa wolna od ryzyka).
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet- 4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-

dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogolng, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spofki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Warto$c¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kon-
trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja-
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu
pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy-
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu od kontrahenta (‘sell buy-
back’)

wigzan:

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkoéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréow wartosciowych;

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;

Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane s na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emis;ji;

Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu sredniego, ogtaszanego przez NBP na Dzieh
Wyceny.

Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
soOb analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

e W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-

rzef dotyczacych posiadanych papieréw wartoscio- 5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen

dotyczgcych emitentéw badz samych posiadanych wie-
rzycielskich papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie
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sg przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po anali-
zie przypadku moze byé dokonany stosowny odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowa-
nego wyniku z inwestycji). W takim przypadku w zesta-
wieniu lokat papiery wartosciowe wykazywane s3
z uwzglednieniem odpisu. Przykladowymi przestan-
kami do modyfikacji standardowego mechanizmu wy-
ceny instrumentéw dtuznych badz dokonania odpisu z
tytutu szacowanej trwatej utraty wartosci mogg byé¢:
ogtoszenie przez sad upaditosci emitenta z mozliwoscig

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodow i kosz-
tow. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

zawarcia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna
emitenta, umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia
terminéw spfaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja
(w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci,
utrata przez emitenta mozliwosci regulowania zobowia-
zan. Okreslenie szacowanej stopy odpisu w kazdym
przypadku dokonywane jest adekwatnie do danych o
emitencie, oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu
wierzytelnosci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen
wierzytelnosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gaja okresowym przegladom. Korekty w wartos$ciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

o  warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan;

. liczba Jednostek Uczestnictwa;
e warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczegdlne — dotyczace Funduszu / Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcyg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystapity roz-
nice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporza-
dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W roku 2018 zmieniono zasady klasyfikacji rynkéw notowania instrumentéw dtuznych — w zakresie ich wykorzystania do ustala-
nia wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — niewielkich obrotach.
W sytuacji braku danych z rynku — wycena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia skorygowanego z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.
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Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 0 0
Z tytutlu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 0 0
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania 379 190
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 0 3
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 234 43
Z tytutu w yplaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu w ypfaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 145 144
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 23 11
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 119 130
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:
30.06.2018 31.12.2017
Wartosé na dzien e adzief) Warto$é na dzied Warto$¢ na dzief

bilansowy w walucie bilansowy w walucie

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie ; bilansowy w danej walucie .
W tys. ) sprawozdania wtys. ) sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki / w aluty 10 312
DM mBanku S.A 6 5
PLN 6 6 5 5
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4 307
PLN 4 4 307 307
30.06.2018 31.12.2017
. Warto$¢ na dzien U Warto$¢ na dzien LR LT
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM PO_ZIOM SRODKOW PIENI'ENYCH bilansowy wldane]wallcle bilansowy w walucie bilansowy wldane]wallcle bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN witys, sprawozdania Witys, sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych
PLN 30 30 110 110

Nota -5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu
a) ryzyko warto$ci godziwej wynikajgce ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 89 668 tys. zt 93.0%
zerowej)
b) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 89 668 tys. zt 93.0%

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2)  Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e  Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e  Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegodlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

o W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo w przypadku niektérych kontrahentow
sg zawarte umowy zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla
potrzeb zmniejszania ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

. Lista emitentéw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktérych Subfundusz ma ekspozycje
stanowigcg ponad 5 % wartosci Aktywow:

1. Skarb Panstwa..........cccooiiiiiiiiiiiiiii e 93.0% Aktywow Subfunduszu.
3) Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy subfundusz ma czes$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiek-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze skfadnikami portfela badz srodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ziote.
4) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystapitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéow. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajgcych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie koniecznos¢ sprzedazy aktywdw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnos$¢ niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
skfadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, niektérych
akgiji i innych instrumentéw udziatowych.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamicznag
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnos¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowa-
nych do codziennej wyceny sktadnikow portfela.
5) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartosci wykorzystane zostaty dane od Dostawcéw Cen (okreslajacych warto$c in-
strumentéw wedtug wiasnych algorytmoéw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Ze wzgledu na model zarzgdzania subfunduszem (z wbudowanym mechanizmem ochrony kapitatu, zwanym strategig
CPPI [Constant Proportion Portfolio Insurance]), istnieje ryzyko zwigzane z przyjetymi parametrami, algorytmem i realiza-
cjg polityki inwestycyjnej. Ryzyko nieprawidlowego funkcjonowania lub zastosowania modelu wykorzystywanego przez
zarzgdzajgcego Subfunduszem do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze mie¢ skutek w postaci nie-
petnej realizacji lub nieosiggnieciu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

6) Ryzyko cen akcji
Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
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specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkdéw zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akcji bgdz emitentéw z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
goInych emitentéw akgiji.
Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka
e Subfundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma wiec obcigzenia ryzykiem walutowym
ani posredniego ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
cen akcji, ryzyko walutowe).
o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratag aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.
¢ Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywoéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

Informacije dot. zarzadzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos$¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyj-
nego i politykg inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi,
ktérego oswiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwcA 2018 RokU Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozréznienie typow transakc;ji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pézniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
reverse repo przedmiotem drugiej czesci transakc;ji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obo-
wigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy
nie wystepujg. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przed-
stawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papierow wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

30.06.2018 31.12.2017
a. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie nie miat zawartych nie miat zawartych
na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyka
b. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesie- nie miat zawartych nie miat zawartych
nie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyka
C. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie 1 kontrakt (z BZ WBK SA) nie miat zawartych
na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje przenie- 6 759 tys. zt

sienie na Subfundusz ryzyka Czas do zapadalnosci (wzgle-

dem daty bilansowej): ponizej 1
tygodnia.

Stanowi to 7.0% Aktywow.
Kontrakt dotyczyt (nominalnie)
o obligacji Skarbu Panstwa:
DS0726 (6.9 min zi)

(warto$¢ nalezno$ci z tyt. odsprzedazy papieru)
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2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2018 31.12.2017
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(wartos$c zobowigzania do odkupu papieru)
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze po- nie miat otwartych pozycji | nie miat otwartych pozy-
zyczkodawcy) cji
4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze po- nie miat otwartych pozycji | nie miat otwartych pozy-
zyczkobiorcy) cji
Nota -8 Kredyty i pozyczki
30.06.2018 31.12.2017
a. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow nie wystapity nie wystapity
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych nie wystapity nie wystapity
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Zestawienie walutowej struktury pozycji bilansu:

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

I Aktyw a
1. $rodki pienigzne i ich ekw iw alenty
PLN
2. Nalezno$ci
3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu
PLN
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym:
- diuzne papiery w arto$ciow e
PLN
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym:
- diuzne papiery warto$ciow e
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktyw a
Il. Zobow igzania
PLN

30.06.2018
Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
96 437

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

6759

89 668

379

31.12.2017
Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
102 236
312
312
0
0
0 0
101924
101924
101 924
0
0
0 0
0
190
190

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
wtys.

312

101924

190

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kwity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnoci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

30.06.2018

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie

zrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

©Cooo0oo0o0oo © coooooooooo
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Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.
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31.12.2017 30.06.2017

Dodatnie roznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe Ujemne roznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe  Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU w walucie w walucie  zr w walucie niezr w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie
prawozdaniaw tys prawozdaniaw tys p wtys wtys sprawozdaniaw tys p wtys prawozdaniaw tys prawozdaniaw tys

Akcie
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcii

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciow e

nstrumenty pochodne

Udzialy w spolkach z ograniczona odpow iedzialnoscia

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictwa emitow ane przez instytucie w spoinego inw estow ania mejace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci

Statki morskie

cocoocooo o coooooooo0oo
cocoocooco o cooooooooo o
cocoococooo o coooooooooo
cocoocooo o coooooooo0oo
cocococooco o cooooooooo o
cocoocooo o coooooooo0oo

Inne

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow zostaty
zaprezentowane w zestawieniu:

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartosé zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku  zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku  zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
‘Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 265 74 -29 647 22 407
Diuzne papiery w artosciow e 265 74 -29 647 22 407
‘Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku o 0 o o o 0
Nieruchomosci o 0 o o o o
Pozostale o 0 o o o o
suma: 265 74 -29 647 22 407

2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywdéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢é kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka (okreslona Stawka obowigzujgca na Data, od kiedy stawka obowigzuje
w Statucie) dzien bilansowy
2,50 % 1,50 % 22.06.2016

o  Wynagrodzenie za zarzadzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.
Z kwoty wptat uczestnikow pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymalne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzgcego
dystrybucje). Szczegotowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

Przy wyptatach w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa pobierana jest, opisana w Statucie, optata z tytutu odkupienia.
Pobrana optata staje sie przychodem Subfunduszu z chwilg ujecia odkupienia w rejestrze uczestnikéw. Maksymalna stawka
optaty z tytutu odkupienia, zgodnie ze Statutem wynosi 0,5 % kwoty odkupienia (przed opodatkowaniem). Zgodnie z decyzja
Zarzadu Towarzystwa opfata z tytutu odkupienia nie jest pobierana.

1. potrocze
roku 2018 rok 2017
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzagdzanie w wysokosci (tys. zt) 740 1222

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdw netto Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Funduszu w ciezar aktywoéw ponoszone sg koszty:
(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie — ujawniane szczegotowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,

C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
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d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty sgdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacji’).

Informacja o kosztach zwigzanych z transakcjami na instrumentach finansowych:

Typ optat / kosztow

Kwota zaptacona w okresie udziat w $redniej wartosci

L .
P (ujmowane w koszty transakcji) sprawozdawczym [tys zi] aktywow netto

1. Prow izje maklerskie 0 0.00%
Optaty z tytutu przechow yw ania pw w

2. 9
Instytucjach Depozytow ych 1 0.00%

3. Opfaty zw igzane z rozliczaniem transakcji 0 0.00%

a Oplaty z t){tulu papierow w formie 0 0.00%
materialnej

5 Optaty zw igzane z prow adzeniem 3 0.00%

rachunkéw bankow ych

Ponadto, ponoszone byty inne optaty (niezaprezentowane w ty m zestawieniu), np..

* Podatki optacone w zwigzku z transakcjami

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Uzupetniajaco zaprezentowano odpowiednie wartosci dla subfunduszy przejetych (i subfunduszy przejetych przez nie) — do daty
ostatniej wyceny.

Opis 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ AktywSw Netto 96 058 tys.zt 102 046 tys. zt 73181 tys. zt 39930 tys. zt
Wartos¢ JU 12.78 12.70 12.43 12.64
Pioneer Zmiennej Alokacji 2 na7.12.2016

Wartos¢ Aktywow Netto 40 831 tys. zt 47 362 tys. zt
Wartosc JU 11.38 11.40
Pioneer Zabezpieczony Rynku Pol- na 23.08.2017
skiego o
Warto$¢ Aktywéw Netto 38 496 tys. zf 41 944 tys. zt 21520 tys. zt
Wartos¢ JU 11.32 11.15 11.12
Pioneer Z_mlennej Alokacji Rynku na 19.05.2016
Polskiego
Warto$¢ Aktywow Netto 4028 tys. zt 5513 tys. zt
Wartosc JU 10.34 10.32
Pioneer Zmiennej Alokacji 3 na 23.11.2016
Warto$¢ Aktywow Netto 23 183 tys. zt 27 996 tys. zt
Warto$¢ JU 11.45 11.52
m Pekao TFI - 10 / Noty objasniajgce (PL) - PZA
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
subfundusz PEKAO ZMIENNEJ ALOKACJI
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa,;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. Zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy

Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji wydzielony w Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym .
Woczesniejsze nazwy:
. Pioneer Zmiennej Alokacji (subfundusz w Pioneer Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do
18.02.2018.
Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat Subfundusz: 22 kwietnia
2009 roku.

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
Pracownikami, ktérym powierzono zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym) byli:
. Karol CiuK......cccceevviinnnen. wspotzarzadzajgcy Subfunduszem (od 1.06.2017 zarzgdza akcyjng czescig portfela),

e  Michat Stawicki ................ wspoizarzadzajacy Subfunduszem (od 15.07.2013 wspdfzarzgdza, a od 15.07.2011 za-
rzgdzat cze$cig portfela lokowang w dtuzne instrumenty finansowe),

e Radostaw Cholewinski .... wspoéizarzadzajgcy Subfunduszem (od 15.07.2013 wspéizarzadza cze$cig portfela loko-
wang w dfuzne instrumenty finansowe),

e Ltukasz Tokarski............... wspoizarzadzajacy Subfunduszem (od 5.01.2018 wspétzarzgdza czescig portfela loko-
wang w dfuzne instrumenty finansowe).

Informacja o fgczeniu subfunduszy w roku 2017

Subfundusze biorace udziat w fgczeniu
. Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego (subfundusz przejmowany)

. Pioneer Zmiennej Alokacji (subfundusz przejmujgcy).- obecnie Pekao Zmiennej Alokaciji.

oo
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Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Potaczenie wewnetrzne subfunduszy (na wniosek Funduszu z 14.04.2017) wymagato zgody Komisji (decyzja
DFI/1/4033/28/9/17/U/AS z dnia 3.07.2017) i po ogftoszeniu (19.07.2017) stosownych informacji (m.in. zawierajgce statut Fundu-
szu, informacje o subfunduszu przejmujgcym, harmonogram tgczenia) zostato przeprowadzone 23.08.2017 (data wyceny, we-
dtug ktorej nastapit przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa subfun-
duszu przejmowanego). Po potgczeniu zostato przygotowane i ogfoszone odpowiednie sprawozdanie finansowe subfunduszu
przejmowanego.

Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym

Przydziat zostat dokonany w dniu 24 sierpnia 2017 roku wedfug warto$ci aktywow netto subfunduszy z dnia 23.08.2017.

Za jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmuja-
cego (zgodnie z postanowieniami art. 208c i 208e ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2018 poz. 56, ze zm.), zwanej dalej ‘Ustawg’).

Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowanego
nastagpito wedtug wartosci aktywdéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie warto$ci akty-
wow netto wynikajgcych z ksigg subfunduszu przejmowanego oraz subfunduszu przejmujgcego na dzien poprzedzajgcy dzien

przydziatu jednostek.
Wartos$¢ aktywow netto na JU Wartos¢ JU - tys. zt
/ Liczba JU
Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego 11,32 zt
38 485
[subfundusz przejmowany] 3399 759,373
Pioneer Zmiennej Alokaciji 12,65 zt
38485
[subfundusz przejmujacy] 3042 314,284

Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego

Bezzwtocznie po przydziale jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego nastgpito faktyczne przekazanie aktywow i zo-
bowigzan z subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego poprzez przeksiegowanie aktywoéw (Srodkéw pieniez-
nych oraz papieréw warto$ciowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu przejmujgcego, ktéry wszedt we wszystkie prawa
i obowigzki subfunduszu przejmowanego (zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy). Zostata przeprowadzona konsolidacja
rachunkow pienigznych oraz inwestycyjnych.

Subfundusz przejmujgcy w terminie 6 miesiecy od dnia potaczenia dostosowat stan swoich aktywéw do wymagan okre$lonych
w ustawie oraz statucie (zgodnie z art. 208g Ustawy).

Sprawozdania okresowe

Subfundusz przejmowany sporzadzit sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajgcy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa
(zgodnie z art. 208h Ustawy — fo jest na dzien 23.08.2017). Sprawozdanie zostato, po podpisaniu (7.11.2017), ogtoszone na
stronie www.pioneer.com.pl (obecnie www.pekaotfi.pl). Do sprawozdania nie byty dotgczane dodatkowe dokumenty i nie podle-
gafto ono przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

W sprawozdaniu potgczonym za okres potroczny konczacy sie 30.06.2017 zaprezentowane byfo sprawozdanie jednostkowe
obu subfunduszy podlegajgcych tgczeniu. Byto to ostatnie sprawozdanie subfunduszu przejmowanego podlegajace przegladowi
audytora.

W sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu przejmujgcego (Pioneer Zmiennej Alokacji — obecnie Pekao Zmiennej Alokacji) za
2017 (oraz pétrocznym i rocznym za rok 2018) w rozdziale ‘Informacje dodatkowe | Inne informacje | ‘Informacja o przeprowa-
dzonym w 2017 r. fgczeniu subfunduszy’ zostajg przedstawione podstawowe dane dotyczgce tgczenia.

Subfundusz przejmowany: Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na koniec i poczatek okresu rozliczeniowego, Poziom
Minimalny

W odniesieniu do subfunduszu przejmowanego, wraz z wynikami wycen funduszy na kazdy Dzierr Wyceny jest prezentowana
wyliczona wartosc¢ Poziomu Minimalnego, o ktérym mowa ponizej (oraz w Statucie i opisie subfunduszy w sprawozdaniu potg-

czonym).
Nr okresu rozli- Wartosc¢ poczatkowa : Wartosc¢ na koniec okresu roz- Zmiana w okresie rozli- | Wart. maks. w okresie /
czeniowego liczeniowego czeniowym zmiana od wart. pocz.
1 10.03/10.10.2006 10.07 /21.11.2006 0,40 % 10,07 zt (0,4 %)
2 10.07/21.11.2006 10.12/19.11.2010 0,50 % 10,66 zt (5,9 %)
3 10.12/19.11.2010 11.32/19.11.2014 11.86 % 11.48 zt (13.4 %)
4 11.32/19.11.2014 /19.11.2018
Wartosci na dzien bilansowy ( 23.08.2017 ) | Wartos¢ JU L1132 #
Poziom Minimalny na koniec okresu Rozliczeniowego
Obecny okres rozliczeniowy 4 Poziom minimalny 11.32 zt 100,0 % wart. pocz.
Maksymalna warto$¢ w okresie / ponad wart. pocz. 11,46z 29.01.2015 1,2 % (od 11.32)

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu, subfundusz przejmowany poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego subfunduszu dgzyt do zachowania Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego
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na poziomie nie nizszym niz 100 % Wartos$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego okresu rozliczeniowego. Fundusz nie
gwarantuje osiggnigcia przez subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggniecia Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowigzuje tabela wskazujgca o ile (w % warto$ci na poczatek tego okresu rozliczeniowego)
wzro$nie Poziom Minimalny odnoszacy sig do tego okresu.

Jesli w danym okresie rozliczeniowym warto$¢ jed- ... to subfundusz bedzie dazyt do osiagniecia warto$ci
nostki wzro$nie o dang warto$¢ (w %) w stosunku do jednostki na koniec tego okresu rozliczeniowego na po-
warto$ci jednostki na poczatek okresu rozliczeniowego ziomie nie nizszym niz podany ponizej procent wartosci
jednostki na poczatek tego okresu rozliczeniowego

do 15% 100,00%
od 15% do 20% 103,50%
od 20% do 25% 108,00%
od 25% do 30% 112,50%
od 30% do 35% 117,00%
od 35% do 40% 121,50%
od 40% do 45% 126,00%
od 45% do 50% 130,50%
od 50% do 75% 135,00%
od 75% do 100% 157,50%
od 100% 180,00%

Okresy rozliczeniowe (pierwszy okres trwa 5 tygodni, a kolejne okresy: 4-lata):

Nr okresu rozliczeniowego od do
1 10.10.2006 21.11.2006
2 21.11.2006 21.11.2010
8 19.11.2010 19.11.2014
4 19.11.2014 19.11.2018

Zarzadzajacy portfelem subfunduszu przejmowanego
Pracownikami, ktérym powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym subfunduszu przejmowanego byli:
o Karol CiuK....coooevviierennnnn. wspobizarzadzajgcy subfunduszem (od 1.06.2017 zarzgdzat akcyjng czescig portfela),

e  Michat StawickKi ................ wspobizarzgdzajgcy subfunduszem (od 15.07.2013 wspbfzarzadzat, a od 15.07.2011 za-
rzgdzat czescig portfela lokowang w dtuzne instrumenty finansowe),

. Radostfaw CholewinskKi .... wsp6tzarzgdzajgcy subfunduszem (od 15.07.2013 wspétzarzadzat czescig portfela loko-
wang w dfuzne instrumenty finansowe),

e Bartosz Czescik ............... wspobtzarzgdzat subfunduszem (od 8.01.2016 do 31.05.2017 wspbizarzadzat akcyjng cze-
Scig portfela, a od 1.10.2012 zarzgdzat czeScig portfela inng niz dtuzne instrumenty finansowe),

. Piotr Safata....................... wspobtzarzgdzat subfunduszem (od 8.01.2016 do 31.05.2017 wspbtzarzadzat akcyjng cze-
Scig portfela).

Informacje o subfunduszu przejmowanym — na moment przejecia

Subfundusz Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego wydzielony w funduszu Pioneer Strategie Funduszowe SFIO powstat
z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat subfundusz: 10 pazdziernika 2006 roku.

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Podstawy prawne dziatania Funduszu okre$lone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 poz. 1896, ze zm.), a nadzor nad rynkiem sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.

Statut funduszu Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO zatwierdzony zostat decyzjgq Komisji DFL/4033/5/14/08/VI/U/12-
5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze
depozytariusza. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warsza-
wie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrze$nia 2008 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw wynosita 10,00 zt. Prze-
prowadzone zapisy dotyczyty subfunduszu Zagraniczne Fundusze Akcyjne (przejetego w roku 2011 przez inny subfundusz).

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przychodow z lokowania Aktywow subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

W subfunduszu wprowadzone sg okresy rozliczeniowe 48-miesigczne (4-letnie) — z wyjatkiem pierwszego okresu 6-tygodnio-

wego:
Nr okresu rozliczeniowego od do
1 10.10.2006 21.11.2006
2 21.11.2006 21.11.2010
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Nr okresu rozliczeniowego od do
3 19.11.2010 19.11.2014
4 19.11.2014 19.11.2018

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu, subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego subfunduszu dgzy do zachowania Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego na poziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na poczatek tego okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez subfundusz celu inwestycyjnego ani osig-
gnigcia Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowigzuje tabela wskazujgca o ile (w % wartosci na poczatek tego okresu
rozliczeniowego) wzro$nie Poziom Minimalny odnoszacy sie do tego okresu.

Portfel inwestycyjny subfunduszu moze skfadac sie zaréwno z instrumentéw o charakterze dfuznym, jak i z instrumentéw finan-
sowych o charakterze udziatowym.

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze dfuznym Aktywa subfunduszu mogg byc lokowane w na-
stepujgce instrumenty finansowe o charakterze dtuznym:

1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Polski lub innego Panstwa Cztonkowskiego
obligacje emitowane przez innych emitentéw, a takze depozyty bankowe oraz

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, a ktére sg wskazane lub spetniajg kryteria okre-
$lone w Statucie Funduszu.

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze udziatowym Aktywa subfunduszu mogg by¢ lokowane
w nastepujgce instrumenty finansowe o charakterze udziatowym (do 50 % Aktywéw subfunduszu):

1) kontrakty terminowe na indeks gietdowy WIG 20, akcje spétek wchodzgcych w sktad Indeksu WIG 20, a takze inne akcje,
prawa do akcji, kwity depozytowe, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza loko-
wanie wiecej niz potowe aktywéw tych funduszy lub instytucji w akcje, przy czym dopuszczalne jest by ta czesSc portfela
sktadata sie w cafosci z inwestycji w kontrakty terminowe na Indeks WIG 20;

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a ktére sg wskazane lub spetniajg kryteria
okreslone w Statucie Funduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska subfundusz bedzie po-
dejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych wobec
waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Dobér do portfela inwestycyjnego subfunduszu poszczegéinych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalezniony od decyzji
zarzgdzajgcego subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem strategii zabezpieczenia portfela, a takze z uwzglednieniem
warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, oceny ptynno$ci, bezpieczenstwa i ksztattowania sie
rentownosci tych instrumentéw, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w Statucie Funduszu.

Zarzadzajacy dla realizacji celu inwestycyjnego subfunduszu stosuje strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego subfun-
duszu, ktéra polega na zmianach proporcji miedzy lokatami subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a
lokatami subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze dfuznym w zaleznosci od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany
proporcji miedzy tymi lokatami majg na celu ochrone Warto$ci Aktywéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed
jej spadkiem ponizej minimalnej Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzierh Wyceny w
trakcie okresu rozliczeniowego pozwalajgcej osiggnac odpowiedni Poziom Minimalny na koniec okresu rozliczeniowego. W stra-
tegii zabezpieczenia portfela zaktada sie, ze maksymalne zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym
w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu Minimalnego na Dzierr Wyceny w trakcie okresu rozliczenio-
wego, aktualnej Wartosci Aktywoéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametrow
opisujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak struktura i wysoko$c stép procentowych oraz zmienno$c cen instru-
mentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji okre$lonych w Statucie Funduszu.

Czes¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskac rentowno$c¢ tej czesci
portfela umozliwiajagcq osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jednoczesnej minimalizacji
wrazliwo$ci tej czesci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu nastepujgcych ryzyk inwestycyjnych:
stopy procentowej, ptynno$ci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wypfacalnoscig emitentéw tych instru-
mentow.

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze udziatowym zarzadzajgcy subfunduszem bedzie dgzyt do
odzwierciedlenia rentownosci Indeksu WIG 20, z tym, ze faktyczny udziat poszczegdinych akcji w tej czeSci portfela inwestycyj-
nego subfunduszu moze odbiega¢ od rzeczywistego sktadu Indeksu WIG 20, jesli naruszatoby to ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie Funduszu lub jesli zarzgdzajgcy subfunduszem kierujgc sie dostepnymi analizami fundamentalnymi i ana-
lizami wskaznikéw wyceny spotek uzna, ze przy porownywalnym ryzyku inwestycyjnym jest mozliwe zwiekszenie dochodowosci
subfunduszu poprzez odpowiednie zmiany struktury tej czesci portfela.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami

subfundusz Stawka statu-  Stawka obowig- UWAGI
towa  2ujgca na potg-
czenia
1. Pioneer Zmiennej Alokaciji 2,50 % 1,50 %
2. Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego 2,50 % 0,60 %
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Metryka subfunduszu przejmowanego

Nazwa Pioneer Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pioneer
Zabezpieczony Rynku Polskiego

Nazwa w j. angielskim Pioneer Protected of the Polish Market (subfund of: Pioneer Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 10.10.2006 Warto$¢ poczatkowa 10,03 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Ozn. wewnetrzne

w systemach PLPPTFI00261 PI0O032 40ZABRP

Podstawowe dane na 23 sierpnia 2017 roku

Warto$¢ aktywow netto 38 496 tys. zt Wartosé¢ JU 11.32 zt

Informacja o przeprowadzonym w 2016 r. tagczeniu subfunduszy

Subfundusze biorace udziat w fgczeniu

W dniu 4.07.2016 Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji w sprawie wydania zezwolenia na potgczenie dwdch subfunduszy
wydzielonych w Funduszu:

e  Pioneer Zmiennej Alokacji 2 (subfundusz przejmowany)
e  Pioneer Zmiennej Alokacji (subfundusz przejmujacy).- obecnie Pekao Zmiennej Alokacji.

Subfundusze podlegajace faczeniu realizowaty podobng polityke inwestycyjna, potaczenie umozliwito stworzenie bardziej czy-
telnej oferty dla inwestoréw oraz przyczynito sie do usprawnienia zarzgdzania funduszami.

Potaczenie wewnetrzne subfunduszy wymagato zgody Komisji (decyzja DF1/1/4033/56/11/16/U/UC z dnia 7.10.2016).

Informacja o zamiarze potaczenia (http://www.Pioneer.com.pl/Pioneer/arts.00-21_10 2016_) zostata opublikowana dnia
21.10.2016.

Potgczenie nastgpito w trybie potaczenia wewnetrznego z Ustawy, a jego skutkiem jest:

- przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmo-
wanego — wszystkim Uczestnikom subfunduszu przejmowanego (wedtug stanu na dzien przydziatu). Uczestnikom
subfunduszu przejmowanego zostaty wydane Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujgcym,
w adekwatnej liczbie (zgodnie z wycenami Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajacy date tego przydziatu);

- wykreslenie wpisu subfunduszu przejmowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z potgczeniem;

- przekazanie majgtku subfunduszu przejmowanego subfunduszowi przejmujgcemu.

Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokonany w dniu 8 grudnia 2016 roku wedtug warto$ci aktywow netto subfunduszy z dnia 7 grudnia 2016.

Za jednostki uczestnictwa subfunduszu (przejmowanego) zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmujg-
cego (zgodnie z postanowieniami art. 208c i 208e Ustawy).

Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowanego
nastagpito wedfug wartosci aktywdéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci akty-
wow netto wynikajgcych z ksigg subfunduszu oraz subfunduszu przejmujgcego na dzien poprzedzajgcy dzien przydziatu jedno-

stek.
Wartos¢ aktywéw netto na JU Wartos¢ JU —
/ Liczba JU tys. zt
Pioneer Zmiennej Alokacji 2 11,38 zt
40 821
[subfundusz przejmowany] 3587 124,006
Pioneer Zmiennej Alokaciji 12.46 zt
40 821
[subfundusz przejmujacy] 3276 201,570

Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego

Bezzwtocznie po przydziale jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego nastapito faktyczne przekazanie aktywéw i zo-
bowigzan z subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego poprzez przeksiegowanie aktywoéw (srodkéw pienigz-
nych oraz papieréw warto$ciowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu przejmujgcego, ktéry wszedt we wszystkie prawa
i obowigzki subfunduszu przejmowanego (zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy). Zostata przeprowadzona konsolidacja
rachunkow pienigznych oraz inwestycyjnych.

subfundusz przejmujacy w terminie 6 miesiecy od dnia potgczenia dostosowat stan swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w ustawie oraz statucie (zgodnie z art. 208g Ustawy).
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Sprawozdania okresowe

subfundusz przejmowany sporzadzit sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajgcy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa
(zgodnie z art. 208h Ustawy — to jest na dzien 7.12.2016). Sprawozdanie zostato, po podpisaniu (25.01.2017), ogtoszone na
stronie www.Pioneer.com.pl. Do sprawozdania nie byty dotgczane dodatkowe dokumenty (poza oswiadczeniem Zarzgdu Towa-
rzystwa) i nie podlegafo ono przeglgdowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Ostatnim sprawozdaniem subfunduszu przejmowanego byto (podlegajgce badaniu biegtego rewidenta) sprawozdanie jednost-
kowe (wchodzgce w sktad sprawozdania potgczonego) za okres pétroczny koriczgcy sie 30 czerwca 2016 roku.

W sprawozdaniach finansowych (jednostkowych): rocznym za okres korczgcy sie 31 grudnia 2016 roku, pétrocznym za okres
konczacy sie 30 czerwca 2017 oraz rocznym za okres konczacy sie 31 grudnia 2017 roku subfundusz przejmujgcy (Pioneer
Zmiennej Alokacji) bedzie wskazywat podstawowe informacje dotyczgce tego potgczenia.
Informacje o subfunduszu przejmowanym — na moment przejecia
Pioneer Zmiennej Alokacji 2

e  subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO (w 2013).

. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw
polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao TFI S.A. Fundusz inwe-
stycyjny byt wpisany (od 2009 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 491.

e  Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 8 wrze$nia 2009 roku.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu przejmowanego

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywdéw subfunduszu oraz wzrost warto$ci Aktywow
subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

W subfunduszu wprowadzone sg okresy rozliczeniowe 42-miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjatkiem pierwszego okresu 5-tygo-

dniowego.
Nr okresu rozliczeniowego od do
1 8.09.2009 13.10.2009
2 13.10.2009 12.04.2013
8 12.04.2013 12.10.2016
4 12.10.2016 10.04.2020

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu, subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego subfunduszu dgzy do zachowania Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego na poziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na poczatek tego okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez subfundusz celu inwestycyjnego ani osig-
gnigcia Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.

W drugim i nastgpnych okresach rozliczeniowych obowigzuje tabela wskazujgca o ile (w % wartosci na poczatek tego okresu
rozliczeniowego) wzro$nie Poziom Minimalny odnoszacy sie do tego okresu. W odniesieniu do subfunduszu obowigzuje Tabela
nr 1 (ponizej).

Portfel inwestycyjny subfunduszu moze sktadac sie zaréwno z instrumentéw o charakterze dtuznym (do 100 % aktywoéw Fundu-
szu), jak i z instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (do 50 % Aktywéw subfunduszu).

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze dtuznym Aktywa subfunduszu moga by¢ lokowane w na-
stepujgce instrumenty finansowe o charakterze dtuznym:

1) emitowane przez Skarb Paristwa papiery warto$ciowe o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub bedgce w ofercie publicznej na terytorium Polski lub innego Panstwa Cztonkowskiego
obligacje emitowane przez innych emitentéw, a takze depozyty bankowe oraz

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, a ktére sg wskazane lub spetniajg kryteria okre-
$lone w Statucie Funduszu.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze udziatowym Aktywa subfunduszu moga byc lokowane w
nastepujgce instrumenty finansowe o charakterze udziatowym:

1) kontrakty terminowe na indeks gietdowy WIG 20, akcje spétek wchodzgcych w sktad Indeksu WIG 20, a takze inne akcje,
prawa do akciji, kwity depozytowe, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza loko-
wanie wiecej niz potowe aktywow tych funduszy lub instytucji w akcje, przy czym dopuszczalne jest by ta czesc portfela
sktadata sie w cafos$ci z inwestycji w kontrakty terminowe na Indeks WIG 20;

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a ktére sg wskazane lub spetniajg kryteria
okreslone w Statucie Funduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska subfundusz bedzie po-
dejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych wobec
waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Dobér do portfela inwestycyjnego subfunduszu poszczegéinych rodzajéw instrumentdw finansowych jest uzalezniony od decyzji
zarzgdzajgcego subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem strategii zabezpieczenia portfela, a takze z uwzglednieniem
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warunkoéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow finansowych, oceny ptynnosci, bezpieczeristwa i ksztattowania sie
rentownosci tych instrumentéw, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w Statucie Funduszu.

Zarzadzajgcy dla realizacji celu inwestycyjnego subfunduszu stosuje strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego subfun-
duszu, ktora polega na zmianach proporcji miedzy lokatami subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a
lokatami subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym w zalezno$ci od ich aktualnej wartos$ci rynkowej. Zmiany
proporcji miedzy tymi lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed
Jej spadkiem ponizej minimalnej Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzienn Wyceny w
trakcie okresu rozliczeniowego pozwalajgcej osiggng¢ odpowiedni Poziom Minimalny na koniec okresu rozliczeniowego. W stra-
tegii zabezpieczenia portfela zaktada sie, ze maksymalne zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym
w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu Minimalnego na Dzieri Wyceny w trakcie okresu rozliczenio-
wego, aktualnej Wartosci Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dziern Wyceny oraz parametrow
opisujgcych zachowanie sie rynkow finansowych takich jak struktura i wysoko$c¢ stép procentowych oraz zmienno$¢ cen instru-
mentoéw finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji okre$lonych w Statucie Funduszu.

Cze$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskac rentowno$c tej cze$ci
portfela umozliwiajgca osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jednoczesnej minimalizacji
wrazliwo$ci tej czesci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu nastepujgcych ryzyk inwestycyjnych:
stopy procentowej, ptynno$ci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentow tych instru-
mentow.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze udziatowym zarzadzajgcy subfunduszem bedzie dgzyt do
odzwierciedlenia renfowno$ci Indeksu WIG 20, z tym, Ze faktyczny udziat poszczegdinych akcji w tej czeSci portfela inwestycyj-
nego subfunduszu moze odbiega¢ od rzeczywistego sktadu Indeksu WIG 20, jesli naruszatoby to ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie Funduszu lub jesli zarzadzajgcy subfunduszem kierujgc sie dostepnymi analizami fundamentalnymi i ana-
lizami wskaznikéw wyceny spotek uzna, ze przy poréwnywalnym ryzyku inwestycyjnym jest mozliwe zwigkszenie dochodowosci
subfunduszu poprzez odpowiednie zmiany struktury tej czeSci portfela.

Tabele do ustalania poziomu minimalnego dla poszczegdéinych subfunduszy

Subfundusz przejmowany — jak i przejmujgcy stosowat strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego subfunduszu, ktéra
polega na zmianach proporcji miedzy lokatami subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a lokatami
subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze dfuznym, w zalezno$ci od ich aktualnej warto$ci rynkowej. Zmiany proporciji
miedzy tymi lokatami majg na celu ochrone Warto$ci Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem
ponizej minimalnej Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dziern Wyceny w trakcie Okresu
Rozliczeniowego (,Poziom minimalny na Dziers Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego”), pozwalajgcej osiggng¢ odpowiedni
Poziom Minimalny na koniec Okresu Rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela zaktada, ze maksymalne zaangazo-
wanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu
minimalnego na Dziers Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego, aktualnej Warto$ci Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzienn Wyceny oraz parametrow opisujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak struktura
i wysokos¢ stép procentowych oraz zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji okre$lo-
nych w Statucie.

Czesc portfela inwestycyjnego subfunduszu o charakterze dfuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskac rentownosc tej czesci
portfela umozliwiajagcq osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jednoczesnej minimalizaciji
wrazliwo$ci tej czesci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu nastepujgcych klas ryzyka inwesty-
cyjnego: stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentéw
tych instrumentéw.

Poziom minimalny dla subfunduszu przejmowanego ustalany jest zgodnie z tabelg zaprezentowang w sprawozdaniu potgczo-
nym — dla subfunduszu przejmujgcego (Pioneer Zmiennej Alokacji).
Subfundusz przejmowany: Warto$¢é Jednostki uczestnictwa na koniec i poczatek okresu rozliczeniowego, Poziom
Minimalny

W odniesieniu do subfunduszu przejmowanego, wraz z wynikami wycen funduszy na kazdy Dzienn Wyceny jest prezentowana
wyliczona warto$¢ Poziomu Minimalnego, o ktérym mowa ponizej (oraz w Statucie i opisie subfunduszy w sprawozdaniu potg-

czonym).
Nr okresu rozlicze- Warto$¢ poczatkowa | Wartos¢ na koniec okresu rozli- Zmiana w okresie rozliczenio- Wart. maks. w okresie /
niowego czeniowego wym zmiana od wart. pocz.
1 10.01/8.09.2009 10.03/13.10.2009 0,2 % 10,03 zt (0,2 %)
2 10.03/13.10.2009 11.10/12.04.2013 10,7 % 11,49 zt (14,6 %)
3 11.10/12.04.2013 11.42/12.10.2016 29% 11,80 zt (6,3 %)
4 11,42/12.10.2016 /10,04.2020
Wartosci na dzien bilansowy (7.12.2016) i Wartosé JU i 11.38z
Poziom Minimalny na koniec okresu Rozliczeniowego
Obecny okres rozliczeniowy 4 Poziom minimalny 11.42 7t ¢ 100,0 % wart. pocz.
Maksymalna warto$¢ w okresie / ponad wart. pocz. 11,44 zt 24.10.2016 0,2 % (od 11.42)
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Stawki wynagrodzenia za zarzagdzanie subfunduszami

subfundusz Stawka statu- Stawka obo- UWAGI
towa wigzujgca na
dzien bilan-
sowy
2, Pioneer Zmiennej Alokacji 2 2,50 % 1,00 % od 24.09.2014
4. Pioneer Zmiennej Alokacji 2,50 % 1,50 % 22.06.2016
Zarzgdzajacy portfelem subfunduszu przejmowanego
Pracownikami, ktérym powierzono zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym subfunduszu przejmowanego byli:
e  Bartosz Czescik...................... wspobizarzgdzajgcy subfunduszem (od 8.01.2016 wspbtzarzadzat akcyjng czeScig port-
fela, a od 1.10.2012 zarzgdzat cze$cig portfela inng niz dfuzne instrumenty finansowe),
e PiotrSafata...............c.......... wspobizarzadzajgcy subfunduszem (od 8.01.2016 wspdtzarzadzat akcyjng czesScig port-
fela),
e  Michaf StawickKi ...................... wspotzarzgdzajgcy subfunduszem (od 15.07.2013 wspodizarzadzat, a od 15.07.2011 za-
rzgdzat cze$cig portfela lokowang w dtuzne instrumenty finansowe),
. Radosfaw Cholewinsiki........... wspoizarzgdzajgcy subfunduszem (od 15.07.2013 wspodizarzgdzat czescig portfela loko-
wang w dfuzne instrumenty finansowe).
Metryka subfunduszu przejmowanego
Nazwa Pioneer Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer

Zmiennej Alokacji 2
Pioneer Variable Allocation 2 (subfund of: Pioneer Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Nazwa w j. angielskim

Rozpoczecie wycen 8.09.2009 Warto$¢ poczatkowa 10,01 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Ozn. wewnetrzne
w systemach PLPPTFI00386 PIO045 62PZA2
Podstawowe dane na 7 grudnia 2016 roku
Wartosc aktywow netto | 40831 tys. zt Wartos¢ JU 11.38 z

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwosc¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informaciji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sa biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KIl), dokument ‘Informacije
dla inwestora AFI’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Zmiennej
Alokaciji

Nazwa w j. angielskim

Pekao Variable Allocation (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 22.04.2009 Wartos¢ poczatkowa 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00378 P10044 PLSFI000143

Podstawowe dane na 30 czERwWCA 2018 ROKU
Warto$é aktywow netto | 96 058 tys. zt Warto$é JU 12.78 zt

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDAN POLROCZNYCH



KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pi

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poétrocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
Pekao Zmiennej Alokacji wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15 (,Subfundusz”),
na ktére skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehhn 30 czerwca 2018 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,potroczne sprawozdanie
jednostkowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
pétrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse iksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktdére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym péirocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
pdiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji wydzielonego w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r.
oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy koriczgcy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

wy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 .
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