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Warszawa, 22 sierpnia 2018 r.

Szanowni Panstwo

Za nami pierwsze potrocze 2018 roku. Jak zawsze przedstawiamy Panstwu podsumowanie
minionych szesciu miesiecy, uwzgledniajgce sytuacje gospodarczg na swiecie oraz wyniki
zarzgdzanych przez nas funduszy inwestycyjnych.

W poréwnaniu z 2017 rokiem, ktoéry charakteryzowat sie poprawg sytuacji gospodarczej na
Swiecie i sporymi wzrostami, zarébwno na rynkach akcji, jak i na rynkach obligacji, pierwsze
potrocze 2018 przyniosto zupetnie inny obraz tego samego rynku i potwierdzito, ze zmiennosc¢
to co$ zupetnie naturalnego, co nalezy zawsze uwzglednia¢ w swoich decyzjach
inwestycyjnych.

Na takie zachowanie inwestoréw i rynkéw miato wptyw wiele czynnikéw, poczgwszy od mocnej
korekty rynkowej z lutego br., poprzez site amerykanskiego dolara, bedgcg nastepstwem
konsekwentnej polityki Fed w zakresie podwyzszania stop procentowych w USA, ktéra
negatywnie oddziatywata i oddziatuje np. na rynki i gospodarki wschodzgce, czy tez konczac
na szeregu zdarzen o charakterze geopolitycznym, ze zmianami na wtoskiej scenie polityczne;j
i protekcjonistyczng postawag w zakresie polityki celnej USA na czele. W drugim kwartale br.
to wtasnie wzrost napiecia zwigzanego z zapowiedziami podwyzszenia lub wprowadzenia cet
na rézne towary chinskie czy europejskie powodowat, ze sytuacja pozostawata wcigz napieta
a inwestorzy reagowali nerwowo. Nie bez znaczenia dla catosci obrazu pozostawato,
zauwazalne od pewnego czasu, rozsynchronizowanie wzrostu gospodarczego na swiecie, ze
spowolnieniem w europejskiej gospodarce wigcznie.

Sita amerykanskiego dolara i jego negatywne oddziatywanie na rynki wschodzgce miato swoje
przetozenie réwniez na polski rynek akcji, ktéory w minionym poétroczu zachowywat sie
wyjatkowo stabo, nawet w poréwnaniu z innymi rynkami wschodzgcymi. Natomiast ww.
zamieszanie na rynkach miedzynarodowych nie miato wiasciwie wptywu na rynek polskich
obligacji skarbowych, ktéry za sprawg utrzymujgcego sie duzego zainteresowania ze strony
krajowych i zagranicznych inwestorow instytucjonalnych, jak i wysoce gofebiej retoryki ze
strony Rady Polityki Pienieznej, zachowywat sie w pierwszej potowie roku nad wyraz dobrze.

Uwage inwestoréw w Polsce przykuta tez sprawa obligacji spétki GetBack, ktéra spowodowata
sporo zamieszania na krajowym rynku obligacji korporacyjnych i wptyneta negatywnie na
wycene wielu funduszy naszej konkurenciji, lecz nie naszych. Sytuacja ta w potgczeniu z ww.
wyprzedazg na rynkach globalnych, wygenerowata tez sporo réznego rodzaju okazji do
zakupu dobrych, w naszej ocenie, obligacji i akcji po atrakcyjnych cenach, co moze pozytywnie
kontrybuowac¢ do wynikéw naszych funduszy w nadchodzacej przysztosci.

Wiasciwa selekcja po raz kolejny okazata sie kluczem do sukcesu. Swiadczg o tym wyniki
funduszy i subfunduszy obligacyjnych, wsrod ktérych zdecydowanie wyrdznity sie Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja z zyskiem 1,45% i Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 z wynikiem 1,32%. Usatysfakcjonowani, szczegodlnie w dobie rekordowo niskich stép
procentowych, powinni by¢ réwniez posiadacze jednostek uczestnictwa subfunduszy Pekao
Gotowkowy, Pekao Pieniezny i Pekao Pieniezny Plus, ktdre w minionym pétroczu zyskaty
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kolejno 0,97%, 0,95% i 1,18%. Do udanych pierwsze pétrocze mogg zaliczyé réwniez
posiadacze jednostek funduszy Pekao Obligacji Dolarowych Plus i Pekao Akcji
Amerykanskich, denominowanych w PLN, ktore korzystajgc ze staboéci polskiego ztotego
zarobity odpowiednio 4,74% i 5,53%, co stawia nas w czotéwce tego segmentu funduszy.

Przed nami kolejne pétrocze i nowe wyzwania. W kontekscie ww. ryzyk caly czas warto
pamieta¢ o odpowiednio szerokiej dywersyfikacji portfela wlasnych oszczednosci, a takze —
systematycznosci w dokonywaniu inwestycji. Dzieki temu mozliwe bedzie zaréwno
ograniczenie ryzyka, jak i stabilizacja stopy zwrotu w diugim okresie. Wiasciwym podejsciem
pozostaje portfel zbudowany w oparciu o rézne klasy aktywow w ujeciu globalnym.

Przypominamy, ze w ubiegtym roku Bank Pekao S.A. stat sie jedynym akcjonariuszem Pekao
Investment Management S.A., a tym samym - posrednio - wytgcznym wiascicielem naszej
spotki. W zwigzku z tym, w lutym 2018 r. zmianie ulegta nazwa Pioneer Pekao TFI S.A. na
Pekao TFI S.A. oraz nazwy funduszy inwestycyjnych, wyspecjalizowanych programow
inwestycyjnych, a takze nazwy ustug i systemaéw.

Dzieki temu staliSmy sie czescig najwiekszej grupy finansowej w Polsce, co daje nam wiele
nowych mozliwosci dalszego rozwoju i $wiadczenia ustug na najwyzszym poziomie.

Zmiany nastapity réwniez na szczeblu zarzgdczym Pekao TFI S.A. W lipcu 2018 r. na Prezesa
Zarzgdu Pekao TFI S.A. powolany zostat p. Adam Jenkins. Tym samym po raz pierwszy za
sterami naszej firmy staneta osoba z wielolethim do$wiadczeniem zawodowym na polu
zarzadzania funduszami, ktore uzyskata w firmach dziatajgcych, zardwno w Polsce, jak i na
rynkach miedzynarodowych. Wierzymy, ze zmiany ktére zaszly, stanowig doskonaty impuls
do dalszego dynamicznego rozwoju naszej firmy i rozszerzenia oferty produktowej. Solidny
fundament, jakim jest Panstwa wieloletnie zaufanie, stanowi dla nas nieocenione wsparcie.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

g/ Towen QUL

: ‘j al _—
Adam-JenKins Tomasz Orlik
Prézés Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
v
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.06.2018) ()

Zmiana wartosci

Nazwa funduszu / subfunduszu Fund - Waluta Data : )
jednostki

Uz zbywania : :
(2) *(esti inna niz RIEIWEZE]

PLN) wyceny uczestnictwa )¢

w roku 2018 Udziat w

) NAV ostatnie Kkt h
(1. péfrocze) ogtoszone (tys. z!) aKfywac
tacznych

Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Pienigzny (i) 17.09.2001 0.95% 3602679 18.76%
2. Pekao Pieniezny Plus (0 11.09.2013 1.18% 1030 389 5.37%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 1.28% 1766 901 9.20%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 1.32% 390 393 2.03%
B, Pekao Stabilnego Inwestowania (i) 22.06.2012 -5.56% 70 872 0.37%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 -4.79% 321286 1.67%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 -8.26% 852 535 4.44%
8. Pekao Akcji Polskich (i) 18.12.1995 -12.83% 554 956 2.89%
9. Pekao Ma{y(':h i Srednich Spotek Rynku 0 S 12.79% 179 747 0.94%
Polskiego
10. Pekao Akgji - Aktywna Selekcja (i) 23.12.2010 -13.99% 40 440 0.21%
1. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 -13.75% 148 211 0.77%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
12. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (i) 5.05.2006 -2.10% 180 167 0.94%
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 3.07.2006 -5.58% 76 581 0.40%
14. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (ii) 2.03.2007 -5.70% 243 253 1.27%
15, Pekao Akcji .M.aiych i Srednich Spotek Rynkéw i P -0.80% 121 089 0.63%
Rozwinietych
16. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu (i) 5.06.2007 -5.14% 53 358 0.28%
17. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 -3.66% 867 666 4.52%
18. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 -1.18% 28 754 0.15%
19. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 -2.00% 78 332 0.41%
20. Pekao Wzrostu | Dgchodu Rynku i 12012015 261% 21 471 0.11%
Amerykanskiego
21. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 -3.85% 455 228 2.37%
22. Pekao Gotowkowy (i) 17.12.2009 0.97% 4 461 566 23.23%
23. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 11.02.2015 -2.06% 66 345 0.35%
24, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 -0.47% 154 828 0.81%
25. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 6.56% 17 964 0.09%
Pekao Dochodu USD (i) USD 11.05.2016 -0.75%
2%. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej i 7032018 0.10% 27 240 0.14%
Stopy Zwrotu ®)
Pekao Strategie Funduszowe SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
27. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 0.10% 170 536 0.89%
28. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 0.36% 143714 0.75%
Str. 3| 4
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Zmiana wartosci

Nazwa funduszu / subfunduszu el Data ) )
usz - zbywania ierwszei jednostki
(2) *(esti inna niz pierwsze) . 3) (4
PLN) wyceny uczestnictwa )¢
W rok,u A NAV ostatnie ;J((fz\;:;g]
(1. péfrocze) ogtoszone (tys. z!) %qc);nych
29. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 -2.39% 17 515 0.09%
30. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 0.63% 96 194 0.50%
31, Pekao Zmlennejl AlgkaCJl Rynku il 1301201 0.46% 59 475 0.27%
Amerykanskiego
32. Pekao Elastycznego Inwestowania (i) 25.08.2011 -0.83% 8 807 0.05%
Pekao Walutowy FIO z wydziglonymi
subfunduszami
33. Pekao Akcji Amerykanskich () 8.06.2000 5.53% 303 248 1.58%
Pekao Akcji Amerykariskich (v  USD  10.10.2003 -1.86%
34, Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 4.74% 1210 446 6.30%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (v USD 1.08.2002 -2.62%
35. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 1.53% 214 223 1.12%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v EUR 6.06.2003 -2.86%
36. Pekao Akgji Europejskich (iv) 29.04.2004 2.72% 335031 1.74%
Pekao Akcji Europejskich (v  EUR 29.04.2004 -1.74%
37. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego () 25.07.2005 5.20% 197 591 1.03%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (v USD 25.07.2005 -2.14%
38.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 1.45% 616 257 3.21%
Fundusze F.IZ (niepubliczne, tacznie) 26 672 0.14%
w tym:
39.  Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ ) 2.01.2015 -5.08%
Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ ~ (WUD) 2.01.2015 -3.12%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (29.06.2018) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (29.12.2017).
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(ii) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogtaszane warto$ci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku
kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
4. Odpowiednio — dane dla certyfikatéw inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
5. Fundusz / subfundusz, ktory rozpoczat dziatalno$c¢ w roku 2018 (dane w sprawozdaniu za niepetny rok — zmiana od poczatku dziatalnosci).
6. Jednostki Uczestnictwa WUD  dla funduszu ‘Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ’, ktory okresowo dokonuje wyptaty dywidendy obliczana jest teoretyczna warto$¢
certyfikatu ustalona dla hipotetycznego braku wypfaty dywidendy / wypfat okresowych (‘warto$¢ uzupetniona o dywidende’)

Str. 4| 4
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Warszawa, 22.08.2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A,

Zarzad Pekao TFl S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowaosci (). Dz.U. z 2018, poz. 395, ze zmianami) przedstawia pétroczne
POtACZONE sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

na ktore sktadajg sie:
1. polgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci
......................................................................................................................... 2 240 744 tys. zt;
2. potgczony bilans na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujacy wartoéé aktywow netto funduszu

NV KOVIOHEIES i oo iAo s S S S0 2 259 264 tys. zt;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 .
wykazujacy wynik z 0peracji W KWOGIE ..........ccoooiivoriiiioe oo 93 838 tys. zt;

4. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto;

5. wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowoéci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 r. wsprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859)]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie pétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego funduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r.,
przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej funduszu na dzien bilan-
Sowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadza-
niu niniejszego sprawozdania finansowego przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wy-
zej Rozporzadzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzadu

eZes Za.'zadu

Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych

4O

Zbigniew Czumaj
Prokurent
Gtéwny Ksiegowy Funduszy,

]

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

B ul. Marynarska 15 Tel (+48) 22 640 40 00
90PW budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641
www. pekaoti. pi lub (+48) 22 640 40 40
e-mail: undusz@pekaoffi.pl
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci

Wprowadzenie B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
A Fundusz C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu D Informacja o zalozeniu kontynuowania
Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, dziatalnosci
utworzenie Funduszu E Biegty rewident funduszu
Wskazanie subfunduszy F Jednostki Uczestnictwa
Pekao Obligacji Europejskich Plus G Metryka Funduszu

Pekao Obligacji Dolarowych Plus

Pekao Zrownowazony Rynku Potgczone zestawienie lokat

Amerykanskiego Potgczony bilans . i
Pekao Akcji Europejskich Potgczony rachunek wyniku z operacji
Pekao Akcji Amerykanskich Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy .
Pekao Obligacji Europejskich Plus Sprawozdania jednostkowe subfunduszy
Pekao Obligacji Dolarowych Plus Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy
1. Pekao Obligacji Europejskich Plus
2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
Pekao Akcji Amerykariskich 3. Pekao Zrownowazony Rynku

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy Amerykans,!('ego o

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w 4. Pekao Akcji Europejskich

Funduszu 5. Pekao Akcji Amerykanskich

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego
Pekao Akcji Europejskich

Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.
Wczesniejsza nazwa:

. Pioneer Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (nazwa obowiazujaca do 18.02.2018).

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarza-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 poz. 1355), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z Ustawg nad-
z6r nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Pioneer Walutowy FIO (obecnie: Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) zatwierdzony zostat decyzjg
Komisji Nadzoru Finansowego DFI/1/4032/87/16/13/14/U/JG z dnia 12 maja 2014 roku o udzieleniu zezwolenia na przeksztat-
cenie 5 wskazanych funduszy inwestycyjnych w Pioneer Walutowy FIO oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depo-
zytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 994 w dniu 11 lipca 2014 roku.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia z 5 funduszy inwestycyjnych. Przeksztatcone fundusze inwestycyjne zo-
staty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych z chwilg wpisu Funduszu stajac sie 5 subfunduszami wydzielonymi w Fun-
duszu.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, chyba ze wskazano inaczej.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 5 (pie¢) subfunduszy wydzielonych w Funduszu (wszystkie pro-
wadzg dziatalnosc).

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Obligacji Europejskich Plus

e Wczesniejsze nazwy:
. Pioneer Obligacji Europejskich Plus (subfundusz w Pioneer Walutowy FIO) (do 18.02.2018).
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Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Obligacji Europejskich Plus FIO (w 2014).

Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw
polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw
wynosita 40,00 zt. Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2003 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 138. Decyzja Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd DFI/W/4032-12/13-01-1040/2003
z 22.04.2003.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 6 czerwca 2003 roku.

Pekao Obligacji Dolarowych Plus

Wczesniejsze nazwy:
. Pioneer Obligacji Dolarowych Plus (subfundusz w Pioneer Walutowy FIO) (do 18.02.2018).

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO (w 2014).

Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapisow
polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionédw ztotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa w ramach zapiséw
wynosita 40,00 zt. Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2002 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 114. Decyzja Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd DFI1-4050/12-10/02-959 z 26.03.2002.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 2 maja 2002 roku.
Fundusz zostat potgczony z funduszem (byt w roli przejmujgcego):

e  Pioneer Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w 2011).

Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego

Wczesniejsze nazwy:
. Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego (subfundusz w Pioneer Walutowy FIO) (do 18.02.2018).

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego FIO
(w 2014).

Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapisow
polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionédw ztotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw
wynosita 30,00 zt. Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2005 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi196. Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFI/W/4032-12/20-1-2769/05
z 9.06.2005.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 25 lipca 2005 roku.

Pekao Akcji Europejskich

Wczesniejsze nazwy:
. Pioneer Akcji Europejskich (subfundusz w Pioneer Walutowy FIO) (do 18.02.2018).

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Akcji Europejskich FIO (w 2014).

Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw
polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw zlotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw
wynosita 40.00 zt. Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2004 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych
pod numerem RFi 160, decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFI/W/4032-12/15-01/1038/04
2 9.03.2004.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 29 kwietnia 2004 roku.

Pekao Akcji Amerykanskich
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Wczesniejsze nazwy:
. ‘Pioneer Akcji Amerykanskich’ (subfundusz w Pioneer Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do 18.02.2018.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Akcji Amerykanskich FIO (w 2014).

Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw
polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pierwsze Polskie Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.). Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2000 roku)
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 64. Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
DFN1-409/1-33/00 z 11.05.2000. Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapisow wynosita
100,00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 8 czerwca 2000 roku.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gldwnych skladnikéw lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy,

ktére rozpoczety dziatalnos¢. --- stan na dzien bilansowy ---

Pekao Obligacji Europejskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest Srednio- i dtugoter-
minowy wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Subfunduszu
Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zato-
zonym celem inwestycyjnym Subfunduszu, podejmowac
w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu dziatania
majace na celu ochrone realnej wartosci Aktywéw Subfun-
duszu oraz osigganie dochodu Subfunduszu z lokowania
Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czesé Aktywdw Subfun-
duszu jest lokowana takze w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

Subfundusz moze inwestowa¢ w lokaty denominowane
w dowolnych walutach. W przypadku gdy czes$¢ lokat
Subfunduszu jest denominowana w innej walucie niz Euro,
Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw innych walut w relacji do Euro, zawierajgc
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane w lokaty, o ktérych mowa powyzej, jako
gtéwnych lokatach (tytuty uczestnictwa o instrumenty
dtuzne),

2) do 20% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ in-
westowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego
z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Akty-
wéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu zagranicznego,

3) minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z uwzglednieniem lokat, o ktérych mowa w pkt I11.1.5 Sta-
tut, jest denominowane w Euro,

4) udziat innych lokat niz lokaty wymienione powyzej,
a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
ze Statutem, nie moze przekroczyé¢ 30% Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu,

5) Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w Instrumenty
Finansowe o charakterze udziatowym.

Zasady doboru lokat Subfunduszu:

1) Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu po-
szczegolnych rodzajéw lokat wskazanych w niniejszym
Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych
kryteridw z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz za-
sad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz;

Pekao Obligacji Dolarowych Plus

2) Proporcja miedzy poszczegdlinymi lokatami Subfundu-
szu, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny poten-
cjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdinych kate-
gorii lokat;

3) W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagra-
nicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
c)poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego
funduszu,

e)warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczeh w od-
kupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

4) W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze dluznym Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)rentownos$c¢ dtuznych instrumentoéw finansowych,

b)odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emiten-
téw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;j sy-
tuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systemoéw ratingowych lub witasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z
ktérymi w ocenie Zarzgdzajgcego emitenci beda w sta-
nie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c)prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d)bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e)plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Po spetnieniu wskazanych w Statucie warunkéw, Fundusz
moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery
wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac
cel inwestycyjny Subfunduszu Fundusz moze réwniez, o ile
nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym
Subfunduszu, podejmowaé¢ w ramach portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu dziatania majace na celu ochrone real-
nej wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz osigganie do-
chodu Subfunduszu z lokowania Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim (mini-
mum 70 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu) w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu jest lokowana takze w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

Subfundusz moze inwestowa¢ w lokaty denominowane
w dowolnych walutach. W przypadku gdy czes¢ lokat
Subfunduszu jest denominowana w innej walucie niz dolar
amerykanski, Zarzgdzajgcy Subfunduszem moze podejmo-
wacé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw innych walut w relacji do do-
lara amerykanskiego, zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Udziat innych lokat niz lokaty wymienione powyzej, a ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Sta-
tutem, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

Do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ inwesto-
wane w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu zagranicznego,

Minimum 70% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu jest
denominowane w dolarze amerykanskim.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w Instrumenty Fi-
nansowe o charakterze udziatowym..

Zasady doboru lokat Subfunduszu:

1) Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu po-
szczegoinych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym
Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego
Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych
kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz za-
sad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz;

2) Proporcja miedzy poszczegdlnymi lokatami Subfundu-
szu, moze ulegaé zmianie w zaleznos$ci od oceny poten-
cjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdinych kate-
gorii lokat;

Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
oraz osigganie przychodéw z lokat netto.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym dajgce ekspozycje na
akcje spétek oraz rynki akcyjne w Stanach Zjednoczo-
nych Ameryki lub Ameryce Pétnocnej,

3) W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdinych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagra-
nicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
c)poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego
funduszu,

e)wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w od-
kupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia
tytutdow uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

4) W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze dtuznym Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)rentownos$c¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b)odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emiten-
téw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sy-
tuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z
ktérymi w ocenie Zarzgdzajgcego emitenci beda w sta-
nie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c)prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d)bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-

wych,

e)ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.Za zgodg Komisji Fundusz moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach
zagranicznych.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Po spetnieniu wskazanych w Statucie warunkéw, Fundusz
moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery
wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie¢ drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

2) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Sta-
nach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pdtnocnej,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

4) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow Subfun-
duszu jest lokowana takze w:
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1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

Subfundusz moze inwestowaé w lokaty denominowane w
dowolnych walutach. W przypadku gdy czes¢ lokat Subfun-
duszu jest denominowana w innej walucie niz dolar amery-
kanski, Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac
dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang kurséw innych walut w relacji do dolara
amerykanskiego, zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne;

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) od 40% do 65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
jest inwestowane w lokaty, o ktérych mowa w pkt 111.3.3.
ppkt 1) — 2) Statutu, to jest tytuty uczestnictwa o charak-
terze udziatowym (z ekspozycjg na akcje i rynki akcyjne
w Ameryce Podtnocnej) oraz Instrumenty Finansowe
o charakterze udzialowym dajgce ekspozycje na akcje
spotek oraz rynki akcyjne w Ameryce Pétnocnej,

2) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ in-
westowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego
z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Akty-
wéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu zagranicznego,

3) minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
uwzglednieniem lokat, o ktérych mowa w pkt 111.3.5 Sta-
tutu, jest denominowane w dolarze amerykanskim,

4) udziat innych lokat niz lokaty wymienione powyzej, a
ktore moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu.

Zasady doboru lokat Subfunduszu:

1) Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu po-
szczegolnych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym
Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego
Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych
kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz za-
sad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz;

2) Proporcja miedzy poszczegdlnymi lokatami Subfundu-
szu, moze ulegaé zmianie w zaleznosci od oceny poten-
cjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdlnych kate-
gorii lokat;

3) W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegolnych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagra-
nicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c)poziom ryzyka inwestycyjnego,

Pekao Akcji Europejskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
Srednio- i dlugoterminowym przy zachowaniu poziomu ry-
zyka inwestycyjnego adekwatnego dla profilu Subfundu-
szu..

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:

d)poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego
funduszu,

e)warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w od-
kupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdow uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutdw uczestnictwa.

4) W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze udziatowym, Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje
gtéwnie metody ilosciowe z mozliwoscig uwzglednienia
perspektywy fundamentalnej spotek. Metoda ilosciowa
ma na celu zaklasyfikowanie spotek do danej grupy, np.
indeksu, sektora, segmentu rynku, umozliwiajgca efek-
tywne zarzadzanie portfelem. W zakresie perspektywy
fundamentalnej istotna bedzie ocena potencjatu do wzro-
stu poszczegolnych sektoréw lub grup sektoréow oraz
segmentow rynku rozumianych jako m.in. spotki o mate;j,
Sredniej i duzej kapitalizacji, spétki o charakterze wzro-
stowym oraz wartosciowym oraz spétki o charakterze de-
fensywnym i cyklicznym, a takze w ramach innych seg-
mentow rynku dajgcych mozliwo$é oceny potencjatu
wzrostowego spotek.

5) W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze dtuznym Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b)odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emiten-
téw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;j sy-
tuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z
ktérymi w ocenie Zarzgdzajgcego emitenci beda w sta-
nie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c)prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d)bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e)plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Po spetnieniu wskazanych w Statucie warunkéw, Fundusz
moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery
wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym dajgce ekspozycje na
akcje spotek oraz rynki akcyjne w Europie,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Eu-
ropie.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu jest takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

Subfundusz moze inwestowaé w lokaty denominowane w
dowolnych walutach przy, w przypadku gdy czes¢ lokat
Subfunduszu jest denominowana w innej walucie niz Euro,
Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw innych walut w relacji do Euro, zawierajagc
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
jest inwestowane w lokaty, wskazane powyzej, jako
gtéwne to jest tytuty uczestnictwa (o charakterze udziato-
wym dajgce ekspozycje na akcje spotek oraz rynki ak-
cyjne w Europie), Instrumenty Finansowe o charakterze
udziatowym (dajgce ekspozycje na akcje spotek oraz
rynki akcyjne w Europie).

2) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé¢ in-
westowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego
z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Akty-
wow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu zagranicznego,

3) minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
uwzglednieniem lokat, o ktérych mowa w pkt 111.4.5 Sta-
tutu, jest denominowane w Euro,

4) udziat innych lokat niz lokaty niz wymienione powyze;j,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgod-
nie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu.

Zasady doboru lokat Subfunduszu:

1) Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu po-
szczegOlnych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym
Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego
Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych
kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz za-
sad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz;

2) Proporcja miedzy poszczegdlnymi lokatami Subfundu-
szu, moze ulegaé zmianie w zaleznos$ci od oceny poten-
cjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegodlnych kate-
gorii lokat;

3) W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagra-
nicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c)poziom ryzyka inwestycyjnego,

Pekao Akcji Amerykanskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Rea-
lizujgc zatozony cel inwestycyjny Subfunduszu Fundusz
moze réwniez podejmowacé w ramach portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu dziatania majgce na celu osigganie do-
chodu Subfunduszu z lokowania aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:

d)poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego
funduszu,

e)warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w od-
kupieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdow uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutdw uczestnictwa.

4) W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze udziatowym, Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje
gtéwnie metody ilosciowe z mozliwoscig uwzglednienia
perspektywy fundamentalnej spotek. Metoda ilosciowa
ma na celu zaklasyfikowanie spotek do danej grupy, np.
indeksu, sektora, segmentu rynku, umozliwiajgca efek-
tywne zarzadzanie portfelem. W zakresie perspektywy
fundamentalnej istotna bedzie ocena potencjatu do wzro-
stu poszczegolnych sektoréw lub grup sektoréw oraz
segmentow rynku rozumianych jako m.in. spotki o mate;j,
Sredniej i duzej kapitalizacji, spétki o charakterze wzro-
stowym oraz wartosciowym oraz spétki o charakterze de-
fensywnym i cyklicznym, a takze w ramach innych seg-
mentow rynku dajgcych mozliwo$¢ oceny potencjatu
wzrostowego spotek.

5) W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze dtuznym Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b)odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emiten-
téw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;j sy-
tuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z
ktérymi w ocenie Zarzgdzajgcego emitenci bedag w sta-
nie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c)prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d)bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e)plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Po spetnieniu wskazanych w Statucie warunkéw, Fundusz
moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery
wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym, dajgce ekspozycje na
akcje spoétek oraz rynki akcyjne w Stanach Zjednoczo-
nych Ameryki lub Ameryce Pétnocnej;

2) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Sta-
nach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Potnocnej.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

Subfundusz moze inwestowaé w lokaty denominowane w
dowolnych walutach przy, w przypadku gdy czes¢ lokat
Subfunduszu jest denominowana w innej walucie niz dolar
amerykanski, Zarzgdzajgcy Subfunduszem moze podejmo-
wac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow innych walut w relacji do do-
lara amerykanskiego, zawierajac umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
jest inwestowane w lokaty wymienione jako lokaty
gtéwne, to jest: tytuty uczestnictwa (emitowane przez fun-
dusze zagraniczne o charakterze udziatowym, dajgce
ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Ameryce
Pétnocnej), Instrumenty Finansowe o charakterze udzia-
towym (dajgce ekspozycje na akcje spoétek oraz rynki ak-
cyjne w Ameryce Pétnocne;j),

2) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé¢ in-
westowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego
z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Akty-
wéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu zagranicznego,

3) minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
uwzglednieniem lokat, o ktérych mowa w pkt 111.5.5 Sta-
tutu, jest denominowana w dolarze amerykanskim,

4) udziat innych lokat niz lokaty wymienione powyzej, a
ktore moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu.

Zasady doboru lokat Subfunduszu:

1) Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu po-
szczegOlnych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym
Statucie jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych
kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz za-
sad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz;

2) Proporcja miedzy poszczegdéinymi lokatami Subfundu-
szu, moze ulegaé zmianie w zaleznos$ci od oceny poten-
cjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdlnych kate-
gorii lokat;

3) W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagra-
nicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c)poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)poziom kosztdow obcigzajgcych uczestnikéw danego
funduszu,

e)wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w od-
kupieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdow uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

4) W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze udziatowym, Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje
gtéwnie metody ilosciowe z mozliwoscig uwzglednienia
perspektywy fundamentalnej spotek. Metoda ilosciowa
ma na celu zaklasyfikowanie spotek do danej grupy, np.
indeksu, sektora, segmentu rynku, umozliwiajaca efek-
tywne zarzadzanie portfelem. W zakresie perspektywy
fundamentalnej istotna bedzie ocena potencjatu do wzro-
stu poszczegdlnych sektoréw lub grup sektoréw oraz
segmentow rynku rozumianych jako m.in. spotki o matej,
Sredniej i duzej kapitalizacji, spotki o charakterze wzro-
stowym oraz wartosciowym oraz spétki o charakterze de-
fensywnym i cyklicznym, a takze w ramach innych seg-
mentéw rynku dajgcych mozliwo$¢ oceny potencjatu
wzrostowego spofek.

5) W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze dluznym Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

a)rentownos$c¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b)odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emiten-
téw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sy-
tuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systemow ratingowych lub witasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z
ktérymi w ocenie Zarzgdzajgcego emitenci bedag w sta-
nie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c)prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d)bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-

wych,

e)ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Po spetnieniu wskazanych w Statucie warunkéw, Fundusz
moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery
warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfun-
duszu zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu i poszczegodlinych subfun-
duszy oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale Il Statutu. Ponadto stosujg sie ogra-

niczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.
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Podstawowe ograniczenia w lokowaniu s3g jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Aktywa subfunduszy moga by¢ lokowane

wylgcznie w:

1)  papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym panstwie cztonkowskim,,

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakta-
daja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1).,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuz-
szym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

3)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie za-
padalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalno$ci (z zastrzezeniem dodatkowych warunkéw
wskazanych w Statucie),

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong in-
westoréw i 0szczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Naro-
dowy Bank Polski lub jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organiza-
cje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgod-
nie z kryteriami okre$lonymi prawem wspélnotowym, albo przez pod-
miot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sq co najmniej tak ry-
gorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panistwie cztonkowskim, lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwe-
stycje w takie papiery wartosciowe podlegajq ochronie inwestora row-
nowaznej do okreslonej w lit. a)-c) oraz emitent spetnia tacznie naste-
pujace warunki:

—  jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000
euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami
prawa wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktrej wchodzi co najmniej
jedna spdtka, ktorej papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w firet trzecie,
albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w pa-
piery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzgdzi zapew-
nienia ptynnosci;

5)  papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
wpkt 1), 2) i 4), z tym Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszyé
10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartosci Aktywéw Subfun-
duszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten moze by¢ zwiekszony
do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowane jest ponad 5 % wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty na-
lezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej spo-
rzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku nie
wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

Fundusz utrzymuje cze$¢ aktywéw Subfunduszu na jego pienieznych rachunkach
bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania ma-
jace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na za-
danie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspofpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne
co najmniej takie, jak okreslone w Statucie Funduszu.

d) instytucje te sq obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy in-

westycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczest-
nictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu zawiera¢ umowy,
ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym fundu-
szem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu udziela¢ innym
podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaciaga¢, wytacz-
nie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o termi-
nie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu

Subfundusz

Maksymalna stawka (okre-

$lona w Statucie

Stawka obowigzujgca na dzien ~ UWAGI
bilansow

Pekao Obligacji Europejskich Plus 2,00 % (A, 1) 2,00 % (A, 1)
Pekao Obligacji Dolarowych Plus 2.50 % (A, 1) 2.50 % (A, 1)
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego 2,50 % (A, E, 1) 2,50 % (A 1)
' T 2,00 % (E)
Pekao Akcji Europejskich 3,50 % (A) 2,50 % (1) 3,50 % (A) 2,50 % (1)
Pekao Akcji Amerykanskich ggg 22 Eg 2,50 % (1) 328 22 Eg 2,50 % (1)

2\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat na dzien bilansowy 5 subfunduszy (jednostki uczestnictwa wszystkich byty

zbywane):

Nazwa subfunduszu

Data rozpoczecia
zbywania JU

1. Pekao Obligacji Europejskich Plus

6.06.2003
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Data rozpoczecia

Nazwa subfunduszu zbywania JU

2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus 2.05.2002
& Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego 25.07.2005
4. Pekao Akcji Amerykanskich 8.06.2000
5 Pekao Akcji Europejskich 29.04.2004

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Weczes$niejsza nazwa:

+ Pioneer Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — do 14.02.2018
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potaczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostato sporza-
dzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku i obejmuje okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku . Dane poréw-
nawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31.12.2017.

D Informacja o zatlozeniu kontynuowania dzialalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

1. Pekao Obligacji Europejskich Plus

2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus

3. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego

4. Pekao Akcji Europejskich

5. Pekao Akcji Amerykanskich
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

E Biegty rewident funduszu

Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. powie-
rzono ‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastgpit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pioneer Pekao TFI SA z dnia
28.06.2018 roku. Pierwszym sprawozdaniem podlegajacym pracom KPMG jest sprawozdanie pétroczne za okres konczacy sie
30.06.2018.

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158

Ustawy):
1. Pekao Obligacji Europejskich Plus A® | @
2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus A® | @
3. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego A® E 1@
4. Pekao Akcji Amerykanskich A® E | @
5. Pekao Akcji Europejskich A® 1 ®
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@ Poza zbywaniem (i odkupywaniem) Jednostek Uczestnictwa w pln, Jednostki Uczestnictwa w subfunduszu sg zby-
wane (i odkupywane) w drugiej walucie: euro (eur)

@ poza zbywaniem (i odkupywaniem) Jednostek Uczestnictwa w pin, Jednostki Uczestnictwa w subfunduszu sg zby-
wane (i odkupywane) w drugiej walucie: dolar USA (usd)

Jednostki uczestnictwa zbywanych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:

(i) stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzani€ .............ccceovueeeiiieeeiiiiie e (Rozdz. IV Statutu)

(i) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu.(Rozdz. VI pkt. VI1.30 Statutu)

(iii) progiem minimalnym warto$ci iINWESEYCji ........ccueveiieiiiiiiiiiiicececee e (Rozdz. VI pkt. VI.5 - 12 Statutu)

Jednostki Uczestnictwa (poszczegdlnych subfunduszy) zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Poszczegdlne subfundusze zbywajg i odkupujg jednostki w dwéch walutach: w ztotych oraz w — odpowiednio — dolarach USA
albo euro (zgodnie ze wskazaniem w tabeli powyzej).

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za za-
rzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegdlnego
subfunduszu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyj-
nych na stronie www.pekaotfi.pl.

Kat. A Kat. E (*) Kat. |
standardowe Jednostki . Jednostki Uczestnictwa z = Jednostki Uczestnictwa z
Uczestnictwa z optatg ma- optatg manipulacyjna przy optatg manipulacyjna przy
nipulacyjng przy nabywa- nabywaniu. nabywaniu,
niu zbywane sg wylgcznie na | zbywane Uczestnikom po-
warunkach wyspecjalizo- wierzajgcym znaczne
wanych programéw inwe- Srodki
stycyjnych  oferowanych
podmiotom tworzgcym
pracownicze  programy
emerytalne oraz podmio-
tom oferujgcym swoim
pracownikom inne formy
zabezpieczenia finanso-
wego oparte na nabywa-
niu Jednostek Uczestnic-
twa
Pierwsza wpfata (minimum) 1000 z 1z 300 000 zt
albo
e dla Pekao Obligacji Dolarowych
Plus
300 USD 100 000 USD
e dla Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego
e dla Pekao Akcji Amerykanskich
albo
.Plucﬂa Pekao Obligacji Europejskich 300 EUR 75 000 EUR
e dla Pekao Akcji Europejskich
Whtaty uzupetniajace (minimum) 500 zt 1z 500 zt
albo
e dla Pekao Obligacji Dolarowych
PI
us ] _ 150 USD 150 USD
e dla Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego
dla Pekao Akcji Amerykanskich
albo
.Plucga Pekao Obligacji Europejskich 150 EUR 150EUR
dla Pekao Akcji Europejskich
Minimalna warto$¢ salda na koncie
Uczestnika 300 000 zt
albo 100 000 USD
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Kat. A Kat. E (*) Kat. |
e dla Pekao Obligacji Dolarowych
Plus
e dla Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego
dla Pekao Akcji Amerykanskich
albo
e dla Pekao Obligacji Europejskich 75 000 EUR
Plus
dla Pekao Akcji Europejskich

(*) Jednostki Uczestnictwa kat. E zbywane sg wytgcznie w ztotych i w subfunduszach: (1) ‘Pekao Zréwnowazony Rynku Amery-
kanskiego’ oraz (2) ‘Pekao Akcji Amerykanskich’.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczgtkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa po-
wyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli wartos¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych (albo odpowiednio wska-
zanego powyzej progu w walucie obcej) oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
(albo odpowiednio wskazanego powyzej progu w walucie obcej) w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz
w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z za-
strzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000
ztotych (albo odpowiednio 300 USD / 300 EUR), a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszyst-
kie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6b trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

G Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢é korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w j. angielskim Pekao Currency Open-End Investment Fund (OIF)

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-18-036 147323338 RFi 994 PLF10000314

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie pétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, a nastepnie jest przekazywane do Komisji (za
posrednictwem systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl.

Razem z potagczonym sprawozdaniem Funduszu publikowane s3g:

List Zarzagdu Pekao TFI SA do Uczestnikow Funduszu,

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez calty Zarzad oraz osobe, ktdrej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych,

Raport biegtego rewidenta z przeglagdu potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywow funduszu ze stanem fak-
tycznym — w zakresie wszystkich subfunduszy objetych sprawozdaniem.

Inne informacje wymagane przepisami prawa.

Potaczone zestawienie lokat

Potaczony bilans

Potaczony rachunek wyniku z operacji

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

m ‘ Pekao TFI - 1/ Zestawienia tabelaryczne (PL) -
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Pekao Walutowy FIO

Sprawozdanie poétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018

Potaczone Zestawienie Lokat

Potaczone Zestawienie Lokat

30.06.2018 31.12.2017
Wartosé¢ wg Wartos¢ wg
s Procentowy ‘s Procentowy
Wartosé wg wyceny na udziat w Wartos¢é wg wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia dzien ceny nabycia dzien
w tys. bilansowy w aktyyvach w tys. bilansowy w akty)/vach
ogotem ogotem
tvs. tvs.
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery wartosciowe 899 906 0.04% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 767 0.03% 0 782 0.03%
Udzialy w spotkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 1403912 2 160 866 94.89% 1210 340 2 158 458 94.61%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 78 201 78 205 3.43% 77 675 77 679 3.40%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 1483012 2240744 98.39% 1288 015 2236919 98.04%
Sprawozdanie potaczone pétroczne str.1/4

30/06/2018



Pekao Walutowy FIO

Potgczony Bilans

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018

Potaczony Bilans

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

Sprawozdanie potaczone pétroczne

POLACZONY BILANS 30.06.2018 31.12.2017

I. Aktywa 2277 155 2281 337
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 010 43 372
2. Naleznosci 401 1046
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 323 096 23 553
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1917 648 2 213 366
- dluzne papiery wartosciowe 906 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 17 891 8 218
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 17 891 8218
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

Ill. Aktywa netto (I - II) 2 259 264 2273119

IV. Kapitat funduszu 1 986 406 2094 099
1. Kapitat wptacony 18 006 983 17 923 858
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -16 020 577 -15 829 759

V. Dochody zatrzymane -482 673 -769 482
iétztgkumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 152 861 -130 455
2. Zakumulowapy, nierozdysponowany zrealizowany zysk .329 812 -639 027
(strata) ze zbycia lokat

VL. Wz_rost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 755 531 948 502

nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 259 264 2973 119

(IV+V+/-VI)
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Pekao Walutowy FIO

Sprawozdanie poétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU w zi]

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji

Potaczony Rachunek Wyniku

01-01-2018 - 30-06-|01-01-2017 - 31-12-|01-01-2017 - 30-06-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 2018 2017 2017
I. Przychody z lokat 7449 2845 2232
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 544 0 0
Przychody odsetkowe 466 894 449
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 5967 0 0
Pozostate 472 1951 1783
Przychody z tytutu Swiadczenia dodatkowego 0 0 1783
Il. Koszty funduszu 29 855 84 127 46 525
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 29 644 65 318 33551
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 210 435 219
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 18 373 12 755
Pozostate 0 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1Il) 29 855 84 127 46 525
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -22 406 -81 282 -44 293
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 116 244 -156 473 -136 102
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 309 215 72 781 42792
- z tytutu réznic kursowych 33087 -3 841 6 262
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 192 971 229 254 178 894
wyceny lokat
- z tytutu réznic kursowych 82 548 -232 116 -164 664
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 93 838 -237 755 -180 395
Sprawozdanie potgczone poétroczne str.3/4

30/06/2018



Potagczone Zestawienie Zmian

Pekao Walutowy FIO

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 30-06-2018 ' 01-01-2017 - 31-12-2017
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 2973119 2 616 286
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 93 838 -237 755
a) przychody z lokat netto -22 406 -81 282
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 309 215 72781
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 192 971 229 254
z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 93 838 -237 755
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodoéw) funduszu 0 0
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 107 693 -105 412
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie 83 125 279 242
kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 190 818 -384 654
kapitatu)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 13 855 343 167
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos$¢ aktywéw netto na koniec okresu 2 259 264 2973119
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 29213113 2423191
sprawozdawczym

Sprawozdanie potaczone pétroczne str.4/4 30/06/2018



PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uklad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

¢) Rachunek wyniku z operaciji
d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajace

Nota - 1
Nota - 2
Nota - 3
Nota - 4
Nota - 5
Nota - 6
Nota - 7
Nota - 8
Nota - 9
Nota - 10
Nota - 11
Nota - 12

Polityka rachunkowosci Funduszu

Naleznosci Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ryzyka

Instrumenty pochodne

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Kredyty i pozyczki

Waluty i réznice kursowe

Dochody i ich dystrybucja

Koszty Subfunduszu

Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

f) Informacje dodatkowe

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Inne informacje
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie
Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami, ktorych jednostki uczestnictwa stanowig lokaty Subfunduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarzadzajgcy portfelem Subfunduszu
Inne subfundusze wydzielone w Funduszu
Metryka Subfunduszu

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caty Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

rachunkowych
e Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Obligacji Europejskich Plus

akrwDn

2\ | Pekao TFI

Pekao Obligacji Dolarowych Plus

Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
Pekao Akcji Europejskich

Pekao Akcji Amerykanskich

- 1/ Sprawozdania jednostkowe (PL) -

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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INNE INFORMACJE
UJAWNIANE W ZWIAZKU Z WYMOGAMI PRAWA



PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sa inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sg te ujawnienia:

USTAWA ..eiiiiiiiiiiiiee e ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 poz. 1355);

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR];

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w
okreslone instrumenty finansowe

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez nie: (i) transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy byli w
stanie podejmowac swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy trans-
akcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy
osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

. Transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papierow wartoscio-
wych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, ‘transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego’ Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7). Ogolny opis zaprezentowany
zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, gdzie zostaly przedstawione takze kryteria doboru kontrahentéw oraz
wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakgji.

e swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusze nie zawieraty takich kontraktow.

Ogdlne informacje zostaty przedstawione w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale V1], a w niniejszym spra-
wozdaniu ma miejsce ujawnienie co do faktycznego stosowania.

W ponizszej tabeli przedstawione sg informacje o Transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych: transakcje
‘udzielanie pozyczek papierow wartosciowych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-
sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnie-
nia zabezpieczenia kredytowego’. Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajacych’ (Nota 7), a ogdiny opis / infor-
macje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione takze
kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych poziomoéw takich transakciji.

Transakcji ‘swap przychodu catkowitego’ (specyficzny kontrakt pochodny) Fundusze nie zawieraty. W okresie sprawozdawczym
Fundusze nie braty udziatu w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych (ani w charakterze pozyczkodawcy, ani jako
pozyczkobiorca).

Ogdlne informacje zostaty przedstawione w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale V1], a w niniejszym spra-
wozdaniu ma miejsce ujawnienie co do faktycznego stosowania. W Prospekcie Informacyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0gdiny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ogélny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakciji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgc;ji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakc;ji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczace podziatu zyskéw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodow generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzadzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg rowniez, czy sg to jednostki powigzane z zarzgdzajgcym.

m ‘ Pekao TF| -1/ Inne informacje (dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami) - P W FIO
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

Faktyczne stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogoélne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catko-
witych aktywéw mogagcych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie ak-
tywa z wytaczeniem $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z
uzyciem papierdw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartociowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpie-
czenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapéw przychodu catkowi-
tego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do
rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow trans-

akcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu

catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalno-
$ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia
do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego
roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnoci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papierow
wartociowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech
miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w infor-
macjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpie-
czen gotdwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspéinych rachunkach lub
na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego
w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przed-
siebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent lenders"), w
warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju trans-
akcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych i ze swapéw przychodu cat
kowitego.

{72 | Pekao TFI
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Odpowiednio prezentowane w Nocie 7

ND

Ujawnione w Nocie 7

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich trans-
akgji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem transakgji stano-
wig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej petnego wykonania. —
W Nocie 7 zaprezentowane zostaty oznaczenia odpowiednich in-
strumentow finansowych.

W przypadku czes$ci uméw ramowych uzgodniona jest wymiana de-
pozytéw zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN —w przypadku polskich kontrahentow
EUR - w przypadku umoéw ramowych z podmiotami zagranicz-
nymi
Ujawnione w Nocie 7

Odpowiednio do wskazania kontrahenta
Na 30.06.2018 — wytacznie banki polskie
Rozliczenie dwustronne

Otrzymany depozyt zabezpieczajacy nie jest reinwestowany

ND

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sa u Depo-
zytariusza Funduszu.

Na 30.06.2018: nie ma wymiany zabezpieczen, a jedynie wymiana
uzgodnionych kwot w momencie transakcji otwierajacej / transakcji
odwrotnej

Przekazane depozyty zabezpieczajgce przechowywane sg u kon-
trahenta transakgji.
Na 30.06.2018: nie ma wymiany zabezpieczen, a jedynie wy-
miana uzgodnionych kwot w momencie transakcji otwierajacej /
transakcji odwrotnej
Koszty lub opfaty zwigzane z transakcjami (w szczegolnosci prowi-
zje i optaty bankowe oraz prowizje i opfaty transakcyjne), sg pokry-
wane przez Fundusz/ subfundusz bezposrednio.
Przychody wynikajace z transakcji sg przychodami Funduszu /
subfunduszu i stanowig jego (w odniesieniu do odpowiedniego
Subfunduszu) dochdd.

P W FIO



PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za okres
sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ - jako element
pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’ i ‘Koszty odsetkowe’.

Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostepne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach jednostkowych dla kazdego
subfunduszu. .

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.

m ‘ Pekao TF| - 3/ Inne informacje (dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami) - P W FIO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDAN POLROCZNYCH



KPMG Audyt Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Poiska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15
(,Fundusz”), na ktére sktada sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potagczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r.,
potgczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesigcy konczgey sie tego dnia (,pdtroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
irzetelng prezentacjg powyzszego pofrocznego potaczonego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6zniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
poirocznego potgczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacii
uzyskanych w szczegoélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
z powyzszym nie wyrazamy opinii o zalgczonym poéirocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym,




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majgtkowej i finansowej Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien
30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatainosci za okres szesciu miesiecy
koriczgcy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



)

A | Bank Pekao

Warszawa. 22 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajagc obowiazki depozytariusza dla Pckao Walutowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

-Pekao Akcji Amerykanskich
-Pekao Akcji Europejskich

-Pekao Obligacji Dolarowych Plus
-Pekao Obligacji Europejskich Plus

-Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego

potwierdza, iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegolnosei aklywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

YREKTOR

D
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJINA
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

OGLASZA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2018 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

POE+
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 22.08.2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzgd Pekao TF| S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia pdiroczne
sprawozdanie JEDNOSTKOWE subfunduszu

Pekao Obligacji Europejskich Plus (wydzielonego w Pekao
Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty),

na ktére skiadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci
........................................................................................................................... 205 657 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujacy warto$é aktywow netto

subfunduszu

WKIWOGIE ..ottt ettt ettt re et an e e e 214 082 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 .

wykazujgcy wynik z operacji W KWOCIE ...........coovieuiieeiececee oo 3 328 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajgce;

(ii) informacje dodatkowa.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grud-
nia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie poétrocznego
sprawozdania jednostkowego subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r., przed-
stawiajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe; i finansowej subfunduszu na dzien bilan-
sSowy oraz jego wyniku z operacii.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdza-
niu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wyzej Rozporzg-
dzenia.

Zarzgd Pekao TFI SA:

5 ‘(M,VM ' M{ 4
dam JerKins Tomasz Orlik
arzadu Wiceprezes Zarzadu
Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych
Zbigniew Czumaj
Prokurent
Gfowny Ksiegowy Funduszy

Pekao Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S A

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00

budynek New Gily Fax (+48) 22 640 40 05

02-674 Warszawa Infolinia: BO1 641 641

www pekaolfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Spdlka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydzial XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ped numerem KRS 0000016956 Kapital
zakladowy: 50 504 000 ziotych, laczna kwota uiszczonych wkiadow réwna kapitalowi zakladowernu. NIP 521-11-82-650
Zarzgd: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu



PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres potroczny konczgcy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajagce
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowosc Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji
Zasady szczeqgolne — dotyczgce Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci, metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX Forward
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11  Koszty Subfunduszu
Nota - 12  Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajgcy
Metryka Subfunduszu

OO ®@

Zestawienie lokat

Tabela gtowna
Tabele uzupetniajagce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto
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Pekao Obligacji Europejskich Plus

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) str. 1/10
Pekao Obligacji Europejskich Plus({subfundusz w Pekao Walutowy FIO)
Sprawozdanie pdiroczne - za okres potroczny konczacy sig¢ 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Proce.ntowy Wartosé wg Wartos¢ wg Proce.ntowy
) T udziat w ) T udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 899 906 0.41% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 767 0.35% 0 782 0.35%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 173 334 202 516 93.42% 161 306 198 494 87.75%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 1468 1468 0.68% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 175701 205 657 94.86% 161 306 199 276 88.10%
") W tabeli glownej nie sg prezentowane r instrumenty pochodne ( w tabell dia Ktorych

wartos¢ iest uiemna. W Bilansie te uiemnie wvcenione instrumentv finansowe prezentowane sa iako zobowiazania.

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2018



Pekao Obligacji Europejskich Plus
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Pekao Obligacji Europejskich Plus[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018

Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

str.2/10

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

tabele uzupelniajace

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba (] §iedziby Wartos'(f. \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. e T, =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
PR o W S¢ Wi Procen ziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Py | WS ey wyc:r:tyO:: dzs:eﬁ D:vealt?;\:/ya:: :
emitenta nabycia w tys. e T, =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S Wartosé wi Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba DEY §|ed2|by Wartos(_: g ceny wyceny na dzeﬁ w aktywwyach
emitenta RERER B, bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A frr I W S¢ Wi Procen ziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba beE] §|edZ|by Wartost? g ceny wycear:;O:ac dzgier'l o:vealz?yv\vlvya::’: °
emitenta nabycia w tys. S [ —— o
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P Wartosé wi Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Dy §|ed2|by Wartosc? \wg ceny wyceny na dzer’\ w aktywwyach
emitenta nabycia w tys. : 2
bilansowy w tys.
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S . rp T Wartosé w Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:;si:z:tz;by Termin wykupu oprc::I:::E\t(vlania Rodzaj listu Podstawa emisji ng:z‘::a Liczba w:;:;i?awvs :;Zny wyceny na dzgieﬁ w akt;\‘:vyach
. bilansowy w tys. Ot
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S . I v Wartosé we Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::_n si::tz;by Termin wykupu opr;l::I:::g:vlania n‘:)v;::::a Liczba W:;::;sgawv? :; e;ny wyceny na dzgieﬁ w akt):‘\:vyach
) bilansowy w tys. Ol
O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0.00%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 899 906 0.41%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 899 906 0.41%
Nienotowane na aktywnym rynku 899 906 0.41%
6/30/2018

Sprawozdanie pétroczne




Pekao Obligacji Europejskich Plus
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Pekao Obligacji Europejskich Plus[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pdtroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

str. 3/10

Ronson Europe N.V. Seria T

Nienotowane na

Nie dotyczy

Ronson Europe

Holandia

09.05.2022

5.28 (Zmienny

1000

500

500

504

0.23%

PLRNSER00185 aktywnym rynku N.V. kupon)
UNIBEP SA Seria E PLUNBEP00080 Nienotowane na ;e oy UNIBEP SA Polska 06.06.2021 5.28 (Zmienny 100 2000 200 201 0.09%
aktywnym rynku kupon)
KREDYT INKASO SA Seria A1 Nienotowane na . KREDYT INKASO 5.48 (Zmienny o
PLKRINK00188 aktywnym rynku Nie dotyczy SA Polska 07.10.2019 kupon) 1000 200 199 201 0.09%
Suma: 899 906 0.41%
. Kraj siedziby o Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta IO Liczba Wartost? \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. h o
(wystawcy) bilansowy w tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 1422 0.66%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 -1422 -0.66%
Nienotowane na . BANK POLSKA o
Forward Waluta EUR FE807003 12.07.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 1 0 762 0.35%
Nienotowane na . BANK POLSKA o
Forward Waluta EUR FW809002 24.09.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska EUR 1 0 5 0.00%
Nienotowane na . BANK POLSKA o
Forward Waluta USD FU807003 12.07.2018 aktywnym rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI SA Polska usD 1 0 -2 189 -1.01%
Suma: 0 -1422 -0.66%
q . . Lo ” Wartos¢ wg Procentowy udziat
UEEE spo{kach z ogrénlczona Nazwa spotki Siedziba spotki beEL S',e d.ZIby Liczba Wartoscf \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. Sy W RS 2y
Suma: 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty " Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny WETEECE wq . SO Y
R N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba : wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. TR 0 S Tt
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wi Procentowy udziat
FHEZ NERANEECEFELIEED Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta () eIkl Liczba WEGEES T Gy ceny na dz%er’l w akt v:vyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 4y Y emitenta nabycia w tys. mansgw B : g’lem
GRANICA JEE: g
Aktywny rynek nieregulowany 11 198 11 516 5.31%
db x-trackers Il
db x-trackers Il IBOXX sovereigns Eurozone |Aktywny rynek DE - Deutsche IBOXX sovereigns o
Yield Plus UCITS (LU0524480265) nieregulowany Borse Xetra OTC | Eurozone Yield | -uksemburg 15611.000 11198 11516 5.31%
Plus
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 162 136 191 000 88.11%
" . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Euro Corporate Bond FCP |Nienotowane na . S
UCITS (LU0133660984) aktywnym rynku Nie dotyczy Eg:szorporate Luksemburg 104 710.034 2788 4837 2.23%
" . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Euro Strategic Bond FCP  |Nienotowane na . . .
UCITS (LU0190666064) aktywnym rynku Nie dotyczy Ez:ﬁjsnateglc Luksemburg 85 775.780 22921 40 435 18.65%
" . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Euro Aggregate Bond Nienotowane na . o
SICAV UCITS (LU0313645821) aktywnym rynku Nie dotyczy E::;Aggregate Luksemburg 918.245 4314 6 439 2.97%

Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace
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Amundi Funds Il - Euro Bond FCP UCITS

Nienotowane na

Amundi Funds Il -

i 0,
(LU0119435609) aktywnym rynku Nie dotyczy Euro Bond Luksemburg 143 809.637 4638 7044 3.25%
" . . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer Strategic Income |Nienotowane na . N . o
FCP UCITS (LU0162304561) aktywnym rynku Nie dotyczy Elg:;eer Strategic  |Luksemburg 36 073.897 16 864 17 575 8.11%
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Nienotowane na Ebzcgff)étgkmal
Bond Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy Luksemburg 249 481.760 11 429 11 708 5.40%
aktywnym rynku Corporate Bond
(LU1373033965)
Fund
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Nienotowane na ms;gs?:ﬁesrﬁilnzlu?ds a
Corporate Bond Fund UCITS Nie dotyczy Luksemburg 60 190.039 11 004 11 320 5.22%
aktywnym rynku Euro Corporate
(LU0360483100)
Bond Fund
AMUNDI FUNDS
AMUNDI FUNDS BOND EURO CORPORATE |Nienotowane na . BOND EURO
0,
SHORT TERM FCP UCITS (LU1250882443) |aktywnym ynku |V 402y CORPORATE Luksembuirg 6024304 25039 25878 11.94%
SHORT TERM
. BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund € |Nienotowane na . o
UCITS (LU0368229703) aktywnym rynku Nie dotyczy E:zgsg Euro Bond |Luksemburg 188 191.390 11 194 11713 5.40%
G FUND - Alpha Fixed Income FCP UCITS Nienotowane na . G FUND - Alpha o
(LUO571101715) aktywnym rynku Nie dotyczy Fixed Income Luksemburg 951.614 4 408 4530 2.09%
Amundi SF - Diversified Short Term Bond Nienotowane na Amundi SF -
’ A N
FCP UCITS (LU1706854400) aktywnym rynku Nie dotyczy Diversified Short Luksemburg 5999.939 24 616 25887 11.94%
Term Bond
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Nienotowane na lemfacl)lrf\lj:;zrs
Income Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy N Irlandia 113 392.579 5659 6 016 2.78%
aktywnym rynku Series PLC -
(IEOOB87KCF77)
Income Fund
Schroder
Schroder International Selection Fund - Euro |Nienotowane na . International
0,
High Yield FCP UCITS (LU0849400030) akaywnym ryniu | e dowvezy Selection Fund - | -uksemburg 7151.920 4403 4490 2.07%
Euro High Yield
Schroder
Schroder International Selection Fund - Euro Nienotowane na International
Credit Conviction FCP UCITS aktywnym rynku Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 24 468.240 12 859 13128 6.06%
(LU0995119665) ywnym 1y Euro Credit
Conviction
Suma: 173 334 202 516 93.42%
. . Lo . . ” an Wartos¢ wg Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI NEETR rodzaj barE] S'e.dZIby S - . Bodzaj . Wartqsc Liczba Wartoscf \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
podmiotu podmiotu y w tys. nabycia w tys. h I
bilansowy w tys.
Suma: 0 0 0.00%
Wartos¢ wg Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci Wartosc? g ceny wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. b o
bilansowy w tys.
Suma: 0 0 0.00%
Lo . Wartos¢ wg ceny ” UCETEE wg. . Wartos¢ wg Procentowy udziat
Kraj siedziby Warunki ! © | Wartos¢ wg ceny | wyceny na dzien T
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . nabycia w danej . R .| wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania . nabyciaw tys. |bilansowy w danej . I
walucie w tys. X bilansowy w tys. ogotem
walucie w tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 1468 1468 0.68%
. BANK POLSKA
-07- 0
Lokata O/N 3 dniowa do 2018-07-02 KASA OPIEK] SA Polska usbD 1.50 (Staty kupon) 392 1468 392 1468 0.68%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 1468 1468 0.68%
B Kraj §|ed1|by ' Wartosé wg ceny Wartosé wq ’ Procentowy udziat
INNE emitenta Istotne parametry Liczba . wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . I
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne
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Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Warto$é wa cen Wartos¢ wg Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba WO CeNY |\ vceny nadzien  w aktywach
nabycia w tys. . s
bilansowy w tys. ogotem
Paplery Yvartosmowe gwarar.\towane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w’artosmowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
Skarb Panstwa
Suma: 0 0 0.00%
*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych panstw zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych
dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujg)
. s iy Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu Warunki Wartosc Liczba WartosC wg ceny | o nadzien |  w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. . A
bilansowy w tys. ogoétem

Suma: 0 0 0.00%

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA _'Wartoscwg - Procentowy udziat

W ART. 98 USTAWY wyceny na dzien w akt’ywach
bilansowy w tys. ogétem
Grupa.Kapltr’:ﬂowa Powszechnego Zaktadu 767 0.35%
Ubezpieczen SA
Suma: 767 0.35%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o Wartos¢ wg A DO

ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzien W akt’y wach
bilansowy w tys. ogotem
Forward Waluta EUR FE807003
0,
12.07.2018 762 0.35%
Forward Waluta EUR FW809002
0,
24.09.2018 5 0.00%
Lokata O/N 3 dniowa do 2018-07-02 1468 0.68%
Suma: 2235 1.03%

Sprawozdanie pdtroczne 6/30/2018
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tabele dodatkowe

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE

PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartoé¢ wg Procentowy udzial

FINANSOWE, KTORYCH CZt ONKIEM JEST Nazwa emitenta Kraj siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Wartos¢ wg ceny wyceny na dzien w aktywach
RZECZPOSPOLITA POLSKA 'LUB emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys ogélem
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW '
NALEZACYCH DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Sprawozdanie pdtroczne 6/30/2018
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Pekao Obligacji Europejskich Plusl{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018

Bilans [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w zi]
BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 216 787 226 207
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11129 26 931
2. Naleznosci 1 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11516 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 194 141 199 276
- dtuzne papiery warto$ciowe 906 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 2705 881
Il. Aktywa netto (I - II) 214 082 225 326
IV. Kapitat funduszu 255 624 270 196
1. Kapitat wptacony 1520 108 1513 033
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 264 484 -1 242 837
V. Dochody zatrzymane -69 302 -82 441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 585 6 157
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -73 887 -88 598
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 27 760 37571
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 214 082 225 326
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4 821 657.863 5153 688.059
Kategoria A 4572 356.459 4770 753.814
Kategoria | 249 301.404 382 934.245
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 44.40 43.72
Kategoria A 44.40 43.72
Kategoria | 44.40 43.72

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa roznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedtug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastapito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$c¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne 6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Rachunek Wyniku

rachunek wyniku

[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31

01-01-2017 - 30-

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

06-2018 12-2017 06-2017

I. Przychody z lokat 610 26 14
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 11 26 14
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 599 0 0
Pozostate 0 0 0

II. Koszty funduszu 2182 6 388 3660
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2159 4845 2521
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 23 48 24
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 1495 1115
Pozostate 0 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 2182 6 388 3660
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1572 -6 362 -3 646
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4900 -13 068 -11 828
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14711 -978 -355

- Z tytutu réznic kursowych -2 379 -1 644 -457

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9811 -12 090 -11 473

- Z tytutu réznic kursowych 11 305 -9 387 -8 363

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3328 -19 430 -15 474
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.68 -3.57 -2.75
Kategoria A 0.68 -3.57 -2.75
Kategoria | 0.68 -3.57 -2.75

6/30/2018



Pekao Obligacji Europejskich Plus
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

str.9/10

zestawienie_zmian

Pekao Obligacji Europejskich Plus[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)
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Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 225326 266 219
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3328 -19 430
a) przychody z lokat netto -1572 -6 362
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 711 -978
Ico)kvevltzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 9811 12 090
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3328 -19 430
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -14 572 -21 463
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 7075 30 538
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -21 647 -52 001
g:_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 11 244 40 893
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 214 082 225 326
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 217 609 242 129
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 162 310.957 623 148.320
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 360 708.312 1009 020.532
Saldo zmian -198 397.355 -385 872.212
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0.000 58 835.067
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 133 632.841 148 847.453
Saldo zmian -133 632.841 -90 012.386

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

36 703 010.029

36 540 699.072

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

32 130 653.570

31769 945.258

Saldo zmian 4572 356.459 4770 753.814
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4572 356.459 4770753.814
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1139 705.936 1139 705.936
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 890 404.532 756 771.691
Saldo zmian 249 301.404 382 934.245
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 249 301.404 382 934.245
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 43.72 47.29
Kategoria | 43.72 47.29
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 44.40 43.72
Kategoria | 44.40 43.72
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 3.14% -7.55%
Kategoria | 3.14% -7.55%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 43.21| 20.02.2018 43.73| 29.12.2017
Kategoria | 43.21| 20.02.2018 43.73| 29.12.2017
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 4440 29.06.2018 47.21) 02.01.2017
Kategoria | 4440 29.06.2018 47.21) 02.01.2017

Sprawozdanie potroczne
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Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 44.40 29.06.2018 43.73| 29.12.2017
Kategoria | 44.40, 29.06.2018 43.73| 29.12.2017
Procerrltowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci 2.02% 2.64%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.00% 2.00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.02% 0.02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

2\ | Pekao TFI
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Nota - 6 Instrumenty pochodne
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona skfadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pienigzne (w tym w walutach innych niz ztoty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’: ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
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‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan srodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do
ksigg podmiotu przejmujgcego wartosci skfadnikow akty-
wow i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz aktywdéw

netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego réwnowar-
tos$¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice mialty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartos¢.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo roznic kursowych’.

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci: podlega prze-
gladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caty Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

rachunkowych

. Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spétki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw, dla
ktorych wartosé stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

. Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j

z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknig-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla kazdego
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papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

W przypadku, gdy notowania papieréow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

Papiery warto$ciowe dtuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pieniezne.

Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe wierzycielskie, dla ktorych nie ma mozliwosci
uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa-
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogoding, za wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spofki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Warto$c¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez kon-
trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja-
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu
pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy-
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu od kontrahenta (‘sell buy-
back’)

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczacych posiadanych papierow wartoscio-
wych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw-
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar

2)

3)

4)

5)

- 3/ Noty objasdniajgce (PL) -

niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sa
z uwzglednieniem odpisu.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych, w tym w szczegolnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Service’,

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktow terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
woéw pienigznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sa wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos$¢é kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gieldzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkoéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
dotyczgcych tych papieréow wartosciowych;

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane s3 na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emis;ji;

Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sa na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu sredniego, ogtaszanego przez NBP na Dzieh
Wyceny.

Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
séb analogiczny do wyliczania wartosci aktywdow wy-
razonych w walucie.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczacych emitentéw badz samych posiada-
nych wierzycielskich papieréw wartosciowych (a in-
strumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku aktyw-
nym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
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niezrealizowanego wyniku z inwestycji). W takim
przypadku w zestawieniu lokat papiery wartosciowe
wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przykia-
dowymi przestankami do modyfikacji standardowego
mechanizmu wyceny instrumentéw diuznych badz
dokonania odpisu z tytutu szacowane;j trwatej utraty
warto$ci mogg byé: ogtoszenie przez sad upadiosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtosc¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wie-
rzycielami w zakresie odtozenia termindw sptaty wie-
rzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie
kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emi-
tenta mozliwosci regulowania zobowigzan. Okresle-
nie szacowanej stopy odpisu w kazdym przypadku
dokonywane jest adekwatnie do danych o emitencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytel-
nosci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wie-
rzytelnosci.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodow i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

6) Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

o warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan;
. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);
o warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa

(kazdej kategorii).

Zasady szczegodlne — dotyczgce Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o warto$ci wyrazonej w walucie, dla ktorej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystapity roz-
nice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporza-
dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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W roku 2018 zmieniono zasady klasyfikacji rynkéw notowania instrumentéw dtuznych — w zakresie ich wykorzystania do ustala-
nia wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — niewielkich obrotach.
W sytuaciji braku danych z rynku — wycena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia skorygowanego z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

W roku 2018 ulegt zmianie sposob prezentacji réznic kursowych: we wczesniejszych sprawozdaniach saldo dodatnich i saldo
ujemnych réznic kursowych byto osobno prezentowane w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji. Od sprawoz-
dania na 30.06.2018 prezentacja odbywa sie w jednej z tych pozycji — odpowiednio do tego, czy wystgpita nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, czy odwrotnie.

Poniewaz w sprawozdaniu rocznym za 2017 roznice kursowe dodatnie i ujemne byty zaprezentowane osobno, ponizej przed-
stawiamy wartosci za 2017 w obu ujeciach: ogtoszonym w 2017 i ogloszonym w niniejszym sprawozdaniu.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017
(rok) (1. pétrocze) (rok) (1. pétrocze)
zaprezentowane w sprawozdaniu sposo6b ujawnienia w sprawozdaniu od
rocznym 2018
I. Przychody z lokat
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 7 343 3886 -- --
Il. Koszty funduszu
12. Ujemne saldo réznic kursowych 8838 5001 1495 1115
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Warto$ci w tys. zt
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 1 0
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 0 0
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytutu odsetek 1 0
Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania 2705 881
Z tytutu nabytych aktyw éw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2189 399
Z tytulu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 8 43
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 139 41
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 369 398
w tym:
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 349 371
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Nota - 4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

I. Banki / w aluty
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA
PLN
Bank Polska Kasa Opieki S.A.
EUR
PLN
usb

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

EUR
PLN
usb
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. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

30.06.2018

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

1000

2147
764

30.06.2018

bilansowy w walucie

sprawozdania

finansowego w tys.

11129
1000
1000

10129
9364

764
1

Wartos¢ na dzien

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

2836
288
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bilansowy w walucie

sprawozdania

finansowego w tys.

11939
288
4

31.12.2017
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

wys. finansowego w tys.
26 931
0
0 0
26931
6355 26 505
426 426
0 0

31.12.2017
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

4778 20 351
128 128
0 0
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Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sag bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 9 365 tys. zt 4.3%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 202 516 tys. zt 93.4%
nicznych
walutowe depozyty bankowe 1468 tys. zt 0.7%
zobowigzania w walutach 2 336 tys. zt --
wartos$¢ niezabezpieczona (w podziale na 48 345 tys. EUR 99,1 %
waluty) 408 tys. USD Ryzyko walutowe nie jest

zabezpieczane
b) ryzyko przeptywow srodkow pienieznych wy-
nikajgcym ze stopy procentowej

obligacje o zmiennej stopie procentowe;j 906 tys. zt 0.4%
c) ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 202 516 tys. zt 93.4%
nicznych
depozyty bankowe 1468 tys. zt 0.7%
e ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje 1673 tys. zt 0.8%

nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy,
ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréow wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

3) Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwieksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela badz $rodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

4)  Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 30 czERwCA 2018 ROKU 93.4%)] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wiasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzy-
kiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich
polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI
SA zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje po-
szczegolnych sktadnikow lokat, analizg miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i
aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji
wspolnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutdéw uczestnictwa, np. w zwigzku z bra-
kiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.
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5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdlnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

6) Ryzyko modelu
Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutdw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

7) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka
e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na

ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wyni-
kajgcym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j).

¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposdb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skfadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywoéw kapitatu migdzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewypfacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyj-
nego i politykg inwestycyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerRwCA 2018 ROKU Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne.

. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

Kontrakty FX Forward

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym za-
granicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany
walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji
zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréow udziatowych denominowanych w zto-
tych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt
forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu
i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug
przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywédw pieniez-
nych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia si¢ sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych
z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byty poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Rodzaj instrumentu pochodnego / Opis Kontrakty FX Forward

a. Typ zajetej pozycji Kontrakt terminowy na wymiane walut (sprzedaz
waluty po ustalonym kursie wymiany)

b. Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy
FWD
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Rodzaj instrumentu pochodnego / Opis Kontrakty FX Forward
Cel otwarcia pozycji Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w walutach ob-
cych (IRH)
Wartos¢ otwartej pozyc;ji Suma (w pIn) wszystkich otwartych pozyciji
(NPV)
(-) 1422 tys. zt
Liczba kontraktéw / wartosci w walutach, w podziale 2 otwarte kontrakty
nawaluty | Wartosé biezaca (PV) ptatnosci walutowych
USD /EUR 1 kontrakt ............ccceveeeenne 6 281 tys. $/
5065 tys. €
PLN/EUR 1 kontrakt ..........ccocvvvvreeennnns 116 tys. €
Wartosc¢ i terminy przysztych strumieni pienieznych Ptatnosci wskazane w tresci umowy (FV)
12.07.2018

o Ptatnosci wykonywane
6 284 tys. USD
o Ptatnosci do otrzymania:
5064 tys. EUR

24.09.2018
o Platnosci wykonywane
503 tys. PLN
o Platnosci do otrzymania:
116 tys. EUR

Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie terminie

Ptatnosci w terminie: 12 stycznia oraz 24

wrzesnia 2018 roku

Podstawa obliczenia przysztych pfatnosci Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu Termin zamknigcia pozyciji
12 stycznia oraz 24 wrzesnia 2018 roku

Termin wykonania instrumentu pochodnego Termin zamknigcia transakc;ji (sprzedaz odpo-
wiedniej waluty)

12 stycznia oraz 24 wrzesnia 2018 roku

Nota -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozréznienie typow transakc;ji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pézniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
reverse repo przedmiotem drugiej czesci transakcji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obo-
wigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy
nie wystepujg. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przed-
stawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papierow wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)
30.06.2018 31.12.2017
Transakcje typu Buy-sell-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$c nalezno$ci z tyt. odsprzedazy papieru)
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2018 31.12.2017
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru)
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3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze pozyczko- nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych
dawcy) pozycji
4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze pozyczko- nie miat otwartych pozycji nie miat otwartych
biorcy) pozycji
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
30.06.2018 31.12.2017
a. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow nie wystapity nie wystagpity
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych nie wystapity nie wystapity
Nota -9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes$c¢ aktywow, w tym srodki pienigzne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walu-
tach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:

30.06.2018 31.12.2017
_ UEsemeED mr:?:;f/ rv‘vav‘:za:zgie I agtostnarzieh bi::::\:j nwav(:zailir(’:ie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ST LRI bilansowy w danej walucie B
wys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I Aktyw a 216 787 226 207
1. $rodki pienigzne i ich ekw iw alenty 11129 26931
EUR 2147 9364 6355 26 505
PLN 1764 1764 426 426
usbD 0 1 0 0
2. Naleznosci 1 0
PLN 1 1 0 0
3. Transakcje przy zobow igzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym: 11516 0
EUR 2640 11516 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 194 141 199 276
EUR 38 557 168 176 41962 175022
usb 6693 25059 6967 24 254
- diuzne papiery w artosciow e 906 0
PLN 906 906 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 2705 881
EUR 34 147 116 483
PLN 369 369 398 398
usb 585 2189 0 0

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote
z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP, to jest z zastosowaniem stawek z tabeli
nr 125/A/NBP/2018 z dnia 2018-06-29:

Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1USD 3,7440
Euro 1 EUR 4,3616
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2.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kwity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spélkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

spraw ozdar

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spolnego inw estow ania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Dodatnie roznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Ujemne roznice kursowe  Ujemne roznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Ujemne roznice kursowe

31122017

zrealizowane w walucie

niaw tys.

©OCoo0oo0o0oo0o © coooooooooo

30.06.2018

cooocooocoocooooo

11305

coooooco

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Oooo0oo0ooo ©® coocoooooooo

30.06.2017

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Ooo0oo0oo0o0o0 © coocoooooooo

Uiemne roznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE OKAT FUNDUSZU w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie
tys. wtys wys p wys p wys tys. tys. wtys
Akcie 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypeyine 0 0 0 0 0 0 0 4
Prawa do akcj 0 0 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 0 0
Dhuzne papiery w artosciow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spolkach z ograniczona odpow edzialnoscia 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyine 0 0 0 0 0 0 0 0
Tytuly ytuck mejace siedzibg za granica 0 0 1644 9387 0 0 257 8363
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0

Nota - 10

1)
zaprezentowane w zestawieniu:

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT

Dochody i ich dystrybucja

30.06.2018

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

31.12.2017

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow zostaty

30.06.2017

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 0 318 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za 0 218 0 0 0 0
granica
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 14711 -10129 -978 -12 090 -355 -11473
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibg za 13858 8324 443 12473 355 11473
granica
Instrumenty pochodne 853 -1805 -535 383 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: 14711 -9811 -978 -12 090 -355 -11473
2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywdéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.
Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢é kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajag Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-

towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzagdzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kat. JU Maksymalna stawka (okreslona  Stawka obowigzujgca na dzien bi-
w Statucie) lansowy
A 2,00 % 2,00 %
| 2,00 % 2,00 %
e  Wynagrodzenie za zarzadzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywow netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.
L]

Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odreb-

nie.
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Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna, ktora jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymailne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdinej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

1. potrocze roku rok 2017
2018
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 2159 4 845

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Funduszu w ciezar aktyw6éw ponoszone sg koszty:
(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty sagdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnosciag inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacji’).

Informacja o kosztach zwigzanych z transakcjami na instrumentach finansowych:

Typ optat / kosztow Kwota zaptacona w okresie udziat w $redniej wartosci
(ujmowane w koszty transakcji) sprawozdawczym [tys zt] aktywbw netto
1. Prow izje maklerskie 6 0.00%

Opfaty z tytutu przechow yw ania pw w

2. 0
Instytucjach Depozytow ych 7 0.01%
& Optaty zw igzane z rozliczaniem transakcji 2 0.00%
4 Oplat)_/ z tytuiu papierow w formie 0 0.00%
materialnej
5. Opfaty Z\’N igzane z prow adzeniem 4 0.00%
rachunkéw bankow ych
Ponadto, ponoszone byty inne optaty (niezaprezentowane w ty m zestawieniu), np..
* Podatki opfacone w zwigzku z transakcjami
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ Aktywow Netto 214 082 tys. zt 225 326 tys. zt 266 219 tys. zt 265 995 tys. zt
Wartos¢ JU kat. A, | 44.40 43.72 47.29 44.84

Wartosé JU kat. A, | [EUR] 10.18 10.48 10.69 10.52

Ze wzgledu na majgcg zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie jednostki uczestnictwa réznych kategorii nie sg réznico-
wane w zakresie wyliczania warto$ci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa poszczegodinych kategorii.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Subfundusz Pekao Obligacji Europejskich Plus wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) Pioneer Obligacji Europejskich Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry
rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 6 czerwca 2003 roku.

Woczesniejsze nazwy:
. ‘Pioneer Obligacji Europejskich Plus’ (subfundusz w Pioneer Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do 18.02.2018.
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(i)  progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecig dystrybuciji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Subfundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa w ztotych oraz w Euro (€).
Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
Pracownikiem, ktéremu powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym) byt:

o Karol CiuK.....ooeeviieraninnn. zarzgdzajgcy Subfunduszem (od 1.06.2017).

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
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Subfundusz PEKAO OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
Sniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Obligacji Europejskich Plus
Nazwa w . angielskim Pekao European Bonds Plus (subfund of: Pekao Currency Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 6.06.2003 Warto$¢ poczatkowa 40,11 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00139 PI0016 PLFI0000223
Podstawowe dane na 30 czerwca 2018 ROKU
Wartosé aktywéw netto | 214 082 tys. zt Warto$é JU kat. A 44.40 7}/ 10.18 EUR

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.

m ‘ Pekao TFlI - 2 / Informacje dodatkowe (PL) - POE+
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDAN POLROCZNYCH



KPMG Audyt Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 1009

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglgd zatgczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
Pekao Obligacji Europejskich Plus wydzielonego w Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15 (,Subfundusz’), na ktére sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiern Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
pdirocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym poétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao Obligacji Europejskich Plus wydzielonego w Pekao
Walutowy Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych
wynikow dziatalnosci za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawa o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

0 perd

Szczesiak
uczowy biegty rewident

Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 .
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PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJINA
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

OGLASZA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES pofroczny KONCZACY SIE 30 czerwca 2018 roku

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

P OD+
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Warszawa, 22.08.2018 .

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFl S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Usfawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia potroczne
sprawozdanie JEDNOSTKOWE subfunduszu

Pekao Obligacji Dolarowych Plus (wydzielonego w Pekao
Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty),

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci
......................................................................................................................... 1212 941 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujacy warto$¢ aktywow netto

subfunduszu

W KIWOGIE .ttt ettt et e ettt et e st e e e e e e e aaeaesaneeenaees 1209 677 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 .

wykazujgcy wynik z operacji W KWOCIE ..o 54 542 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty obja$niajace;
(i) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie péirocznego
sprawozdania jednostkowego subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r., przed-
stawiajacego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadza-
niu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachunkowo$ci oraz wspomnianego wyzej Rozporza-
dzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

New o A

Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

LWl

Zbigniew Czumaj
Prokurent
Gfowny Ksiegowy Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A

ul. Marynarska 15 Tel (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
90BUSPLU 02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641
www.pekaolfl.pl luby (+48) 22 64040 40 Sir. 1
e-mail. fundusz@pekaotfi pl

Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st, Warszawy Wydzial Xill Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega pod numeram KRS 0000016956 Kapitat
zakladowy: 50 504 000 zlotych, laczna kwota uiszczonych wkladow rowna kapitalowi zakladowemu. NIP 521-11-82-6580.
Zarzad: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu



PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres potroczny konczgcy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci

Zestawienie lokat

Bilans

Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objasniajgce

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowosc Funduszu i Subfunduszu
Zasady oqgdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczeqgolne — dotyczgce Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy
Metryka Subfunduszu

o0 >

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto
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Pekao Obligacji Dolarowych Plus

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) str. 1/10
Pekao Obligacji Dolarowych Plus({subfundusz w Pekao Walutowy FIO)
Sprawozdanie pdiroczne - za okres potroczny konczacy sig¢ 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prs‘rj:zeir;t'z\v/vy Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prs;::ir;t'%\vNy
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 804 352 1155 569 95.24% 714 600 1138 838 94.89%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 57 369 57 372 4.73% 60 867 60 870 5.07%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 861 721 1212941 99.97% 775 467 1199 708 99.96%
") W tabeli glownej nie sg prezentowane r instrumenty pochodne ( w tabell dia Ktorych

wartos¢ iest uiemna. W Bilansie te uiemnie wvcenione instrumentv finansowe prezentowane sa iako zobowiazania.

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2018



Pekao Obligacji Dolarowych Plus str. 2/ 10

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) tabele uzupelniajace

Pekao Obligacji Dolarowych Plus[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny BETES wg. a Gioceptonyiodzia
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba E . wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. e =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e ma W SC we Procen ziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJINE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i) sleitlhy || WERES TR Ceny wyc:r:tyO:: dzgieﬁ D:vealt?;\:/ya:: °
emitenta nabycia w tys. e =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S Wartosé wi Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba DEY §|ed2|by Wartos(_: g ceny wyceny na dzeﬁ w akt;\:/yach
emitenta RERER B, bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A A o Wartos¢ w Procen ziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba beE] §|edZ|by Wartost? g ceny wyc:r:;O:ac dzgier'l o\:lealz:y‘?’lvya::’: °
emitenta nabycia w tys. S [ —— o
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P Wartosé wi Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Dy §|ed2|by Wartosc? \wg ceny wyceny na dzeﬁ w akt;\:/yach
emitenta nabycia w tys. : 2
bilansowy w tys.
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e q ca & Wartosé w Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:;silzgtz;by Termin wykupu oprc::I:::g\t(vlania Rodzaj listu Podstawa emisji ng:z‘::a Liczba w:;:;,sc?awvs tz;esny wyceny na dzgieﬁ w akt;\‘:vyach
. bilansowy w tys. Ot
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S . I v Wartosé we Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:]m sii:tz;by Termin wykupu opr;l::I:::g:vlania n‘:)v;:]::a Liczba W:;::;sgawv? :; e;ny wyceny na dzgieﬁ w akt):‘\:vyach
) bilansowy w tys. Ol
O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0.00%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0.00%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne 6/30/2018



Pekao Obligacji Dolarowych Plus
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Pekao Obligacji Dolarowych Plus[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pdtroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

str. 3/10

Emitent Kraj siedziby (I — Wartosé wg cen Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba . 9 y wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. h o
(wystawcy) bilansowy w tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 0 0.00%
pochodne hadis
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
. . R Wartos¢ wg Procentowy udziat
BEEEY spé!kac.h z ogra_\mczonq Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj 5|ed_2|by Liczba Wartos(_: Wg ceny wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. e 1 T
Suma: 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty N Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny LT wg. . geeceniouviuce el
. N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba : wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. TS 0 2y
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wi e (e
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Raiiezley Liczba artosciwaiceny ceny na dzgieﬁ w akt v\‘/,vyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 4Ty Y! emitenta nabycia w tys. ‘t';i!llansg e : g’lem
GRANICA Wy W tys. g
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 49 419 71177 5.87%
" . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Dollar Short- | Aktywny rynek . . N o
Term FCP UCITS (LU0132176966) regulowany DE - Borse Berlin | Pioneer U.S. Dollar |Luksemburg 9772.738 49 419 71177 5.87%
Short-Term
Nienotowane na aktywnym rynku 754 933 1084 392 89.37%
" . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Emerging Markets Bond Nienotowane na . X "
FCP UCITS (LU0132208918) aktywnym rynku Nie dotyczy Egﬁ:drglng Markets |Luksemburg 1695 894.661 68 674 137 846 11.36%
" . . . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer Global High Yield $ |Nienotowane na . N N
FCP UCITS (LU0190658392) aktywnym rynku Nie dotyczy Pl_onee_r Global Luksemburg 23879.749 107 410 200 672 16.54%
High Yield $
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Dollar Nienotowane na Amundi Funds Il -
Aggregate Bond FCP UCITS aktywnym rynku Nie dotyczy Pioneer U.S. Dollar |Luksemburg 19 858.572 114 666 177 519 14.63%
(LU0229391908) ywnym ry! Aggregate Bond
" . . . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. High Yield Nienotowane na . N . 5
FCP UCITS (LU0132199406) aktywnym rynku Nie dotyczy silglr;eer U.S. High |Luksemburg 4098.294 112 246 0.02%
" . . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer Strategic Income  |Nienotowane na . N . ,
FCP UCITS (LU0162304561) aktywnym rynku Nie dotyczy Els:;eer Strategic | Luksemburg 342 401.935 96 306 166 821 13.75%
Fidelity Funds - US High Yield Fund FCP Nienotowane na . Fidelity Funds - US o
UCITS (LU0B91474172) aktywnym rynku Nie dotyczy High Yield Fund Luksemburg 1658 761.980 73325 80 922 6.67%
. Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Global Nienotowane na . R o
Bond Fund UCITS (LUQ360476583) aktywnym rynku Nie dotyczy Investment Funds - | Luksemburg 473 280.283 56 734 60 955 5.02%
Global Bond Fund
R . " . Morgan Stanley -
Morgan Stanley - US Dollar High Yield Bond | Nienotowane na |y, o ey US Dollar High Luksemburg 1058 776.460 112 455 124789 10.28%

Fund UCITS (LU1134228409)

Sprawozdanie pétroczne

aktywnym rynku

Yield Bond Fund

tabele uzupelniajace

6/30/2018
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PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Nienotowane na gllgbca(ljlr':y:sdtzrs
Global Bond Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy N Irlandia 774 322.014 57 087 61373 5.06%
(IE00BOVOSY54) aktywnym rynku Series PLC -
Global Bond Fund
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Nienotowane na gllgbca(ljlr':y:sdtzrs
Income Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy N Irlandia 1380 693.757 68 164 73249 6.04%
aktywnym rynku Series PLC -
(IEOOB87KCF77)
Income Fund
Suma: 804 352 1155569 95.24%
. " Lo . . " ” Wartos¢ wg Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI Nazwai _rodzaj Kraj 5|eQZ|by Termlln - , B(ldzaj . Wart?sc Liczba Wartosg Wg ceny wyceny na dzien w aktywach
podmiotu podmiotu wy wtys. nabycia w tys. k 5
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
7 Wartos¢ wg Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci Wartostl: \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. h A
bilansowy w tys.
Suma: 0 0 0.00%
Wartos¢ wg .
Kraj siedziby Warunki Wartos_é w9 ceny Warto$¢ wg ceny | wyceny na dzien BT wg. (AR CEE ]
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . nabycia w danej : R .| wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania X nabyciaw tys. |bilansowy w danej| -
walucie w tys. X bilansowy w tys. ogétem
walucie w tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 57 369 57 372 4.73%
Lokata O/N 3 dniowa do 2018-07-02 BANK POLSKA Polska usD 1.50 (Staty kupon) 15323 57 369 15324 57 372 4.73%
KASA OPIEKI SA : P 73%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 57 369 57 372 4.73%
Emitent Kraj §|ed2|by » Wartose wg ceny Wartosé wg! ) Procentowy udziat
INNE emitenta Istotne parametry Liczba : wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. b b
(wystawcy) bilansowy w tys.
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace

6/30/2018



Pekao Obligacji Dolarowych Plus
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

str.5/10

Pekao Obligacji Dolarowych Plus[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. . s
bilansowy w tys. ogotem
Paplery Yvartosmowe gwarar.\towane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w’artosmowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
Skarb Panstwa
Suma: 0 0 0.00%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polsi

dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujg)

kiej oraz innych panstw

zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych

Wartos¢ wg

tabele dodatkowe

Procentowy udziat

INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu Warunki Wartosc Liczba WartosC wg ceny | o nadzien |  w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. il e
Suma: 0 0 0.00%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA ‘::v::°:: . P’°\‘I’Ve;‘|::"’\‘l’vy ”;’z'a'
W ART. 98 USTAWY wyceny s
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0.00%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o W CDEEL ""9 . ST
. wyceny na dzien w aktywach
ktérych mowa w art. 107 ustawy . ;
bilansowy w tys. ogétem
Lokata O/N 3 dniowa do 2018-07-02 57 372 4.73%
Suma: 57 372 4.73%
6/30/2018
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Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe
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tabele dodatkowe

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE

PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartosé wg e e

FINANSOWE, KTORYCH CZtONKIEM JEST Nazwa emitenta NI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba LA L7 wyceny na dzien w aktywach
RZECZPOSPOLITA POLSKA ’LUB emitenta nabycia w tys. e S
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW ’
NALEZACYCH DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Sprawozdanie pdtroczne 6/30/2018
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Pekao Obligacji Dolarowych Plus[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018
Bilans

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zi]

BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 1213545 1200 230
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 258 510
2. Naleznosci 346 12
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 71177 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1141764 1199 708
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 3 868 3767
IIl. Aktywa netto (I - II) 1209 677 1196 463
IV. Kapitat funduszu 934 669 975 997
1. Kapitat wptacony 6 255 816 6 239 034
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 321 147 -5 263 037
V. Dochody zatrzymane -76 209 -203 772
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 135 625 145 518
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -211 834 -349 290
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 351 217 424 238
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1209 677 1196 463

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A
Kategoria |

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
Kategoria A
Kategoria |

16 398 688.642
16 099 000.341
299 688.301
73.77

73.77

73.77

16 991 413.966
16 691 118.858
300 295.108
70.42

70.42

70.42

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa roznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii

Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne

bilans

6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

Rachunek Wyniku

rachunek wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31

01-01-2017 - 30-

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

06-2018 12-2017 06-2017

I. Przychody z lokat 4639 2 505 2047
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 544 0 0
Przychody odsetkowe 332 556 266
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 3323 0 0
Pozostate 440 1949 1781
Przychody z tytutu $wiadczenia dodatkowego 0 0 1781

1. Koszty funduszu 14 532 43 729 24 163
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 433 32438 16 804
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 98 210 109
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 11 080 7 250
Pozostate 0 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 14 532 43 729 24 163
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -9 893 -41 224 -22 116
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 64 435 -143 799 -103 455
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 137 456 17 037 18 889

- Z tytutu réznic kursowych 34 399 -3935 5808

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -73 021 -160 836 -122 344

- Z tytutu réznic kursowych 41 187 -172 506 -122 519

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 54 542 -185 023 -125 571
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 3.35 -10.71 -7.23
Kategoria A 3.35 -10.71 -7.23
Kategoria | 3.35 -10.71 -7.23

6/30/2018
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zestawienie_zmian

Pekao Obligacji Dolarowych Plus({subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie poétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018

Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
I. Zmiana warto$ci aktywow netto
;bgzggjgﬁgiggw netto na koniec poprzedniego okresu 1196 463 1427 297
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 54 542 -185 023
a) przychody z lokat netto -9 893 -41 224
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 137 456 17 037
Ico)kvevltzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 73021 -160 836
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 54 542 -185 023
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -41 328 -45 811
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 16 782 55 779
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -58 110 -101 590
g:_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 13214 230 834
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1209 677 1196 463
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1164 303 1296 910
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 224 960.860 664 724.714
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 817 079.380 1302 872.444
Saldo zmian -592 118.517 -638 147.732
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 976.953 87 950.935
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 583.760 52 076.068
Saldo zmian -606.807 35 874.867

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

124 531 586.080

124 306 625.220

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

108 432 585.740

107 615 506.360

Saldo zmian 16 099 000.341 16 691 118.858
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16 099 000.341 16 691 118.858
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6774 916.173

6 757 939.220

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 475 227.872

6 457 644.112

Saldo zmian 299 688.301 300 295.108
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 299 688.301 300 295.108
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 70.42 81.13
Kategoria | 70.42 81.13
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 73.77 70.42
Kategoria | 73.77 70.42
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 9.59% -13.20%
Kategoria | 9.59% -13.20%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 66.64 16.02.2018 70.43| 29.12.2017
Kategoria | 66.64 16.02.2018 70.43| 29.12.2017
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 74.26 28.06.2018 82.02| 03.01.2017
Kategoria | 74.26 28.06.2018 82.02| 03.01.2017

Sprawozdanie potroczne
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zestawienie_zmian

Pekao Obligacji Dolarowych Plus({subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny kofnczacy sie 30.06.2018

Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 73.77| 29.06.2018 70.43| 29.12.2017
Kategoria | 73.77| 29.06.2018 70.43| 29.12.2017
Procerrltowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci 25206 3.37%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.50% 2.50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.02% 0.02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne

6/30/2018



PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

2\ | Pekao TFI

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkoOwoSCi FUNAUSZU ..........ccccuiiiiiiiiiiiiiiie it 1
Nota - 2 NalezZnoSCi SUDFUNAUSZU .........c.covciiiiiiiiiie sttt 5
Nota - 3 Zobowigzania SUDTUNAUSZU ........ceeieiiieiececcece s 5
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich @KWIWAIBNTY ............c.cccceoveceereeeeeeeseee s 6
Nota - 5 2747 PPt 6
Nota - 6 Instrumenty pochodne...........cooooiiiii i, 7
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 7
Nota - 8 KIEAYLY [ POZYCZKI ..ottt 8
Nota - 9 Waluty [ FOZNICE KUISOWE...........cciiiiiiiiiiiiiee ettt 8
Nota - 10 Dochody i ich dyStryDUCA.......c.ciiiiiieiiiie e 9
Nota - 11 KOSZty SUDTUNAUSZU......eeiiiiiiiieiiiiii et 9
Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa ...........ccc.ccoevveuvceiieneennennnnn. 10
Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$¢ Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoS$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdline / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zlotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa —wdéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartos$ciowe,
jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi bgdz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona sktadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajagcych. Roéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’: ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozyc;ji
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‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych’ oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan srodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do
ksigg podmiotu przejmujgcego wartosci skfadnikow akty-
wow i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz aktywdéw

netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego réwnowar-
tos$¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice mialty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartos¢.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo roznic kursowych’.

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci: podlega prze-
gladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caty Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

rachunkowych

. Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spdtki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywédw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w warto$ci godziwej, z wyjatkiem instrumentow, dla
ktorych warto$é stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skiadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknie-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek

(w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
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obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel- 2)
kosci zaangazowania.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych

. L . serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:
. W przypadku, gdy notowania papierow wartoscio-

wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli- .
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-

nego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar- 3)
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do

wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Service’,
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zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

Papiery warto$ciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pieniezne.

Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe wierzycielskie, dla ktérych nie ma mozliwosci
uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa-
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktow terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
woéw pienigznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sa wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos$¢ kursow ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- 4 &\gggga I wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo

kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-

tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlng, za wyjat- . Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajacych

kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od- z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu

notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli- (SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-

czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje danej emi-

sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena »  Wycena kontraktow futures odbywa sie zgodnie z no-

emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja, towaniami tych kqntraktéw na gietdzie. Rozliczenia

staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych stanu rozrachunkow z tytutu zmiany depozytu zabez-

znajdujgcych sie w portfelu. pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan ) ) o

z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta- »  Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow

wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-

przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad

jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te dotyczacych tych papierow wartosciowych;

g[)er"gvtan\llzal:tlce)gs;g ti’;ﬁaﬂzgwcg]?ﬂ; me ‘r’gtt’g’v‘“v’:nfe'eawe' «  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Paristwa wylicza

danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgc sie zgod_nl_(_e z podawanymi publicznie tabelami spon-

| Sp an ja sp: y jacy sora emisj;

korekte wartosci praw poboru. '

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kon- *  Odsetki od p;\p_lzrol\:l\)/ .wgrs\)/scmwych déu;nych wyli-

trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja- Ezz}ee;e};? azdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-

cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu Il

pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy- e Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-

ceniane metodg skorygowanejl ceny nabycia, przy niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-

czym korekte przeprowadza si¢ z wykorzystaniem liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego

efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien

obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym Wyceny.

przyrzeczeniem odkupu od kontrahenta (‘sell buy-

back’) e  Wartos¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
séb analogiczny do wyliczania wartosci aktywdow wy-

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda- razonych w walucie.

rzen dotyczacych posiadanych papieréw wartoscio-

wych, ktdrymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw- 5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-

nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sg
z uwzglednieniem odpisu.
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rzen dotyczacych emitentéw badz samych posiada-
nych wierzycielskich papieréw wartosciowych (a in-
strumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku aktyw-
nym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
niezrealizowanego wyniku z inwestycji). W takim
przypadku w zestawieniu lokat papiery wartosciowe
wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przykia-
dowymi przestankami do modyfikacji standardowego
mechanizmu wyceny instrumentéw dtuznych badz
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dokonania odpisu z tytutu szacowanej trwatej utraty
warto$ci mogg byé: ogtoszenie przez sad upadiosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wie-
rzycielami w zakresie odtozenia terminow sptaty wie-
rzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie
kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emi-
tenta mozliwosci regulowania zobowigzan. Okresle-
nie szacowanej stopy odpisu w kazdym przypadku
dokonywane jest adekwatnie do danych o emitencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytel-
nosci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wie-
rzytelnosci.

6) Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegdlnych przypadkach (w szczegodlnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagaé
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikédw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwo$ci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

o  warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan;
e liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);

e warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa

(kazdej kategorii).

Zasady szczegdlne — dotyczagce Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktorej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystapity réz-
nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporza-
dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W roku 2018 zmieniono zasady klasyfikacji rynkéw notowania instrumentéw dtuznych — w zakresie ich wykorzystania do ustala-
nia wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — niewielkich obrotach.
W sytuacji braku danych z rynku — wycena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia skorygowanego z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

- 4 / Noty objas$niajgce (PL) - P OD+

2\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

W roku 2018 ulegt zmianie sposob prezentacji réznic kursowych: we wczesniejszych sprawozdaniach saldo dodatnich i saldo
ujemnych réznic kursowych byto osobno prezentowane w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji. Od sprawoz-
dania na 30.06.2018 prezentacja odbywa sie w jednej z tych pozycji — odpowiednio do tego, czy wystgpita nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, czy odwrotnie.

Poniewaz w sprawozdaniu rocznym za 2017 réznice kursowe dodatnie i ujiemne byly zaprezentowane osobno, ponizej przed-
stawiamy wartosci za 2017 w obu ujeciach: ogtoszonym w 2017 i ogtoszonym w niniejszym sprawozdaniu.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017

(rok) (1. potrocze) (rok) (1. pétrocze)
zaprezentowane w sprawozdaniu sposéb ujawnienia w sprawozdaniu od
rocznym 2018
Il. Przychody z lokat
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 31702 14 639 -- --
Il. Koszty funduszu
12. Ujemne saldo réznic kursowych 42 782 21889 11 080 7250
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Wartosci w tys. zt
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 346 12
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 0 12
Z tytulu dyw idend 319 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 27 0
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Wartosci w tys. zt
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania 3868 3767
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0 0
Z tytulu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 8 58
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 1010 809
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gw aranc;ji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 0 0
Pozostate skiadniki zobow igzan 2850 2900
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 345 268
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 2461 2588
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

30.06.2018 31.12.2017

Wartos¢ na dzien WO Warto$é na dzieri s naczier]
bilansowy w walucie bilansowy w walucie

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie ) bilansowy w danej walucie .
W tys. ) sprawozdania wtys. ) sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki / w aluty 258 510
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 258 510
PLN 214 214 494 494
usb 12 44 4 16
30.06.2018 31.12.2017
- Warto$¢ na dzien U CELTL Warto$¢ na dzien U CELTL
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danel walucie  DIEnSOWyw walucie L0 walucie  Dilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCHW CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Y . L sprawozdania Y . L sprawozdania
ws. finansowego w tys. wiys. finansowego w tys.
I Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych
PLN 63 63 286 286
usb 98 340 140 553

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sag bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 44 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 1155 5609 tys. zt 95.2%
nicznych
walutowe depozyty bankowe 57 372 tys. zt 4.7%
naleznosci — w walutach 346 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 906 tys. zt --
wartos$¢ niezabezpieczona (w podziale na 324 056 tys. USD 100.2 %
waluty) Ryzyko walutowe nie jest

zabezpieczane
b) ryzyko kredytowe

tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 1155 5609 tys. zt 95.2%
nicznych
depozyty bankowe 57 372 tys. zt 4.7%

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe.

. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegodlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbg rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kursow walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes¢ aktywoéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela badz srodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ziote.
Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 30 czerwca 2018 roku 95.2%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dokonujacych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$é ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wiasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzy-
kiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich
polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI
SA zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuly uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje po-
szczegodlnych sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i
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aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji
wspdlnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z bra-
kiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdlnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

6) Ryzyko modelu
Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutldw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

7) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka
e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na

ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejegcia
w inny sposdéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skiadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywoéw kapitatu migdzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzagdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFl SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyj-
nego i politykg inwestycyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych.

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozréznienie typow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz' BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pdzniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
reverse repo przedmiotem drugiej czesci transakcji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obo-
wigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy
nie wystepuja. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przed-
stawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papierow wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

30.06.2018 31.12.2017

Transakcje typu Buy-sell-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(wartos¢ nalezno$ci z tyt. odsprzedazy papieru)

m ‘ Pekao TFI -7/ Noty objasniajace (PL) - P OD+

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

30.06.2018 31.12.2017

Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(wartos$¢ zobowigzania do odkupu papieru)

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

30.06.2018 31.12.2017

Pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze pozyczko- | nie miat otwartych pozy- | nie miat otwartych po-
dawcy) cji zycji

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
o pozyczkach papieréw wartosciowych

30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze pozyczko- | nie miat otwartych pozy- | nie miat otwartych po-
biorcy) cji zycji
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
30.06.2018 31.12.2017
a. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw nie wystapity nie wystapity
b. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienigznych nie wystapity nie wystapity
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes¢ aktywdw, w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walu-
tach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:

30.06.2018 31.12.2017
. LICCOmEH m:::g::; 'Jvamg.e | UGEBmmeHnn b.r::::fv? T:Zj::ie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie T bilansowy w danej walucie SRR
wys. finansowego w tys. wiys. finansowego w tys.
1. Aktywa 1213545 1200230
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 258 510
PLN 214 214 494 494
usb 12 44 4 16
2. Naleznosci 346 12
PLN 0 0 9 9
usb 92 346 1 3
3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 71177 0
usb 19011 71177 0 0
- diuzne papiery wartosciow e 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 1141764 1199 708
usb 304 958 1141764 344616 1199 708
- dluzne papiery w artosciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 3868 3767
PLN 2962 2962 3123 3123
usb 242 906 185 644

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote
z zastosowaniem S$redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP, to jest z zastosowaniem stawek z tabeli
nr 125/A/NBP/2018 z dnia 2018-06-29:

Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1USD 3,7440
Euro 1 EUR 4,3616
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2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kwity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

31.12.2017

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

cooooocooooo

34399

o oooooo

30.06.2018

cooocoococoocoo

41187

ooooooo

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

© coocoocooooooo

ocoooooo

30.06.2017

Ujemne réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

© coocooocooooooo

o oooooo

Uiemne roznice kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU r w walucie w walucie  zr w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie niezrealizowane w walucie
P wiys wtys P wtys sprawozdania w tys. P wtys p wtys. P wtys p wtys.
Akcje 0 0 0 0 0 0 0 o
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 0 o
Prawa do akeji 4 o o o o 0 o 0
Praw a poboru o 0 0 0 0 0 o o
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 o 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery wartosciow e 0 0 0 0 0 o o 0
Instrumenty pochodne o o o 0 0 0 0 0
Udzialy w spoikach z ograniczona odpow iedzialnoscia o o o 0 0 o 0 o
Jednostii uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 o o
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0 0 0 0 o
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spoinego inw estow ania majace siedzibe za granica o o 3935 172506 5808 0 0 122519
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Weksle o o o 0 0 0 o o
Depozyty o o o 0 0 0 o o
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 o
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 o o 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne o o o 0 o o o o

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Nota - 10

1)
zaprezentowane w zestawieniu:

Dochody i ich dystrybucja

30.06.2018

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

31.12.2017

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow zostaty

30.06.2017

Wartos¢ zrealizowanego
2zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktyw 6w w tys. lokat z wyceny aktyw6w w tys. lokat z wyceny aktyw6w w tys.

‘Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 313 5811 0 0 o

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spinego inw estow ania majace siedzibe za 2 s811 o o o o

granica

Akcje 346 o o o o 0
Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 137 143 -78832 17037 -160 836 18 889 -122344

;ﬁ:ﬁ;:czeslmcma emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za 137 166 78832 17001 160836 18880 122342

i

Instrumenty pochodne 23 o 16 o o o
Nieruchomosci o 0 0 o 0 0
Pozostale 0 0 0 o 0 0
Suma: 137 456 73021 17037 -160 836 18 889 -122 344

2)

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-

niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos$¢ aktywoéw danego subfunduszu, jak réw-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kat. JU Maksymalna stawka (okreslona w Statu- ~ Stawka obowigzujgca na dzien bi-
cie) lansowy

A 2,50 % 2,50 %

| 2,50 % 2,50 %

o Wynagrodzenie za zarzadzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.

. Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odreb-
nie.

Z kwoty wptat uczestnikow pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymalne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty

2\ | Pekao TFI
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wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.
1. pétrocze rok 2017
roku 2018
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 14 433 32 438

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdéw netto Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Funduszu w ciezar aktywow ponoszone sg koszty:
(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6towo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu bgdz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegolnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdow, w tym w szczegélnosci:
a) opfaty sagdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacj’).

Informacja o kosztach zwigzanych z transakcjami na instrumentach finansowych:

Lp Typ optat / kosztow Kwota zaptacona w okresie udziat w $redniej wartosci
(ujmowane w koszty transakcji) sprawozdawczym [tys z{] aktywbw netto

1. Prow izje maklerskie 1 0.00%
Optaty z tytutu przechow yw ania pw w

. PAWZLUD Y P 88 0.01%
Instytucjach Depozytow ych

3. Optaty zw igzane z rozliczaniem transakcji 3 0.00%

" Oplat)_/ z tytulu papierow w formie 0 0.00%
materialnej

Optaty zw igzane z prow adzeniem

5. 9
rachunkéw bankow ych 9 0.00%

Ponadto, ponoszone byty inne optaty (niezaprezentowane w ty m zestawieniu), np..

* Podatki optacone w zwigzku z transakcjami

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ Aktywow Netto 1209 677 tys. zt 1196 463 tys. zt 1427 297 tys. zt 1370 832 tys. zt
Wartos¢ JU kat. A, | 73.77 70.42 81.13 72.07

Wartosé JU kat. A, | [USD] 19.70 20.23 19.41 18.47

Ze wzgledu na majgcg zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie jednostki uczestnictwa réznych kategorii nie sg réznico-
wane w zakresie wyliczania warto$ci aktywdw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa poszczegdinych kategorii.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajgcy
Subfundusz Pekao Obligacji Dolarowych Plus wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry
rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa: 2 maja 2002 roku.

Woczesniejsze nazwy:
. ‘Pioneer Obligacji Dolarowych Plus’ (subfundusz w Pioneer Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do 18.02.2018.
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(iiiy  progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pieréow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ztotych oraz w dolarach USA (US $).

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
Pracownikiem, ktéremu powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym) byt:
o Karol CiuK....cooeeviiveraninnn. zarzgdzajgcy Subfunduszem (od 1.06.2017).

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.
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Nazwa Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Obligacji Dolarowych Plus
Nazwa w . angielskim Pekao Dollar Bonds Plus (subfund of: Pekao Currency Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 2.05.2002 Warto$¢ poczatkowa 40,20 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00113 PIO013 PLF10000222
Podstawowe dane na 30 czerwca 2018 roku
Wartosé aktywdw netto | 1209 677 tys. zt Warto$é JU kat. A 73.77 zt/ 19.70 USD

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDAN POLROCZNYCH



KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
Pekao Obligacji Dolarowych Plus wydzielonego w Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15 (,Subfundusz’), na ktére skilada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szes$ciu miesiecy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse iksiggowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przeglgdu istotnie rézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym péirocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
poitroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej subfunduszu Pekao Obligacji Dolarowych Plus wydzielonego w Pekao
Walutowy Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych
wynikow dziatalnoéci za okres szesciu miesigcy korczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marigla Szczesiak
czowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 r.
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PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJINA
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

OGLASzA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO ZROWNOWAZONY RYNKU AMERYKANSKIEGO
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYJINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2018 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania pofgczonego funduszu Pekao Walutowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

PZRA
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Warszawa, 22.08.2018 r.

Oswiadczenie Zarzagdu Pekao TFI S.A.

Zarzgd Pekao TFl S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia pétroczne
sprawozdanie JEDNOSTKOWE subfunduszu

Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego
(wydzielonego w Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty),

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci
........................................................................................................................... 197 839 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy warto$¢ aktywow netto

subfunduszu

WERMOBIE! s mmssinssmsvms svamines s on s ot e B S A T A 197 521 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r.

wykazujgcy wynik Z operacii W KWOCIE .......ccccvviiiiiiiiiiicc e 10 216 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajgce;

(i) informacje dodatkowa.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie pétrocznego
sprawozdania jednostkowego subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r., przed-
stawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu na dzien bilan-
Sowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadza-
niu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wyzej Rozporza-
dzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

/4/?%%?«'

d'am ins Tomasz Orlik

s Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

s

Zbigniew Czumaj
Prokurent
Glowny Ksiegowy Fundusz,

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A

ul. Marynarska 15 Tel (+48) 22 640 4000
budynek New City Fax (+48) 22 640 4005
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www. pekaotfi pi lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Spotka zarsjestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st, Warszawy Wydzial XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega pad numerem KRS 00000163956 Kapitat
zakladowy: 50 504 000 zlotych, laczna kwota uiszczonych wiladow réwna kapitalowi zakladowearmu, NIP 521-11-82-650
Zarzad: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Tomasz Ordik - Wiceprezes Zarzadu
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO ZROWNOWAZONY RYNKU AMERYKANSKIEGO
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres potroczny konczgcy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajagce
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowosc Funduszu i Subfunduszu
Zasady oqgdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczeqdlne — dotyczgce Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci, metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Nota - 10  Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11  Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy
Metryka Subfunduszu

oM@}

Zestawienie lokat

Tabela gtowna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto

{72 | Pekao TFI PZRA
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Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) str. 1/10
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiegol(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)
Sprawozdanie pdiroczne - za okres potroczny konczacy sig¢ 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Proce.ntowy Wartosé wg Wartos¢ wg Proce.ntowy
) T udziat w ) T udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 99 747 189 965 92.35% 97 918 195 808 96.14%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 7874 7874 3.83% 5633 5633 2.77%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 107 621 197 839 96.18% 103 551 201 441 98.91%
") W tabeli glownej nie sg prezentowane r instrumenty pochodne ( w tabell dia Ktorych

wartos¢ iest uiemna. W Bilansie te uiemnie wvcenione instrumentv finansowe prezentowane sa iako zobowiazania.

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2018



Pekao Zrownowazony Rynku Amerykariskiego
AW ke str. 2/ 10

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) tabele uzupelniajace

Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiegol(subfundusz w Pekao Walutowy FI1O)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny BETES wg. a Gioceptonyiodzia
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba E . wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. e =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e ma W SC we Procen ziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJINE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i) sleitlhy || WERES TR Ceny wyc:r:tyO:: dzgieﬁ D:vealt?;\:/ya:: °
emitenta nabycia w tys. e =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S Wartosé wi Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba DEY §|ed2|by Wartos(_: g ceny wyceny na dzeﬁ w akt;\:/yach
emitenta RERER B, bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A A o Wartos¢ w Procen ziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba beE] §|edZ|by Wartost? g ceny wyc:r:;O:ac dzgier'l o\:lealz:y‘?’lvya::’: °
emitenta nabycia w tys. S [ —— o
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P Wartosé wi Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Dy §|ed2|by Wartosc? \wg ceny wyceny na dzeﬁ w akt;\:/yach
emitenta nabycia w tys. : 2
bilansowy w tys.
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e q ca & Wartosé w Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:;silzgtz;by Termin wykupu oprc::I:::g\t(vlania Rodzaj listu Podstawa emisji ng:z‘::a Liczba w:;:;,sc?awvs tz;esny wyceny na dzgieﬁ w akt;\‘:vyach
. bilansowy w tys. Ot
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S . I v Wartosé we Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:]m sii:tz;by Termin wykupu opr;l::I:::g:vlania n‘:)v;:]::a Liczba W:;::;sgawv? :; e;ny wyceny na dzgieﬁ w akt):‘\:vyach
) bilansowy w tys. Ol
O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0.00%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0.00%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne 6/30/2018



Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

str. 3/10

Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiegol(subfundusz w Pekao Walutowy FI1O)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pdtroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Emitent Kraj siedziby (I — Wartosé wg cen Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba . 9 y wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. h o
(wystawcy) bilansowy w tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 0 0.00%
pochodne hadis
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
. . R Wartos¢ wg Procentowy udziat
BEEEY spé!kac.h z ogra_\mczonq Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj 5|ed_2|by Liczba Wartos(_: Wg ceny wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. e 1 T
Suma: 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty N Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny LT wg. . geeceniouviuce el
. N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba : wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. TS 0 2y
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wi e (e
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Raiiezley Liczba artosciwaiceny ceny na dzgieﬁ w akt v\‘/,vyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 4Ty Y! emitenta nabycia w tys. ‘t';i!llansg e : g’lem
GRANICA Wy W tys. g
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 38570 50 663 24.63%
" . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Dollar Short- | Aktywny rynek . . N o
Term FCP UCITS (LU0132176966) regulowany DE - Borse Berlin Z:?;:frreLrJﬁS. Dollar |Luksemburg 4 243.968 20621 30910 15.03%
iShares Core S&P 500 UCITS Aktywny rynek UK - London Stock |iShares Core S&P .
(IE00B5BMRO087) regulowany Exchange. 500 Irlandia 7349.000 6581 7310 3.55%
db x-trackers S&P 500 UCITS Aktywny rynek UK - London Stock |db x-trackers S&P ,
(LU0490618542) regulowany Exchange. 500 Luksemburg 67 607.000 11 368 12 443 6.05%
Nienotowane na aktywnym rynku 61177 139 302 67.72%
Amundi Funds Il - U.S. Pioneer Fund FCP Nienotowane na . Amundi Funds Il - o
UCITS (LU0133646561) aktywnym rynku | e dotyezy U.S. Pioneer Fund | -Uksemburg 87.684 1 4 0.00%
Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer North American Nienotowane na . Pioneer North o
Basic Value FCP UCITS (LU0229389084) | aktywnym rynku | V& dotyezy American Basic | ~uksemburg 3708727 11648 31053 15.10%
Value
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Dollar Nienotowane na Amundi Funds Il -
Aggregate Bond FCP UCITS aktywnym rynku Nie dotyczy Pioneer U.S. Dollar |Luksemburg 3805.126 19 700 34 015 16.54%
(LU0229391908) ywnym ry Aggregate Bond
" . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Research Nienotowane na . N o
FCP UCITS (LU0132183319) aktywnym rynku Nie dotyczy Pioneer U.S. Luksemburg 572 107.671 8277 31209 15.17%
Research
" . . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Mid Cap Nienotowane na . N . o
Value FCP UCITS (LU0133619592) aktywnym rynku Nie dotyczy Pioneer U.S. Mid  |Luksemburg 527 917.209 10 836 31150 15.14%
Cap Value
Fidelity Funds - US High Yield Fund FCP Nienotowane na Nie dotyczy Fidelity Funds - US Luksemburg 96 205.470 4253 4693 2.28%

UCITS (LU0891474172)

Sprawozdanie pétroczne

aktywnym rynku

High Yield Fund

tabele uzupelniajace

6/30/2018



Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

str. 4/ 10

Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiegol(subfundusz w Pekao Walutowy FI1O)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Morgan Stanley - US Dollar High Yield Bond

Nienotowane na

Morgan Stanley -

Nie dotyczy US Dollar High Luksemburg 60 906.382 6 462 7178 3.49%

Fund UCITS (LU1134228409) aktywnym rynku Yield Bond Fund
Suma: 99 747 189 965 92.35%

. " Lo . . " " Wartos¢ wg Procentowy udziat

WIERZYTELNOSCI Nazwai _rodzaj Kraj 5|eQZ|by Termlln , B(ldzaj . , Wart?sc Liczba Wartosg Wg ceny wyceny na dzien w aktywach
podmiotu podmiotu wy wtys. nabycia w tys. k 5
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
I Wartos¢ wg Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci Wartosv.l: g ceny wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. b an
bilansowy w tys.
Suma: 0 0 0.00%
Wartos¢ wg .
Kraj siedziby Warunki Wartos_é w9 cen_y Warto$¢ wg ceny | wyceny na dzien BT wg. (AR CEE ]
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . nabycia w danej : R .| wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania X nabyciaw tys. |bilansowy w danej| -
walucie w tys. X bilansowy w tys. ogétem
walucie w tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 7874 7874 3.83%
. BANK POLSKA o
Lokata O/N 3 dniowa do 2018-07-02 KASA OPIEKI SA Polska usD 1.50 (Staty kupon) 2103 7874 2103 7874 3.83%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 7874 7874 3.83%
Emitent Kraj §|ed2|by _ Wartosé wg ceny Wartosé wq Procentowy udziat
INNE emitenta Istotne parametry Liczba : wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. b
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem

Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace

6/30/2018



Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

str.5/10

Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego((subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. . s
bilansowy w tys. ogotem
Paplery Yvartosmowe gwarar.\towane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w’artosmowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
Skarb Panstwa
Suma: 0 0 0.00%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polsi

dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujg)

kiej oraz innych panstw

zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych

Wartos¢ wg

tabele dodatkowe

Procentowy udziat

INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu Warunki Wartosc Liczba WartosC wg ceny | o nadzien |  w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. il e
Suma: 0 0 0.00%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA ‘::v::°:: . P’°\‘I’Ve;‘|::"’\‘l’vy ”;’z'a'
W ART. 98 USTAWY wyceny s
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0.00%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o W CDEEL ""9 . ST
. wyceny na dzien w aktywach
ktérych mowa w art. 107 ustawy . ;
bilansowy w tys. ogétem
Lokata O/N 3 dniowa do 2018-07-02 7874 3.83%
Suma: 7874 3.83%
6/30/2018

Sprawozdanie pdtroczne




Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)
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Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego((subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018

Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

tabele dodatkowe

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE

PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartosé wg e e

FINANSOWE, KTORYCH CZtONKIEM JEST Nazwa emitenta NI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba LA L7 wyceny na dzien w aktywach
RZECZPOSPOLITA POLSKA ’LUB emitenta nabycia w tys. e S
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Sprawozdanie pdtroczne 6/30/2018



Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego H
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) str.7/10 bilans

Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiegol(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018

Bilans [Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]
BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 205 711 203 669
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7871 2228
2. Naleznosci 1 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 50 663 4195
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 147 176 197 246
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 8 190 527
IIl. Aktywa netto (I - II) 197 521 203 142
IV. Kapitat funduszu 131 046 146 883
1. Kapitat wptacony 891 484 865 755
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -760 438 -718 872
V. Dochody zatrzymane -23 743 -41 631
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -38 476 -36 567
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 733 -5 064
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 90 218 97 890
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 197 521 203 142
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3 633 044.017 3932 939.028
Kategoria A 3555 390.304 3845 407.146
Kategoria E 0.000 0.000
Kategoria | 77 653.713 87 531.882
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 54.37 51.65
Kategoria A 54.84 52.12
Kategoria E 54.84 52.12
Kategoria | 32.77 31.14

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne 6/30/2018
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Rachunek Wyniku

rachunek wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31

01-01-2017 - 30-

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

06-2018 12-2017 06-2017

I. Przychody z lokat 548 162 89
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 45 160 87
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 501 0 0
Pozostate 2 2 2

II. Koszty funduszu 2 457 7 358 4334
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2433 5207 2628
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 24 42 20
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 2109 1686
Pozostate 0 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 2 457 7 358 4334
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 909 -7 196 -4 245
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 125 -12 868 -14 080
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 797 6 024 2 320

- Z tytutu réznic kursowych 227 45 185

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 672 -18 892 -16 400

- Z tytutu réznic kursowych 9 095 -18 554 -12 046

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 216 -20 064 -18 325
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 2.72 -5.31 -4.83
Kategoria A 2.72 -5.30 -4.80
Kategoria | 1.63 -3.17 -2.87
Kategoria E 2.72 -5.30 -4.80

6/30/2018
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Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w z{]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 203 142 218 561

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 10 216 -20 064
a) przychody z lokat netto -1 909 -7 196
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 797 6 024
Ico)kvevltzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 7672 .18 892

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 216 -20 064

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -15 837 4 645
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 25729 33931
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -41 566 -29 286

g:_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 5621 15419

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 197 521 203 142

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 196 228 208 208

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na

kategorie

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 505 086.310 621 635.651
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 795 103.152 537 402.725
Saldo zmian -290 016.842 84 232.926

Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0.000 23 058.645
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 878.169 11 660.621
Saldo zmian -9 878.169 11 398.024

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 116 955.065 26 611 868.755
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23561 564.761 22 766 461.609
Saldo zmian 3555 390.304 3845 407.146
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 555 390.304 3845 407.146
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1100 469.220 1100 469.220
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1022 815.507 1012 937.338
Saldo zmian 77 653.713 87 531.882
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 77 653.713 87 531.882

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 52.12 57.42
Kategoria | 31.14 34.31
Kategoria E 52.12 57.42

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 54.84 52.12
Kategoria | 32.77 31.14
Kategoria E 54.84 52.12

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 10.52% -9.23%
Kategoria E 10.52% -9.23%
Kategoria | 10.56% -9.24%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 49.56| 28.03.2018 50.23| 29.08.2017
Kategoria E 49.56| 28.03.2018 50.23| 29.08.2017
Kategoria | 29.62 28.03.2018 30.01| 29.08.2017

Sprawozdanie potroczne 6/30/2018
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Zestawienie zmian

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 55.65/ 21.06.2018 58.29| 03.01.2017
Kategoria E 55.65/ 21.06.2018 58.29| 03.01.2017
Kategoria | 33.25| 21.06.2018 34.83| 03.01.2017

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 54.84| 29.06.2018 52.13| 29.12.2017
Kategoria E 54.84| 29.06.2018 52.13| 29.12.2017
Kategoria | 32.77| 29.06.2018 31.15| 29.12.2017

Procerrmtowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci 25206 3.53%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.50% 2.50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.02% 0.02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne

6/30/2018
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkOWOSCI FUNAUSZU ...........ccccuuueiiiiiiiiiiieea et 1
Nota - 2 NaleZNOSCi SUBTUNQUSZU . ...........uueeiiiiiieee et a e 5
Nota - 3 Zobowigzania SUDFUNAUSZU ............ccuuiiiueei i 5
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich @KWIWAIBNTY ..............cccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6
Nota - 5 RyzyKa .....vvvieeeiiiiiieieee e,

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.............. 7
Nota - 8 Lo Yl Lo T4 o4 A PPPPPPPPPIR 8
Nota - 9 WalULY § FOZNICE KUISOWE ......cccoiiiie ettt 8
Nota - 10 DOoChOdy i ICh AYSIIYDUCIA ....eveveiiieie ettt e e 9
Nota - 11 KOSZtY SUBFUNAUSZU ...t 9
Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach UCZeSINICIWa .............ccoueeeiiiiiiiniiiiiiiieec e 10

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoS$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane s3 te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona skfadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pienigzne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’: ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji

- 1/ Noty objas$niajgce (PL) - P ZRA
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych’ oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan srodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do
ksigg podmiotu przejmujgcego wartosci skfadnikow akty-
wow i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz aktywdéw

netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego réwnowar-
tos$¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice mialty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartos¢.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo roznic kursowych’.

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci: podlega prze-
gladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caty Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

rachunkowych

. Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spdtki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjatkiem instrumentéw, dla
ktorych wartosé stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

. Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j

z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknig-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciagtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla kazdego
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papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

W przypadku, gdy notowania papieréow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

Papiery warto$ciowe dtuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe wierzycielskie, dla ktorych nie ma mozliwosci
uzyskiwania w sposéb ciggly wartosci rynkowej (w
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga-
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa-
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogoding, za wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Warto$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez kon-
trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja-
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu
pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy-
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu od kontrahenta (‘sell buy-
back’)

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczacych posiadanych papierow wartoscio-
wych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw-
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar

2)

3)

4)

5)
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niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sa
z uwzglednieniem odpisu.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych, w tym w szczegolnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional
Bloomberg Data License’

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Service’,

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktow terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
woéw pienigznych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sa wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos$¢é kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkoéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
dotyczgcych tych papieréow wartosciowych;

Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane s3 na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emis;ji;

Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sag na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu sredniego, ogtaszanego przez NBP na Dzieh
Wyceny.

Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
séb analogiczny do wyliczania wartosci aktywdow wy-
razonych w walucie.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczacych emitentéw badz samych posiada-
nych wierzycielskich papieréw wartosciowych (a in-
strumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku aktyw-
nym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
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niezrealizowanego wyniku z inwestycji). W takim
przypadku w zestawieniu lokat papiery wartosciowe
wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przykia-
dowymi przestankami do modyfikacji standardowego
mechanizmu wyceny instrumentéw diuznych badz
dokonania odpisu z tytutu szacowane;j trwatej utraty
warto$ci mogg byé: ogtoszenie przez sad upadiosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtosc¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wie-
rzycielami w zakresie odtozenia termindw sptaty wie-
rzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie
kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emi-
tenta mozliwosci regulowania zobowigzan. Okresle-
nie szacowanej stopy odpisu w kazdym przypadku
dokonywane jest adekwatnie do danych o emitencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytel-
nosci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wie-
rzytelnosci.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodow i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

6) Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

o warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan;
. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);
o warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa

(kazdej kategorii).

Zasady szczegodlne — dotyczgce Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o warto$ci wyrazonej w walucie, dla ktorej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystapity roz-
nice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporza-
dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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W roku 2018 zmieniono zasady klasyfikacji rynkéw notowania instrumentéw dtuznych — w zakresie ich wykorzystania do ustala-
nia wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — niewielkich obrotach.
W sytuacji braku danych z rynku — wycena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia skorygowanego z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

W roku 2018 ulegt zmianie sposob prezentacji réznic kursowych: we wczesniejszych sprawozdaniach saldo dodatnich i saldo
ujemnych réznic kursowych byto osobno prezentowane w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji. Od sprawoz-
dania na 30.06.2018 prezentacja odbywa sie w jednej z tych pozycji — odpowiednio do tego, czy wystgpita nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, czy odwrotnie.

Poniewaz w sprawozdaniu rocznym za 2017 roznice kursowe dodatnie i ujemne byty zaprezentowane osobno, ponizej przed-
stawiamy wartosci za 2017 w obu ujeciach: ogtoszonym w 2017 i ogtoszonym w niniejszym sprawozdaniu.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017
(rok) (1. pétrocze) (rok) (1. pétrocze)
zaprezentowane w sprawozdaniu sposo6b ujawnienia w sprawozdaniu od
rocznym 2018
I. Przychody z lokat
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 7125 3327 -- --
Il. Koszty funduszu
12. Ujemne saldo réznic kursowych 9234 5013 2109 1686
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Warto$ci w tys. zt
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017

Naleznosci 1 0

Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo wydanych certyfikatéw inw estycyjnych 0 0

Z tytutu dywidend 0 0

Z tytulu odsetek 0 0

Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw 0 0

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0

Pozostate 1 0

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania 8190 527
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 7461 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 57 9
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate skiadniki zobow igzan 672 516
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 231 57
Zobow igzania z tytutlu w ynagrodzenia za zarzadzanie 416 440
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

30.06.2018
Wartos¢ na dziefi
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie

wtys. .
finansowego w tys.
|. Banki / w aluty 7871
Bank Polska Kasa Opieki S.A 7871
PLN 407 407
usb 1994 7464
30.06.2018
Warto$¢ na dzien e aaziery
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej walucie bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN yw tys ! sprawozdania

finansowego w tys.

31.12.2017
Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
2228
2228
2225 2225
1 3

Warto$¢ na dzient
bilansowy w danej walucie
wtys.

31.12.2017
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Nota -5

I Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych
PLN 27 27 358 358
usb 116 407 31 116

Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu. Szczegdtowo czynniki ryzyka zostaty opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach

Subfunduszu
a) ryzyko walutowe

struktura walutowa [przedstawiona w no-

cie 9]
waluty 7 464 tys. zt 3.6%
walutowe depozyty bankowe 7 874 tys. zt 3.8%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 189 965 tys. zt 92.4%

nicznych
naleznosci — w walutach 1tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 7 507 tys. zt --
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na 54 835 tys. USD 103,4 %

waluty) Ryzyko walutowe nie jest
zabezpieczane

b) ryzyko kredytowe

tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 189 965 tys. zt 92.4%
nicznych
depozyty bankowe 7 874 tys. zt 3.8%

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

2\ | Pekao TFI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e  Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbg rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko walutowe

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes¢ aktywow denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela badz $rodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzierh 30 czERwCA 2018 ROKU 92.4%)] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane
z whasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzy-
kiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich
polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI

- 6 / Noty objas$niajgce (PL) - P ZRA
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SA zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje po-
szczegolnych sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring i
aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzyc¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji
wspadlnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z bra-
kiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

............... 5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdlnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
skfadnikach wynika¢é moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedace sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuaciji w odniesieniu do lokat.

6) Ryzyko modelu
Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutldw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

7) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka
e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na

ryzyko cen akcji sktadajg sig: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j).

8) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyj-
nego i politykg inwestycyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwcA 2018 ROKU Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych.

Nota -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci fundu-
szy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako transakcje
z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozréznienie typow transakcji finansowanych z uzyciem papie-
réw wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘trans-
akcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa komponenty, np. BSB: zakup
i odsprzedaz w ustalonym pézniejszym terminie. W przypadku transakcji repo / reverse repo przedmiotem drugiej czesci
transakciji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obowigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy
dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy nie wystepujg. Dla wyraznej prezentacji powyzszego
rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przedstawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transakcje
‘udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

30.06.2018 31.12.2017

Transakcje typu Buy-sell-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ nalezno$ci z tyt. odsprzedazy papieru)
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2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2018 31.12.2017
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru)
3) Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozycz-
kach papieréw wartosciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze pozyczko- : nie miat otwartych pozy- | nie miat otwartych po-
dawcy) cji zycji
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozycz-
kach papieréw wartosciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze pozyczko- : nie miat otwartych pozy- | nie miat otwartych po-
biorcy) cji zycji
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
30.06.2018 31.12.2017
a. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow nie wystapity nie wystapity
b. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych nie wystapity nie wystapity
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
1. Czes¢ aktywdw, w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walu-
tach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:
30.06.2018 31.12.2017
Warto$é na dzien b :”a""“ COCHL Warto$é na dzien oS Cnadzier)
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ! a;‘:‘r’;“’ﬂlyo":d";:':m bilansowy w danej walucie """‘;‘:‘r’;"NyD";’d::‘i':"e
W & finansowego w tys. W & finansowego w tys.
I. Aktyw a 205711 203 669

1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty
PLN
usD
2. Naleznosci
usD 0
3. Transakeje przy zobow iazaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym:
usD
- diuzne papiery w artosciow

13532

5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym:
usD
- diuzne papiery w artosciow e

39 310

6. Nieruchomosci o
7. Pozostale aktyw a
Il Zobow igzania
PLN
usD

683
2005

7871
407

7 464

1

1

o

50 663
50 663
o

147 176
147 176
o

o

o

8190
683
7507

2228

2225 2225
1 3

o

o o

0

4195

1205 4195
0

197 246

56 658 197 246
0

o 4

0

527

525 525
o 2

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote
z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP, to jest z zastosowaniem stawek z tabeli

nr 125/A/NBP/2018 z dnia 2018-06-29:

Kurs $redni

L EYAVERVELT] Y Kod waluty
dolar amerykanski 1USD
Euro 1EUR
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NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastaw ne

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kwity depozytow e

Listy zastaw ne

Duzne papiery w arto$ciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spéikach z ograniczong odpow iedzialno$cig

Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdinego inw estow ania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Diuzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczona odpow iedzialnoscia

Jednostii uczestnictwa
Certyfikaty inw estycyjne

31.12.2017

Dodatnie roznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe.

30.06.2018

niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Ococoocoocoooooooo
Ocoocoocoooooooo

227 9095

oo ooooo
©o oo oooo

Uiemne roznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Ujemne roznice kursowe

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

OO0 O0O0O0O0 © OCO0OO0O0O0O0O0O0O0Ooo
OCoo0oo0oO0O0O0 © OO0 O0OoO0O0O0OoOoo

30.06.2017

Ujemne réznice kursowe

w walucie niezr

wwal

lucie w walucie

w walucie w walucie  niezr

w walucie w walucie w walucie

pr

Tytuly uczestnictwa emitow ane przez instytucie w spolnego inw estow ania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Neeruchomosci
Statki morskie
Inne

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Nota - 10

W tys.

&

wys prawozd

W tys.

cococoooo o coooooooo oo
©cococoooo o coooooooo oo

Dochody i ich dystrybucja

wtys pr daniaw tys P

©cooocoooooooo

18554 1

B
cococoooo  coooooooooo

o oooooo

wtys P wtys. P wtys

1204¢

©cococoooo o coooooooo oo
cococoooo o coooooooo oo
cococoooo 8 coooooooooo

1)  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spéinego inw estow ania majace siedzibe za

granica

Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spéinego inw estow ania majace siedzibg za

granica

Instrumenty pochodne

Nieruchomosci
Pozostate
Suma:

2\ | Pekao TFI

2)

30.06.2018

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys

-77

=77
19874
19881

-7

0

0
19797

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
2z wyceny aktyw 6w w tys.

4492

4492
-12164
-12164

0
0
0
-7672

31.12.2017

Wartos¢é zrealizowanego

zysku (straty) ze zbycia
lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

[ 68
0 68
6024 -18 960
6024 -18 960
0 0
0 0
0 0
6024 -18 892

z wyceny aktywéw w tys.

30.06.2017

Wartos¢é zrealizowanego

zysku (straty) ze zbycia
lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
2z wyceny aktyw 6w w tys.

[ o
0 0
2320 -16 400
2320 -16 400
0 0
0 0
0 0
2320 -16 400

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggnigte w wy-

niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw danego subfunduszu, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11

Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym cze$é kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzadzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-

towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kat. JU

A
E

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Maksymalna stawka (okre-

Slona w Statucie)

2,50 %
2,50 %
2,50 %

Stawka obowigzujgca na dzien

bilansowy
2,50 %
2,00 %
2,50 %
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e  Wynagrodzenie za zarzgdzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywow netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.
. Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odreb-
nie.
Z kwoty wptat uczestnikow pobierana jest optata manipulacyjna, ktora jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymalne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegotowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

1. pétrocze roku rok 2017
2018
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 2433 5207
Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdéw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu w ciezar aktywow ponoszone sg koszty:
(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie — ujawniane szczegotowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu bgdz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdow, w tym w szczegélnosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacji’).

Informacja o kosztach zwigzanych z transakcjami na instrumentach finansowych:

Typ optat / kosztow Kwota zaptacona w okresie udziat w $redniej wartoéci
(ujmowane w koszty transakcji) sprawozdawczym [tys zt] aktywow netto
1. Prow izje maklerskie 2 0.00%

Optaty z tytutu przechow yw ania pw w

2. 0
Instytucjach Depozytow ych 7 0.01%
3. Opfaty zw igzane z rozliczaniem transakcji 3 0.00%
4 Oplaty z tytulu papieréow w formie 0 0.00%
materialnej
5 Optaty Z\,N iazane z prow adzeniem 4 0.00%
rachunkéw bankow ych
Ponadto, ponoszone byty inne optaty (niezaprezentowane w ty m zestawieniu), np..
* Podatki optacone w zwigzku z transakcjami
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ Aktywow Netto 197 521 tys. z 203 142 tys. zt 218 562 tys. zt 220 549 tys. zt
Wartos¢ JU kat. A, E 54.84 52.12 57.42 50.95
Wartos¢ JU kat. | (¥) 32.77 31.14 34.31 30.44

Warto$é JU kat. A [USD] 14.65 14.97 13.74 13.06
Wartosé JU kat. | [USD] (*) 8.75 8.94 8.21 7.80

(*) W zwigzku z tym, ze okresowo odkupywane byty wszystkie jednostki uczestnictwa kategorii |, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczest-
nictwa kategorii | w takim okresie byfa stata (w zif, podczas, gdy wyrazona w USD ulegata zmianie odpowiednio do zmiany kursu waluty).
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Skutkiem takich sytuaciji jest to, ze okresowa zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii | moze nie by¢ adekwatna do odpowiedniej
zmiany dla jednostek uczestnictwa innych kategorii. Zagadnienie opisano w Informacjach dodatkowych.
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Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy

Subfundusz Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ktory rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 25 lipca 2005 roku.

Wczesniejsze nazwy:
. ‘Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego’ (subfundusz w Pioneer Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do 18.02.2018.
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii E
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(i)  progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ztotych oraz (kat. JU A, 1) w dolarach USA (US $).
Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
Pracownikiem, ktéremu powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym) byt:

e  Karol CiuK....ccooverinnnn zarzadzajgcy Subfunduszem (od 1.06.2017).

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
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Subfundusz PEKAO ZROWNOWAZONY RYNKU AMERYKANSKIEGO
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
Nazwa w . angielskim Pekao American Market Balanced (subfund of: Pekao Currency Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 25.07.2005 Warto$¢ poczatkowa 30.08 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00212 P10027 PLFI0000224
Podstawowe dane na 30 czerwca 2018 ROKU
Wartosé aktywéw netto | 197 521 tys. zt Warto$é JU kat. A 54.84 zt / 14.65 USD

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDAN POLROCZNYCH



KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poirocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego wydzielonego w Pekao Walutowy Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15 (,Subfundusz”), na ktdre
skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koriczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,pdtroczne sprawozdanie jednostkowe").

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego poirocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowienn Krajowego Standardu Przegiadu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegllnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przeglgdu istotnie rézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym poétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej subfunduszu Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
wydzielonego w Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r.
oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesigcy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

hetoy

Marioja Szczesiak
Klugczowy biegty rewident
r wrejestrze 9794

Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 r.
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PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJINA
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

OGLASZA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO AKCJI EUROPEJSKICH
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2018 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty
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Warszawa, 22.08.2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFl S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Usfawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia pdiroczne
sprawozdanie JEDNOSTKOWE subfunduszu

Pekao Akcji Europejskich (wydzielonego w Pekao Walutowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty),

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2018 r. o wartosci
........................................................................................................................... 322 785 tys. zt,
2. bilans subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 r. wykazujacy warto$é aktywdw netto

subfunduszu

WEKWIOBTE! o e o cnams s s gy o o sy o PO T O B R 334 989 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r.

wykazujacy wynik zZ 0peracji W KWOGIE ..........coceeeueerieieeieeeeeeeeee oo 9410 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajgce;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grud-
nia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie potrocznego
sprawozdania jednostkowego subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r., przed-
stawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadza-
niu niniejszego sprawozdania przepisow Ustawy o rachunkowo$ci oraz wspomnianego wyzej Rozporza-
dzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

S 1 ¢ d,
S e !

Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

b-C__°

Zbigniew Czumaj
Prokurent
Gfowny Ksiegowy Funduszy

Pekao Towarzysiwo
Funduszy Inwestycyjnych S A

ul Marynarska 15 Tel (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
20AKEU 02-674 Warszawa Infolinia 801 641 641
www. pekaotfi. pl lub (+48) 22 640 40 40 Str. 1
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Spotka zarejesirowana w Sadzie Rejonowym dla m.sl. Warszawy Wydzial XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956, Kapitat
zakladowy: 50 504 000 zlotych, laczna kwota uiszczonych wkiaddw rowna kapitalowi zakladowemu, NIP 521-11-82-650
Zarzad: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Tomasz Orlik - Wiceprezes Zarzadu.
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Subfundusz PEKAO AKCJI EUROPEJSKICH
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres potroczny konczgcy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajagce
Nota -1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowosc Funduszu i Subfunduszu
Zasady oqgolne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFlI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Funduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczeqgolne — dotyczgce Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota -9 Waluty i roznice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy
Metryka Subfunduszu
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Zestawienie lokat

Tabela gtowna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto
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Pekao Akcji Europejskich

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) str. 1/10
Pekao Akcji Europejskich{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)
Sprawozdanie pdiroczne - za okres potroczny konczacy sig¢ 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prs‘rj:zeir;t'z\v/vy Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prs;::ir;t'%\vNy
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 179 134 322 785 96.04% 140 877 338 206 96.19%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 179 134 322 785 96.04% 140 877 338 206 96.19%
") W tabeli glownej nie sg prezentowane r instrumenty pochodne ( W tabell uzuf dia Ktorych

wartos¢ iest uiemna. W Bilansie te uiemnie wvcenione instrumentv finansowe prezentowane sa iako zobowiazania.

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2018
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(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) tabele uzupelniajace

Pekao Akcji Europejskich{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny BETES wg. a Gioceptonyiodzia
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba E . wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. e =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e ma W SC we Procen ziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJINE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i) sleitlhy || WERES TR Ceny wyc:r:tyO:: dzgieﬁ D:vealt?;\:/ya:: °
emitenta nabycia w tys. e =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S Wartosé wi Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba DEY §|ed2|by Wartos(_: g ceny wyceny na dzeﬁ w akt;\:/yach
emitenta RERER B, bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A A o Wartos¢ w Procen ziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba beE] §|edZ|by Wartost? g ceny wyc:r:;O:ac dzgier'l o\:lealz:y‘?’lvya::’: °
emitenta nabycia w tys. S [ —— o
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P Wartosé wi Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Dy §|ed2|by Wartosc? \wg ceny wyceny na dzeﬁ w akt;\:/yach
emitenta nabycia w tys. : 2
bilansowy w tys.
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e q ca & Wartosé w Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:;silzgtz;by Termin wykupu oprc::I:::g\t(vlania Rodzaj listu Podstawa emisji ng:z‘::a Liczba w:;:;,sc?awvs tz;esny wyceny na dzgieﬁ w akt;\‘:vyach
. bilansowy w tys. Ot
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S . I v Wartosé we Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:]m sii:tz;by Termin wykupu opr;l::I:::g:vlania n‘:)v;:]::a Liczba W:;::;sgawv? :; e;ny wyceny na dzgieﬁ w akt):‘\:vyach
) bilansowy w tys. Ol
O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0.00%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0.00%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
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Sprawozdanie pétroczne

Emitent Kraj siedziby (I — Wartosé wg cen Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta — Liczba s ciav?t B y wyceny na dzien w aktywach
Y (wystawcy) wy Y ys: bilansowy w tys. Ol
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 0 0.00%
pochodne hadis
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
. . R Wartos¢ wg Procentowy udziat
BEEEY spé!kac.h z ogra_\mczonq Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj 5|ed_2|by Liczba Wartos(_: Wg ceny wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. b
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty N Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny LT wg. . geeceniouviuce el
. N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba : wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. TS 0 2y
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wi e (e
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Raiiezley Liczba artosciwaiceny ceny na dzgieﬁ w akt v\‘/,vyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 4Ty Y! emitenta nabycia w tys. ‘t';i!llansg e : g’lem
GRANICA Wy W tys. g
Aktywny rynek nieregulowany 47 896 50 770 15.11%
db x-trackers MSCI
db x-trackers MSCI Europe Small Cap Index |Aktywny rynek DE - Deutsche o
UCITS (LU0322253906) nieregulowany Bérse Xetra OTC El;r;s)e Small Cap |Luksemburg 259 679.000 47 896 50 770 15.11%
Aktywny rynek regulowany 38 080 40 365 12.01%
NL - NYSE
ISHARES MSCI EUROPE UCITS Aktywny rynek ISHARES MSCI . o
(IE00B4K48X80) regulowany /I-E\umr:tr;erggm EUROPE Irlandia 47 044.000 9 826 10 149 3.02%
SPDR Euro Stoxx Low Volatility FCP UCITS | Aktywny rynek IT - Borsa ltaliana - |SPDR Euro Stoxx .
(IEOOBFTWP510) regulowany Milan Low Volatility randia 181571000 28254 30216 8.99%
Nienotowane na aktywnym rynku 93158 231 650 68.92%
" . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - European Equity Value Nienotowane na . . .
Open-End Fund UCITS (LU0313648254) aktywnym rynku Nie dotyczy E:E)gean Equity  [Luksemburg 5794.687 22 956 50 597 15.05%
Amundi Funds Il - Euroland Equity FCP Nienotowane na . Amundi Funds Il - .
UCITS (LU0119432846) aktywnym rynku Nie dotyczy Euroland Equity Luksemburg 1318 373.728 19 871 54 282 16.15%
" . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - European Research FCP  |Nienotowane na . ,
UCITS (LU0119433224) aktywnym rynku Nie dotyczy Ezrs?;z\g Luksemburg 1691 225.968 21850 56 282 16.75%
" . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Top European Players FCP |Nienotowane na . o
UCITS (LU0119433570) aktywnym rynku Nie dotyczy ‘Fl;g;srtéropean Luksemburg 1163 377.295 20 449 52163 15.52%
" . . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - European Equity Optimal Nienotowane na . . 5
Volatiity FCP UCITS (LU1354470566) aktywnym rynku Nie dotyczy g:z?rzzr\\r}oligtlijl:g Luksemburg 4514.824 8032 18 326 5.45%
Suma: 179 134 322785 96.04%
. " R . . ” ” Wartosé¢ wg Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI R oozl ] eltiley vemm R g OGRS Liczba WartosE wg ceny | |0 na dzieri | w aktywach
podmiotu podmiotu y w tys. nabycia w tys. . I
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%

tabele uzupelniajace

6/30/2018



Pekao Akcji Europejskich

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Pekao Akcji Europejskich{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

str. 4/ 10

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

Sprawozdanie pétroczne

Wystawca Data ptatnosci nabycia w tys. wyceny na dzien w akt'ywach
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
” Wartos¢ wg ” q
Kraj siedziby Warunki Warto# W8 Ceny | \wartosée wg ceny | wyceny na dzien UL wg. a Hiocsptonyldzia
Nazwa banku Waluta . nabycia w danej . R .| wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania . nabyciaw tys. |bilansowy w danej| | 5
walucie w tys. . bilansowy w tys. ogotem
walucie w tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 0 0 0.00%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Emitent Kraj §|ed2|by _ Wartose wg ceny Wartosé wq Procentowy udziat
emitenta Istotne parametry Liczba : wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. b
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
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Pekao Akcji Europejskichl{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujg)

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polsi

kiej oraz innych panstw

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. : s
bilansowy w tys. ogotem
Paplery Yvartosmowe gwarar.\towane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w’artosmowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
Skarb Panstwa
Suma: 0 0 0.00%

zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych

tabele dodatkowe

Wartos¢ wg Procentowy udziat

Sprawozdanie pdtroczne

INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu Warunki Wartosc Liczba WartosC wg ceny | o nadzien |  w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. il e
Suma: 0 0 0.00%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA ‘::V::°:° . P’°\‘I’V°"|::"’\‘,’Vy ”ﬁz'a'
W ART. 98 USTAWY wyceny na dzie axtywac
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0.00%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o W CDEEL ""9 . ACELILT T2
. wyceny na dzien w aktywach
ktérych mowa w art. 107 ustawy . ;
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0.00%
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartosé w Procentowy udziat
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nazwa emitenta NE)ElER S Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba BLETIZAE 1) C2y ceny na dz%er’l w akt v\:vyach
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta 1Ty y nabycia w tys. ‘é"i‘l’ansgw o : g’iem
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW ywiys. 9
NALEZACYCH DO OECD
6/30/2018
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Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pdtroczne 6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018

Bilans [Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]
BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 336 088 351 612
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 300 13 383
2. Naleznosci 3 23
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 91 135 7081
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 231 650 331125
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 1099 1815
Ill. Aktywa netto (I - I1) 334 989 349 797
IV. Kapitat funduszu 413 321 437 539
1. Kapitat wptacony 4657 712 4 643 805
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 244 391 -4 206 266
V. Dochody zatrzymane -221 983 -285 072
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -133 714 -128 583
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -88 269 -156 489
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 143 651 197 330
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 334 989 349 797
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 6 363 109.219 6 839 550.392
Kategoria A 5681 710.120 6 165 062.044
Kategoria | 681 399.099 674 488.348
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 52.65 51.14
Kategoria A 51.70 50.33
Kategoria | 60.50 58.60

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa roznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne 6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

Rachunek Wyniku

rachunek wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31

01-01-2017 - 30-

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

06-2018 12-2017 06-2017

I. Przychody z lokat 630 27 19
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 2 27 19
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 603 0 0
Pozostate 25 0 0

II. Koszty funduszu 5761 13 319 6 966
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5726 12 225 6 144
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 35 72 35
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 1022 787
Pozostate 0 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 5761 13 319 6 966
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -5131 -13 292 -6 947
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 541 15 153 5784
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 68 220 22 495 13 348

- Z tytutu réznic kursowych -1 490 -270 -158

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -53 679 -7 342 -7 564

- Z tytutu réznic kursowych 9 867 -8 607 -6 552

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9410 1861 -1163
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 1.51 0.32 -0.14
Kategoria A 1.37 0.21 -0.21
Kategoria | 1.90 0.83 0.04

6/30/2018
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zestawienie_zmian

Pekao Akcji Europejskichl{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie poétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018

Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 349797 870157
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 9410 1861
a) przychody z lokat netto -5131 -13 292
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 68 220 22 495
Ico)kvevltzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 53679 7342
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9410 1861
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -24 218 -22 221
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 13 907 95 095
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -38 125 -117 316
g:_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 14 808 220 360
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 334 989 349 797
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 341 694 360 643
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu ha
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 163 050.266 1085 229.064
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 646 402.190 1539 295.136
Saldo zmian -483 351.924 -454 066.072
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100 241.392 702 945.760
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93 330.641 693 036.895
Saldo zmian 6 910.751 9 908.865

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

36 533 021.118

36 369 970.852

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

30 851 310.998

30 204 908.808

Saldo zmian 5681 710.120 6 165 062.044
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5681 710.120 6 165 062.044
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

91 869 546.724

91 769 305.332

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

91 188 147.625

91 094 816.984

Saldo zmian 681 399.099 674 488.348
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 681 399.099 674 488.348
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 50.33 50.12
Kategoria | 58.60 57.77
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 51.70 50.33
Kategoria | 60.50 58.60
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 5.49% 0.42%
Kategoria | 6.54% 1.44%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 48.14| 26.03.2018 48.21 06.02.2017
Kategoria | 56.18 26.03.2018 55.62| 06.02.2017
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 53.25 22.05.2018 52.57| 03.10.2017
Kategoria | 62.24| 22.05.2018 61.06| 03.10.2017

Sprawozdanie potroczne

6/30/2018
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[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 51.71| 29.06.2018 50.34| 29.12.2017
Kategoria | 60.50| 29.06.2018 58.60| 29.12.2017
Procerrltowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci 3.40% 3.69%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.38% 3.39%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.02% 0.02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne

6/30/2018
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.
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Nota - 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$¢ Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoS$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdline / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFl SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zlotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentow jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery warto$ciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona skfadnikéw portfela wytacznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajagcych. Roéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’: ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
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‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan srodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do
ksigg podmiotu przejmujgcego wartosci skfadnikow akty-
wow i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz aktywdéw

netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego réwnowar-
tos$¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosc.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo roznic kursowych’.

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci: podlega prze-
gladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caly Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag

rachunkowych

. Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréow wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywow i pasywow Funduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spdtki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywoéw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjatkiem instrumentow, dla
ktérych warto$¢ stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skiadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j

z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknie-
cia ogftaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papierow wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla kazdego
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papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala

niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sa
z uwzglednieniem odpisu.

obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel- 2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
kosci zaangazowania. InfOfr.'I”IaC]I. o} |nstrumentach finansowych, z uzn.anych
serwisow informacyjnych, w tym w szczegolnosci:
W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio- .
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli- Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
wosci pozyskiwania kursu zamknigcia (lub analogicz- Serwisy: ~ ‘Bloomberg  Professional  Service’,
nego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy- Bloomberg Data License’
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar- 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
czaniem wycen takich papierow wartosciowych, do ficznych instrumentow:
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). . Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
Papiery warto$ciowe dtuzne notowane na rynkach nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow przysztg stope procentowg (forward rate agreement)
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta- oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
niem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne. jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- wow pienigznych.
Sciowe wierzycielskie, dla ktorych nie ma mozliwosci e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
uzyskiwania w sposéb ciaglty wartosci rynkowej (w wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga- braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa- stosowane sa wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwa- Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
tej utraty wartosci. zgcy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet- cii, stopa wolna od ryzyka).
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba, 4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- wigzan:
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war- . i . o
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlna, za wyjat- . Wycena zopowuazan: gtytu}u kredy'tow, vyynlkajacych
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od- Z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli- (SBB) odbywa sie metoda skorygowanej ceny naby-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
e.mis.'ji publicznych akeji spoki, I_(t()rej akcje danej emi- . Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
S|l nie sg notowgne. na rynku gietdowym, nowa cena towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
emisyjna, po ktdrej zostata przeplioyvac.izona em|SJaH stanu rozrachunkoéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
staj_e sie podst_awa do wyceny akgji nienotowanyc pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
znajdujgcych sie w portfelu. mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku wyciggami z rachunku zabezpieczajacego.
gle’fdowym,_ wyceniane sg  wg tych notowan . Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
z .uwzglednlenle?m. kry;erlum wyboru rypku przedsta'- wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
\;’)vrl(zjgfggiefc?ewyng\./va wryzceedni;?wzepggzgggag\:vi:c?r:?gvzg tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te dotyczacych tych papierow wartosciowych;
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sig nimi e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
obrét, nie ulega zmianie, chyba Ze notowane akcje sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy sora emisji;
korekte wartosci praw poboru.
. Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kon- czane s3 na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja- kami emisj;
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu
pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy- e Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym Wyceny.
E;zcykr’z)eczemem odkupu od kontrahenta ('sell buy o  Wartos¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
séb analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda- razonych w walucie.
e il et warotele 5) W wuasaconych prayackach, g0y na stk zca-
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto- rzen do_tyczqg:yc _emlten?ovs{ badz samyc p08|ad_a-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar nych W|erzy_c;|e|sk|ch paplerow wartosciowych (a in-
strumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku aktyw-
nym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
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niezrealizowanego wyniku z inwestycji). W takim
przypadku w zestawieniu lokat papiery wartosciowe
wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przykia-
dowymi przestankami do modyfikacji standardowego
mechanizmu wyceny instrumentéw diuznych badz
dokonania odpisu z tytutu szacowane;j trwatej utraty
warto$ci mogg byé: ogtoszenie przez sad upadiosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtosc¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wie-
rzycielami w zakresie odtozenia terminow sptaty wie-
rzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie
kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emi-
tenta mozliwosci regulowania zobowigzan. Okresle-
nie szacowanej stopy odpisu w kazdym przypadku
dokonywane jest adekwatnie do danych o emitencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytel-
nosci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wie-
rzytelnosci.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodow i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

6) Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutéw uczestnictwa.

Oszacowania i zalozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywdw i zobowigzan;
. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);
o warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa

(kazdej kategorii).

Zasady szczegdlne — dotyczgce Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcyg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystgpity réz-
nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporza-
dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W roku 2018 zmieniono zasady klasyfikacji rynkéw notowania instrumentéw diuznych — w zakresie ich wykorzystania do ustala-
nia wartosci godziwej. Pomijane sg rynki o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — niewielkich obrotach.
W sytuacji braku danych z rynku — wycena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia skorygowanego z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.
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W roku 2018 ulegt zmianie sposob prezentacji réznic kursowych: we wczesniejszych sprawozdaniach saldo dodatnich i saldo
ujemnych réznic kursowych byto osobno prezentowane w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji. Od sprawozda-
nia na 30.06.2018 prezentacja odbywa sie w jednej z tych pozycji — odpowiednio do tego, czy wystapita nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, czy odwrotnie.

Poniewaz w sprawozdaniu rocznym za 2017 réznice kursowe dodatnie i ujemne byly zaprezentowane osobno, ponizej przed-
stawiamy wartosci za 2017 w obu ujeciach: ogtoszonym w 2017 i ogtoszonym w niniejszym sprawozdaniu.

Rachunek wyniku z operacji

.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017

(rok) (1. pétrocze) (rok) (1. pétrocze)
zaprezentowane w sprawozdaniu sposo6b ujawnienia w sprawozdaniu od
rocznym 2018
I. Przychody z lokat
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 5388 3098 - -
Il. Koszty funduszu
12. Ujemne saldo réznic kursowych 6410 3885 1022 787
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Wartosci w tys. zt
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 3 23
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych 3 23
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Nota - 3 Zobowiazania Subfunduszu
Wartosci w tys. zt
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania 1099 1815
Z tytutu nabytych aktyw éw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 4 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 62 728
Z tytulu w ypfaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytéow 0 0
Z tytutu gw arancji lub porgczen 0 0
Z tytulu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 1033 1082
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 73 39
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 937 1015
Nota -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:
30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ na dzien Wartos ¢ na dzien

Wartos ¢ na dzier
bilansowy w danej walucie

Wartos ¢ na dzien

bilansowy w walucie . . .
bilansowy w danej walucie

sprawozdania

bilansowy w walucie

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH A
sprawozdania

wiys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
| Banki / w aluty 13300 13383
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 13 300 13383
EUR 3014 13 146 3079 12841
PLN 154 154 542 542
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30.06.2018 31.12.2017

Wartosé na dziei Warto$¢ na dzien Wartoéé na dzied .War!osc na dzmn.
bilansowy w walucie

. N bilansowy w walucie . . .
bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie A
sprawozdania sprawozdania
wtys. wtys.

finansowego w tys. finansowego w tys.

NOTA-4 . SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Il Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

EUR 2999 12 652 3682 15681
PLN 82 82 243 243

Nota-5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane

w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sag bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 13 146 tys. zt 3.9%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 322 785 tys. zt 96.0%
nicznych
zobowigzania w walutach 63 tys. zt
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na 77 015 tys. EUR 100.3 %
waluty) Ryzyko walutowe nie jest

zabezpieczane
b) ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 322 785 tys. zt 96.0%
nicznych

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczes$niej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuaciji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

3)  Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes¢ aktywoéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela badz srodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

4)  Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzien 30 czERWCA 2018 ROKU 96.0%)] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane
z whasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obciazenia ryzy-
kiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich
polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI
SA zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje po-
szczegodlnych sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i
aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji
wspolnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z bra-
kiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakc;ji na takich
sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.
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6)

8)

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutow uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg roznic¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentow.

Poziom obciazenia innymi typowymi klasami ryzyka
e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na

ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wyni-
kajgcym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywdéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu migdzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyj-
nego i politykg inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwcA 2018 rRokU Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiagzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci fundu-
szy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako transakcje
z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozroznienie typdw transakcji finansowanych z uzyciem papie-
réw warto$ciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘trans-
akcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa komponenty, np. BSB: zakup
i odsprzedaz w ustalonym pézniejszym terminie. W przypadku transakcji repo / reverse repo przedmiotem drugiej czesci
transakciji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obowigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy
dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy nie wystepujg. Dla wyraznej prezentacji powyzszego

rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przedstawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych sg przedstawiane w nocie 7 transakcje
‘udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

30.06.2018

31.12.2017

Transakcje typu Buy-sell-back

(wartos$¢ nalezno$ci z tyt. odsprzedazy papieru)

nie miat zawartych

nie miat zawartych

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

30.06.2018

31.12.2017

a. Transakcje typu Sell-buy-back

(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru)

nie miat zawartych
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Subfundusz PEKAO AKCJI EUROPEJSKICH
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

3) Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozycz-
kach papierow wartosciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze pozycz- | nie miat otwartych pozy- nie miat otwartych pozyc;ji
kodawcy) cji
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych
30.06.2018 31.12.2017
Pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze pozycz- | nie miat otwartych pozy- nie miat otwartych pozycji
kobiorcy) cji
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
30.06.2018 31.12.2017
a. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow nie wystagpity nie wystapity
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych nie wystgpity nie wystapity
Nota -9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywdéw Subfunduszu byta denominowana w walutach
obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

30.06.2018 31.12.2017
_ GITEmEH) b.::?:i; r\:va;::ge _ U hl:;v:;:,;; Wa'ﬁ:.e
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ST bilansowy w danej walucie S
RS finansowego w tys. Wigs, finansowego w tys.
I Aktywa 336088 351612
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 13300 13383
EUR 3014 13146 3079 12841
PLN 154 154 542 542
2. Naleznosci 3 23
PLN 3 3 23 23
3. Transakcje przy zobow igzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 91135 7081
EUR 20895 91135 1698 7081
- diuzne papiery w artosciow e 0 0
5. Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 231650 331125
EUR 53112 231650 79391 331125
- diuzne papiery w artosciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 1099 1815
EUR 15 63 168 699
PLN 1036 1036 1116 1116

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote
z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP, to jest z zastosowaniem stawek z tabeli
nr 125/A/NBP/2018 z dnia 2018-06-29:

Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1 USD 3,7440
Euro 1 EUR 4,3616
m ‘ Pekao TFI -8/ Noty objasniajace (PL) - P AE
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2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu

lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

30.06.2018

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Akcje 0 0 0 0

Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0

Praw a do akcji 0 0 0 0

Praw a poboru 0 0 0 0

Kw ity depozytow e 0 0 0 0

Listy zastaw ne 0 0 0 0

Diuzne papiery w artosciow e 0 0 0 0

Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Udzialy w spélkach z ograniczong odpow iedzialnoscia 0 0 0 0

Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0

Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granica 0 93867 1490 0

Wierzytelnosci 0 0 0 0

Weksle 0 0 0 0

Depozyty 0 0 0 0

Waluty 0 0 0 0

Nieruchomosci 0o 0 0o 0

Statki morskie o o o 0

Inne o o 0 0

31122017 30.06.2017
Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réinice kursowe Uemne réznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie w walucie
wtys p wtys, p wtys, wtys wtys p wtys, p w tys sprawozdaniaw tys
Akcje 4 0 [ 0 4 4 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 o 0 4 0 o 0
Praw a do akcji o 0 o 0 4 o o 0
Prawa poboru 4 4 o 0 0 4 4 o
Kwity depozytowe 0 4 o 0 4 4 4 o
Listy zastaw ne 4 4 o 0 4 4 4 o
Diuzne papiery w artosciow 4 4 o 0 4 4 4 o
Instrumenty pochodne 4 o 0 0 4 4 4 0
Udzialy w spékach z ograniczong odpow iedziainoscia 4 0 0 0 4 0 0 0
Jednostii uczestnictwa 0 0 o 0 4 o 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 o o 0 4 o 0 o
Tyluly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spénego inw estow ania majace siedzibe za granica 4 0 270 8607 0 4 158 6552
Wierzytelnosci 4 4 o 0 4 4 4 o
Weksle 4 4 o 0 4 4 4 o
Depozyty 4 4 o 0 4 0 4 0
Waluty 4 4 0 0 4 4 0 0
Neruchomosci 4 0 0 0 4 4 0 0
Statk morskie 0 0 o 0 4 o 0 0
Inne o o o 0 4 o o o
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku

Warto$é zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

lokat w tys 2z wyceny aktywow w tys. lokat
‘Skfadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 21 5179 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za 2 5179 o
granica
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 68 241 -58 858 22 495
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spdinego inw estow ania majace siedzioe za 68 254 58858 22489
granica
Instrumenty pochodne -13 0 6
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostale 0 0 0
Suma: 68 220 -53 679 22 495

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
2z wyceny aktyw 6w w tys.

-21
-21
-7321
-7321

0
0
0
-7342

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat

0

0
13348
13348

0

0

0
13348

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
2 wyceny aktyw6w w tys.
0

0
-7564
-7 564

-7 564

2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw danego subfunduszu, jak réwniez
zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym cze$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-

towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Kat. JU Maksymalna stawka (okreslona Stawka obowigzujgca na dzien
w Statucie) bilansowy

A 3,50 % 3,50 %

| 2,50 % 2,50 %

¢  Wynagrodzenie za zarzadzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.
e  Kwoty wynagrodzenia za zarzagdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odreb-

nie.
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Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Z kwoty wptat uczestnikow pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymailne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdinej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

1. pétrocze roku rok 2017
2018
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 5726 12 225

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Funduszu w ciezar aktyw6éw ponoszone sg koszty:
(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty sagdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnosciag inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacji’).

Informacja o kosztach zwigzanych z transakcjami na instrumentach finansowych:

Typ optat / kosztéw Kwota zaptacona w okresie udziat w $redniej wartosci
(ujmowane w koszty transakcji) sprawozdawczym [tys zf] aktywéw netto
1. Prow izje maklerskie 27 0.01%
2 Opfaty z tytutu przechow yw ania pw w o8 0.01%
Instytucjach Depozytow ych
3. Optaty zw igzane z rozliczaniem transakcji 2 0.00%
4 Oplat){ z tytu{u papierow w formie 0 0.00%
materialnej
5 Opfaty Z\’N iazane z prow adzeniem 5 0.00%
rachunkéw bankow ych
Ponadto, ponoszone byty inne optaty (niezaprezentowane w ty m zestawieniu), np..
* Podatki optacone w zwigzku z transakcjami
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ Aktywow Netto 334989 tys. zt 349 797 tys. zt 370 157 tys. zt 427 790 tys. zt
Wartos¢ JU kat. A 51.70 50.33 50.12 49.39
Wartos¢ JU kat. | 60.50 58.60 57.77 56.37

Wartosé JU kat. A [EUR] 11.85 12.07 11.33 11.59
Wartosé JU kat. | [EUR] 13.87 14.05 13.06 13.23
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy
Subfundusz Pekao Akcji Europejskich wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) Pioneer Akcji Europejskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry rozpo-
czat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 29 kwietnia 2004 roku.

Woczesniejsze nazwy:
. ‘Pioneer Akcji Europejskich’ (subfundusz w Pioneer Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do 18.02.2018.
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(i)  progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecig dystrybuciji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ztotych oraz w Euro (€).

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
Pracownikiem, ktéremu powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym) byt:

e  Karol CiuK....ccooverinnnn zarzadzajgcy Subfunduszem (od 1.06.2017).

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
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Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Akcji Europejskich
Nazwa w . angielskim Pekao European Equity (subfund of: Pekao Currency Open-End Investment Fund
Rozpoczecie wycen 29.04.2004 Warto$¢ poczatkowa 40,12 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00147 P10020 PLF10000221
Podstawowe dane na 30 czerwca 2018 ROKU
Wartosé aktywéw netto | 334 989 tys. zt Warto$é JU kat. A 51.70 7t/ 11.85 EUR

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDAN POLROCZNYCH



KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego potrocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
Pekao Akcji Europejskich wydzielonego w Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15 (,Subfundusz”), na ktdre sktada sie: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dziern 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesiecy koriczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i infformacja dodatkowa (,p6iroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego poétrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzgdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
pétrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse iksiggowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym poéirocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
poiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao Akcji Europejskich wydzielonego w Pekao Walutowy
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieri 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalno$ci za okres sze$ciu miesiecy koriczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Zowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 r.
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PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJINA
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

OGLASzA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYJINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2018 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania pofgczonego funduszu Pekao Walutowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty
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Warszawa, 22.08.2018 .

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A,

Zarzgd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia potroczne
sprawozdanie JEDNOSTKOWE subfunduszu

Pekao Akcji Amerykanskich (wydzielonego w Pekao
Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty),

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2018 r. o wartosci
........................................................................................................................... 301 522 tys. zt,
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujacy warto$é aktywow netto

subfunduszu

WVERONIOIBIES oy oot oA e T S S S VS T 302 995 tys. zt,
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 .

wykazujgcy wynik z operacji W KWOGCIE .......c.coeceivoiiiiiccieeeeeeeeeee e 16 342 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 r. wsprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie poirocznego
sprawozdania jednostkowego subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r., przed-
stawiajgcego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operagji.
Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdza-
niu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz wspomnianego wyzej Rozporza-
dzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

Tomasz Orlik
Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Prokurent
Gféwny Ksiegowy Funduszy

Pekao Towarzysiwo
Funduszy Inwestycyjnych S A

i T ul. Marynarska 15 Tel (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
SAMER 02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641
www.pefaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40
s e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydzial XIll Gospodarczy Krajowego Rajestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956 Kapitat
zalkladowy: 50 504 000 zlotych, laczna kwola uiszczanych wkladow réwna kapitalowi zakladowemu, NIP 521-11-82-650
Zarzad: Adam Jenkins — Prezes Zarzadu, Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres potroczny konczgcy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowos¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFl SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Zasady szczegdlne — dotyczgce Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Nota - 10  Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11  Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy
Metryka Subfunduszu

o0Ow

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto
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Pekao Akcji Amerykariskich

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) str. 1/10
Pekao Akcji Amerykanskich[(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)
Sprawozdanie pdiroczne - za okres potroczny konczacy sig¢ 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Proce.ntowy Wartosé wg Wartos¢ wg Proce.ntowy
) T udziat w ) T udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
tys. bilansowy w tys. . tys. bilansowy w tys. .
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 147 345 290 031 95.08% 95 639 287 112 95.83%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 11 490 11491 3.77% 11175 11176 3.73%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 158 835 301 522 98.85% 106 814 298 288 99.56%
") W tabeli glownej nie sg prezentowane r instrumenty pochodne ( w tabell dia Ktorych

wartos¢ iest uiemna. W Bilansie te uiemnie wvcenione instrumentv finansowe prezentowane sa iako zobowiazania.

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2018
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(subfundusz w Pekao Walutowy FIO) tabele uzupelniajace

Pekao Akcji Amerykanskich[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny BETES wg. a Gioceptonyiodzia
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba E . wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. e =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e ma W SC we Procen ziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJINE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i) sleitlhy || WERES TR Ceny wyc:r:tyO:: dzgieﬁ D:vealt?;\:/ya:: °
emitenta nabycia w tys. e =
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S Wartosé wi Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba DEY §|ed2|by Wartos(_: g ceny wyceny na dzeﬁ w akt;\:/yach
emitenta RERER B, bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A A o Wartos¢ w Procen ziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba beE] §|edZ|by Wartost? g ceny wyc:r:;O:ac dzgier'l o\:lealz:y‘?’lvya::’: °
emitenta nabycia w tys. S [ —— o
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P Wartosé wi Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Dy §|ed2|by Wartosc? \wg ceny wyceny na dzeﬁ w akt;\:/yach
emitenta nabycia w tys. : 2
bilansowy w tys.
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e q ca & Wartosé w Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:;silzgtz;by Termin wykupu oprc::I:::g\t(vlania Rodzaj listu Podstawa emisji ng:z‘::a Liczba w:;:;,sc?awvs tz;esny wyceny na dzgieﬁ w akt;\‘:vyach
. bilansowy w tys. Ot
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
S . I v Wartosé we Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:]m sii:tz;by Termin wykupu opr;l::I:::g:vlania n‘:)v;:]::a Liczba W:;::;sgawv? :; e;ny wyceny na dzgieﬁ w akt):‘\:vyach
) bilansowy w tys. Ol
O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0.00%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0.00%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne 6/30/2018



Pekao Akcji Amerykariskich
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Pekao Akcji Amerykanskich[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie pétroczne - za okres pdtroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

str. 3/10

Emitent Kraj siedziby (I — Wartosé wg cen Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba . 9 y wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. h o
(wystawcy) bilansowy w tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 0 0.00%
pochodne hadis
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
. . R Wartos¢ wg Procentowy udziat
BEEEY spé!kac.h z ogra_\mczonq Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj 5|ed_2|by Liczba Wartos(_: Wg ceny wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. e 1 T
Suma: 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty N Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny LT wg. . geeceniouviuce el
. N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba : wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. TS 0 2y
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wi e (e
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Raiiezley Liczba artosciwaiceny ceny na dzgieﬁ w akt v\‘/,vyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 4Ty Y! emitenta nabycia w tys. ‘t';i!llansg e : g’lem
GRANICA Wy W tys. g
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 88508 98 605 32.32%
iShares Core S&P 500 UCITS Aktywny rynek UK - London Stock |iShares Core S&P .
(IEQ0BSBMRO8?) regulowany Exchange. 500 Irlandia 18 440.000 16 483 18 342 6.01%
Lyxor Russell 100 Growth UCITS Aktywny rynek UK - London Stock |Lyxor Russell 100 . 5
(FR0011119171) regulowany Exchange. Growth Francja 75 032.000 43 266 48817 16.00%
db x-trackers S&P 500 UCITS Aktywny rynek UK - London Stock |db x-trackers S&P o
(LU0490618542) regulowany Exchange. 500 Luksemburg 170 852.000 28 759 31 446 10.31%
Nienotowane na aktywnym rynku 58 837 191 426 62.76%
Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer North American Nienotowane na . Pioneer North )
Basic Value FCP UCITS (LU0229389084) | aktywnym rynku | V& doyezy American Basic | ~Uksemburg 5815.040 16 957 48754 15.98%
Value
" . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Research Nienotowane na . . o
FCP UCITS (LU0132183319) aktywnym rynku Nie dotyczy Pioneer U.S. Luksemburg 892 950.907 12 543 48 711 15.97%
Research
" . . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Mid Cap Nienotowane na . N . .
Value FCP UCITS (LU0133619592) aktywnym rynku Nie dotyczy Pioneer U.S. Mid  |Luksemburg 772 672.818 14 678 45 592 14.95%
Cap Value
" . . Amundi Funds Il -
Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Research Nienotowane na . . .
Value FCP UCITS (LU0372179134) aktywnym rynku Nie dotyczy Pioneer U.S. Luksemburg 3371.416 14 659 48 369 15.86%
Research Value
Suma: 147 345 290 031 95.08%
. n R . . o o Wartosé¢ wg Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI R e by [y Skl LI o R | Ui Liczba Wartose wgceny | o v ina dzien || | wiaktywach
podmiotu podmiotu y w tys. nabycia w tys. s & G A
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace

6/30/2018



Pekao Akcji Amerykariskich

(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Pekao Akcji Amerykanskich[{subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

str. 4/ 10

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Wystawca

Data ptatnosci

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach

Suma:

0 0.00%

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Kraj siedziby Warunki N © | Wartos¢ wg ceny | wyceny na dzien BT wg. . (AR (]
Nazwa banku Waluta . nabycia w danej : R .| wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania " nabyciaw tys. |bilansowy w danej| | - 5
walucie w tys. X bilansowy w tys. ogoétem
walucie w tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 11 490 11491 3.77%
. BANK POLSKA
-07- o
Lokata O/N 3 dniowa do 2018-07-02 KASA OPIEK] SA Polska usb 1.50 (Staly kupon) 3069 11490 3069 11491 3.77%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 11 490 11491 3.77%
Emitent Kraj §|ed2|by _ Wartose wg ceny Wartosé wq Procentowy udziat
emitenta Istotne parametry Liczba : wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. b
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace
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Pekao Akcji Amerykanskich
(subfundusz w Pekao Walutowy FIO)
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Pekao Akcji Amerykanskich((subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. . s
bilansowy w tys. ogotem
Paplery Yvartosmowe gwarar.\towane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w’artosmowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
Skarb Panstwa
Suma: 0 0 0.00%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polsi

dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujg)

kiej oraz innych panstw

zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych

Wartos¢ wg

tabele dodatkowe

Procentowy udziat

INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu Warunki Wartosc Liczba WartosC wg ceny | o nadzien |  w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. il e
Suma: 0 0 0.00%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA ‘::v::°:: . P’°\‘I’Ve;‘|::"’\‘l’vy ”;’z'a'
W ART. 98 USTAWY wyceny s
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0.00%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o W CDEEL ""9 . ST
. wyceny na dzien w aktywach
ktérych mowa w art. 107 ustawy . ;
bilansowy w tys. ogétem
Lokata O/N 3 dniowa do 2018-07-02 11491 3.77%
Suma: 11491 3.77%
6/30/2018
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Pekao Akcji Amerykanskich((subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

tabele dodatkowe

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE

PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartosé wg e e

FINANSOWE, KTORYCH CZtONKIEM JEST Nazwa emitenta NI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba LA L7 wyceny na dzien w aktywach
RZECZPOSPOLITA POLSKA ’LUB emitenta nabycia w tys. e S
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW ’
NALEZACYCH DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Sprawozdanie pdtroczne 6/30/2018
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Pekao Akcji Amerykanskich((subfundusz w Pekao Walutowy FIO)

Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018

Bilans [Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]
BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 305 024 299 619
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3452 320
2. Naleznosci 50 1011
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 98 605 12 277
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 202 917 286 011
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 2029 1228
Ill. Aktywa netto (I - I1) 302 995 298 391
IV. Kapitat funduszu 251 746 263 484
1. Kapitat wptacony 4 681 863 4662 231
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 430 117 -4 398 747
V. Dochody zatrzymane -91 436 -156 566
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -120 881 -116 980
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29 445 -39 586
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 142 685 191 473
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 302 995 298 391
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2538 719.063 2 631 837.938
Kategoria A 2 258 590.062 2 305 473.560
Kategoria E 41 219.500 42 287.789
Kategoria | 238 909.501 284 076.589
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 119.35 113.38
Kategoria A 116.42 110.31
Kategoria E 130.68 123.51
Kategoria | 145.08 136.79

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii
Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne 6/30/2018
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

Rachunek Wyniku

rachunek wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31

01-01-2017 - 30-

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

Sprawozdanie potroczne

06-2018 12-2017 06-2017

I. Przychody z lokat 1022 125 63
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 76 125 63
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 941 0 0
Pozostate 5 0 0

II. Koszty funduszu 4923 13 333 7 402
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4893 10 603 5454
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 30 63 31
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 2 667 1917
Pozostate 0 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 4923 13 333 7 402
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -3 901 -13 208 -7 339
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 20 243 -1 891 -12 523
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69 031 28 203 8 590

- Z tytutu réznic kursowych 2 330 1963 884

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -48 788 -30 094 -21 113

- Z tytutu réznic kursowych 11 094 -23 062 -15184

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 16 342 -15 099 -19 862
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 5.97 -5.35 -7.12
Kategoria A 6.11 -5.39 -7.01
Kategoria E 7.17 -5.40 -7.52
Kategoria | 8.29 -5.26 -7.95

6/30/2018
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Pekao Akcji Amerykanskich(subfundusz w Pekao Walutowy FI1O)

Sprawozdanie poétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018

Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zi]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 208391 334 052
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 16 342 -15 099
a) przychody z lokat netto -3901 -13 208
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69 031 28 203
Ico)kvevltzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 48 788 .30 094
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 342 -15 099
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11 738 -20 562
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 19632 63 899
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -31 370 -84 461
g:_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 4604 .35 661
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 302 995 298 391
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 293 279 315301
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 173 759.797 257 835.713
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 220 643.295 419 778.192
Saldo zmian -46 883.498 -161 942.479
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1186.138 2 202.590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 254.427 4 888.244
Saldo zmian -1 068.289 -2 685.654
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3478.766 253 552.540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 48 645.854 270 527.463
Saldo zmian -45 167.088 -16 974.923

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

23 235 345.901

23 061 586.104

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

20 976 755.839

20 756 112.544

Saldo zmian 2 258 590.062 2 305 473.560

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 258 590.062 2 305 473.560
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 114 786.227 113 600.089

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 566.727 71 312.300

Saldo zmian 41 219.500 42 287.789

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 41 219.500 42 287.789
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

48 038 341.514

48 034 862.748

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

47 799 432.013

47 750 786.159

Saldo zmian 238 909.501 284 076.589
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 238 909.501 284 076.589
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 110.31 115.70
Kategoria E 123.51 128.91
Kategoria | 136.79 142.05
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 116.42 110.31
Kategoria E 130.68 12351
Kategoria | 145.08 136.79

Sprawozdanie potroczne

6/30/2018
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Pekao Akcji Amerykanskich(subfundusz w Pekao Walutowy FI1O)

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny kofnczacy sie 30.06.2018
Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zt]

zestawienie_zmian

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 11.17% -4.66%
Kategoria E 11.71% -4.19%
Kategoria | 12.22% -3.70%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 103.89| 28.03.2018 103.62| 29.08.2017
Kategoria E 116.47, 28.03.2018 115.83| 29.08.2017
Kategoria | 129.13 28.03.2018 128.06, 29.08.2017
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 118.68 21.06.2018 120.05, 01.03.2017
Kategoria E 133.20, 21.06.2018 133.86, 01.03.2017
Kategoria | 147.87, 21.06.2018 147.63, 01.03.2017
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 116.43 29.06.2018 110.33, 29.12.2017
Kategoria E 130.69 29.06.2018 123.53| 29.12.2017
Kategoria | 145.09, 29.06.2018 136.80, 29.12.2017
Procerrmtowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci 3.39% 4.23%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.36% 3.36%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.02% 0.02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -

Ustugi w zakresie rachunkowosci -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne

6/30/2018
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkoOwoSCi FUNAUSZU ..........ccccuiiiiiiiiiiiiiiie it 1
Nota - 2 NalezZnoSCi SUDFUNAUSZU .........c.covciiiiiiiiiie sttt 5
Nota - 3 Zobowigzania SUDTUNAUSZU ........ceeeeeiiiiieiccec s 5
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich @KWIWAIBNTY ............c.c.cceoveceereeeeeeeseee e 6
Nota - 5 2747 PPt 6
Nota - 6 Instrumenty pochodne...........cooooiiiii i, 7
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 7
Nota - 8 KIEAYLY [ POZYCZKI ..ottt 8
Nota - 9 Waluty [ FOZNICE KUISOWE...........cciiiiiiiiiiiiiee ettt 8
Nota - 10 Dochody i ich dyStryDUCA.......ccoiiiiiiiiiiie e 9
Nota - 11 KOSZty SUDTUNAUSZU......eeiiiiiiiieiiiiii et 9
Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa ...........ccc.ccoevveuvceiieneennennnnn. 10
Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$¢ Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoS$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej zwanym

Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdline / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zlotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa —wdéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu, doty-
czacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty wierzycielskie prezentowane sg w wartosciach
(co do wartosci biezgcej) wraz z odsetkami naliczonymi.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentow jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery warto$ciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi bgdz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu ‘Ze-
stawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetniana, po-
niewaz dotyczy ona sktadnikéw portfela wytgcznie fundu-
szy inwestycyjnych typu funduszy rynku pienieznego.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pienigzne (w tym w walutach innych niz ztoty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajagcych. Roéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

- 1/ Noty objas$niajgce (PL) - P AA
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej': ujawniane sa m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych’ ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw bankowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do

ksigg podmiotu przejmujgcego wartosci skfadnikow akty-
woéw i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz aktywow
netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego réwnowar-
tos$¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice mialy w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosc.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo roznic kursowych’.

Jednostkowe sprawozdanie pétroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania pétrocznego, ktére w catosci: podlega prze-
gladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caty Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

rachunkowych

. Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spdtki notowane sg
bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami warto$ciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjatkiem instrumentow, dla
ktérych warto$¢ stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.
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Skiadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-

sad:

Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku Treasury
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, obligacje Skarbu Panstwa —w czesci zwigzane;j
z nominatem) wyceniane sg wedtug kurséw zamknig-
cia ogtaszanych przez prowadzgcego dany rynek
(w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesigcznym. Dla instru-

pienieznego (transakcje typu ‘buy sell-back’), sg wy-
ceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
czym korekte przeprowadza sie z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej. Analogiczna zasada
obowigzuje dla kontraktéw sprzedazy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu od kontrahenta (‘sell buy-
back’)

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczgcych posiadanych papierow wartoscio-
wych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku aktyw-
nym, po analizie przypadku dokonywany jest sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
niezrealizowanego wyniku z inwestycji) i w zestawie-
niu lokat papiery wartosciowe wykazywane sa
z uwzglednieniem odpisu.

2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

mentow diuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem — odniesiona do wiel-
kosci zaangazowania.

e W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio- Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,

Bloomberg Data License’

nego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy- 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar- ficznych instrumentéw:
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, do .
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po- »  Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). liczania warto$ci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
uzyskiwania kurséw z tych rynkow ani od Dostawcow oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta- forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne. woéw pienigznych.
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
Sciowe wierzycielskie, dla ktorych nie ma mozliwosci wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
uzyskiwania w sposob ciggly wartosci rynkowej (w braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i obliga- stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
cje korporacyjne), wyceniane sg metodg skorygowa- w ktérych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
nej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa- z3acy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
tej utraty wartosci. cji, stopa wolna od ryzyka).
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet- 4) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba, wigzan:
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- . | i .
kim przypadku do ceny nabycia akgji dolicza sie war- *  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajacych
tosé tych praw i stosuje sie zasade ogdlna, za wyjat- z transakgji sprzedazy z zoboquam_em odkupu
kiem sytuacii, kiedy notowane akcje danej spétki od- (SBB) odbywa si¢ metodg skorygowanej ceny naby-
notowujg spadek ceny uzasadniajacy korekte wyli- cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
czane| wa_rtosu. Pon_gdtq wprzyp adk_u kole!nyc_h e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
emis| publicznych akcji spotki, I.<toreJ akcje danej emi- towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
sjinie g nOtOW?m? na rynku gietdowym, nowa cena stanu rozrachunkoéw z tytutu zmiany depozytu zabez-
emisyjna, po ktérej zostata przeprowadzona emisja, pieczajacego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych mowane w rachunku wyniku z operacji s3 zgodne z
znajdujgcych sie w portfelu. : ; . :
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.
P.rawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynkl’J e  Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
gleldOV\Ilydm,_ \{vycel?lane_ sa t\)Ng tycl? not(;wan wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
\ZN ngf Scljev\r/]fz}rer} ry;e;:? ;Ac/)ip%?zg:ri‘erl; pr:i)?o:/t:]h- tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do dotyczacych tych papierow wartosciowych;
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajacych te e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sig nimi sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
obroét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje sora emisji;
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru. . Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane s3 na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez kon- kami emisj;
trahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji maja-
cej na celu zabezpieczenie przekazanego depozytu e Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
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kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny.

e  Wartos¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
séb analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczacych emitentéw badz samych posiada-
nych wierzycielskich papieréw wartosciowych (a in-
strumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku aktyw-
nym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany sto-
sowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (w ciezar
niezrealizowanego wyniku z inwestycji). W takim
przypadku w zestawieniu lokat papiery wartosciowe
wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przykia-
dowymi przestankami do modyfikacji standardowego
mechanizmu wyceny instrumentéw dtuznych badz
dokonania odpisu z tytutu szacowanej trwatej utraty
wartosci mogg byé: ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadtosc¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wie-
rzycielami w zakresie odtozenia terminéw spfaty wie-
rzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegdlnych przypadkach (w szczegodlnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystg-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
tow. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikédw uwazanych za wia-
$ciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwo$ci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emi-
tenta mozliwosci regulowania zobowigzan. Okresle-
nie szacowanej stopy odpisu w kazdym przypadku
dokonywane jest adekwatnie do danych o emitencie,
oceny co do mozliwosci przysziego zwrotu wierzytel-
nosci, oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wie-
rzytelnosci.

6) Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia). W przypadku braku wyceny takich tytutdw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnictwa,
mogg zosta¢ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytutow uczestnictwa.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto i wyniku z operaciji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;
. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

o warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan;
. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);
e wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa

(kazdej kategorii).

Zasady szczegdlne — dotyczgce Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcow cen: Dostawcg Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.
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Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystapity roz-
nice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporza-
dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W roku 2018 zmieniono zasady klasyfikacji rynkéw notowania instrumentow dtuznych — w zakresie ich wykorzystania do ustala-
nia wartosci godziwej. Pomijane sa rynki o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — niewielkich obrotach.
W sytuacji braku danych z rynku — wycena odbywa sie poprzez wykorzystanie kosztu nabycia skorygowanego z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

W roku 2018 ulegt zmianie sposob prezentacji réznic kursowych: we wczesniejszych sprawozdaniach saldo dodatnich i saldo
ujemnych roznic kursowych byto osobno prezentowane w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji. Od sprawoz-
dania na 30.06.2018 prezentacja odbywa sie w jednej z tych pozycji — odpowiednio do tego, czy wystgpita nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, czy odwrotnie.

Poniewaz w sprawozdaniu rocznym za 2017 roznice kursowe dodatnie i ujemne byty zaprezentowane osobno, ponizej przed-
stawiamy wartosci za 2017 w obu ujeciach: ogtoszonym w 2017 i ogtoszonym w niniejszym sprawozdaniu.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017 1.01.2017-31.12.2017 1.01.2017-30.06.2017
(rok) (1. pétrocze) (rok) (1. pétrocze)
zaprezentowane w sprawozdaniu sposéb ujawnienia w sprawozdaniu od
rocznym 2018
I. Przychody z lokat
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 7 355 3619 - -
Il. Koszty funduszu
12. Ujemne saldo réznic kursowych 10 022 5536 2667 1917
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Warto$ci w tys. zt
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 50 1011
Z tytutu zbytych lokat 0 1006
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 50 5
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutlu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania 2029 1228
Z tytutu nabytych aktyw ow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 2 73
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 1010 173
Z tytutu w ypfaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w ypfaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw arancji lub porgczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 1017 982
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 128 86
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzadzanie 848 871
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

30.06.2018 31.12.2017

. - Wartosé na dzien o - Wartosé na dzien
Wartosé na dzien il . Warto$¢é na dzien il .
NOTA-4 I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie flansowyw walucle i nsowy w danej walucie HEEERT Y WELHEE
- sprawozdania - sprawozdania
e finansowego w tys. Ve finansowego w tys.
1. Banki / waluty 3452 320
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3452 320
PLN 3427 3427 313 313
usp 7 25 2 7
30.06.2018 31.12.2017
Warto$é na dzien SIS ICHI Wartosé na dzien TEBGDCHED

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

bilansowy w walucie . . . bilansowy w walucie
. bilansowy w danej walucie .
sprawozdania g sprawozdania
finansowego w tys. . finansowego w tys.

bilansowy w danej walucie
w tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

PLN
usb

178 178 149 149
80 270 29 109

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 25 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 290 031 tys. zt 95.1%
nicznych
walutowe depozyty bankowe 11 491 tys. zt 3.8%
zobowigzania w walutach 278 tys. zt --
wartos$¢ niezabezpieczona (w podziale na 80 570 tys. USD 99,4 %
waluty) Ryzyko walutowe nie jest

zabezpieczane
b) ryzyko kredytowe

tytuty uczestnictwa w funduszach zagra- 290 031 tys. zt 95.1%
nicznych
depozyty bankowe 11 491 tys. zt 3.8%

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe.

. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy,
ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e  Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kursow walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes¢ aktywow denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela badz srodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ziote.
Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzier 30 czERwCA 2018 ROKU 95.1%)] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dokonujacych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$é ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane
z whasng polityka inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzy-
kiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich
polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI
SA zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje po-
szczegdlnych sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring i
aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji
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wspdlnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z bra-
kiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego

w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdlnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedace sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

6) Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutldw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

7) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka
e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na

ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej).

e Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utrata aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywdéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywoéw kapitatu migedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFl SA) metoda
zaangazowania. Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrz-
nych limitéw — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyj-
nego i politykg inwestycyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwcA 2018 rRokU Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych.

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg — zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia o rachunkowosci
funduszy - informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz repo i reverse repo — przedstawianych jako
transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce rozréznienie typow transakc;ji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz' BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza transakcja zawiera w takim przypadku dwa
komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym pézniejszym terminie. W przypadku transakcji repo /
reverse repo przedmiotem drugiej czesci transakcji jest ten sam instrument, a dysponowanie nim w okresie obo-
wigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB wskazane powyzej elementy umowy
nie wystepujg. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7 w sytuacji zawartej transakcji przed-
stawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papierow wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’.
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1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

30.06.2018 31.12.2017
Transakcje typu Buy-sell-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ nalezno$ci z tyt. odsprzedazy papieru)
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2018 31.12.2017
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych

(warto$¢ zobowigzania do odkupu papieru)

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

30.06.2018 31.12.2017

Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze po- nie miat otwartych pozycji : nie miat otwartych pozy-
zyczkodawcy) cji

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

30.06.2018 31.12.2017

Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze po- nie miat otwartych pozycji | nie miat otwartych pozy-
zyczkobiorcy) cji

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

30.06.2018 31.12.2017

a. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw nie wystgpity nie wystapity

b. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych nie wystagpity nie wystapity

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes¢ aktywow, w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach
obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

30.06.2018 31.12.2017
R cscnadzicn g b.g:::vsv; "waﬁi:ie tcscnadzicn g b|:I::::vsv; Cva;gifclie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie Sy bilansowy w danej walucie SEra R
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 305 024 299 619
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 3452 320
PLN 3427 3427 313 313
usb 7 25 2 7
2. Naleznosci 50 1011
PLN 50 50 4 4
usb 0 0 289 1007
3. Transakcje przy zobow igzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym: 98 605 12277
usb 26 337 98 605 3527 12277
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 202917 286 011
usb 54 197 202917 82155 286 011
- dluzne papiery w arto$ciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 2029 1228
PLN 1751 1751 1094 1094
usb 74 278 39 134

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote
z zastosowaniem S$redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP, to jest z zastosowaniem stawek z tabeli
nr 125/A/NBP/2018 z dnia 2018-06-29:

Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1USD 3,7440
Euro 1 EUR 4,3616
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NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcie
Warranty
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Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w arto$ciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczona odpow iedzialnoscia

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

subskrypeyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciow e

Instrument
Udzialy w
Jednostii

ty pochodne
spdikach z ograniczona odpow iedzialnoscia
uczestniotwa

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucie w spoinego inw estow ania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle
Depozyty
Waluty

Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

Nota - 10

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
w walucie

31122017

30.06.2018

niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

11 09:

ococoocoocooo 8 cooocooooooo
ococoocoocooo R ocooooocooooo

Ujemne réinice kursowe Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Uemne réznice kursowe

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

©Ooo0ooo0oo0oo ©o coocoooooooo
©Ooooo0oo0oo ©o coocoooooooo

30.06.2017

Uiemne réznice kursowe

w walucie w walucie

w walucie w walucie

w walucie w walucie

w walucie

wiys

19

ccoococoo @ coooooooooo

w tys. w tys.

ccocococoo o cooooooooo o
cococococoo o coooooooooo

Dochody i ich dystrybucja

wys wys

2306

2
cocococcoo £ cooooocooooo

w tys.

w tys. P tys

1518:

cococococoo o cooooooooo o
cococococoo £ coooococooooo

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdinego inw estow ania majace siedzibe za

granica
Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za

granica
Instrumenty pochodne

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

30.06.2018
Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys.

199 9894

199 9894

68 832 -58 682

68 862 -58 682

-30 0

0 0

0 0

69 031 -48 788

31.12.2017

Wartos¢ zrealizowanego

zysku (straty) ze zbycia
lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys.

0 203
0 203
28203 -30 297
28205 -30297
-2 0
0 0
0 0
28203 -30 094

30.06.2017

Wartos¢ zrealizowanego

zysku (straty) ze zbycia
lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys.

0 0
0 0
8590 -21113
8597 -21113
-7 0
0 0
0 0
8590 -21113

Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-

niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos$¢ aktywoéw danego subfunduszu, jak réw-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11

Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obciazajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzadzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-

towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

nie.

2\ | Pekao TFI
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Kat. JU

A
E
|

Maksymalna stawka (okreslona w Statu-

cie)

3,50 %
3,00 %
2,50 %
¢  Wynagrodzenie za zarzadzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na po-

przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.
. Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odreb-

- 9/ Noty objas$niajgce (PL) -

Stawka obowigzujgca na dzien

bilansowy
3,50 %
3,00 %
2,50 %
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna, ktora jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymalne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

1. pétrocze
roku 2018 rok 2017
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 4893 10 603

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Funduszu w ciezar aktyw6éw ponoszone sg koszty:
(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty sagdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnosciag inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacji’).

Informacja o kosztach zwigzanych z transakcjami na instrumentach finansowych:

Lp Typ optat / kosztow Kwota zaptacona w okresie udziat w $redniej wartosci
(ujmowane w koszty transakcji) sprawozdawczym [tys z{] aktywow netto

1. Prow izje maklerskie 13 0.00%

2 Opfaty z tytutu przechow yw ania pw w o4 0.01%
Instytucjach Depozytow ych

S8 Opfaty zw igzane z rozliczaniem transakcji 2 0.00%
Optaty z tytut ierd formi

a payz y utu papierow w formie 0 0.00%
materialnej

5. Optaty Z\.N igzane z prow adzeniem 5 0.00%
rachunkéw bankow ych
Ponadto, ponoszone byty inne optaty (niezaprezentowane w ty m zestawieniu), np..

* Podatki optacone w zwigzku z transakcjami
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ AktywSw Netto 302 995 tys. zt 298 391 tys. zt 334052 tys. zt 335201 tys. zt
Wartos¢ JU kat. A 116.42 110.31 115.70 102.12
Wartos¢ JU kat. E 130.68 123.51 128.91 113.21
Wartos¢ JU kat. | 145.08 136.79 142.05 124.13

Wartosc¢ JU kat. A [USD] 31.10 31.69 27.68 26.18
Wartosc¢ JU kat. | [USD] 38.75 39.29 33.99 31.82
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Subfundusz Pekao Akcji Amerykanskich wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) Pioneer Akcji Amerykanskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry roz-
poczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 8 czerwca 2000 roku.

Woczesniejsze nazwy:
. ‘Pioneer Akcji Amerykanskich’ (subfundusz w Pioneer Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do 18.02.2018.
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii E
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(i)  progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecig dystrybuciji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ztotych oraz (kat. JU A, I) w dolarach USA (US $).

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
Pracownikiem, ktéremu powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym) byt:

o Karol CiuK.....oooeeviveraninnn. zarzgdzajgcy Subfunduszem (od 1.06.2017).

Metryka Subfunduszu
Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Finansowe Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Akcji Amerykanskich
Nazwa w . angielskim Pekao American Equity (subfund of: Pekao Currency Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 8.06.2000 Warto$¢ poczatkowa 100,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00121 P10005 PLF10000220
Podstawowe dane na 30 czerwca 2018 ROKU
Wartosé aktywéw netto | 302 995 tys. zt Warto$é JU kat. A . 116.42 zt/ 31.10 USD

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 00
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
Pekao Akcji Amerykanskich wydzielonego w Pekao Walutowy Funduszu inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15 (,Subfundusz”), na ktére skilada sie: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koriczgcy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa (,p&iroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od o0sob odpowiedzialnych za finanse iksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pdétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.

/,




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majgtkowej i finansowe] subfunduszu Pekao Akcji Amerykanskich wydzielonego w Pekao
Walutowy Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieri 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych
wynikéw dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy koriczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Marigla Szczesiak

tczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794 ;
Komandytariusz, Peinomocnik
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