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Warszawa, 22 sierpnia 2018 r.

Szanowni Panstwo

Za nami pierwsze potrocze 2018 roku. Jak zawsze przedstawiamy Panstwu podsumowanie
minionych szesciu miesiecy, uwzgledniajgce sytuacje gospodarczg na swiecie oraz wyniki
zarzgdzanych przez nas funduszy inwestycyjnych.

W poréwnaniu z 2017 rokiem, ktoéry charakteryzowat sie poprawg sytuacji gospodarczej na
Swiecie i sporymi wzrostami, zarébwno na rynkach akcji, jak i na rynkach obligacji, pierwsze
potrocze 2018 przyniosto zupetnie inny obraz tego samego rynku i potwierdzito, ze zmiennosc¢
to co$ zupetnie naturalnego, co nalezy zawsze uwzglednia¢ w swoich decyzjach
inwestycyjnych.

Na takie zachowanie inwestoréw i rynkéw miato wptyw wiele czynnikéw, poczgwszy od mocnej
korekty rynkowej z lutego br., poprzez site amerykanskiego dolara, bedgcg nastepstwem
konsekwentnej polityki Fed w zakresie podwyzszania stop procentowych w USA, ktéra
negatywnie oddziatywata i oddziatuje np. na rynki i gospodarki wschodzgce, czy tez konczac
na szeregu zdarzen o charakterze geopolitycznym, ze zmianami na wtoskiej scenie polityczne;j
i protekcjonistyczng postawag w zakresie polityki celnej USA na czele. W drugim kwartale br.
to wtasnie wzrost napiecia zwigzanego z zapowiedziami podwyzszenia lub wprowadzenia cet
na rézne towary chinskie czy europejskie powodowat, ze sytuacja pozostawata wcigz napieta
a inwestorzy reagowali nerwowo. Nie bez znaczenia dla catosci obrazu pozostawato,
zauwazalne od pewnego czasu, rozsynchronizowanie wzrostu gospodarczego na swiecie, ze
spowolnieniem w europejskiej gospodarce wigcznie.

Sita amerykanskiego dolara i jego negatywne oddziatywanie na rynki wschodzgce miato swoje
przetozenie réwniez na polski rynek akcji, ktéory w minionym poétroczu zachowywat sie
wyjatkowo stabo, nawet w poréwnaniu z innymi rynkami wschodzgcymi. Natomiast ww.
zamieszanie na rynkach miedzynarodowych nie miato wiasciwie wptywu na rynek polskich
obligacji skarbowych, ktéry za sprawg utrzymujgcego sie duzego zainteresowania ze strony
krajowych i zagranicznych inwestorow instytucjonalnych, jak i wysoce gofebiej retoryki ze
strony Rady Polityki Pienieznej, zachowywat sie w pierwszej potowie roku nad wyraz dobrze.

Uwage inwestoréw w Polsce przykuta tez sprawa obligacji spétki GetBack, ktéra spowodowata
sporo zamieszania na krajowym rynku obligacji korporacyjnych i wptyneta negatywnie na
wycene wielu funduszy naszej konkurenciji, lecz nie naszych. Sytuacja ta w potgczeniu z ww.
wyprzedazg na rynkach globalnych, wygenerowata tez sporo réznego rodzaju okazji do
zakupu dobrych, w naszej ocenie, obligacji i akcji po atrakcyjnych cenach, co moze pozytywnie
kontrybuowac¢ do wynikéw naszych funduszy w nadchodzacej przysztosci.

Wiasciwa selekcja po raz kolejny okazata sie kluczem do sukcesu. Swiadczg o tym wyniki
funduszy i subfunduszy obligacyjnych, wsrod ktérych zdecydowanie wyrdznity sie Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja z zyskiem 1,45% i Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 z wynikiem 1,32%. Usatysfakcjonowani, szczegodlnie w dobie rekordowo niskich stép
procentowych, powinni by¢ réwniez posiadacze jednostek uczestnictwa subfunduszy Pekao
Gotowkowy, Pekao Pieniezny i Pekao Pieniezny Plus, ktdre w minionym pétroczu zyskaty
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kolejno 0,97%, 0,95% i 1,18%. Do udanych pierwsze pétrocze mogg zaliczyé réwniez
posiadacze jednostek funduszy Pekao Obligacji Dolarowych Plus i Pekao Akcji
Amerykanskich, denominowanych w PLN, ktore korzystajgc ze staboéci polskiego ztotego
zarobity odpowiednio 4,74% i 5,53%, co stawia nas w czotéwce tego segmentu funduszy.

Przed nami kolejne pétrocze i nowe wyzwania. W kontekscie ww. ryzyk caly czas warto
pamieta¢ o odpowiednio szerokiej dywersyfikacji portfela wlasnych oszczednosci, a takze —
systematycznosci w dokonywaniu inwestycji. Dzieki temu mozliwe bedzie zaréwno
ograniczenie ryzyka, jak i stabilizacja stopy zwrotu w diugim okresie. Wiasciwym podejsciem
pozostaje portfel zbudowany w oparciu o rézne klasy aktywow w ujeciu globalnym.

Przypominamy, ze w ubiegtym roku Bank Pekao S.A. stat sie jedynym akcjonariuszem Pekao
Investment Management S.A., a tym samym - posrednio - wytgcznym wiascicielem naszej
spotki. W zwigzku z tym, w lutym 2018 r. zmianie ulegta nazwa Pioneer Pekao TFI S.A. na
Pekao TFI S.A. oraz nazwy funduszy inwestycyjnych, wyspecjalizowanych programow
inwestycyjnych, a takze nazwy ustug i systemaéw.

Dzieki temu staliSmy sie czescig najwiekszej grupy finansowej w Polsce, co daje nam wiele
nowych mozliwosci dalszego rozwoju i $wiadczenia ustug na najwyzszym poziomie.

Zmiany nastapity réwniez na szczeblu zarzgdczym Pekao TFI S.A. W lipcu 2018 r. na Prezesa
Zarzgdu Pekao TFI S.A. powolany zostat p. Adam Jenkins. Tym samym po raz pierwszy za
sterami naszej firmy staneta osoba z wielolethim do$wiadczeniem zawodowym na polu
zarzadzania funduszami, ktore uzyskata w firmach dziatajgcych, zardwno w Polsce, jak i na
rynkach miedzynarodowych. Wierzymy, ze zmiany ktére zaszly, stanowig doskonaty impuls
do dalszego dynamicznego rozwoju naszej firmy i rozszerzenia oferty produktowej. Solidny
fundament, jakim jest Panstwa wieloletnie zaufanie, stanowi dla nas nieocenione wsparcie.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

g/ Towen QUL

: ‘j al _—
Adam-JenKins Tomasz Orlik
Prézés Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
v
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.06.2018) ()

Zmiana wartosci

Nazwa funduszu / subfunduszu Fund - Waluta Data : )
jednostki

Uz zbywania : :
(2) *(esti inna niz RIEIWEZE]

PLN) wyceny uczestnictwa )¢

w roku 2018 Udziat w

) NAV ostatnie Kkt h
(1. péfrocze) ogtoszone (tys. z!) aKfywac
tacznych

Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Pienigzny (i) 17.09.2001 0.95% 3602679 18.76%
2. Pekao Pieniezny Plus (0 11.09.2013 1.18% 1030 389 5.37%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 1.28% 1766 901 9.20%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 1.32% 390 393 2.03%
B, Pekao Stabilnego Inwestowania (i) 22.06.2012 -5.56% 70 872 0.37%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 -4.79% 321286 1.67%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 -8.26% 852 535 4.44%
8. Pekao Akcji Polskich (i) 18.12.1995 -12.83% 554 956 2.89%
9. Pekao Ma{y(':h i Srednich Spotek Rynku 0 S 12.79% 179 747 0.94%
Polskiego
10. Pekao Akgji - Aktywna Selekcja (i) 23.12.2010 -13.99% 40 440 0.21%
1. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 -13.75% 148 211 0.77%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
12. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (i) 5.05.2006 -2.10% 180 167 0.94%
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 3.07.2006 -5.58% 76 581 0.40%
14. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (ii) 2.03.2007 -5.70% 243 253 1.27%
15, Pekao Akcji .M.aiych i Srednich Spotek Rynkéw i P -0.80% 121 089 0.63%
Rozwinietych
16. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu (i) 5.06.2007 -5.14% 53 358 0.28%
17. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 -3.66% 867 666 4.52%
18. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 -1.18% 28 754 0.15%
19. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 -2.00% 78 332 0.41%
20. Pekao Wzrostu | Dgchodu Rynku i 12012015 261% 21 471 0.11%
Amerykanskiego
21. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 -3.85% 455 228 2.37%
22. Pekao Gotowkowy (i) 17.12.2009 0.97% 4 461 566 23.23%
23. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 11.02.2015 -2.06% 66 345 0.35%
24, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 -0.47% 154 828 0.81%
25. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 6.56% 17 964 0.09%
Pekao Dochodu USD (i) USD 11.05.2016 -0.75%
2%. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej i 7032018 0.10% 27 240 0.14%
Stopy Zwrotu ®)
Pekao Strategie Funduszowe SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
27. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 0.10% 170 536 0.89%
28. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 0.36% 143714 0.75%
Str. 3| 4
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Zmiana wartosci

Nazwa funduszu / subfunduszu el Data ) )
usz - zbywania ierwszei jednostki
(2) *(esti inna niz pierwsze) . 3) (4
PLN) wyceny uczestnictwa )¢
W rok,u A NAV ostatnie ;J((fz\;:;g]
(1. péfrocze) ogtoszone (tys. z!) %qc);nych
29. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 -2.39% 17 515 0.09%
30. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 0.63% 96 194 0.50%
31, Pekao Zmlennejl AlgkaCJl Rynku il 1301201 0.46% 59 475 0.27%
Amerykanskiego
32. Pekao Elastycznego Inwestowania (i) 25.08.2011 -0.83% 8 807 0.05%
Pekao Walutowy FIO z wydziglonymi
subfunduszami
33. Pekao Akcji Amerykanskich () 8.06.2000 5.53% 303 248 1.58%
Pekao Akcji Amerykariskich (v  USD  10.10.2003 -1.86%
34, Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 4.74% 1210 446 6.30%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (v USD 1.08.2002 -2.62%
35. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 1.53% 214 223 1.12%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v EUR 6.06.2003 -2.86%
36. Pekao Akgji Europejskich (iv) 29.04.2004 2.72% 335031 1.74%
Pekao Akcji Europejskich (v  EUR 29.04.2004 -1.74%
37. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego () 25.07.2005 5.20% 197 591 1.03%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (v USD 25.07.2005 -2.14%
38.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 1.45% 616 257 3.21%
Fundusze F.IZ (niepubliczne, tacznie) 26 672 0.14%
w tym:
39.  Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ ) 2.01.2015 -5.08%
Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ ~ (WUD) 2.01.2015 -3.12%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (29.06.2018) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (29.12.2017).
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(ii) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogtaszane warto$ci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku
kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
4. Odpowiednio — dane dla certyfikatéw inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
5. Fundusz / subfundusz, ktory rozpoczat dziatalno$c¢ w roku 2018 (dane w sprawozdaniu za niepetny rok — zmiana od poczatku dziatalnosci).
6. Jednostki Uczestnictwa WUD  dla funduszu ‘Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ’, ktory okresowo dokonuje wyptaty dywidendy obliczana jest teoretyczna warto$¢
certyfikatu ustalona dla hipotetycznego braku wypfaty dywidendy / wypfat okresowych (‘warto$¢ uzupetniona o dywidende’)

Str. 4| 4
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Warszawa, 22.08.2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFl S.A., zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowodci (t.j. Dz.U. z 2018. poz. 395, ze zmianami) przedstawia potroczne
POtACZONE sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

na ktoére sktadajg sie:
1. potgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci

......................................................................................................................... 7 668 623 tys. zt;
2. potgczony bilans na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy wartos¢ aktywow netto funduszu

W KWOCIE iciiiiiniiiiiiiiinsiimronnsnsnsons sessasssusssssssnssnssssssansssenssommessnessesserssnsssspasenssnes 6 856 684 tys. zt;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r.
wykazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .....vcveveeieeeeeiiieicceeece e -48 299 tys. zt;

4, pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto;
5. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grud-
nia 2007 r. wsprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. nr 249,
poz. 1859]), Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie pétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego funduszu za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r.,
przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej funduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operagji.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadza-
niu niniejszego sprawozdania finansowego przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz wspomnianego wy-
zej Rozporzadzenia.

Zarzad Pekao TFI SA:

enkins Tomasz Orlik
- Prézes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych

-.,C/\_r

Zbigniew Czumaj
Prokurent
Giowny Ksiegowy Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
30PEG budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05

02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Spis tresci

Wprowadzenie

A

o0Ow

E
E
G

Fundusz
Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu,

utworzenie Funduszu
Wskazanie subfunduszy
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw
Rozwinigtych
Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych
Pekao Obligacji Strategicznych
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu
Pekao Surowcéw i Energii
Pekao Gotowkowy
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
Pekao Obligacji i Dochodu
Pekao Dochodu USD
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy
Zwrotu
Subfundusze, ktére do dnia sporzadzenia
Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:
Pekao Globalny Konserwatywny
Pekao Globalny Dtuzny Plus
Pekao Globalny Zréwnowazony
Pekao Globalny Akcji
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifnskiego
Pekao Obligacji i Dochodu
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw
Rozwinigtych
Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych
Pekao Obligacji Strategicznych
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu
Pekao Surowcéw i Energii
Pekao Gotéwkowy
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
Pekao Dochodu USD
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy
Zwrotu

Y VYV

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy
Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszami wydzielonymi

w Funduszu
Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Informacja o zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci

Biegty rewident funduszu
Jednostki Uczestnictwa
Metryka Funduszu

Potgczone zestawienie lokat
Potaczony bilans
Potaczony rachunek wyniku z operacji

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifnskiego
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

PwbpE

Rozwinigtych
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych
Pekao Obligacji Strategicznych

Pekao Surowcéw i Energii
Pekao Gotéwkowy
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Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
Pekao Obligacji i Dochodu

Pekao Dochodu USD

Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy
Zwrotu 2018
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.
Woczesniejsza nazwa:

. Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (nazwa obowiazujaca do 18.02.2018).

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 poz. 1355), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z Ustawg nad-
z6r nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Pioneer Funduszy Globalnych SFIO (obecnie Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd DFI/W/4033-12/2-1-1270/2006 z dnia
24 marca 2006 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozy-
tariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 229 w dniu 10 kwietnia 2006 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapi-
séw wynosita 10,00 zt. Przeprowadzone zapisy dotyczyty subfunduszu Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 5 maja 2006 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnosza sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, chyba ze wskazano inaczej.

Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat 19 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na dzien bilansowy zby-
wanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 14 subfunduszy.

. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zapiséw: 10,00 zt.
e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

e  Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).
. Subfundusz zostat utworzony z data rejestracji Funduszu, t.j. z datg 10 kwietnia 2006 roku.
e  Subfundusz zostat utworzony w drodze pierwszych zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 4 milionéw
ztotych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 5 maja 2006 roku.
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

e \Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).
e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 3 lipca 2006 roku.
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

e \Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 5 czerwca 2007 roku.
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Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

e  Wczesniejsze nazwy:

e Pioneer Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do
18.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 10 kwietnia 2007 roku.
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych

e Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Akcji Rynkéw Wschodzacych (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 2 marca 2007 roku.
Pekao Obligacji Strategicznych

e Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Obligacji Strategicznych (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona zlotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 23 pazdziernika 2007 roku.
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

o Woczesniejsze nazwy:
e Pioneer Absolutnej Stopy Zwrotu (do 8.06.2015),
e Pioneer Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).
e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 15 czerwca 2015 roku.
Pekao Surowcow i Energii

e  Wczesniejsze nazwy:
e  Pioneer Surowcéw i Energii (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona zlotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 15 lipca 2008 roku.
Pekao Gotéwkowy

e  Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Gotéwkowy (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona zlotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 17 grudnia 2009 roku.
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

e  Wczesniejsze nazwy:
e  Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).
. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona zlotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 20 listopada 2013 roku.
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

e  Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do
18.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 12 stycznia 2015 roku.
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

e \Wczesniejsze nazwy:
e Pioneer Alternatywny — Globalnego Dochodu (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 11 lutego 2015 roku.
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Pekao Obligacji i Dochodu

e  Wczesniejsze nazwy:

e Pioneer Obligacji i Dochodu (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).
e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 9 lipca 2014 roku.

Pekao Dochodu USD

e  Wczesniejsze nazwy:

e Pioneer Alternatywny — Globalnego Dochodu Plus (USD) (do 27.04.2016),
e Pioneer Dochodu USD (subfundusz w Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) (do 18.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 11 maja 2016 roku.

Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu

e Wczesniejsze nazwy:

e Pioneer Globalny Stabilnego Inwestowania (do 18.02.2018),
e Pekao Globalny Stabilnego Inwestowania (do 26.02.2018).

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A..

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 7 marca 2018 roku.

Subfundusze, ktére do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

» Pekao Globalny Konserwatywny

L] Wczesniejsza nazwa: Pioneer Globalny Konserwatywny (do 18.02.2018).

» Pekao Globalny Dtuzny Plus

L] Woczesniejsza nazwa: Pioneer Globalny Dtuzny Plus (do 18.02.2018).

» Pekao Globalny Zrownowazony

L] Wczesniejsza nazwa: Pioneer Globalny Zréwnowazony (do 18.02.2018).

» Pekao Globalny Akcji

L] Woczesniejsza nazwa: Pioneer Globalny Akcji (do 18.02.2018).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrotowy opis celu inwestycyjnego dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczety dziatalno$é. --- stan na

dzien bilansowy ---

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spoétek oraz rynki akcyjne krajow
z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chinskiej Republiki
Ludowej, Hongkongu oraz Republiki Chinskiej (Tajwanu),
w szczegolnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi
Funds Il China Equity (,China Equity”),

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym, w szcze-
golnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il
Strategic Income (,Strategic Income”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
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w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udzialowym, o ktérych mowa
w art. 12 w §1 pkt 1 Statutu.

Udziat innych lokat niz fundusze zagraniczne wymienione
powyzej (lokaty, o ktérych mowa w art. 12 Statutu), a ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Sta-
tutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa China Equity oraz do 50% war-
tosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Strategic
Income.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione w art. 13 §3
Statutu.

P FG SFIO
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Pekao Obligacji i Dochodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Euro
High Yield (“Euro High Yield”),

2. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Pio-
neer Global High Yield (,Global High Yield”),

3. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Pio-
neer U.S. High Yield (“U.S. High Yield”),

4. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Pio-

neer Strategic Income(,Strategic Income”),

5. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Euro
Strategic Bond (,Euro Strategic Bond”),

6. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Emerg-
ing Markets Bond(,Emerging Markets Bond”),

7. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Emerg-
ing Markets Bond Local Currencies (“Emerging Markets
Bond Local Currencies”),

8. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Emerg-
ing Markets Corporate High Yield Bond (“Emerging Markets
Corporate High Yield Bond”),

9. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Emerg-
ing Markets Corporate Bond (“Emerging Markets Corporate
Bond”),

10. inne, niz okreslone w pkt. 1 9 powyzej, subfundusze
Amundi Funds Il oraz

11. inne fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne krajow
z regionu Azji i Pacyfiku, w szczegolnosci subfundusz
Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Asia (ex. Japan) Equity
(,Asia Equity”) oraz subfundusz Amundi Funds Il — Amundi
Funds Il Japanese Equity (,Japanese Equity”),

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym, w szcze-
golnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il
Strategic Income (,Strategic Income”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.
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W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa powyzej w pkt 1-11.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 16 Sta-
tutu, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa dowolnego z subfunduszy
Amundi Funds Il wymienionych powyzej w pkt 1 do 9.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze, o ktérych mowa powyzej
w pkt 1 do 9.

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, o ktérych mowa w art. 20 w §1 pkt 1 Statutu (to
znaczy: Asia Equity, Japanese Equity).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w powyzej,
jako gtéwnych lokatach subfunduszu, a ktére moga by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Statutem, nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu.

Fundusz moze lokowac¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa Asia Equity, do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Japanese
Equity oraz do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w ty-
tuty uczestnictwa Strategic Income.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione w art. 21 §3
Statutu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym, dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki
akcyjne krajow z regionu Dalekiego Wschodu, w szczegdl-
nosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il China
Equity (,China Equity”), subfundusz Amundi Funds Il —
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Amundi Funds Il Japanese Equity (,Japanese Equity”) oraz
subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Asia (ex.
Japan) Equity (,Asia Equity”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udzialowym, o ktérych mowa powyzej
(okreslone w art. 22b w §1 Statutu).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22b
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa China Equity, do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Japanese
Equity oraz do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w ty-
tuly uczestnictwa Asia Equity.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione w art. 22c §3
Statutu.

Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Pio-
neer U.S. Mid Cap Value (,U.S. Mid Cap Value”), sub-
fundusz Amundi Funds Il — European Potential (,European
Potential”) oraz subfundusz Amundi Funds Il — Top Euro-
pean Players (,Top European Players”),

2. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym, da-
jace ekspozycje na akcje matych i srednich spotek oraz
rynki akcyjne z sektora matych i $rednich spétek w krajach
rozwinietych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w

Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. subfundusz Amundi Funds Il - Amundi Funds || Emerg-
ing Markets Equity (,Emerging Markets Equity”) oraz sub-
fundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Emerging Eu-
rope and Mediterranean Equity (,Emerging Europe and
Mediterranean Equity”),

2. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w kra-
jach wschodzacych.
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zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa powyzej
(wymienione w art. 22f w §1 Statutu).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22f
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa U.S. Mid Cap Value, do 50%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Eu-
ropean Potential oraz do 50% warto$ci Aktywow Subfundu-
szu w tytuly uczestnictwa Top European Players.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione w art. 22g §3
Statutu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.
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Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa powyzej
(to jest w art. 22j w §1 Statutu).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22j
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa Emerging Markets Equity oraz

Pekao Obligacji Strategicznych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze dtuz-
nym, w szczegolnosci subfundusz Amundi Funds Il —
Amundi Funds Il Euro Strategic Bond (,Euro Strategic
Bond”), subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds II
Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”),
subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Emerging
Markets Bond (,Emerging Markets Bond”) oraz subfundusz
Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Pioneer Global High
Yield (,Pioneer Global High Yield”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne realizujace strategie absolute re-
turn rozumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg in-
westowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu nie-
zaleznie od koniunktury na poszczegélnych rynkach finan-
sowych, na przyklad w rézne nieskorelowane klasy akty-
wow, w szczegolnosci subfundusz Amundi Funds Il — Ab-
solute Return Bond (,Absolute Return Bond”), subfundusz
Amundi Funds Il — Absolute Return Multi-Strategy (,Abso-
lute Return Multi-Strategy”), subfundusz Amundi Funds Il —
Absolute Return Currencies (,Absolute Return Currencies”)
oraz subfundusz Amundi Funds Il — Multi-Strategy Growth
(,Multi-Strategy Growth”),

2. inne niz okreslone powyzej fundusze zagraniczne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.
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do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa Emerging Europe and Mediterranean Equity.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione powyze;.

niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze dtuznym, wymienione powyzej (w Sta-
tucie w art. 22r w §1).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22r
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie z podrozdziatem 4b Statutu, nie moze przekroczy¢
20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa Euro Strategic Bond, do 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Pio-
neer Strategic Income, do 50% wartosci Aktywéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa Emerging Markets Bond oraz
do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa Pioneer Global High Yield.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione powyze;.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22w w §1 pkt 1 Statutu— wska-
zane powyzej z nazwy.

taczny udziat lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, o ktérych mowa w art.22w w §1 pkt 2 Statutu (fun-
dusze zagraniczne inne niz wskazane z nazwy powyzej),
nie moze stanowi¢ wigcej niz 30 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22w
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie z podrozdziatem 4b, nie moze przekroczy¢ 20%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa kazdego z subfunduszy:

. Absolute Return Bond,
e  Absolute Return Multi-Strategy,
. Absolute Return Currencies oraz
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. Multi-Strategy Growth.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-

Pekao Surowcow i Energii

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Akty-
wow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne dajgce
ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spétek dzia-
fajacych w branzach zwigzanych z wydobyciem, przetwor-
stwem lub dystrybucjg surowcéw lub dziatajacych w branzach
zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energii, w szcze-
golnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Com-
modity Alpha (,Commodity Alpha”), subfundusz Amundi S.F. —
EUR Commodities (,EUR Commodities”), fundusz Pioneer
Funds Austria — Gold Stock (,Gold Stock”) oraz fundusz Pio-
neer Funds Austria — Energy Stock (,Energy Stock”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdéw Subfun-
duszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzgdzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania ce-
lem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Ilub

Pekao Gotéwkowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokat netto Subfunduszu. Dodatkowo Subfundusz
moze dazy¢ do wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w denominowane w wa-
lucie polskiej:

1. dtuzne papiery wartosciowe, ktorym do terminu realiza-
cji praw (wykupu) pozostat okres nie dtuzszy niz jeden rok
lub dla ktorych realizacja ptatnosci nastepuje w oparciu
0 parametry rynku pienieznego i nie rzadziej niz raz na rok,

2. Instrumenty Rynku Pienigznego oraz
3. depozyty bankowe.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w Instrumenty Fi-
nansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Euro-
pie,

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym, w szcze-
golnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il
Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”) oraz
Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Euro Strategic Bond
(,Euro Strategic Bond”).
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nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione powyzej z na-

zZwy.

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
o ktérych mowa w art. 22bb w §1 Statutu — wymienione powy-
zej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22bb Sta-
tutu, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4c, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Akty-
wow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfundu-
szu w tytuty uczestnictwa kazdego z subfunduszy i funduszy:

Commodity Alpha,
EUR Commodities,
Gold Stock oraz

. Energy Stock.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfundu-
szu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagranicz-
nego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi
subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w ty-
tuly uczestnictwa pojedynczego subfunduszu, innego niz
subfundusze wymienione w zdaniu poprzednim.

Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych ani instytucji wspoélnego inwesto-
wania.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w in-
strumenty finansowe denominowane w walucie innej niz
waluta polska, zawierajac umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne.

Catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lo-
katy, o ktérych mowa powyze;.

Udziat innych lokat niz lokaty wymienione powyzej, a ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Sta-
tutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
W inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska, zawierajagc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.
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Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udzialowym, o ktérych mowa
w art. 22jj w §1 pkt 1 — wskazane powyzej w punkcie 1).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22jj,
a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4a, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa kazdego z subfunduszy:

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Sta-
nach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Potnocnej,

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym, w szcze-
golnosci subfundusz Amundi Funds Il — Amundi Funds Il
Pioneer Strategic Income (,Pioneer Strategic Income”) oraz
Amundi Funds Il — Amundi Funds Il Euro Strategic Bond
(,Euro Strategic Bond”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czesé Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne dajgce ekspozy-
cje gtéwnie na ré6znego typu instrumenty finansowe gene-
rujgce regularne przychody w formie dywidend, odsetek
a takze w formie dochodéw z instrumentéw pochodnych
na réznych rynkach globalnych, w szczegdélnosci subfun-
dusz Amundi Funds Il — European Equity Target Income
(,European Equity Target Income”), subfundusz Amundi
Funds Il — Global Equity Target Income (,Global Equity
Target Income”), subfundusz Amundi Funds Il — Global
Multi-Asset Target Income (,Global Multi-Asset Target In-
come”) oraz subfundusz Amundi Funds Il — Real Assets
Target Income (,Real Asset Target Income”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu cze$¢ Aktywdédw Subfunduszu moze by¢
takze lokowana w:

1.Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2.depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty pol-
skiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
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. Pioneer Strategic Income oraz

e  Euro Strategic Bond.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione w art. 22k §3
Statutu.

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udzialowym, o ktérych mowa
w art. 22nn w §1 pkt 1), to jest wskazane powyzej w pkt 1.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22nn,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4a, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa kazdego z subfunduszy:

e  Pioneer Strategic Income oraz
. Euro Strategic Bond.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione w art. 2200 §3
Statutu.

w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22ss w §1 (wskazane powy-
z€j).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22ss,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgod-
nie z podrozdziatem 4, nie moze przekroczy¢ 20% War-
tosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa kazdego z subfunduszy:

European Equity Target Income,
Global Equity Target Income,

Global Multi-Asset Target Income oraz
Real Asset Target Income.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu za-
granicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego
z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu, innego niz subfundusze wymienione
w art. 22tt §3 Statutu.
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Pekao Dochodu USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Akty-
wow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. subfundusz Amundi Funds Il — Pioneer U.S. Dollar
Short-Term (,U.S. Dollar Short-Term”), subfundusz Amundi
Funds Il — Pioneer U.S. Dollar Aggregate Bond (,U.S. Dollar
Aggregate Bond”) oraz subfundusz Amundi Funds Il —
Amundi Funds Il Pioneer Strategic Income (,Pioneer Stra-
tegic Income”),

2. fundusze zagraniczne o charakterze dfuznym dajgce
ekspozycje na rynki krotkoterminowych Instrumentéw Fi-
nansowych o charakterze dtuznym denominowanych gtow-
nie w USD a takze w innych walutach,

3. fundusze zagraniczne dajgce gtownie ekspozycje na
réznego typu instrumenty finansowe generujgce regularne
przychody w formie dywidend, odsetek, a takze dochodéw
z instrumentéw pochodnych na réznych rynkach global-
nych, w szczegdlno$ci subfundusz Amundi Funds Il — Glo-
bal Multi-Asset Target Income (,Global Multi-Asset Target
Income”), subfundusz Amundi Funds Il — Real Assets Tar-
get Income (,Real Assets Target Income”) oraz subfundusz
Amundi Funds Il — Global Equity Target Income (,Global
Equity Target Income”).

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czesé Aktywdéw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dfuznym,

2. depozyty bankowe.

Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz, poprzez odpowiedni dobdr lokat wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, dgzy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa na kazdy Dzien Wyceny, na poziomie
nie nizszym niz 90% maksymalnej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa osiggnigtej przez
Subfundusz w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do bie-
zgcego Dnia Wyceny (,Poziom Minimalny”).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne realizujgce strategie ‘absolute return’ rozumiang
jako strategia, w ramach ktoérej srodki sg inwestowane
w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od
koniunktury na poszczegoélnych rynkach finansowych, na
przyktad w rézne nieskorelowane klasy aktywow,

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne niz okreslone
w pkt.1. powyzej fundusze zagraniczne,

3. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
4. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty pol-
skiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy ma-
jgce za przedmiot instrumenty pochodne.
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Zarzgdzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
W zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22xx w §1 Statutu (zaprezen-
towane powyzej).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22xx,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfundusz zgodnie
z podrozdziatem 4, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 50% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa kazdego z subfunduszy:

U.S. Dollar Short-Term,
U.S. Dollar Aggregate Bond,
Pioneer Strategic Income,
Global Multi-Asset Target Income,
Real Asset Target Income oraz

. Global Equity Target Income.
Fundusz moze lokowac do 20% warto$ci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu, innego niz subfundusze wymienione w art. 22yy §3
Statutu.

Lokaty, o ktérych mowa w art. 22jjj §1 pkt 1 — 2 Statutu (ty-
tuly uczestnictwa okreslone powyzej) stanowig czesc
portfela Subfunduszu zwang ,Czes$cig Aktywng”, nato-
miast inne lokaty okres$lone powyzej (zgodnie z § 1 pkt 3-
4 Statutu), stanowig czes$¢ portfela Subfunduszu ,Czes$¢

Pasywna”.

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze byé¢ inwestowana
w kazdy z rodzajow lokat, o ktérych mowa powyzej —
(czes¢ Aktywna i Cze$¢ Pasywna).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22jjj
Statutu (opisanych powyzej), a ktére mogg by¢ przedmio-
tem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4f, nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu za-
granicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z
wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Ponadto Fundusz moze lokowac
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery war-
tosciowe poreczone lub gwarantowane przez dowolny
podmiot sposréd wskazanych w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwaranto-
wane przez podmiot okreslony w poprzednim punkcie,
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depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontra-
henta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych

z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Ograniczenia w lokowaniu jednakowe dla kazdego z subfunduszy (z wytaczeniem Pekao Gotow-

kowy)

Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie mogg by¢ na-
bywane jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfun-
duszem wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyj-
nym.

Z zastrzezeniami okreslonymi w Statucie Fundusz nie
moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci aktywow danego
subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Fundusz
nie moze lokowac wigcej niz 20 % wartosci aktywéw da-
nego subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajo-
wym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci ak-
tywow danego subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 25 % wartosci akty-
wow danego subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny.

Ograniczenia w lokowaniu Pekao Gotowkowy

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit
ten moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli tgczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfun-
duszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktdrej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10 % warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czesé
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczgce aktywow
Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
pod szczegdtowymi warunkami wskazanymi w Statucie
Funduszu.
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Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac:

a) dla subfunduszy: Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pa-
cyfiku - 70 %

b) w przypadku pozostatych subfunduszy — 40 %

wartosci aktywow danego subfunduszu.

Fundusz utrzymuje czes$¢ aktywdw danego subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych wytgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokajania biezgcych zobowigzan da-
nego subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne, pod warunkami wskazanymi w Statu-
cie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywoéw danego
subfunduszu w skarbowe papiery wartosciowe (na zasa-
dach i warunkach wskazanych w Statucie).

Subfundusze moga — zgodnie z opisem powyzej dla kaz-
dego subfunduszu odrebnie - mogg inwestowa¢ do 50 %
swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa kazdego z funduszy
/ subfunduszy wskazanego z nazwy jako przedmiot inwe-
stycji w polityce inwestycyjnej danego subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane (oraz ana-
logicznie — poreczone lub gwarantowane) przez dowolny
z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski. £aczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, kiérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez podmiot okreslony w poprzednim
zdaniu, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczKi i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzace w skifad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczgce Aktywow
Subfunduszu przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Fun-
duszu do odkupu.
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Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu

Maksymalna  Stawka obowig-

Subfundusz stawka (okreslona zujgca na dzien  Uwagi
w Statucie) bilansowy
1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 2,50 % 2,50 %
2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 2,50 % 2,50 %
3 Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu 3,50 % 3,50 %
4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych 3,50 % 3,50 %
5. Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych 3,50 % 3,50 %
6. Pekao Obligacji Strategicznych 2,00 % 2,00 %
7. Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,50 % 1,50 % 2018
8. Pekao Surowcow i Energii 2,20 % 2,20 %
9. Pekao Gotowkowy 1,00 % 0,60 %
10. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 3,50 % 2,50 %
11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego 3,50 % 2,50 % 2018
12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu 2,50 % 1,50 % 2018
13. Pekao Dochodu USD 2,50 % 0,20 %
14. Pekao Obligacji i Dochodu 2,00 % 1,90 %
15. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu............ 2o 2,50 % 0,20 % *X*
2018
Uwagi:

2018 _ subfundusz utworzony w 2018 (informacja przy nazwie subfunduszu)

2018 _ stawki zmienione w 2018

X - we wskazanych subfunduszach, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywdw netto, pobierane jest
wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ponad historyczng
warto$¢ maksymalna, przy stawce statutowej: 10 % wzrostu.

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat na dzien bilansowy 19 subfunduszy (sposrod ktérych jednostki uczestnictwa
14 subfunduszy byty zbywane):

Data rozpoczecia

Nazwa subfunduszu zbywania JU

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 5.05.2006

2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 3.07.2006

& Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu 5.06.2007

4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych 10.04.2007

5. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych 2.03.2007

6. Pekao Obligacji Strategicznych 23.10.2007

7. Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 15.06.2015

8. Pekao Surowcow i Energii 15.07.2008

O Pekao Gotowkowy 17.12.2009

10. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 20.11.2013

11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego 12.01.2015

12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu 11.02.2015

13. Pekao Dochodu USD 11.05.2016

14. Pekao Obligacji i Dochodu 9.07.2014

15. Pekao Globalny Konserwatywny +
16. Pekao Globalny Dtuzny Plus +
17. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu 7.03.2018 2018
18. Pekao Globalny Zrownowazony

19. Pekao Globalny Akcji

W roku 2018 (19.02.2018) nastgpita zmiana nazw wszystkich funduszy i subfunduszy: wczeséniejsza nazwa w kazdym

przypadku zawierata ‘Pioneer’ zamiast obecnego stowa ‘Pekao’.
2018 _ subfundusz utworzony w roku 2018

* do dnia sporzadzenia sprawozdania subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wczesniejsza nazwa:

* Pioneer Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — do 14.02.2018
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzadzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku i obejmuje okres potroczny konczacy sie
30 czerwca 2018 roku . Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31.12.2017.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dzialalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku,
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych,
Pekao Obligacji Strategicznych,
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcow i Energii,
Pekao Gotowkowy,
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu,
Pekao Obligacji i Dochodu,
Pekao Dochodu USD,
o  Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

O O 0O OO0 O O O O O O 0 0 O

E Biegty rewident funduszu

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. powie-
rzono ‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastagpit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pioneer Pekao TFI SA z dnia
28.06.2018 roku. Pierwszym sprawozdaniem podlegajacym pracom KPMG jest sprawozdanie pétroczne za okres konczacy sie
30.06.2018.

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa w Pekao Dochodu USD - zbywanie (i odkupywanie) Jednostek uczestnictwa dokony-
wane jest w ztotych polskich oraz — jako drugiej walucie rozliczeniowej — w dolarach USA (US $). We wszystkich pozostatych
subfunduszach zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywa sie w ztotych polskich.
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za za-
rzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegdlnego
subfunduszu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Wszystkie jednostki Dla subfunduszu Pekao
uczestnictwa Dochodu USD
Pierwsza wptata (minimum) 1000 z 1 000 zt albo 300 USD
Wohtaty uzupetniajace (mini- 500 zt 500 zt albo 150 USD
mum)

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

G Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkow uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzadza informacyjna strong w Internecie: www.pekaotfi.pl (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie tej do-
stepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezgce oraz wcze-
$niejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w . angielskim Pekao Global Funds Specialized Open-End Investment Fund (OIF)

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-01-857 140511232 RFi 229 PLSFI000248

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie pétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, a nastepnie jest przekazywane do Komisji (za
posrednictwem systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl.

Razem z potagczonym sprawozdaniem Funduszu publikowane s3g:

List Zarzagdu Pekao TFI SA do Uczestnikow Funduszu,

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI SA — podpisane przez caly Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych,

Raport biegtego rewidenta z przegladu potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywow funduszu ze stanem fak-
tycznym — w zakresie wszystkich subfunduszy objetych sprawozdaniem,

Inne informacje wymagane przepisami prawa.

Potaczone zestawienie lokat

Potaczony bilans

Potaczony rachunek wyniku z operacji

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
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str.1/4 Potgczone Zestawienie Lokat

Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2018
Potaczone Zestawienie Lokat

30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ wg Wartos¢ wg
Wartos¢ w wyceny na Procentowy udzial Wartos¢ w wyceny na .
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyc?a ydzie):’n w akt;\\:vyach ceny nabyc?a ydzie):’i Procentowy udyal
w tys. bilansowy w ogotem w tys. bilansowy w w aktywach ogdtem
tvs. tys.

Akcje 12 794 14 225 0.18% 12 794 14 546 0.22%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 220 068 219724 2.81% 200 028 199 644 3.02%
Dtuzne papiery warto$ciowe 4162 704 4223 253 53.96% 2536 273 2 566 708 38.78%
Instrumenty pochodne 0 6 509 0.08% 0 46 744 0.71%
Udziaty w spotkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 1593 829 2208 307 28.21% 1980 599 2 589 669 39.12%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 969 196 973 642 12.44% 882 962 887 633 13.41%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 6 958 591 7 645 660 97.69% 5612 656 6 304 944 95.25%
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Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018
Potaczony Bilans [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w zt]

01-01-2017 - 31-

POLACZONY BILANS 30.06.2018 12-2017

I. Aktywa 7 856 936 6 619 381
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 126 319 85 646
2. Naleznosci 34917 167 289
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 27 077 61 502
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2305 783 1228 446
- dtuzne papiery wartosciowe 2 246 490 1207 067
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5362 840 5076 498
- dtuzne papiery wartosciowe 2 196 487 1559 285
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 1000 252 80 050
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 0 0
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

Ill. Aktywa netto (I - II) 6 856 684 6 539 331

IV. Kapitat funduszu 6 876 563 6510911
1. Kapitat wptacony 25592 774 24 122 188
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -18 716 211 -17 611 277

V. Dochody zatrzymane -637 689 -644 498
r1];_:‘§((';1kumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat -393 040 -329 834
2. Zakumulowa_ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk .314 649 -314 664
(strata) ze zbycia lokat

VL Wz.rost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 617 810 672 918

nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 6 856 684 6539 331

(IV+V+/-VI)
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Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty w tys. zt/ wartosci na JU w z{]

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01-01-2018 - 30-06- 01-01-2017 - 31-12- 01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017

I. Przychody z lokat 50 956 68 100 29 038
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 205 391 56
Przychody odsetkowe 44 416 64 882 28 950
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 6274 2769 0
Pozostate 61 58 32

Il. Koszty funduszu 44 162 76 575 35 796
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 42 298 75 157 34 708
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 355 610 300
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 29 27 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 1480 781 309
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 478
Pozostate 0 0 0
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 44 162 76 575 35 796
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 6 794 -8 475 -6 758
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -55 093 261 866 137 927
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 285 184 178 883

- z tytutu réznic kursowych -16 832 -25 464 -4 511
@y\é\;znr)cl)ls;éz?adek) niezrealizowanego zysku (straty) z .55 108 23318 .40 956

- Z tytutu réznic kursowych 164 487 -208 005 -144 830

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -48 299 253 391 131 169

Sprawozdanie potgczone poétroczne s.3/4 TAB 30/06/2018
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Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2018
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zf]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 6 539 331 4 823 040
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -48 299 253 391
a) przychody z lokat netto 6 794 -8 475
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 285 184
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 55 108 23318
z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -48 299 253 391
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu 0 0
(razem):
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 365 652 1462 900
(razem)
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie 1470 586 3128 604
kapitatu)
b) Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 1104 934 -1 665 704
kapitatu)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 317 353 1716 291
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu 6 856 684 6 539 331
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 6 775 844 5 665 321
sprawozdawczym

Sprawozdanie potgczone potroczne s.4/4TAB 30/06/2018



PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

¢) Rachunek wyniku z operacji

d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajgce

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Opodatkowanie Funduszu
Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Instytucje obstugujgce Fundusz / Subfundusz
Inne subfundusze wydzielone w Funduszu
Metryka Subfunduszu

Razem ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy publikowane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFl SA — podpisane przez caty Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

e Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

=

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych
Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych

Pekao Obligacji Strategicznych

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu
Pekao Surowcow i Energii

Pekao Gotowkowy

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
Pekao Obligacji i Dochodu

Pekao Dochodu USD

Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej StOpY ZWIOtU .........coivvierieeiiiieeiieeieiesee e 2018
(2018) _sprawozdanie jednostkowe: za okres od utworzenia subfunduszu w roku 2018
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sa te ujawnienia:

USTAWA ..eiiiiiiiiiiiiee e ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 poz. 1355);
Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupeiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warun-
kéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR];

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez nie: (i) transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy byli w
stanie podejmowac¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy trans-
akcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy
osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

. Transakcja finansowana z uzyciem papierow warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréw wartoscio-
wych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz' (BSB) lub ‘transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, ‘transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego’ Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7). Ogolny opis zaprezentowany
zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, gdzie zostaty przedstawione takze kryteria doboru kontrahentéw oraz
wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakgji.

e  swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusze nie zawieraty takich kontraktow.

Ogdlne informacje zostaty przedstawione w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale V1], a w niniejszym spra-
wozdaniu ma miejsce ujawnienie co do faktycznego stosowania.

W ponizszej tabeli przedstawione sg informacje o Transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych: transakcje
‘udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-
sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnie-
nia zabezpieczenia kredytowego’. Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajacych’ (Nota 7), a ogdiny opis / infor-
macje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione takze
kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych poziomdéw takich transakgiji.

Transakcji ‘swap przychodu catkowitego’ (specyficzny kontrakt pochodny) Fundusze nie zawieraty. W okresie sprawozdawczym
Fundusze nie braty udziatu w transakcjach pozyczania papieréw wartosciowych (ani w charakterze pozyczkodawcy, ani jako
pozyczkobiorca).

Ogdlne informacje zostaty przedstawione w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale V1], a w niniejszym spra-
wozdaniu ma miejsce ujawnienie co do faktycznego stosowania. W Prospekcie Informacyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0gdiny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ogdlny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakciji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakc;ji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywoéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczace podziatu zyskéw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodow generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzadzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sg to jednostki powigzane z zarzgdzajgcym.
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

Faktyczne stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogoélne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catko-
witych aktywéw mogagcych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie ak-
tywa z wytaczeniem $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartociowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpie-
czenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapéw przychodu catkowi-
tego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do
rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow trans-

akcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu

catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalno-
$ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia
do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego
roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnoci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papierow
wartociowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech
miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w infor-
macjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpie-
czen gotdwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspéinych rachunkach lub
na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego
w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przed-
siebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent lenders"), w
warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju trans-
akcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych i ze swapéw przychodu cat
kowitego.
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Odpowiednio prezentowane w Nocie 7

ND

Ujawnione w Nocie 7

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich trans-
akgji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem transakgji stano-
wig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej petnego wykonania. —
W Nocie 7 zaprezentowane zostaty oznaczenia odpowiednich in-
strumentow finansowych.

W przypadku czes$ci uméw ramowych uzgodniona jest wymiana de-
pozytéw zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN —w przypadku polskich kontrahentow
EUR - w przypadku umoéw ramowych z podmiotami zagranicz-
nymi
Ujawnione w Nocie 7

Odpowiednio do wskazania kontrahenta
Na 30.06.2018 — wytacznie banki polskie
Rozliczenie dwustronne

Otrzymany depozyt zabezpieczajacy nie jest reinwestowany

ND

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sa u Depo-
zytariusza Funduszu.

Na 30.06.2018: nie ma wymiany zabezpieczen, a jedynie wymiana
uzgodnionych kwot w momencie transakcji otwierajacej / transakcji
odwrotnej

Przekazane depozyty zabezpieczajgce przechowywane sa u kon-
trahenta transakgji.
Na 30.06.2018: nie ma wymiany zabezpieczen, a jedynie wy-
miana uzgodnionych kwot w momencie transakcji otwierajacej /
transakcji odwrotnej
Koszty lub opfaty zwigzane z transakcjami (w szczegolnosci prowi-
zje i optaty bankowe oraz prowizje i opfaty transakcyjne), sg pokry-
wane przez Fundusz/ subfundusz bezposrednio.
Przychody wynikajace z transakcji sg przychodami Funduszu /
subfunduszu i stanowig jego (w odniesieniu do odpowiedniego
Subfunduszu) dochdd.

P FG SFIO
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za okres
sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ - jako element
pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’ i ‘Koszty odsetkowe’.
Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostepne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach jednostkowych dla kazdego
subfunduszu. .

Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem, dotyczace dzwigni finansowej oraz
poziomu wskaznika ryzyka i zysku

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) gtéwne cechy systemoéw zarzgdzania ryzy-
kiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania rodzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzadza-
nych przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmujg informacje na temat zmiany oraz
oczekiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestoréw. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z
uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzgdzenia UE NR 231/2013) Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o: (a)
udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach regulacji
wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stoso-
wanych przez podmiot nim zarzadzajgcy.

e W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalern w odniesieniu do aktywéw w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscig nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

. Informacje dotyczace dzwigni finansowej AF| zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode obli-
czania.

Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach
dla klienta (KlI), a ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

W stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowg AFI: (a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI,
ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI, (b) facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie objetym sprawozdaniem tgczna wysoko$¢ dzwigni finansowej (obliczanej
odpowiednio metodg brutto [‘gross exposure’] i metodg zaangazowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz
miata wartos¢ [%]:

Metoda zaanga-

Metoda br sowania
Pekao Fl_Jnduszy Globalnych SFIO -z wydzielonymi subfundu-
1.1. S;Zrkn’c;.o Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 203.9 105.7
1.2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 204.6 105.9
1.3. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych 202.0 105.7
1.4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych 199.9 104.8
1.5. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu 2135 105.8
1.6. Pekao Obligacji Strategicznych 243.5 142.7
1.7. Pekao Surowcow i Energii 199.5 103.0
1.8. Pekao Gotowkowy 142.2 132.5
1.9. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 201.1 103.5
1.10. Pekao Obligacji i Dochodu 203.7 106.9
1.11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego 198.6 104.6
1.12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu 205.2 107.4
1.13. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu 197.1 101.7
1.14. Pekao Dochodu USD 100.7 108.9
1.15. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu 167.3 110.3
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2018 roku

Nazwa subfunduszu SRRI

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 4
2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 4
3 Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 6
4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 5
5 Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 5
6. Pekao Obligacji Strategicznych - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 3
7. Pekao Surowcow i Energii - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 5
8. Pekao Gotéwkowy - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 1
9. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 4
10. Pekao Obligacji i Dochodu - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 3
11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 8
12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 4
13. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu - Pekao Funduszy Globalnych SFIO S
14. Pekao Dochodu USD - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 4
15. Pekao Dochodu USD - Pekao Funduszy Globalnych SFIO (USD) 2
16. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu - Pekao Funduszy Globalnych SFIO 3
Uwagi:

‘(USD)’ — oznacza wyliczenie dla jednostek uczestnictwa zbywanych w danej walucie. Brak wskazania — oznacza wyliczenie
dla jednostek uczestnictwa zbywanych w zt.

Warszawa, dnia 22.08.2018 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pédtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie, ul. Marynarska 15 (,Fundusz”), na ktére sklada sie: wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na
dziert 30 czerwca 2018 r., potgczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia (,pdiroczne poigczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego potrocznego polgczonego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego potgczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad s$rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacii
uzyskanych w szczegéinosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
z powyzszym nie wyrazamy opinii o zatgczonym potrocznym poigczonym sprawozdaniu
finansowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone
potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej i finansowej Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzieh 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres
szesciu miesigcy koriczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, atakze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

22 sierpnia 2018 r.
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Warszawa, 22 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajgec obowigzki depozytariusza dla Pekao Funduszy
Globalnych  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego  wraz
z wydzielonymi subfunduszami:

-Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
-Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
-Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych

-Pekao Akcji Matych i Srednich Spolek Rynkow Rozwinietych
-Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

-Pekao Obligacji Strategicznych

-Pekao Surowcow i Energii

-Pekao Gotowkowy

-Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
-Pekao Obligacji i Dochodu

-Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
-Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
-Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
-Pekao Dochodu USD

-Pekao Alternatywny — Dynamiczny Abstolutnej Stopy Zwrotu

potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosei aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sa zgodne ze stanem

DL REKTOR
faktycznym. DEPARTAMENT BAN:OWOSCI TRANSAKCYINE!
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