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PIONEER OBLIGACJI - DYNAMICZNA ALOKACJA
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej ,,Funduszem”

Nazwa skrocona Funduszu:
Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Nie dotyczy

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem Funduszu:
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, zwane dalej ,Towarzystwem”
Adres gtownej strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdinotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery wartosciowe

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:
13 listopada 2009 r., Warszawa
Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:

24 wrzes$nia 2010 .

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy



Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba Towarzystwa

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

Informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a
takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
mogtyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

M?«ptﬁf D udch < gt it

Krzysztof Lewandowski Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rozdziat Il
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie

ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa, Polska

telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05

www.pioneer.com.pl

e-mail: fundusz@pioneerinvestments.com

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo

Decyzja z dnia 9 maja 1996 r.

(W dniu 3 lipca 2001 r. nastgpito potaczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajgcym zezwolenie udzielone na mocy
decyzji z dnia 28 lutego 1992 r., nr FP/1/92).

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000016956.

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikéow kapitatu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy

Kapitaty wiasne Pioneer Pekao TFI S.A. na dzier 31.12.2009 r.

Kapitat podstawowy 37 804 000,00 zt
Kapitat zapasowy 12 601 333,33 zt
Zysk netto 85520 142,08 zt
Kapitat wiasny 13592547541 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w cato$ci.
Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz firma
i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa, Polska. Pioneer Pekao Investment Management S.A. ma prawo
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Imiona i nazwiska
74. Zarzad Towarzystwa

Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu

Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu



7.2,

73.

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Stefano Pregnolato — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Rutkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;

Maria Schmidinger

Renato Miraglia

Zbigniew Sienkiewicz

Zarzadzajacy funduszami inwestycyjnymi Pioneer

Towarzystwo zgodnie z art. 46 Ustawy i art. 5 § 2 Statutu, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu spéice Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt7. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow

8.1.
8.1.1.

8.1.2.

8.2

82.1.
82.2.
823,
8.24.

8.2.5.

Zarzad

Krzysztof Lewandowski

Prezes Zarzadu Pioneer Pekao Investment Management S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pekao
Financial Services Sp. z 0.0., wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pekao Pioneer Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Tomasz Orlik

Wiceprezes Zarzadu Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Rada Nadzorcza

Stefano Pregnolato — Przewodniczacy

Zatrudniony w Pioneer Investments Austria, gdzie odpowiada za polityke inwestycyjng w Austrii i regionie
Europy Centralnej i Wschodniej.

Wojciech Rutkowski — Wiceprzewodniczacy

Prezes Zarzadu Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A.

Maria Schmidinger

Szef Sieci Sprzedazy w Pioneer Investments Austria GmbH w Wiedniu, odpowiedzialna za dziatania
zwigzane ze sprzedazg w Europie Centralnej i Wschodniej. Czionek Zarzadu CA IB Invest d.o.o.
w Zagrzebiu.

Renato Miraglia

Szef do spraw rozwoju produktéw w Pioneer Investments, nadzorujacy rozwdj produktéw na terenie
Wioch, Niemiec, Austrii, Polski oraz Europy Srodkowej i Wschodniej.

Zbigniew Sienkiewicz

Radca prawny, kierownik Zespotu do Spraw Prawnych w Pekao Pioneer PTE S.A. Czionek rady
nadzorczej w spotkach publicznych: Travelplanet.pl S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz Hygienika S.A.
z siedzibg w Lublincu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

9.1.
9.2.
9.3.
94.
9.5.
9.6.
9.7.
9.8.

9.9.

Pioneer Instrumentéw Diuznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Obligacji Europejskich Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pioneer Akcji Amerykanskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

9.8.1.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

9.8.2.  Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

9.8.3.  Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

9.84.  Pioneer Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkow Rozwinietych

9.8.5.  Pioneer Akcji Rynkéw Wschodzacych

9.8.6.  Pioneer Akcji Europy Wschodnie;

9.8.7.  Pioneer Obligacji Strategicznych

9.8.8.  Pioneer Surowcdw i Energii

9.8.9.  Pioneer Gotdwkowy

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.9.1.  Pioneer Lokacyjny

9.9.2.  Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40

9.9.3.  Pioneer Wzrostu Mix 60

9.94.  Pioneer Pienigzny

9.9.5.  Pioneer Obligacji



9.9.6.  Pioneer Obligaciji Plus
9.9.7.  Pioneer Stabilnego Wzrostu
9.9.8.  Pioneer Zrbwnowazony
9.9.9.  Pioneer Aktywnej Alokacji
9.9.10. Pioneer Akgcji Polskich
9.9.11.  Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
9.10. Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:
9.10.1.  Zagraniczne Fundusze Akcyjne
9.10.2.  Fundusze Zagraniczne
9.11. Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.12. Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.13. Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.14. Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.15. Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikaciji Polskiej

Rozdziat lll
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

9 lutego 2010,

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

26 marca 2010 r., RFi 522

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: kategorii A, kategorii E oraz
kategorii I.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg to standardowe Jednostki Uczestnictwa z optata manipulacyjng przy
nabywaniu. Pierwsza minimalna wpfata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A
wynosi 500 (pieéset) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wpfaty lub minimalng wysokos¢ nastepnych wptat, o ktérych
mowa powyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg to Jednostki Uczestnictwa z optatg manipulacyjng przy nabywaniu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wylacznie na warunkach wyspecjalizowanych programow
inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytaine oraz podmiotom
oferujagcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ wptaty, za jakq mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E wynosi 1 zioty,
0 ile przepisy ustawy o pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inaczej.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sq to Jednostki Uczestnictwa z optatq manipulacyjng przy nabywaniu,
zbywane Uczestnikom powierzajacym znaczne $rodki — minimum warto$ciowe salda na koncie Uczestnika wynosi
300 000 zt.

Pierwsza minimalna wptata, za jakq jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | wynosi 300 000
(trzysta tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych.
Kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

W przypadku spadku warto$ci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponize;
300 000 ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz dokonuje zamiany tych Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich;

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu;

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Prawa Uczestnikéw Funduszu

W trybie i na warunkach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Fundusz jest zobowigzany zby¢
Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki oraz odkupi¢ od Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania odkupienia tych jednostek. Ponadto, na zasadach okreslonych w Prospekcie,
Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystugujq nastepujace prawa:

41, uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

4.2 otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywdw Funduszu w przypadku jego likwidaciji;

43. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynno$ci zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

4.4, ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;



45.
46.
47.

4.8.

49.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

zwolnienia z opfaty manipulacyjnej lub zmniejszenia optaty manipulacyjnej;

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

wyrazania zgody na przetwarzanie danych osobowych przez wskazane przez Uczestnika podmioty
grupy bankowej UniCredit S.p.A. w celach marketingowych;

dostepu do tresci swoich danych osobowych, ich poprawiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania
pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania przez administratoréw danych jego danych w celach
marketingowych zwigzanych z reklamg wtasnych produktéw lub wobec przekazania danych osobowych
innemu administratorowi danych;

otrzymania bezptatnie skrétu Prospektu przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa;

dostepu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do rocznego i pétrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;
zgdania doreczenia bezptatnie rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;

anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz z
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz z
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo;

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu z wykorzystaniem systemu Telepioneer;

W systemie Telepioneer Fundusz oferuje Uczestnikom mozliwo$¢ sktadania o$wiadczen woli przez
telefon i Internet.

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania
przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Warunki techniczne sktadania zlecen, w tym w szczegdlnoSci okre$lenie dostepnych Srodkdéw
porozumiewania sie na odlegto$¢, sposob identyfikacji Uczestnikéw, okreslajg Warunki sktadania zlecen
w systemie Telepioneer, udostepniane Uczestnikom przy sktadaniu zlecenia otwarcia konta. Warunki te
nie mogag zmieniaC praw Uczestnikéw i ogranicza¢ obowigzkow, a takze odpowiedzialnosci Funduszu
wynikajacych z przepiséw prawa, Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycje skladane przez Uczestnikdw w systemie Telepioneer sa utrwalane i
przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.

Fundusz moze odmdwié przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozycii.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do treSci dyspozycji, tozsamosci osoby
sktadajacej dyspozycje lub jej uprawnien do sktadania dyspozycji w systemie Telepioneer Fundusz moze
odmowic realizacji dyspozyciji.

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych no$nikéw
informacji za po$rednictwem Prowadzacych Dystrybucie;

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie byC zwigzane z obowigzkiem dokonania
przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Zasady skfadania zlecen za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje oraz zasady udostepniania przez
Prowadzacych Dystrybucje danych dotyczacych uczestnictwa w Funduszu z wykorzystaniem
elektronicznych nos$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$é, w
szczegolnosci Internetu, telefonu lub telefaksu, sg okreSlane i udostepniane przez Prowadzacych
Dystrybucje. Zasady te nie moga zmienia¢ praw i obowigzkow Uczestnikow wynikajacych z Prospektu i
Statutu.

Niektorzy Prowadzacy Dystrybucje mogg wymaga¢, by Uczestnik lub osoba zainteresowana
uczestnictwem w Funduszu udzielita Prowadzacemu Dystrybucje odrebnego petnomocnictwa do
sporzadzenia zlecenia w imieniu i na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w
Funduszu, w tym za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji lub na podstawie o$wiadczenia
ztozonego przy uzyciu telefonu lub telefaksu. Do petnomocnictw, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje
sie zasad opisanych w pkt 6.2.

Zlecenia sktadane za po$rednictwem Prowadzacych Dystrybucje z wykorzystaniem elektronicznych
no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$¢ realizowane beda w imieniu i
na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jegoljej ryzyko ze
skutkami prawnymi bezposrednio dla niego/niej.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwo$ci co do tresci zlecenia, tozsamosci osoby sktadajacej
Zlecenie lub jej uprawnien do skiadania zlecenia przy uzyciu elektronicznych no$nikdw informaciji lub
innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢, Fundusz moze odmdwié realizacji zlecenia.



4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

Towarzystwo oraz Fundusz nie ponosza odpowiedzialno$ci za funkcjonowanie systeméw Prowadzacych

Dystrybucje, stuzacych do przyjmowania zlecen i udostepniania danych przy uzyciu elektronicznych

no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegtosc.

otwarcia konta w rejestrze Uczestnikéw na zasadzie konta matzonkdw;

Dla matzonkéw bedacych Uczestnikami moze by¢ prowadzone jedno konto. Fundusz okre$li warunki

wspolnego uczestnictwa matzonkéw w Funduszu w ogdlnych warunkach prowadzenia kont matzonkéw,

udostepnianych przez Prowadzacych Dystrybucije.

Na koncie prowadzonym na zasadzie konta matzonkéw nie mogg byC zapisywane Jednostki

Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

otwarcia konta w rejestrze Uczestnikéw na zasadzie konta wspdlnego;

Uczestnikami, na zasadzie wspotwtasno$ci, moga by¢é dwie osoby fizyczne, ktére nabyly i posiadajg

Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:

a) zZlozenia o$wiadczenia woli, Zze Jednostki Uczestnictwa nabywane bedg na zasadzie

wspotwiasnosci,
b) wskazania, sposrdd wspdtwiascicieli, osoby lub 0séb upowaznionych do reprezentowania ich wobec
Funduszu.

Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wspdtwiasnosci moze dokonac kazdy ze wspétwtascicieli

samodzielnie.

Podziat Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zasadzie wspotwiasno$ci nastepuje zgodnie z

przepisami 0 zniesieniu wspotwtasnosci.

Fundusz okresli warunki nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wspdiwtasnosci

w og6Inych warunkach prowadzenia kont wspdlnych, udostepnianych przez Prowadzacych Dystrybucie.

Na koncie prowadzonym na zasadzie konta wspdlnego nie mogg by¢ zapisywane Jednostki

Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje catkowitej lub czesciowej blokady Jednostek Uczestnictwa

Funduszu. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iz przez okres i w zakresie wskazanym przez

Uczestnika zawiesza sie mozliwos¢ realizowania zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonych

przez Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyjatkiem Zzadan odkupienia sktadanych przez

petnomocnika umocowanego w zwigzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpieczeniem

wykonania jego zobowigzan.

W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moze ustanowi¢ blokade S$rodkéw

zgromadzonych w programie, to jest blokade taczng Srodkéw zgromadzonych na wszystkich kontach we

wszystkich Funduszach objetych programem. W ramach blokady $rodkéw dopuszczalna jest konwersja

Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie takiej blokady oznacza, Ze dopuszczalne jest w czasie

obowigzywania blokady, ztoZzenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem, ze

$rodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zostang na podstawie

tego samego zlecenia przeznaczone na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Jednostki uczestnictwa nabyte w innym funduszu

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo objete sg takg sama blokadg jak w Funduszu, w ktérym

nastapito odkupienie.

Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu blokady Jednostek Uczestnictwa staje sie

skuteczne po odebraniu tego o$wiadczenia przez Agenta Transferowego.

reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania

przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. Wolne od

opfaty manipulacyjnej jest jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii do wysokosci

kwoty, otrzymanej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej

kategorii (prawo do reinwestycji). Zwolnienie, o ktérym mowa wyzej, przystuguje jeden raz w roku

kalendarzowym i pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio

nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem ztoZenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie

przekracza 90 dni kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowych nie wlicza sie okre$lonego w pkt.

15 okresu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego o$wiadczenia w

tym przedmiocie.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa prawo do reinwestycji nie przystuguje.

sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Wszelkie reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane:

a) u Prowadzacych Dystrybucje osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu, telefaksu lub
poczty elektronicznej. Informacje dotyczace trybu rozpatrywania reklamacji, w tym mozliwych



4.22.

4.23.

4.24.

sposobéw ich sktadania, termindw udzielania odpowiedzi na reklamacje przez Prowadzacych
Dystrybucje sg okre$lane i udostepniane przez Prowadzacych Dystrybucje.

b) bezposrednio w Funduszu osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu, telefaksu i poczty
elektronicznej. Na zlecenie Funduszu reklamacje rozpatruje Agent Transferowy. Reklamacje
nalezy kierowa¢ pod adres: Centrum Obstugi Klienta Pekao Financial Services Sp. z 0.0., ul.
Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 0-801 641 641, faks: (+48 22) 640 48 15, e-mail:
pioneerCOK@pekao-fs.com.pl.

Odpowiedzi na reklamacje kierowane do Funduszu sg udzielane w terminie 14 dni od ich otrzymania. W
przypadkach szczegolnie zawitych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu. Reklamacje, wynikajace z
tresci danych uwidocznionych w zleceniu lub potwierdzeniu dokonania czynno$ci powinny by¢ sktadane
w terminie 90 dni od daty wystawienia potwierdzenia dokonania czynnosci.
uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego na zasadach okreslonych w Statucie;
Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom udziat w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, ktérych
celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegolnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celow
inwestycyjnych Uczestnikow.
Uczestnik przystepuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie odrebne;
umowy z Funduszem. Fundusz udostepnia kazdemu Uczestnikowi sktadajagcemu deklaracje
uczestnictwa w wybranym programie warunki uczestnictwa, ktore w szczegdlnosci okre$lajg wysokosg,
czestotliwos¢, minimalny okres wptat warunkujacych udziat w programie oraz zasady ponoszenia optat,
w tym opfat za wpis do rejestru Uczestnikdw i odkupienie Jednostek Uczestnictwa pobierane obok opfat,
o ktérych mowa w pkt 26.3.
Optaty dodatkowe, o ktérych mowa powyzej, s optatami w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy i nie mogg
przewyzszaC kazdorazowo wartosci wptaty w wybranym programie i wartosci dokonywanej wyptaty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych pracowniczymi
programami emerytalnymi okre$lajg umowy pomiedzy pracodawca prowadzacym pracowniczy program
emerytalny a Funduszem, z zastrzeZeniem przepisbw ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie bedacych
pracowniczymi programami emerytainymi okreslajg zasady danego wyspecjalizowanego programu
inwestycyjnego.

Postanowienia uméw, o ktérych mowa powyzej, majg charakter przepisow dodatkowych w stosunku do

Statutu oraz Prospektu i nie mogq ogranicza¢ ich postanowien, z zastrzezeniem szczegolnych praw

Uczestnikéw wskazanych w pkt. 4.14. - 4.24. oraz prawa akumulacji wptat. Po zawarciu umowy zmiana

jej warunkdw nie moze nastgpi¢ na niekorzys¢ Uczestnika.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych realizowanych na podstawie ustaw

szczegolnych, dopuszcza sie mozliwo$¢ ograniczenia stosowania postanowien Statutu oraz Prospektu w

zakresie szerszym od powyzszego, a wynikajacym z tych ustaw szczegdinych.

Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie mogg byé

zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

zawarcia umowy o $wiadczenie dodatkowe;

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem, ktory zamierza w diuzszym okresie inwestowaé znaczne $rodki

w Jednostki Uczestnictwa, umowe przyznajacg Uczestnikowi prawo do dodatkowego $wiadczenia.

Umowa okresla w szczegolnosci: czas na jaki zostaje zawarta, diugosc okresu rozliczeniowego, kwote

lub spos6b obliczania kwoty $wiadczenia, termin i sposob spetnienia $wiadczenia (,Swiadczenie”).

Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktory zawart umowe oraz:

a) w okresie rozliczeniowym okreslonym w umowie $rednia warto$¢ aktywéw netto funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajacych na posiadane przez niego jednostki

byfa nie mniejsza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych albo

b) zobowigzat sie do dokonywania regularnych wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz ze po roku od dnia zawarcia umowy warto$¢

aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego jednostki nie bedzie nizsza niz 5.000.000 (pig¢
miliondw) ztotych.

Spetienie $wiadczenia przez Towarzystwo moze nastapi¢ poprzez:

a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub

b) wyptate kwoty $wiadczenia przelewem na rachunek bankowy Uczestnika.

Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest z Wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzadzanie

Funduszem.

Ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz

nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia,

na zasadach okreslonych w pkt. 9a.



Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa — nie dotyczy.
Ogolne zasady sktadania oSwiadczeri woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania
tych oswiadczen przez Fundusz

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Na zasadach okreslonych w Prospekcie oSwiadczenia woli Uczestnikéw Funduszu moga by¢ sktadane

Funduszowi lub Prowadzacemu Dystrybucje w nastepujacy sposob:

a) osobiscie;

b)  za posrednictwem poczty;

c) za po$rednictwem oséb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub Prowadzacym Dystrybucje
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowa¢ wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i
przekazywa¢ wypfat z tytutu ich odkupienia;

d) w granicach dozwolonych przez prawo za pomocg elektronicznych no$nikéw informacii, przy czym
zwigzane z tymi oSwiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informacii, jezeli dokumenty te zostang w sposéb nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i
przechowywane;

e) przy uzyciu Srodkdw porozumiewania sie na odleglos¢, w szczegdlnosci systemu Telepioneer;

f) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych za po$rednictwem pracodawcy
prowadzacego pracowniczy program emerytalny.

Do skfadania odwiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu Uczestnik moze ustanowi¢

najwyzej dwdch petnomocnikéw do kazdego konta, z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) petnomocnictwo moze by¢ udzielone wytacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Prowadzacego Dystrybucje lub z podpisem poswiadczonym notarialnie;

b) petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone z
podpisem uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz po$wiadczone za zgodno$¢ z prawem
miejsca wystawienia. Wymag taki spetia petnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub petnomocnictwo potwierdzone przez polski urzad konsularny.
W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej wymdg legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. z 2005 r. Nr
112, poz. 938), wymdg taki spetnia pelnomocnictwo notarialne poswiadczone ,apostille”;

c) petnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikéw;

) wszelkie zmiany zakresu lub cofniecie petnomocnictwa powinny byé dokonane z zachowaniem

regut okreslonych w lit. @) - c);

e) udzielenie, odwotanie oraz wszelkie zmiany zakresu petnomocnictwa wywierajg skutki prawne w
stosunku do Funduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu,
odwotaniu lub zmianie petnomocnictwa;

f)  ograniczenia, do dwdch, liczby petnomocnikow nie stosuje sie do Uczestnikow niebedacych
osobami fizycznymi.

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez petnomocnika moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem

dokonania przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa. Doreczanie przez Fundusz potwierdzen w innych terminach lub ich osobisty

odbiér wymaga zgody Uczestnika wyrazonej w formie pisemnej lub za posrednictwem elektronicznych

no$nikéw informacji. Potwierdzenie powinno zawierac:

) dane identyfikujace Uczestnika,

) nazwe Funduszu i numer konta w rejestrze Uczestnikow,

) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

) liczbe oraz kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢, a w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, rowniez wysoko$¢ pobranego zryczattowanego podatku
dochodowego,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa.

W interesie Uczestnika lezy niezwloczne zgtoszenie Prowadzacemu Dystrybucje lub Funduszowi

wszelkich nieprawidiowo$ci  zawartych w otrzymanym potwierdzeniu  zlecenia. Uczestnikom

wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Fundusz przesyta potwierdzenie, o ktorym mowa
powyzej, na zasadach okre$lonych w warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

a
b
c
d

Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

7.1.

7.2

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg dostepne za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje
wskazanych w Rozdziale V pkt 2.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych niniejszego punktu, Uczestnikiem moze byC osoba fizyczna, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej. Nierezydenci sg uprawnieni do
nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepisoéw Prawa dewizowego.
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1.5.

7.6.

1.1.

7.8.
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7.10.

7.11.

7.12.

Status Uczestnika uzyskuje osoba, ktéra ztozyta zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
oraz w terminie nie dtuzszym niz dziewigédziesigt dni od daty ztozenia zlecenia dokonata wpfaty na
rachunek tego Funduszu na to nabycie (chyba ze dany Prowadzacy Dystrybucje przyjmuje zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa wytgcznie z jednoczesnym dokonaniem wpfaty) i na ktérej rzecz
nastapito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do rejestru Uczestnikow. Powyzszy termin moze
zosta¢ skrécony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych. W okresie
pomiedzy ztozeniem zlecenia, a dokonaniem wpfaty zlecenie przechowywane jest przez Prowadzacego

Dystrybucje. Fundusz moze wpisa¢ Jednostki Uczestnictwa do rejestru Uczestnikéw bez koniecznosci

dokonywania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:

) dla spadkobiercy Uczestnika;

) w zwigzku z realizacjq wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych;

) przy taczeniu i wyodrebnianiu kont w rejestrze Uczestnikow;

) W zwigzku z realizacjg zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z
danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzacg z tego odkupienia.

Nabycia, o ktérych mowa w lit. a) i ¢) powyzej, realizowane sg na zasadzie przeniesienia (transferu)

Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, kategoria przenoszonych Jednostek

Uczestnictwa pozostaje bez zmian. Przedmiotem przeniesienia (transferu) nie mogg by¢ Jednostki

Uczestnictwa kategorii E, chyba Ze inne przepisy stanowig inacze;.

Osoba skiadajgca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomocy elektronicznych

nosnikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie¢ na odlegtos¢ wptate na nabycie tych

Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wiasnego rachunku bankowego.

Osoba  wpisana do  rejestru  uczestnikow ~w  funduszu  inwestycyjnym/subrejestru

uczestnikow w subfunduszu zarzadzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego

funduszu inwestycyjnego/innego subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo przez dokonanie:

a) wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu, lub

b) konwersji najednostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi

postanowieniami prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczacymi dokonywania konwers;ji
jednostek uczestnictwa.

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie byC zwigzane z obowigzkiem dokonania

przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujacemu wptaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo mozliwos¢ zapoznania sie z prospektem informacyjnym tego

funduszu, skrotem prospektu oraz odpowiednimi ogdlnymi warunkami. Przed dokonaniem wptaty

Uczestnik powinien zapoznac¢ sie z powyzszymi dokumentami.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do rejestru Uczestnikdw

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

Z zastrzezeniem punktu kolejnego, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do rejestru Uczestnikdw

nastepuje w Dniu Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacje o wptynieciu Srodkéw na rachunek Funduszu - w przypadku dokonania przez Uczestnika

wptaty na rachunek naby¢ bezposrednich Funduszu,

b) Zzlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez

Prowadzacego Dystrybucje oraz informacje od Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu
0 otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych zwigzanych z tym nabyciem - w przypadku zloZenia
Zlecenia oraz dokonania wptaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek nabyé
Funduszu.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt 7.8. powyzej, w dniu

dokonania przez Uczestnika wplaty na nabycie lub ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek

Uczestnictwa Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomiedzy wplatg $rodkow pienieznych zwiazanych ze ztozonym uprzednio zleceniem a Dniem

Wyceny, o ktéorym mowa w pkt 7.8. powyzej, nie jest diuzszy niz pie¢ dni roboczych. Termin ten moze

ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci informacji niezbednej do realizacji nabycia, przedstawionej

przez klienta w zleceniu lub formularzu wplaty. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w

nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidtowg informacje

niezbedna do realizacji zlecenia.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane:

a) uProwadzacego Dystrybucje gotdwka lub przelewem na rachunek Prowadzacego Dystrybucie,

b) przez wptate $rodkdw pienieznych bezposrednio na rachunek Funduszu gotdwka lub przelewem

z podaniem danych umozliwiajgcych identyfikacje Uczestnika.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu powinien zawierac w polu tytutem:

a
b
c
d
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a) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika bedacego osobg fizyczna: imie i nazwisko,
numer konta w rejestrze Uczestnikéw oraz numer PESEL/date urodzenia,

b) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika nie bedacego osobg fizyczna; firme/nazwe,
numer konta w rejestrze Uczestnikéw oraz numer REGON,

c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w lit. a) lub b) w przypadku Uczestnika, ktdry dokonuje
pierwszej wplaty do Funduszu za pomoca wptaty bezposredniej, z tym, ze zamiast numeru konta
nalezy poda¢ kategorie Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku:

a)  wpftat do Funduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa oraz braku oznaczenia
kategorii Jednostek Uczestnictwa za wptate zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b)  otrzymania przez Fundusz przelewu bez podania danych, o ktorych mowa pkt 7.12. powyzej,
Fundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pienigzne,

c) podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o ktdrych mowa w pkt 7.12. powyzej, o
zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bedacego osobg fizyczng decyduje
wskazany PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bedacego osobg fizyczng REGON
i numer konta w rejestrze Uczestnikow,

d) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie oznaczy
numeru konta w rejestrze Uczestnikdw, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w realizacji wptaty
zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialno$ci za zrealizowanie wptaty
w sposaéb niezgodny z tymi oczekiwaniami.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera zadnych skutkéw prawnych, jezeli przed

uptywem 90 dni, liczac od daty zlecenia, nie wptyng na rachunek Funduszu $rodki pieniezne na nabycie

Jednostek Uczestnictwa, zwigzane z tym zleceniem.

Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

Od Uczestnikow, ktérzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest

obowigzany odkupi¢ te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na

Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do rejestru Uczestnikow liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

Uczestnicy Funduszu mogg zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposdb okreslony w pkt 6.1.

Z zastrzezeniem pkt 8.5. ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu

Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zlozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego

Dystrybucje zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji, o ktérej mowa w pkt 8.4. powyzej, w

dniu zfoZzenia zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, cene odkupienia ustala sie w

nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomigdzy zlozeniem zadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz pigé dni roboczych. Termin, o ktérym mowa

w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci informacji niezbednej do realizaci

odkupienia, przedstawionej przez Uczestnika w Zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja

Zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie

informacje niezbedne do realizacji odkupienia.

Przy realizacji zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zlecer aktualizacji danych osobowych

Prowadzacy Dystrybucie moze zadal przedstawienia dodatkowych informacji, ponad wskazane w

formularzu zlecenia, jezeli okaze si¢ to niezbedne dla zapewnienia bezpieczenstwa interesow

Uczestnika. Prowadzacy Dystrybucje obowigzany jest poinformowac sktadajacego zlecenie o potrzebie

przedstawienia dodatkowych informacji, o ktérych mowa powyzej oraz o stosowanym trybie

postepowania.

Przedmiotem zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w szczegdlnosci:

a) odkupienie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, lub

b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, ktora, z zastrzezeniem
pkt 10.3., zapewni uzyskanie zadanej kwoty pienieznej, lub

c) odkupienie okreslonego procentu warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza niz kwota mozliwa do uzyskania z tytutu

odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, ktdrego Zadanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie

Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika znajdujace sie na tym koncie.

Zamkniecie konta w Funduszu nastepuje po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika bedacego osobg matoletnig

sktadaja, zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego:



8.12.

8.13.

8.14.

a) w granicach zwyktego zarzadu, do kwoty 2000 ztotych miesiecznie, przedstawiciel ustawowy
matoletniego lub matoletni po ukonczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego;
b) bez ograniczen do zakresu zwyklego zarzadu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sadu
opiekuriczego, stosownie do tresci tego zezwolenia.
Zgoda na ztozenie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez matoletniego, ktéry ukonczyt 13
lat, moze by¢ udzielona albo do jednorazowego zadania, albo do wielokrotnych Zzadan, w zakresie
wskazanym przez osobe udzielajacg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednie przepisy
o formie udzielania petnomocnictw.
Postanowienia pkt 8.11. i pkt 8.12. powyzej majg odpowiednie zastosowanie do 0sdb
ubezwtasnowolnionych, przy czym do oséb ubezwiasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady
obowigzujace wobec matoletnich ponizej 13 lat, a do ubezwtasnowolnionych czgciowo obowigzujgce w
stosunku do matoletnich, ktorzy ukonczyli 13 lat.
Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A na jednym koncie,
ktére nie jest kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo
tego konta spadnie ponizej 500 (piecset) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Sposdb i szczegdétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu (konwersja) oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

9.1.

9.2.

9.3.

94.

9.5.

9.6.

Jednostki Uczestnictwa moga byC przedmiotem konwersji, w wyniku ktérej odpowiednio odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nastepuje na podstawie jednego zlecenia. O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu,
jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz
udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.
Konwersja dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktérego nastapito
odkupienie jednostek uczestnictwa.
Z zastrzezeniem zdan kolejnych, konwersja jednostek uczestnictwa dokonywana jest wytacznie w
obrebie tej samej kategorii jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy funduszem Zzrodtowym jest
fundusz (subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, a funduszem docelowym jest
fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, konwersja jednostek uczestnictwa funduszu
zrodtowego jest dokonywana na jednostki uczestnictwa kategorii A tego funduszu docelowego. Jezeli
funduszem Zrodlowym jest fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, a funduszem
docelowym jest fundusz (subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, uczestnik takiego
funduszu zrodtowego moze dokona¢ konwersji na jednostki uczestnictwa funduszu (subfunduszu)
docelowego zaréwno z jednostek uczestnictwa kategorii A, jak i z jednostek uczestnictwa kategorii |
funduszu zrédtowego. W przypadku, gdy zaréwno fundusz zrédiowy, jak i fundusz docelowy sg
funduszami bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, konwersja dokonywana jest w obrebie
jednostek uczestnictwa bez rdznych kategorii.
Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Dzien Wyceny jednostek uczestnictwa odkupywanych w wyniku
konwersji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji. Jezeli w dniu, w
ktdrym - zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjnego - powinno
nastgpi¢ odkupienie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym, w funduszu docelowym nie
przeprowadza si¢ wyceny, Dniem Wyceny odkupywanych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest
najblizszy po tym dniu dzien, ktdry jest Dniem Wyceny zaréwno w funduszu zrodtowym, jak i w funduszu
docelowym. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu, do odkupywania jednostek uczestnictwa
funduszu zrédtowego stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia prospektu informacyjnego tego
funduszu zrédtowego dotyczace odkupywania jednostek uczestnictwa, a do nabywania jednostek
uczestnictwa danego funduszu docelowego stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia
prospektu informacyjnego tego funduszu docelowego dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa.

Szes¢ razy w roku kalendarzowym konwersja jednostek uczestnictwa jest zwolniona z cze$ci lub catoSci

optaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do funduszu docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyrdwnujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca réznicg
wysoko$ci stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w funduszu docelowym i w funduszu
Zrodtowym. Ustalenie wysokoSci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu
tabeli opfat obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do funduszu docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty
manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest stosowana.

Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegaja optacie manipulacyjnej, o

ktorej mowa w pkt 26.3. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem z optaty
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9a.

10.

manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.

Sposéb i szczegbétowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzaca z tego odkupienia

9a.1.

9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia mozne by¢
Ztozone wylgcznie z wykorzystaniem systemu Telepioneer lub w Towarzystwie w zakresie, o ktérym
mowa w Rozdziale V pkt 2.3.2. Prospektu.

Prawo do ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego
konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego
odkupienia przystuguje Uczestnikowi posiadajacemu Jednostki Uczestnictwa o wartosci co najmnie;
2.000.000 (dwa miliony) ztotych na wszystkich kontach Uczestnika w Funduszu oraz Funduszach
Pioneer wedtug ostatniej Wyceny Aktywow Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obowigzujacej przed
dniem ztoZenia zlecenia.

Whpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacy z tego odkupienia dokonywane jest w
Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje od Towarzystwa o ztoZeniu zlecenia, z
tym zastrzezeniem, ze jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje o zlozeniu zlecenia w dniu ztozenia
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny. Okres pomiedzy ztozeniem przez Uczestnika prawidtowego
zlecenia, a Dniem Wyceny, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest dtuzszy niz pigé dni roboczych.
Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci informacji
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezbednej do realizacji powyzszego zlecenia. W takim
przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktorym Agent
Transferowy otrzyma prawidtowg informacje niezbedng do realizacji zlecenia.

Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia, stosuje sie odpowiednio postanowienia
dotyczace ustalania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W zwigzku z tym, iz odkupienie i nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia jest realizowane przez Fundusz w tym
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez Fundusz wyptata $rodkdw pienigznych z rachunku
Funduszu. Za kwote odpowiadajgca warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o
nalezny zryczattowany podatek dochodowy od osob fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych oraz optate manipulacyjng pobierang przez Towarzystwo za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajg zbyte Jednostki Uczestnictwa Funduszu i zapisane na
jego koncie w rejestrze Uczestnikow. Obliczenia podatku dokonuje si¢ z zastosowaniem zasady, iz w
pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte, w ramach tego samego konta w
rejestrze Uczestnikow Funduszu, wedtug najwyzszej ceny, obliczanej zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Prospektu (metoda HIFO).

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotg pochodzacq z tego odkupienia,
wywiera dla Uczestnikdw Funduszu takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia
na to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzacg z tego odkupienia nie majg
zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestycji.

Sposoéb i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
dochodéw Funduszu

10.1.

10.2.

Z zastrzezeniem pkt 10.2. ponizej, a takze pkt 9, wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
mogg by¢ dokonywane gotéwka przez Prowadzacych Dystrybucije lub przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika. Wypfaty mogg by¢ dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do wskazania takiego
rachunku przez Uczestnika wynika z odrebnych przepiséw prawa i nie powoduje ryzyka przekazania
$rodkéw na rzecz osoby nieuprawnione;.

Kwota przypadajgca do wyplaty z tytutlu zlecenia odkupienia przestanego za posrednictwem
elektronicznych nosnikdw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odleglos¢ moze byc
przekazana wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika.
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1.

12.

13.

13a.

14.

10.3.  Z kwoty przypadajacej do wyptaty na rzecz osoby fizycznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz wyptacanej z Funduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji Fundusz potraca zryczattowany
podatek dochodowy w sposéb okreslony wiasciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sie z
zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnodci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte, w
ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikow Funduszu, wedtug najwyzszej ceny, obliczanej
zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu (metoda HIFO).

10.4. Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia niezwlocznie, nie wczeéniej niz w drugim dniu
roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10.5. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochoddw.

Sposob i szczegétowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na

jednostki uczestnictwa zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy.

Sposob i szczegotowe warunki spetniania Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen

Uczestnikow

121, Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie pozniejszym
niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do rejestru Uczestnikéw
jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja nabycia powinna by¢
najpozniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za
posrednictwem ktorego zostalo dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowigzanely do
odpowiedniego odszkodowania.

12.2. Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie
pdzniejszym niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykreslenia z rejestru
Uczestnikow jest nizsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja odkupienia
powinna by¢ najpdzniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 11 2
Ustawy, za posrednictwem ktorego zostato dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest
zobowigzanely do odpowiedniego odszkodowania.

12.3.  Warunkiem wyptaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika w op6znieniu realizacji transakcji nabycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub
podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za posrednictwem ktorego zostato dokonane
nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub
podmiotowi zobowigzanemu do wyptaty odszkodowania danych niezbednych do realizacji $wiadczenia.

Sposéb i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywoéw netto na

Jednostke Uczestnictwa

13.1. Wyliczenie wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa podlega
weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystapienia btedu w takim wyliczeniu, po dokonaniu
stosownej weryfikacji Fundusz przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa
dokonanych z wykorzystaniem nieprawidtowej wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa.

13.2. W przypadku tych Uczestnikdw, ktérzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po
zawyzonej wartosci Jednostki Uczestnictwa takie transakcje zostajg ponownie przeliczone wedtug
prawidtowej warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

13.3. W przypadku, gdy dokonane wyplaty do Uczestnikéw — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do
Uczestnikéw okazaly sie za wysokie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wediug
prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa — Towarzystwo, z wtasnych $rodkéw, dokonuje wptaty
uzupetniajacej do Funduszu w brakujacej wysokosci.

13.4. W przypadku, gdy kwota wptaty do Funduszu - po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa
wedtug poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska Towarzystwo, z wtasnych
$rodkéw, dokonuje wptaty uzupetniajacej w brakujacej wysokosci.

13.5. W przypadku, gdy dokonane wypfaty do Uczestnikéw okazaly si¢ za niskie — po przeliczeniu
odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu
stosownych podatkéw — Fundusz dokonuje przekazéw uzupetniajacych do Uczestnikéw.

Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

13a.1.  Czestotliwos¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy dzien, kiedy odbywajq sie sesje na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

13a.2.  Czestotliwo$¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy dzien, kiedy odbywajg sie sesje na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu

14.1. Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikdw Agentowi Transferowemu. Rejestr Uczestnikow
zawiera w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kazdego Uczestnika w rejestrze
Uczestnikow;
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14.2.

14.3.

14.4.

b) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;
c) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa;

) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
za odkupione Jednostki Uczestnictwa;
e) informacje o peinomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;
f) informacie o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmianke o zastawie

ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w rejestrze Uczestnikow.
Kazdy Uczestnik moze posiada¢ kilka odrebnych kont w rejestrze Uczestnikow, w tym rowniez kilka kont
dla Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.

Dane osobowe Uczestnikéw i ich petnomocnikéw zawarte w rejestrze Uczestnikow zbierane sg na
podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo i Fundusz wytacznie w celu realizacji umowy
uczestnictwa w Funduszu, podjecia dziatah przed zawarciem tej umowy oraz marketingu
bezpo$redniego wiasnych produktow i ustug. Gromadzone dane sg poufne i chronione przed dostepem
0sob niepowotanych. Uczestnikom i ich petnomocnikom przystuguje prawo dostepu do tresci swoich
danych, ich poprawiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania pisemnego sprzeciwu wobec
przetwarzania danych w celach marketingowych zwigzanych z reklamg wtasnych produktoéw lub wobec
przekazywania ich danych osobowych innemu administratorowi danych. Prowadzacy Dystrybucje jest
upowazniony do przetwarzania danych osobowych Uczestnika, ktéry za jego po$rednictwem dokonat
transakcji, wytacznie w celu wykonania zawartej z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucii
Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje moze otrzymaé informacje zawarte w rejestrze
Uczestnikdw, jezeli sg one niezbedne do wywigzania si¢ z taczacej go z Funduszem umowy o
prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Za zgodg Uczestnika Fundusz moze przekazywac
wskazanemu przez Uczestnika Prowadzacemu Dystrybucje jego dane osobowe wraz z informacjami o
dokonywanych przez niego transakcjach oraz informacje dotyczace jego konta, w tym w szczegélnosci o
saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za posrednictwem wskazanego Prowadzacego
Dystrybucje dostepu do jego aktualnych danych dotyczacych jego konta i dokonywanych na nim
transakcii, jak réwniez w celu oferowania przez Prowadzacego Dystrybucje ustug i produktéw wtasnych.
Zgoda na przekazanie danych jest dobrowolna.
Towarzystwo archiwizuje dokumentacje zwigzang z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany
przez przepisy prawa.

15. Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa

15.1.

15.2.

15.3.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktorym mowa powyzej, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nie przekraczajacy
jednak dwdch miesiecy.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny, w
ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 15.1. powyzej. Fundusz
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa
www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta
Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycii
anulowania zlecenia Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wiasny rachunek bankowy, na ktory Fundusz
dokona zwrotu $rodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania
rachunku bankowego zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez
Fundusz uwazana za niezlozong. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez
Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nieanulowane przez
Uczestnika, zostang zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek
Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

16. Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

16.1.

16.2.

Jezeli w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca,
10% warto$ci Aktywow Funduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow
Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia
Wyceny, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Fundusz
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17.
18.

16.3.

16.4.

poinformuje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa
www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzagcych Dystrybucie.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie,
nie przekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym sze$ciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze dotrze ono do Agenta Transferowego przed dniem, w
ktorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa i skutecznie nieanulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwiocznie po
wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w
ktérym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zbywane sa w Rzeczypospolitej Polskiej
Polityka inwestycyjna Funduszu

18.1.

18.1.1.
18.1.1.1

18.1.1.2.

18.1.1.3.

18.1.2.

18.1.3.

18.2.

18.2.1.

18.2.2.

18.2.3.

Gtowne kategorie lokat Funduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Funduszu oraz
informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa

Aktywa Funduszu sg lokowane w nastepujacy sposéb:

Do 100% wartoSci Aktywéw Funduszu w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢

gospodarcza;

a) dtuzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard & Poor’s na poziomie nie nizszym niz BBB- lub
z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agenciji ratingowych lub, w przypadku braku
ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjng
dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating wydany przez Standard & Poor’s nie nizszy niz
A3 lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku
ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng oceng inwestycyjna,
dokonana przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu;

Do 25% Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢

gospodarcza;

a) dluzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard & Poor’'s na poziomie nizszym niz BBB-, lecz
nie nizszym niz CCC- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agenciji ratingowych
lub, w przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace
neutralng oceneg inwestycyjng dokonang przez zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu
oraz

b) instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating wydany przez Standard & Poor’s nizszy niz A3,
lecz nie nizszy niz B3 lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agenciji ratingowych lub, w
przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace neutralng
oceng inwestycyjng, dokonang przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu;

Do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze diuznym, w tym

instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo cztonkowskie, a takze w depozyty bankowe;

Udziat lokat innych niz diuzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty

bankowe, o ktérych mowa w pkt. 18.1.1. nie bedzie wynosi¢ wigcej niz 20% Aktywdw Funduszu.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére

Fundusz gtownie lokuje Aktywa

Nie dotyczy.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy

zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Dobér do portfela inwestycyjnego Funduszu poszczegoinych rodzajow instrumentéw finansowych jest

uzalezniony od decyzji zarzadzajagcego Funduszem podejmowanej z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Funduszu okreslonego w art. 6 § 1 Statutu Funduszu.

Zarzadzajacy Funduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do wszystkich

kategorii lokat Funduszu:
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19.

18.3.

18.4.

18.5.

18.5.1.

18.5.2.

18.6.

a) wysoka rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,
b) wiarygodno$¢ kredytowa emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaci
ekonomicznej,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakciji,
e) plynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Funduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane

struktury portfela Funduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiefi odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Nie dotyczy.

Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Funduszu,

wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw

na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z

nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

a) ryzykiem rynkowym, ktdre jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(warto$ci indeksdw, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycii
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosic
upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnodci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacii finansowe;j.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemozno$ci zrealizowania z
powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byé okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnoSci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w
stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac lub skompensowac okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielkos¢ transakcji jakich mozna dokonaé na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w
stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania
przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetiajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakgcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z
uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujaca,
praktyka rynkowg i aby zatoZenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogq nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw z
Funduszem.

Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyko inwestycyjne
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

19.1.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
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19.1.1.

19.1.2.

19.1.3.

19.14.

19.1.5.

19.1.6.

19.1.7.

19.1.8.

19.2.

19.2.1.

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogblnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko cen akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie¢ wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentow finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroScie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko cen akcji to mozZliwo$¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Na ryzyko
cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, natomiast ryzyko
specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczeg6inych emitentéw akcji. Z uwagi na to, ze
Fundusz lokuje wigkszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze diuznym oraz instrumenty
rynku pienieznego, ryzyko stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa Funduszu niz ryzyko cen akcji.
Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej
wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktdrych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezalezng izbe rozliczeniows, (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw warto$ciowych bez ptatnoéci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).
Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkoSC Aktywéw Funduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakciji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu polegajace na braku dofoZenia nalezyte;
starannos$ci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywéw Funduszu.
Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Funduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Funduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang, stope zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sa ograniczane poprzez zawieranie uméw
ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Funduszu:
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynmkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegolnosci umow z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwoéci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizaciji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;
— ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcii
wynikajacymi ze specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6inosci
umoéw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartosci
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19.2.2.

19.2.3.

19.24.

19.2.5.

instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu, ktére moze spowodowal, ze nie zostanie osiggnieta
oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wcze$niejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastgpi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalnos¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami
prawa, zaistnienia innych przestanek opisanych w statucie Funduszu;

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
ktdre moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej, zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego
portfela inwestycyjnego Funduszu, zmiang os6b zarzadzajgcych portfelem inwestycyjnym
Funduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa Funduszu;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposab posredni wptyna¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkow lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza;

ryzyko pofaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym. Moze to skutkowaé
zmiang, polityki inwestycyjnej wptywajacg na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz.
W przypadku potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym moze
nastapi¢ réwniez zmiana osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Funduszu, a takze
Zmiana poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Do potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym wymagana
jest zgoda Komisjj;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majgcej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie, do
zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Funduszu i mozliwg do osiagniecia
ceng transakgj;

ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;
ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co
moze mie¢ wptyw na opdznienia w realizaciji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewypfacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartoSciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza
od stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnoci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktdre mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikdw lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposob wptynaé na optacalnosé inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
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20.

21.

22,

Profil inwestora
Fundusz jest kierowany do inwestoréw ktérzy:

a) charakteryzujq sie umiarkowang sktonnoscig do ryzyka inwestycyjnego;
b) sg zainteresowani inwestowaniem $rodkéw finansowych w horyzoncie $rednio i diugo-terminowym;
c) oczekujg rentownosci na poziomie co najmniej rentownosci lokat bankowych.

Informacja o obowiazkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z tredcig art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tj. Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pdzn. zm.) Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od os6b
prawnych.

Informacja o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu

Nalezy zwroci¢ uwage, iz ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

22.1.

22.2,

Opodatkowanie osob fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. 0 podatku dochodowym od 0séb fizycznych
(tj. Dz. U.z 2010 r. Nr 51, poz. 307) od dochoddw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z
tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 powyzszej ustawy, przy ustalaniu dochodu z umorzenia (odkupienia)
jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym wydatek na nabycie tych jednostek uczestnictwa
uwaza sie za koszt uzyskania przychodéw.

Opodatkowanie dotyczy dochodéw z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa nabytych za wptaty dokonane
poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 r.

Zgodnie z art. 52a ust. 1 pkt 3 powyzszej ustawy dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
zwolnione sg od podatku dochodowego, jezeli dochody te sg wyptacane podatnikowi z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych na podstawie wptat dokonanych przez Uczestnika przed dniem 1
grudnia 2001 r. Zwolnienie powyzsze nie dotyczy jednak dochodéw uzyskanych w zwigzku z
przystapieniem podatnika do programu oszczedzania z funduszem inwestycyjnym, bez wzgledu na
forme tego programu — w zakresie dochoddw z tytutu wptat do funduszu dokonanych poczawszy od dnia
1 grudnia 2001 r.

Fundusz dokonuje obliczenia wysoko$ci naleznego podatku, potrgca obliczony podatek z kwoty $rodkéw
przypadajacych do wyptaty z tytutu odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek
odprowadza do wiasciwego urzedu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem
zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika, w
ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikéw Funduszu, wedtug najwyzszej ceny (metoda HIFO).
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa zbywanych w walutach obcych podatek oblicza sie po
przeliczeniu przychodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa na ztote, stosownie do art. 11 ust. 3
powotanej wyzej ustawy.

W celu okreslenia obowigzkoéw podatkowych w odniesieniu do 0séb fizycznych, ktdre nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbedne jest
uwzglednienie - oprécz przepisow prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego krajow
zamieszkania tych osob oraz treSci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajacej z tych umow albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest
mozliwe wylacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych wydanego przez wtadciwg zagraniczng
administracje podatkowa (certyfikat rezydencii).

Opodatkowanie oséb prawnych

Zgodnie z tredcig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych (t.).
Dz.U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z p6zn. zm.), osoby prawne sg zobowigzane do zaptacenia podatku
dochodowego od dochodu bez wzgledu na rodzaj zrodet przychodéw, w tym takze od dochodu
uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami ich uzyskania osiagnieta w roku podatkowym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8 powyzszej
ustawy, przy ustalaniu dochodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z
tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego, wydatki na
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zalicza sie do kosztéw uzyskania przychodow.
Dochodem bedzie wiec nadwyzka przychodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych nad kosztami ich nabycia wskazanymi w poprzednim zdaniu. Obowigzek podatkowy
powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
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23.

24.

inwestycyjnych lub ich umorzenia w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego. Zgodnie z art. 19 ust.
1 powyzszej ustawy, podatek dochodowy od 0séb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 powyZzszej ustawy podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiagaja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu
do tych osdb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych w
sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu.

Dziefi, godzina i miejsce publikacji wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w danym
dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

23.1.

23.2.

23.3.

234.

Fundusz ogtasza na kazdy Dzien Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Wartos¢
Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa (tych kategorii, ktorych Jednostki Uczestnictwa
s zbywane oraz wyrazong w tych walutach, w ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Funduszu)
bezzwlocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.
Fundusz publikuje Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajacq na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu w podziale (odpowiednio dla kazdego
funduszu) na kategorie jednostek uczestnictwa i waluty oraz subfundusze, publikowane sg na stronie
internetowej www.pioneer.com.pl oraz w telefonicznym serwisie informacyjnym (Telepioneer
tel.: 0 - 801 641 641). Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediéw informacyjnych, w tym do
Telegazety TVP S.A. (str. 706), serwisow informacyjnych, np.: Polskiej Agencji Prasowej, Bloomberga,
Notorii.

Fundusz, poza ogtoszeniem Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, moze prezentowac
maksymalng cene zbycia Jednostek Uczestnictwa, ustalong z wykorzystaniem stawki optat
manipulacyjnych w wysokosci najwyzszej faktycznie stosowanej. Informacja taka ma za cel wskazanie
Uczestnikom warto$ci w wariancie najmniej dla nich korzystnym bez uwzglednienia warunkéw konkretne;
transakcji danego Uczestnika, gdy kwota optaty manipulacyjnej faktycznie pobranej zaleze¢ bedzie od
wszystkich uwarunkowan opisanych w Prospekcie.

Moze sig zdarzy¢, ze ze wzgledéw technicznych niezaleznych od Towarzystwa, niezalezne media nie
wykorzystajg wszystkich informacji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu

241,

2411.

241.2.

24.1.3.
24.2.

24.21.
242.2.

24.23.

243.
24.31.

243.2.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow Funduszu, ustalania wartosci aktywdéw netto

Funduszu oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywajq sie sesje na Gietdzie Papieréw WartoSciowych

w Warszawie.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a) wyceny Aktywow Funduszu,

b) wyliczenia zobowigzan Funduszu,

c) ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

d) ustalenia WartoSci Aktywdéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
zbywanych Jednostek Uczestnictwa (w ziotych oraz — w przypadku funduszy zbywajacych
Jednostki uczestnictwa w drugiej walucie — w tej drugiej walucie).

Przepis pkt 24.1.1. stosuje sie odpowiednio w okresie likwidacji Funduszu.

Prowadzenie Ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sig i sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa, w tym zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) oraz

zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okre$lenie

Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny i na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego pomniejszajac warto$¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania. Warto$¢ Aktywéw Netto

Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest rowna

Warto$ci Aktywow Netto Funduszu — alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

- podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Funduszu ustalong na podstawie

rejestru Uczestnikéw Funduszu na Dzien Wyceny. W Dniu Wyceny do wyliczenia Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa nie uwzglednia sie zmian ujetych w rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu

Wyceny.

Na potrzeby alokacji Wartosci Aktywow Netto do poszczegdinych kategorii Jednostek Uczestnictwa

nastepuje wyodrebnienie zsumy bilansowej Funduszu cze$ci aktywdw netto przypadajacych na
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24.3.3.

2434.

244.
2441.

2442,

2443.

2444

2445

244.6.

24.5.
24.51.

245.2.

2453.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii wedtug sald zamknigcia kont kapitatu, przychodéw oraz kosztow

przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

W szczegolnosci, Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii réznigce sie stawka wynagrodzenia za

zarzadzanie bedg sie roznity Warto$cig Aktywdw Netto przypadajacq na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii. W przypadku, gdy stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii sg jednakowe, moze by¢ stosowana zasada wyliczania Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa, bez rdznicowania ich kategorii.

W przypadku, gdy stan rejestru Uczestnikéw nie wykazuje zadnych Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii jest

ustalana nastepujaco:

a) W okresie gdy w Funduszu nie zostang zbyte Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, Warto$¢
Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii rbwna bedzie WartoSci
Aktywow Netto przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa kategorii A.

b) W przypadku gdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zostaty odkupione, wycena
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w odniesieniu do tej kategorii nie bedzie
ulega¢ zmianie w poréwnaniu do ostatniej wyceny Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie, z zastrzezeniem przypadkow
okre$lonych ponizej, wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.
Na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, wskazuje sie godzine 23:30
czasu lokalnego, jako godzine, na ktérg okresla sie ostatnie dostepne kursy (,Godzina Wyceny”).
Wskazanie godziny 23:30 czasu lokalnego jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglednienie w wycenie
Aktywéw Funduszu iustalaniu zobowigzah Funduszu wigkszosci istotnych zdarzen dotyczacych
Aktywéw Funduszu i zobowigzan Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu
i ustalenia zobowigzan Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzieh kurséw i danych z wigkszoSci
istotnych rynkéw, na ktorych notowane sa poszczegoélne sktadniki lokat Funduszu, w szczegdlnosci
kurséw zamkniecia z tych rynkdw, a takze wynikow wycen tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.
Wycena skfadnikdw lokat okre$lonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polskg odbywa sie przy zastosowaniu Sredniego
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostepnego na
Godzine Wyceny. W przypadku aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.
W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych papieréw wartoSciowych, ktérymi
nie odbywa sie obrét na rynku regulowanym wymagajq dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu papiery
warto$ciowe wykazywane sg z uwzglednieniem w ich wycenie dokonanego odpisu.
W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacje o takiej
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach rocznych i pdirocznych, co najmniej przez okres dwéch
lat od wprowadzenia takiej zmiany.
Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
Wyznaczanie wartosci godziwej instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (np. akcji, praw
poboru, kwitdw depozytowych, tytutéw uczestnictwa) oraz instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym (np. obligacji, bondw, listw zastawnych) i innych sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na
aktywnym rynku w rozumieniu przepisow prawa odbywa sie wediug ostatniego dostepnego kursu
ustalonego na aktywnym rynku. W takim wypadku, na potrzeby wyceny wykorzystuje sie ostatnie
dostepne kursy do Godziny Wyceny, przy czym, jezeli w Dniu Wyceny do tej godziny zostat ustalony kurs
zamkniecia lub inna warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs.

Jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy

czym wolumen obrotéw (na danym rynku) na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski,

w szczegoInosci w relacji do wielkosci emisji lub obrotu danym sktadnikiem aktywoéw na rynkach, na

ktdrych taki obrét sie odbywa, albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, warto$¢

godziwg wyznacza sie poprzez skorygowanie kursu z rynku aktywnego w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej poprzez oszacowanie warto$ci sktadnika lokat
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, na warunkach
okre$lonych w rozporzadzeniu, o ktorym mowa w pkt 24.2.2., badZz poprzez zastosowanie przyjetego

w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny sktadnika lokat wykorzystujacego dane pochodzace

z rynku aktywnego, badz za pomocag innych, powszechnie uznanych metod estymacii.

Metoda korekty kursu z rynku aktywnego, o ktorej mowa w pkt 24.5.2., bedzie okreslana, jako najbardziej

adekwatna dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa oraz praktyka na rynku
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typowym dla tego sktadnika lokat, z tym, ze podstawowymi metodami korekty dla ponizej wskazanych

sktadnikéw lokat sa;

a) w odniesieniu do sktadnikéw lokat o dtuznym charakterze Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi. W przypadku braku prawnej lub faktycznej mozliwosci skorzystania z warto$ci oszacowane;
przez takg jednostke Fundusz oszacuje warto$¢ danego skfadnika lokat poprzez zastosowanie
modelu wyceny wykorzystujacego kursy nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat,

b) w odniesieniu do skitadnikdw lokat o charakterze udzialowym stosuje sie metode estymacii,
powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do danego sktadnika lokat, z uwzglednieniem
danych z rynku aktywnego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, sktadnik
lokat wyceniany jest wedtug kursow z jednego rynku aktywnego, okreslonego jako rynek gtéwny dla tego
sktadnika. Wskazanie rynku gtéwnego dokonywane jest w okresach 1-miesiecznych, przy czym przy
dokonywaniu wyboru uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym
rynku danym sktadnikiem lokat, a jesli taka mozliwo$¢ istnieje na wiecej niz jednym aktywnym rynku -
jednomiesiecznym wolumenem obrotu na danym sktadniku lokat na tych rynkach oraz liczba transakcji
zawartych na tych rynkach na danym sktadniku lokat.

W przypadku koniecznosci wykorzystania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych,

niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych Fundusz wykorzystuje kursy od dostawcy cen

wskazanego w pkt 24.8.2. lit. a), (,Podstawowy Dostawca Cen”).

W przypadku, gdy Podstawowy Dostawca Cen nie udostepnia kurséw danych papieréw warto$ciowych,

a takze wsytuacjach uzasadnionych watpliwosci co do prawidtowosci informacji o kursach

otrzymywanych od Podstawowego Dostawcy Cen, na potrzeby wyceny wykorzystywane bedg kursy

udostepniane od drugiego dostawcy cen wskazanego w pkt 24.8.2. lit. b) (,Dostawca Zapasowy”).

Instrumenty pochodne notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wedtug wartosci okre$lajacej stan

rozliczen Funduszu i instytucji rozliczajacej, przy czym do tych rozliczen wykorzystywane sg kursy

z aktywnego rynku.

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Papiery wartosciowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku zawierajace wbudowane

instrumenty pochodne, wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem
wartosciowym - warto$¢ tego papieru wartosciowego o charakterze diuznym bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru wartosciowego o charakterze diuznym
modelu wyceny; przy czym zastosowany model wyceny wzaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukgji:

— metody wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
— dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
pochodzace z aktywnego rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane zwycenianym
papierem wartoSciowym o charakterze dtuznym - warto$¢ wycenianego papieru warto$ciowego
o0 charakterze diuznym bedzie stanowi¢ sume wartosci papieru wartosciowego o charakterze
dtuznym (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) ustalonej zgodnie z pkt. 24.6.2. oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wtasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

Papiery wartosciowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych wycenia sie, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Wycena tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego
inwestowania z siedzibg za granica, nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych odbywa sie poprzez
przyjecie wartosci aktywéw netto danego funduszu czy instytucji na tytut uczestnictwa, jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywéw takiego
funduszu lub instytucji wspoinego inwestowania ogtoszonej do Godziny Wyceny.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sg poprzez zastosowanie modelu wyceny

takiego instrumentu, wykorzystujacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku.

Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, sktadniki lokat wycenia sie wedlug wartosci

godziwej wyznaczonej przez oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez Podstawowego Dostawce Cen

lub, w koniecznych przypadkach, Dostawce Zapasowego, lub przez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub tez przez zastosowanie do wyceny
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wiasciwego modelu. Metoda wyceny zostanie wybrana jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika

lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa oraz praktyka przyjeta na rynku finansowym.

Wskazuje sie podstawowe metody wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat:

a) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na
podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im
papierow wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw,

b) w przypadku instrumentdw pochodnych — je$li nie ma mozliwo$ci uzyskiwania kurséw z rynkéw
aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka -
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla kontraktéw terminowe;
wymiany walut oraz kontraktow terminowej wymiany przysztych ptatnosci odsetkowych typu ‘interest
rate swap’).

Wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan

Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje

sie wwalucie, w ktdrej sg wyrazone, a nastepnie sg przeliczane na walute polskg wedlug zasad

okreslonych w pkt 24.4.4.

Wycena w ksiegach Funduszu skutkéw umdw nabycia papieréw warto$ciowych wraz z réwnoczesnym

zobowigzaniem sie kontrahenta do odkupu tak nabytych papieréw warto$ciowych oraz uméw zbycia

papierow wartosciowych zréwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do odsprzedazy tych
papierow wartosciowych dokonywana jest od dnia zawarcia transakcji metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz odpowiednio zobowigzania z tytutu

otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw

wartosciowych.

Wskazanie serwisow informacyjnych wykorzystywanych do wyceny papieréow wartosciowych

wchodzacych w skiad portfela lokat Funduszu

Fundusz wykorzystuje informacje o posiadanych papierach wartosciowych i instrumentach finansowych

dostarczone do publicznej wiadomosci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane

bezpo$rednio u emitentéw, a takze w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuje sie
nastepujace serwisy informacyjne:

a) W odniesieniu do kurséw papieréw wartosciowych z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz Rynku Treasury BondSpot Poland wykorzystywane sg kursy prezentowane i udostepniane
przez organizatoréw tych rynkéw.

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wspélnego inwestowania - warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa lub odpowiadajacq jej inng warto$é. Warto$ci te sg publicznie
dostepne zardwno bezposrednio od emitenta, jak i za posrednictwem uznanych serwisdw
informacyjnych.

¢) Fundusz korzysta z uznanych serwiséw informacyjnych, w tym w szczegéInosci:

- Bloomberg L.P
Biuro w Warszawie — ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Tel.: (+48 22) 520 6180, Internet: www.bloomberg.com,
- Interactive Data
Interactive Data (Europe) Ltd.; Gtéwny oddziat operacyjny Interactive Data Corporation
(NYSE: IDC)
Fitzroy House, 13/17 Epsworth Street, London EC2A 4DL, UK
Tel.: (+44 20) 7825 8000, Internet: www.FTInteractiveData.com,
- Thomson Reuters
Oddziat w Polsce Biuro w Warszawie — Al. Jana Pawta Il 23, 00-854 Warszawa
Tel.: (+48 22) 653 9700, Internet: www.reuters.com.

W przypadku korzystania z wycen od dostawcow cen Fundusz dokonuje nastepujacego wskazania:

a) Podstawowym Dostawcg Cen jest Interactive Data. NajczeSciej wykorzystywane kursy to ‘warto$¢
ewaluowana’.

b) Dostawca Zapasowym jest Bloomberg LP. Najcze$ciej wykorzystywane kursy to ‘BGN’, a w sytuacji
ich braku, gdy adekwatne i dostepne: ‘BVAL' lub ‘BFV'.

Kwoty rozliczen z Uczestnikami

Fundusz ustala liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokragleniu

z doktadnoscig do 3 cyfr po znaku dziesietnym.

Fundusz ustala kwote optaty manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, kwote

wyplaty w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takze ustalong cene zbycia Jednostek

Uczestnictwa w zaokragleniu z doktadnoscig do 2 cyfr po znaku dziesietnym.

Sprawozdania okresowe Funduszy
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25.

Sprawozdania finansowe podlegaja badaniu, przegladowi, zatwierdzaniu, ogtaszaniu i publikaciji, zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegdlno$ci:
a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegtego Rewidenta, zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie Towarzystwa oraz ogtoszeniu, o ktérym mowa w art. 70 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) to jest:
podlega ogtoszeniu w Monitorze Polskim B oraz zostaje ztozone w sadzie prowadzacym rejestr
funduszy inwestycyjnych.
b) pdiroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez Biegtego
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl.
c) sprawozdanie finansowe potroczne przygotowywane jest w ciggu 2 miesiecy od zakonczenia
pierwszego potrocza roku sprawozdawczego, a sprawozdanie finansowe roczne sporzadzane jest
w ciggu 4 miesiecy od zakoriczenia roku sprawozdawczego.
Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Funduszu opisanych w pkt 24 Prospektu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opisanych w Rozdziale III punkt 24

Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 13 listopada 2009 r., ktérego aktualizacja
jest datowana na dzien 31 maja 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych okres$lone sg w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale III punkt 18 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za

wybdr odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu oraz za przyjgcie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialnosé Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Funduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 “Ogdlne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdar finansowych/ skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglagd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposcb,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na zlozenie oswiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Funduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywédw Funduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.

Whiosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktyw6éw Funduszu sa we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji o§wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktyw6éw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Funduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.
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KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscia i czlonkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
and a member firm of the KPMG network of sktadajace] sig z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
independent member firms affiliated with KPMG cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG w Warszawie, XIl Wydziat 125 000 PLN
International Cooperative (“KPMG International”), International Cooperative ("KPMG International ), Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
8 Swiss entity. podmiatem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowega. REGON 010939471 tl-—
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Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylgcznie w celu spelnienia wymogoéw
okreélonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
7 2004 r., nr 146, poz. 1546 z péZniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych

celach.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

PA-!A c/ JE?‘ en

.......................................................

Biegly rewident nr 90121
Pawetl Ryba, Dyrektor

31 maja 2010 .
Warszawa

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

N 0 .-}J;.' {/)’7 _.LZP/&Q

David Pozzecco, 'R/rektor
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26.

Wysokos$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i pobierania
oraz koszty obciazajace Fundusz

26.1.

26.2.

26.2.1.

26.2.2.

26.2.3.

26.3.

26.3.1.

26.3.2.

26.3.3.

26.34.

26.3.5.

26.3.6.

26.3.7.

26.3.8.

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéow kosztow
Statut w art. 19 okresla rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Fundusz dziata przez okres uniemozliwiajacy prezentacje wskaznika WKC.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Funduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Funduszu niewtgaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikoéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
W zwigzku z tym, ze Fundusz, zgodnie z art. 20 § 2 Statutu, nie dokonuje odrebnego - dla réznych
kategorii Jednostek Uczestnictwa - wyliczenia Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa, wskaznik WKC nie moze by¢ wskazany odrebnie dla poszczegolnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Funduszu. Wynika to m.in. z faktu, ze dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa
obcigzenie wynagrodzeniem za zarzadzanie jest jednakowe.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem pkt 26.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Funduszu po cenie réwnej
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem wyjatkow okre$lonych w Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii I.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,5%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii za

posrednictwem danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sg w umowie pomiedzy Funduszem i

Prowadzacym Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje. Prowadzacy

Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu

posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest

zobowigzany przekaza¢ catq kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa

Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii | jest obliczana wedtug

nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:

C - cena Jednostki Uczestnictwa danej kategori,

WANju — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii,

SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Prawidtowo pobrana przez Towarzystwo optata manipulacyjna nie wchodzi w sktad Warto$ci Aktywow

Netto Funduszu i nie podlega zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikow za po$rednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty lub ogtoszen prasowych,
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27.

26.3.9.

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucie,

c) w przypadku nabywania przez jednego nabywce Jednostek Uczestnictwa za kwote co najmnie;
100°000 ztotych, w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres dtuzszy niz 3 miesiace,
w przypadku dokonywania wptat bezposrednich, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa
przez nabywcdw bedacych odbiorcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez
Prowadzacych Dystrybucje. Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do
obniZzenia wysoko$ci optaty manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przez
nabywcow bedacych odbiorcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Prowadzacego
Dystrybucje lub nabywajacych Jednostki Uczestnictwa za kwote co najmniej 100°000 ztotych.
Informacje o zasadach udzielania zwolnier z optaty manipulacyjnej bedg ogtaszane na stronie
internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostepniane przez Prowadzacych
Dystrybucje,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 26.3.8. lit. b,

moze nastagpi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

26.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwiazku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

26.4.

26.5.

26.5.1.

26.6.

26.6.1.

26.6.2.

26.6.3.

Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu

Nie dotyczy.

Maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji wspdinego
inwestowania

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:  1,9%,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: ~ 1,9%,

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: ~ 1,9%

w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niewymienione w art. 19 § 1 ust. 1 Statutu, w szczegéInosci
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucie i Agenta Transferowego, Biegtego
Rewidenta, okreSlone w umowach zawartych przez Fundusz oraz optaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Zgodnie z umowg o prowadzenie rejestru i przechowywanie aktywow Funduszu cze$¢ kosztow obstugi
Funduszu ponoszona jest przez Towarzystwo. Sg to, w szczegoinosci, wynagrodzenie Depozytariusza
za:

—  przechowywanie Aktywow Funduszu,

—  weryfikacje wyliczania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,

—  dokonywanie rozliczen transakcji Funduszu.

Na dzier sporzadzenia Prospektu nie istniejq inne umowy i porozumienia, na podstawie ktdrych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Funduszem a Towarzystwem
lub innymi podmiotami.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

27.1.

27.2.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata
Nie dotyczy.
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28.

22.

27.3.  Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu,
zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)

75% CPGBI + 25% WIBID

gdzie:

CPGBI gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki
od $rodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

27.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt 27.2.

Nie dotyczy.

27.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysziosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Funduszu nie dziata rada inwestorow.

Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Bank uzywa skrotu firmy: Bank Pekao S.A.

adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

telefon: (+48 22) 656 00 00, faks: (+48 22) 656 00 04

internet: http://www pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

Departament Powierniczy — telefon: (+48 22) 524 58 66, fax: (+48 22) 534 63 29

Zakres obowigzkow Depozytariusza

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

2.1.1.  prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu zapisywanych na wtasciwych rachunkach i przechowywanych
przez Depozytariusza oraz inne podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie uméw
zawartych przez Depozytariusza na polecenie Funduszu;

2.1.2.  zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem;

2.1.3.  zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami;

214.  zapewnienie, aby warto$¢ aktywdw netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byty obliczane
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

2.1.5.  zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa
i Statutem;

21.6.  wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem, Statutem lub
postanowieniami Umowy;

21.7.  dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystapienia przestanek rozwigzania Funduszu, o ktérych
mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow

2.21.  Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji;

2.2.2.  Depozytariusz niezwlocznie powiadamia Komisje, Zze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw;

2.2.3.  Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba Ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa

w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zarzadzania biezaca ptynno$cia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu
oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych
przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych
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i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w szczegoinosci, lokat typu overnight. Umowy lokat
terminowych mogq by¢ zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy kredytu w celu pozyskania $rodkéw pienieznych na potrzeby
inwestycji, zarzadzania biezaca ptynnoScig Funduszu, w tym w zakresie zaspokajania biezacych zobowigzan
Funduszu, np. w sytuacji krotkookresowej, niskiej ptynnosci na rynku, na ktérym Fundusz dokonat lokat przy
sztywnych terminach ptatno$ci wigzacych Fundusz lub nalezytego prowadzenia rozliczer z Uczestnikami, w tym
sprawnego przekazywania $rodkow pienieznych na rachunki odkupien, oraz na zasadach rynkowych tj. po cenach
i na warunkach przyjetych aktualnie na danym rynku, z zachowaniem limitu, o ktérym mowa w art. 17 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela inwestycyjnego Funduszu denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku
z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wypfat z Funduszu, jak i realizowang polityka inwestycyjna;

1) transakcje natychmiastowe,

2) transakcje terminowe (forward),

3) transakcje wymiany walut (currency swap).
Przedmiotem uméw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy beda zawierane na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkdw oferowanych przez inne banki. W szczegoino$ci przy ocenie
konkurencyjno$ci warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii
waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, wiarygodnos¢ partnera transakcji przy zatozeniu,
iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie beda wyzsze niz wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych lub,
jezeli sa wyzsze, oferty bankdw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej
kryteriow oceny. Towarzystwo zbiera i dokumentuje oferty przynajmniej trzech bankdw posiadajacych rating
inwestycyjny przyznany przez uznang agencj¢ ratingowa.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy, ktérych przedmiotem jest wykonywanie innych
czynnosci wynikajacych z zawartej umowy o prowadzenie rejestru aktywow:

(i) umowy dotyczace rozliczen transakci,
(i) umowy powiernicze, subpowiernicze oraz
(iif) umowy rachunkéw papieréw wartoSciowych i pienigznych, w tym w zewnetrznych instytucjach

rozliczeniowo-depozytowych.

Fundusz moze dokonywac lokat oraz zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, jezeli dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

Fundusz moZe zawiera¢ z Depozytariuszem umowy pozyczania papieréw wartosciowych, w ktérych Fundusz
wystapi jako pozyczkodawca, jezeli zawarcie takiej umowy jest w interesie uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.

Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy)
Pekao Financial Services Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedziba w Warszawie
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 09 01, faks: (+48 22) 640 09 02.
Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Centralny Dom Maklerski Pekao Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
2.1.1.  ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa, telefon: (+48 22) 591 24 90, faks: (+48 22) 640 28 00.
21.2.  Zakres $wiadczonych ustug:
—  zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikow zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,
—  przyjmowanie od uczestnikéw zleceri oraz innych o$wiadczern woli, o ktérych mowa wyzej za
posrednictwem telefonu,
—  przekazywanie zlecen i dokumentow do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacii o zleceniach Uczestnikow w formie plikow elektronicznych,
—  przyjmowanie wptat na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszy,
—  dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszy,
— reklamowanie i promowanie Funduszy,
— obstuga wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych,
— archiwizowanie zlecen i dokumentow.
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2.2.

23.

Pekao Financial Services Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie

22.1.
222.

223.
224.

225

2.26.

2217.

228.

ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 09 01, faks: (+48 22) 640 09 02.

Komunikacja i przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem Centrum Obstugi
Klienta, pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za pomocg telefonu 0 801 641 641, (+48 22)
640 40 40 (+48 22) 640 48 40, faksu (+48 22) 640 48 15.

Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 r.

Zakres Swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen oraz innych oSwiadczen w ramach systemu Telepioneer,

- zawieranie umoéw i przyjmowanie zlecen zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach, wraz z
wszelkimi niezbednymi dokumentami — od wskazanych przez Towarzystwo oséb prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej,

- przyjmowanie od Uczestnikdw nastepujacych zlecehn zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach:
ustanowienie i zniesienie blokady z wytaczeniem blokady nieodwotalnej, aktualizacja danych osobowych,
scalenie kont, udzielenie i odwotanie petnomocnictwa,

- przekazywanie zlecer i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacii o zleceniach Uczestnikéw w formie plikow elektronicznych,

- rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikbw w zwigzku z ustugami Swiadczonymi za
posrednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. w zakresie prowadzenia dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Funduszy.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do przyjmowania innych zleceh nabycia niz
Zlecenia sktadane z wytacznej inicjatywy klienta w rozumieniu przepiséw prawa, w zwigzku z czym Pekao
Financial Services Sp. z 0.0. jest zwolniony z obowigzku dokonywania oceny, czy inwestycjia w dany
Fundusz jest dla klienta odpowiednia.

Zasady $wiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okre$lone przez
Towarzystwo, opisane szczegdtowo w Prospekcie.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. mogg by¢ sktadane osobiscie lub
pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 0 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, faksu
(+48 22) 640 48 15 i poczty elektronicznej: dystrybutor@pekao-fs.com.pl. Zatatwianie skarg nastepuje w
terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegoinie zawitych, w przypadku ktérych
termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Polityka
wskazuje okoliczno$ci, ktére powodujg lub mogg powodowac powstanie konfliktu pomiedzy interesami
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. a interesami klienta, wigzacego sie z istotnym ryzykiem naruszenia
intereséw klienta; oraz $rodki i procedury zarzadzania konfliktami interesow.

W sytuacji, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie zapewnig,
ze w przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, informacja o
istniejacym konflikcie zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia. Szczegdtowe
informacje mozna otrzyma¢ w Centrum Obstugi Klienta.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientéw jakichkolwiek optat z
tytutu po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo pobiera od Uczestnikow optate manipulacyjng wskazang w prospektach
informacyjnych oraz skrétach prospektéw poszczegdlnych funduszy. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem ponosi Fundusz. Wysoko$¢ wynagrodzenia okre$la Statut Funduszu. Od
dochoddw uzyskanych z tytutu udziatu w Funduszu pobierany jest podatek dochodowy.

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

2.31.
2.32.

2.33.
2.34.
2.35.

2.36.

ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05.

Zgodnie z Ustawg, Towarzystwo moze prowadzi¢ dystrybucje Jednostek Uczestnictwa Funduszu jako
jego organ. Towarzystwo Swiadczy ustuge w zakresie zawierania umow i przyjmowania zlecen
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach sktadanych przez Pioneer Pekao Investment Management
S.A w ramach $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami maklerskich instrumentéw finansowych na
Zlecenie.

Kontakt z klientem: za pomoca telefonu (+48 22) 640 40 00, telefaksu (+48 22) 640 40 05.

Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.

Zasady $wiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady opisane
szczegotowo w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidiowe dziatanie Towarzystwa moga by¢ sktadane osobiscie lub pisemnie w siedzibie.
Zalatwianie skarg nastepuje w terminie 14 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegdlnie
zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.
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24.

3.2,

3.3.

1.1.

2.3.7.  Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom interesow. Szczegdtowe
informacje mozna otrzymaé osobiscie, pisemnie lub telefonicznie.
2.3.8. Maksymalng wysokoSC optat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania

Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt informacyjny Funduszu.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
24.1.  ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, telefon: (+48 22) 656 00 00, faks: (+48 22) 656 00 04.
24.2.  Zakres $wiadczonych ustug:

- zawieranie z Uczestnikami umow i przyjmowanie od Uczestnikow zlecen zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych oSwiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

- przyjmowanie od Uczestnikdw zlecen z wykorzystaniem bankowej ustugi telekomunikacyjnej Pekao24,

- przekazywanie zleceri i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym réwniez przekazywanie
informacii o zleceniach Uczestnikéw w formie plikow elektronicznych,

- archiwizowanie zlecen i dokumentéw,

- przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszy,

- dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszy,

- reklamowanie i promowanie Funduszy,

- w przypadku dystrybucji prowadzonej za po$rednictwem jednostki organizacyjnej Banku pn. Pion
Bankowosci Prywatnej, takze przyjmowanie od Uczestnikdw zlecen oraz innych o$wiadczen woli za
posrednictwem telefonu lub telefaksu,

- rozpatrywanie reklamaciji zgtoszonych przez Uczestnikdw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem Banku.

24.3. Informacja dodatkowa:

Towarzystwo oraz podmiot dominujacy wobec Towarzystwa — Pioneer Pekao Investment Management

S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa — sg cze$cig grupy kapitatowej UniCredit

S.p.A., do ktorej nalezy réwniez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o wszystkich punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

— pod numerem infolinii: 0-801 641 641

- w Internecie: www.pioneer.com.pl

- za posrednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

Firma, siedziba i adres podmiotu

Pioneer Pekao Investment Management Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 5, 02-675
Warszawa.

Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu

Pioneer Pekao Investment Management S.A. zarzadza catym portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Imiona i nazwiska doradcéw inwestycyjnych podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze
wskazaniem cze$ci portfela, ktéra zarzadzaja:

Hubert Kmiecik — zarzadza catym portfelem Funduszu.

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentoéw finansowych.

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Chtodna 51, 00-867
Warszawa. Spotka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzona przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546.

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.

Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje, ktore w ocenie Towarzystwa sa niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka

inwestowania w Fundusze

Informacje wynikajace z ustawy z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o

odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz.U. Nr 22, poz. 271 z pdzn. zm.)

1.1.1.  Realizujgc obowigzek wynikajacy z art. 16b ustawy o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o
odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny Towarzystwo dziatajac jako
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1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.1.5.

NN
RN
(2

organ zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, dystrybuowanych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A,
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A., Bank BPH S.A. i Pekao Financial Services Sp. z 0.0., informuje, iZ:
Zlecenia mogg by¢ sktadane za posrednictwem Pionu Bankowosci Prywatnej — jednostki organizacyjnej
Prowadzacego Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku Polska Kasa Opieki S.A., z siedzibg
w Warszawie pod adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa z wykorzystaniem telefonu i faksu.
Powyzsze $rodki porozumiewania sie na odlegtos¢ udostepniane sg przez wybranego przez Uczestnika
operatora $rodkdw porozumiewania sie na odlegtos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla
operator);

Zlecenia mogg by¢ skladane za posrednictwem Centrum Bankowosci Elekironicznej — jednostki
organizacyjnej Prowadzacego Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku Polska Kasa Opieki
S.A., z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa z wykorzystaniem
telefonu i Internetu. Powyzsze $rodki porozumiewania si¢ na odlegto$¢ udostepniane sg przez
wybranego przez Uczestnika operatora Srodkdw porozumiewania sig na odlegtos¢ (koszt wykorzystania
danego $rodka okresla operator);

Zlecenia mogg by¢ sktadane za posrednictwem Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A., z siedzibg
w Warszawie pod adresem ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa z wykorzystaniem telefonu. Powyzszy
$rodek porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora
$rodkéw porozumiewania sie na odlegtosé (koszt wykorzystania danego srodka okresla operator);
Zlecenia mogg by¢ sktadane w systemie Telepioneer udostepnionym przez Fundusze za po$rednictwem
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Postepu 21, 02-676
Warszawa z wykorzystaniem telefonu. Pekao Financial Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w ramach
Centrum Obstugi Klienta mieszczacego sie pod adresem: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa. Powyzszy
$rodek porozumiewania si¢ na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora
$rodkéw porozumiewania sie na odleglos¢ (koszt wykorzystania danego srodka okresla operator);
Zlecenia mogg by¢ sktadane za posrednictwem Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. — jednostki
organizacyjnej Prowadzacego Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku BPH SA. z
siedzibg w Krakowie, pod adresem Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw z wykorzystaniem Internetu. Powyzszy
$rodek porozumiewania si¢ na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora
$rodkéw porozumiewania sie na odlegtosé (koszt wykorzystania danego srodka okre$la operator);
zgodnie z art. 16¢c ust. 7 pkt. 2 ustawy o ochronie niektorych praw konsumentéw oraz o
odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny Uczestnikowi nie przystuguje
prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, o ktérym mowa w art. 16¢ ust. 1 i 2 powyzszej
ustawy, przy czym, zgodnie ze Statutem, Uczestnikowi przystuguje prawo ztozenia, w kazdym czasie,
Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu;

z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow prawa, Towarzystwo jest uprawnione, a w przypadku
zaistnienia okre$lonych przepisami prawa zdarzen takze ma obowigzek, dokona¢ zmian Statutu,
Prospektu oraz skrotu Prospektu, w tym takze w zakresie pobieranych optat. Zmiany Statutu, Prospektu
lub skrétu Prospektu s udostepniane na stronie internetowej www.pioneer.com.pl. Do czasu dokonania
zmian, informacje przedstawione w Statucie, Prospekcie oraz skrocie Prospektu majg charakter wigzacy;
konsumentowi przystuguje réwniez, w zakresie okre$lonym przepisami regulujgcymi ochrone praw i
intereséw konsumentéw, prawo zwrdcenia sie do miejskiego rzecznika konsumentéw, jak rowniez do
organizacji konsumenckich np. Federacji Konsumentéw, jak réwniez innych instytucji, do ktérych
statutowych lub ustawowych zadan nalezy ochrona intereséw konsumentow;

jezykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z konsumentem jest jezyk polski;
prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Funduszy oraz Towarzystwa z uczestnikiem
przed zawarciem umowy, jak rowniez wiasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w
Funduszu, jest prawo polskie.

Miejsca, w ktorych dostepny jest Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
- Internet: www.pioneer.com.pl

- Centrum Obstugi Klienta Pekao Financial Services Sp. z 0.0. mieszczace sie pod adresem: ul. Postepu 21,

02-676 Warszawa
- Siedziba Towarzystwa: ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa
Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu
- pod numerem infolinii; 0-801 641 641
- w Internecie: www.pioneer.com.pl
- za po$rednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com
- w punktach obstugi klientow Prowadzacych Dystrybucje

Prowadzacy Dystrybucje, zgodnie z przepisami prawa, dokonujg oceny, czy nabywanie Jednostek Uczestnictwa
jest inwestycja odpowiednig dla klienta. W tym celu Prowadzacy Dystrybucje prosi o przedstawienie informacii
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dotyczacych wiedzy i doswiadczenia w inwestowaniu w fundusze inwestycyjne. Udzielanie informacji jest
dobrowolne i nie moze spowodowa¢ odmowy zbycia jednostek uczestnictwa zadanego przez klienta funduszu.

5. Do zlecen i dyspozycji sktadanych w funduszach zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A., jak réwniez do
Uczestnikow oraz osob wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy ustawy z 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. 2010 r. Nr 46 poz.

276).
Rozdziat VI
Zalaczniki
1. Wykaz definicji pojec i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu

W Prospekcie uzyto poje¢ i objasnien zdefiniowanych w art. 4 Statutu oraz nastepujacych:

Fundusz - Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,
Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej,
Prospekt — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,
Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego
prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88),
Statut - statut Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Towarzystwo — Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.),
Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn.
zm.).

2. Statut Funduszu

STATUT
PIONEER OBLIGACJI - DYNAMICZNA ALOKACJA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Spis tresci:

Rozdziat | Przepisy ogoine

Rozdziat Il Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu
Rozdziat Il Koszty ponoszone przez Fundusz

Rozdziat IV Wycena Aktywow Funduszu

Rozdziat V Jednostki Uczestnictwa

Rozdziat VI Szczegblne prawa Uczestnikéw Funduszu

Rozdziat VI Obowigzki informacyjne

Rozdziat VI Rozwigzanie Funduszu

Rozdziat IX Przepisy przej$ciowe i korncowe

Rozdziat |
Przepisy ogélne

Art. 1 [Statut]

§ 1. Niniejszy Statut okresla cele, sposéb dziatania oraz organizacje Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej Funduszem.

§ 2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej: Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz odpowiednika tej nazwy w
jezykach obcych.

Art. 2 [Rodzaj funduszu]

§ 1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa i dziata na podstawie Ustawy.

§ 2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 3 [Status prawny, siedziba, zapisy]
§ 1. Fundusz jest osobg prawna.
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§2.1. Organem Funduszu jest Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 5, zwane dalej Towarzystwem.

2. Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

§ 3. Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

§ 4. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa. Do sktadania o$wiadczen woli w
imieniu Towarzystwa uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem albo
dwaj prokurenci tacznie.

§ 5. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

§ 6. Wplaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Towarzystwo przeprowadzi zapisy na
Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wplat przez Towarzystwo lub Pioneer Pekao Investment Management Spoétka
Akcyjna — akcjonariusza Towarzystwa. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu przed jego zarejestrowaniem nie moze byé
nizsza niz 4.000.000 zt.

§ 7. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu
doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie
moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce. Zakoniczenie przyjmowania zapisdw nastapi w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
dokonane wptaty beda réwne co najmniej minimalnej wysokosci wptat do Funduszu przed jego zarejestrowaniem.

§ 8. Za wptaty dokonane w ramach waznie ztozonych zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 14 dni
od dnia zakorczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Cena przydzielonej Jednostki Uczestnictwa
wynosi 100 (sto) zt. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do Funduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

§ 9. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w § 8, Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 4 [Definicje]

§ 1. llekro¢ w Statucie jest mowa o;

1. Agencie Transferowym —rozumie sie przez to spdtke prawa polskiego, ktérej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikdw i wykonywanig na rzecz Funduszu obstugi rachunkowo-ksiegowej, jak rowniez prowadzenie rozliczen
pienieznych na bankowych rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

2. Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
3. Bieglym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie umowy

z Funduszem pemi funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag i sprawozdan
finansowych Funduszu;

4. Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki depozytariusza
okreslone Ustawa oraz wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu;
5. Funduszach Pioneer — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

6. Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie tytut prawny okre$lajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane z udziatem w
Funduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika Funduszu. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych
kategorii, okreslanych w Statucie jako jednostki kategorii A, k ategorii E i kategorii |, zréznicowanych pod wzgledem
wielko$ci pobieranych optat, sieci dystrybucji lub minimalnej wysokosSci wptat;

7. Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Towarzystwo, jak réwniez podmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

8. Uczestniku — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacy
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

§ 2. Terminy niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im w Ustawie.

Art. 5 [Depozytariusz, Zarzadzajacy portfelem papieréw wartosciowych]

§ 1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: 00 - 950 Warszawa, ul.
Grzybowska 53/57 .

§ 2. Towarzystwo, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu Pioneer Pekao Investment
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 5, z zastrzezeniem, ze
zawarcie takiej umowy nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec Uczestnikéw za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem.

Rozdziat Il
Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody Funduszu
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Art. 6 [Cel Funduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci jego aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Realizujac cel
inwestycyjny Fundusz moze rowniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania
majace na celu ochrone realnej wartosci aktywow Funduszu oraz osigganie dochodu Funduszu z lokowania aktywéw.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w § 1.

Art. 7 [Charakterystyka Funduszu]
§ 1. Aktywa Funduszu sg lokowane w nastepujacy sposdb:
1. Do 100% Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
gospodarcza;

- dluzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard & Poor's na poziomie nie nizszym niz BBB- lub z
odpowiadajagcym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu
przyznanego przez uznang, agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjng dokonang przez
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz

- instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating wydany przez Standard & Poor’'s nie nizszy niz A3 lub
odpowiadajgcy mu rating innych uznanych agenciji ratingowych lub, w przypadku braku ratingu przyznanego
przez uznang agencje ratingowa, posiadajace pozytywng ocene inwestycyjna, dokonang przez zarzadzajacego
portfelem inwestycyjnym Funduszu;

2. Do 25% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza;
a) dhzne instrumenty finansowe z ratingiem Standard & Poor’'s na poziomie nizszym niz BBB-, lecz nie
nizszym niz CCC- lub z odpowiadajacym mu ratingiem innych uznanych agencji ratingowych lub, w
przypadku braku ratingu przyznanego przez uznang agencje ratingowa, posiadajace neutralng ocene
inwestycyjng dokonang przez zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz
b) instrumenty rynku pienieznego posiadajace rating wydany przez Standard & Poor’s nizszy niz A3, lecz nie
nizszy niz B3 lub odpowiadajacy mu rating innych uznanych agencji ratingowych lub, w przypadku braku
ratingu przyznanego przez uznang agencije ratingowa, posiadajace neutralng ocene inwestycyjng,
dokonana przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu;

3. Do 100% Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze diuznym, w tym
instrumenty rynku pienieznego, emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytoriainego panstwa czionkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo czionkowskie, a takze w depozyty bankowe.

§ 2. Udziat lokat innych niz dtuzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe, o ktérych
mowa w § 1, nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywdw Funduszu.

Art. 8 [Dochody Funduszu]

§ 1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow
Funduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ dywidend ani innych dochoddéw.

Art.9 [Zasady doboru lokat Funduszu]
§ 1. Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady
ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
§ 2. Dobor do portfela inwestycyjnego Funduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych jest uzalezniony od
decyzji zarzadzajacego Funduszem podejmowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu okreSlonego w art. 6
§1
§ 3. Zarzadzajacy Funduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do wszystkich kategorii lokat
Funduszu:

a) wysoka rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

b) wiarygodnos$¢ kredytowa emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji,

e) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Funduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury

portfela Funduszu ;

Art. 10 [Lokaty Funduszu]
§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 13 i art. 15, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytacznie w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim.
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2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa

w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w

ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 3;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz panstwo czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone prawem wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem ze inwestycje w takie
papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a) — ¢) oraz
emitent spetnia facznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10°000°000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego
dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreSlone w pkt 1, 2 i 4, z tym, Ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.
§ 2. Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafistwo czionkowskie lub pafstwo nalezace
do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
§ 3. Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 11. [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1. 1. Z zastrzezeniem art. 14 Statutu oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Limit, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Funduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywéw Funduszu.

§ 2. 1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Funduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej
sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktére;
mowa w ust. 1.

§ 3. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 12. [Aktywa na rachunkach bankowych]
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze utrzymywac cze$¢ Aktywow
Funduszu na rachunkach bankowych.

Art. 13 [Prawa pochodne]

§1.1. Fundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
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niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartoSci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza nabyC w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

C) wysokosSci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.
2. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku
finansowego.
3. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie
nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynnos¢, cena lub dostepnosé, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem
inwestycyjnym Funduszu.
4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na obligacie;

2) transakcje swap na stope procentows;

3) transakcje swap na ryzyko kredytowe (Credit Default Swap)

4) opcje ha stope procentows;

5) transakcje FRA (forward rate agreement).

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w szczegdlno$ci, w
sytuaciji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa
rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatoZzonej strategii inwestycyjnej, niz
zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego.

§ 2. 1. Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery
te spefniajq kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywaé na cze$C¢, badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace z papieru wartoSciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wpltyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

2. Fundusz moze nabywaé instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetiajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 14 [Papiery warto$ciowe szczeg6lnych grup emitentow]
Fundusz moze lokowaé¢ do 100% warto$ci aktywéw Funduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

Art. 15 [Lokaty w innych funduszach]

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegajgq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegéinosci instytucie te stosujq ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitéw, o ktérych mowa
wart. 7.

d) instytucje te sq obowigzane do sporzgdzania rocznych i péirocznych sprawozdarn finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoinego
inwestowania.

Art. 16 [Transakcje miedzy funduszami]
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art. 17 [Kredyty i pozyczki]

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Art. 18 [Pozyczanie papierow wartosciowych, inne transakcje]

§ 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe
w trybie okreSlonym w art. 102 Ustawy.

§ 2. Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Rozdziat lll
Koszty ponoszone przez Fundusz

Art. 19 [Koszty Funduszu]
§ 1. 1. Z tytutu prowadzonej dziatalno$ci Fundusz ponosi z wiasnych $rodkdw nastepujace koszty:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

2) Optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynno$ci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlno$ci:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe,

C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych (np. Krajowego Depozytu

Papierow Warto$ciowych SA), w tym opfaty transakcyjne,
d) koszty odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,
e) koszty likwidacji Funduszu, z zastrzezeniem tresci § 4.
3) Podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, w tym w szczegolnosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) Optaty za decyzje i zezwolenia Komisji.
2.Koszty zwigzane z dziafalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, w tym wynagrodzenia Depozytariusza,
Prowadzacych Dystrybucje i Agenta Transferowego, biegtego rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz,
oraz opfaty karne pokrywane sg przez Towarzystwo.
§ 2. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty wskazane w § 1 ust. 1. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesiecznych lub kwartalnych.
§ 3. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie miesieczne, zwane dalej Wynagrodzeniem,
kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposob:

1) Wynagrodzenie naliczane jest codziennie, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej na
kazdy Dziern Wyceny od wartosci aktywdw netto reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny.

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia wynosi:

(@)  dia Jednostek Uczestnictwa kategorii A:1,9 %,
(b)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:1,9 %,
(c)  dia Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,9 %

3) Wynagrodzenie jest przekazywane ze $rodkdw Funduszu nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca

nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije.
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§ 4. Wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako procent wartosci aktywow netto funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji, nie wigcej jednak niz 5%. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecigtnego
wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji funduszu, przyjmuje sie,
ze wynagrodzenie likwidatora nie bedzie wieksze od 50-krotnosci przecigtnego wynagrodzenia w panstwowej sferze
budzetowej na ww. rok.

Rozdziat IV
Wycena Aktywow Funduszu

Art. 20 [Dzierh Wyceny]

§ 1. 1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia warto$ci zobowigzarn Funduszu a takze ustalenia WartoSci
Aktywoéw Netto Funduszu oraz Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, okre$lonym
zgodnie z ust. 2.

2. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym odbywaja sie sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka
Akcyjna.

3. Przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku likwidacji Funduszu.

4. Na potrzeby wyceny Aktywow Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, Fundusz wskazuje godzing 23:30 czasu
warszawskiego kazdego Dnia Wyceny, jako godzine, na ktorg okre$la ostatnie dostepne kursy.

§ 2. Fundusz nie dokonuje odrebnego — dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa — ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii nie réznig si¢ miedzy
sobg stawka Wynagrodzenia.

Art. 21 [Metody i zasady wyceny]
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat V
Jednostki Uczestnictwa

Art. 22 [Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii]

§ 1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: kategorii A, kategorii E i kategorii | w Dni
Wyceny, o ktérych mowa w art. 20 § 1 ust. 2. Szczegdtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii okre$lajg przepisy ponizsze.

§ 2. 1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A s dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje, a ich nabycie wigze sie z
konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 24.

2.Pierwsza minimalna wpfata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 500 (pieéset)
zZtotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

3. Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wplat, o ktérych mowa
w ust. 2, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegoinosci pracowniczych
programow emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

§ 3. 1. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje, a ich nabycie wigze sig z
konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 24.

2. Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | wynosi 300°000 (trzysta
tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ziotych.

3. Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii 1, jezeli
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300°000 (trzysta tysiecy)
zZtotych. Zamiana dokonywana jest w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz zadania Uczestnika.

4. W przypadku zamiany, o ktorej mowa w ust. 3, opfata manipulacyjna o ktdrej mowa w art. 24, nie jest pobierana.

5. W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300’000
(trzystu tysiecy) zlotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz dokonuje zamiany tych Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Zamiana dokonywana jest w najblizszym Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy uzyska informacje o spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na jednym koncie ponize;
300000 (trzystu tysiecy) ztotych.

6. W przypadku zamiany, o ktérej mowa w ust. 5, opfata manipulacyjna o ktérej mowa w art. 24, nie jest pobierana.

§4.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wylacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom oferujagcym swoim
pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa.

2. Minimalna warto$¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki kategorii E wynosi 1 (jeden) zioty, o ile przepisy ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inaczej.
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3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wigze sig z konieczno$cia poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa
wart. 24.
§ 5. 1. Po uptywie dwoch lat od dokonania otwarcia konta w Funduszu minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii
A na jednym koncie, ktdre nie jest kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie
moze by¢ nizsza niz 500 (pie¢set) ztotych.
2. Jezeli po uptywie dwoch lat od otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikéw saldo tego konta jest nizsze niz 500 (pieéset)
Ztotych, Fundusz moze zazada¢ od Uczestnika dokonania, w terminie dwdch miesiecy od daty otrzymania pisemnego
zawiadomienia, wedtug jego wyboru:

1) uzupetnienia wartosci wptat na tym koncie,

2) Ztozenia dyspozycji potaczenia konta z innymi kontami w Funduszu prowadzonymi na imie tego samego

Uczestnika,

3) ztozenia zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z tego konta.
3. Zawiadomienie powinno zawiera¢ pouczenie o mozliwosci dokonania przez Fundusz, w przypadku braku dyspozycji
Uczestnika ztozonej w wyznaczonym terminie, odkupienia jednostek uczestnictwa zgromadzonych na koncie o saldzie
nizszym od wymaganego minimum.
4. Jezeli w terminie dwdch miesiecy Uczestnik nie zlozy Zzadnej z dyspozycji, o ktorych mowa w ust. 2, Fundusz moze
dokona¢ odkupienia jednostek uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wymaganego minimum.
§ 6. 1. Na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.
2. Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktdre nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze
dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wiasny rachunek bankowy,
na ktory Fundusz dokona zwrotu Srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania
rachunku bankowego zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez Fundusz uwazana za
nie ztozona. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu
przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedlug ceny z Dnia Wyceny, w ktdrym Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.
3. Na zasadach okre$lonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.
4. Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane przez
Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod
warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang
zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia
Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
§ 7. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A na jednym koncie, ktére nie jest
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta spadnie ponizej 500
(piecset) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Art. 23 [Podziat Jednostki Uczestnictwal)

§ 1. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostki Uczestnictwa danej kategorii (splitu) na réwne czesci, tak aby ich catkowita
wartos¢ odpowiadata warto$ci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed podziatem.-

§ 2. O zamiarze dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa Fundusz poinformuje Uczestnikow Funduszu co najmniej dwa
tygodnie przed datg podziatu, w sposéb okreslony w art. 33 § 1.

Art. 24 [Optata manipulacyjna]

Z zastrzezeniem wyjatkow okreSlonych w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E i kategorii I.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

1) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,5%

2) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,5%

3) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I:  2,5%

wartosci dokonywanej wptaty.

Art. 25 [Prawo akumulaciji]

§ 1. Podstawe ustalenia stawki optaty manipulacyjnej stanowi suma dwéch wartosci: wartosci dokonywanej wptaty oraz
warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika w Funduszu lub Funduszach Pioneer, liczonych po
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maksymalnej cenie zbywania, wskazanej przez Towarzystwo w ogtoszeniu publikowanym w sposdb okreslony w Art. 31 § 1
udostepnianym przez Prowadzacych Dystrybucje (prawo akumulacji wptat).

§ 2. Obliczanie wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych juz przez Uczestnika nastepuje w Dniu Wyceny nowo
nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26 [Rejestr Uczestnikow]

§ 1. Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikéw Funduszu Agentowi Transferowemu.

§ 2. Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w Rejestrze Uczestnikow. Kazdy Uczestnik
moze posiada¢ kilka odrebnych kont w rejestrze Uczestnikow, w tym réwniez kilka kont dla Jednostek Uczestnictwa tej
samej kategorii.

Art. 27 [Odestanie]
Pozostate szczegbtowe zasady uczestnictwa w Funduszu oraz warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okresla prospekt informacyjny Funduszu.

Rozdziat VI
Szczegolne prawa Uczestnikéw Funduszu

Art. 28 [Szczego6lne prawa Uczestnikow]
Uczestnikowi przystuguja uprawnienia okreslone w Ustawie, prospekcie informacyjnym Funduszu oraz niniejszym Statucie, w
tym po spetnieniu warunkdw i w trybie okreslonym w prospekcie informacyjnym Funduszu, Uczestnikowi przystugujg
nastepujace uprawnienia:
1) sktadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu z wykorzystaniem systemu Telepioneer;
2 otwarcie i prowadzenie konta matzonkéw;
otwarcie i prowadzenie konta wspoinego;
dokonanie catkowitej lub czesciowej blokady Jednostek Uczestnictwa;
dokonanie nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie reinwestycji;
dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo;
sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;
udziatu w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, jesli Fundusz jest objety takim programem;
otrzymania dodatkowego $wiadczenia;
) ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;
) skiadania zlecenn jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia.
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Art. 29 [Indywidualne Konta Emerytalne]

§ 1. W ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 28 § 2 pkt 8 Fundusz moze oferowac
Uczestnikowi prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego [,Program IKE"], prowadzonego na zasadach okreslonych w
Ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz. 1205 z pézn. zm.)
[,Ustawa IKE"].

§ 2. Przystapienie do Programu IKE nastepuje poprzez zawarcie przez Uczestnika pisemnej Umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego [,Umowa IKE"]. O$wiadczenia woli w ramach Programu IKE Uczestnik moze sktada¢ za
posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu.

§ 3. Uczestnikiem Programu IKE moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta 16 lat.

§ 4. 1. Umowa IKE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujgcymi Program
IKE, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku kalendarzowym nie przekroczy
kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy IKE.

2. Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujgce Program IKE oraz likwidowac
fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKE innego funduszu
inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKE oraz dokonanie
konwersjiizamiany ~ posiadanych  jednostek  uczestnictwa na  jednostki  uczestnictwa takiego  funduszu
inwestycyjnego/subfunduszu skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy IKE. Aktualna lista funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oferujgcych Program IKE publikowana jest na stronie internetowe;
Towarzystwa www.pioneer.com.pl.

§5.W ramach Programu IKE mozliwe jest nabywanie wytgcznie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo oferujgcych Program IKE i wskazanych na stronie internetowej Towarzystwa, o ktore;
mowa w § 4 ust. 2 powyzej. W przypadku funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo zbywajgcych rdzne
kategorie jednostek uczestnictwa w Programach IKE mozliwe jest nabywanie wytacznie jednostek uczestnictwa kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach Programu IKE sg gromadzone przez Fundusz na wyodrebnionym koncie w

41



rejestrze Uczestnikow [,Konto IKE”], oznaczonym w sposéb umozliwiajacy jego identyfikacje, prowadzonym na zasadach
okreslonych w Ustawie IKE. Na Koncie IKE moze gromadzi¢ $rodki wytacznie jeden Uczestnik.

§ 6. 1. Wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE moga by¢ dokonywane u Prowadzacego
Dystrybucje lub przelewem na jego rachunek oraz przez wpftate $rodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek Funduszu
gotowka lub przelewem, zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie informacyjnym Funduszu. Pierwsza wptata na Konto
IKE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy IKE, z wytaczeniem wyptaty transferowej do Funduszu, ktéra powinna nastapi¢
w terminie 90 dni od daty zawarcia Umowy IKE. W przypadku wyptaty transferowej, Uczestnik moze dokonywac wptat na
Konto IKE dopiero po wptywie Srodkow bedacych przedmiotem wyptaty transferowej z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego, chyba Ze wystapig sytuacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy IKE.

2. Nadptata ponad dopuszczalny, okreslony w § 4 ust. 1 powyzej limit wptat, zostanie zarejestrowana na posiadanym przez
Uczestnika koncie w Funduszu prowadzonym na zasadach ogélnych, z zastrzezeniem, ze nadptata nie bedzie mniejsza niz
minimalna kolejna wptata, okreslona w Statucie Funduszu lub zwrécona na wskazany przez niego w Umowie IKE rachunek
bankowy, zgodnie z Warunkami uczestnictwa w Programie IKE. W przypadku nadptaty powstatej w wyniku jednoczesnego
dokonania przez Uczestnika wptat na kilka Kont IKE, moment powstania nadptaty zostanie ustalony wedtug kolejnosci
ksiegowania wptat w systemie informatycznym Pekao Financial Services Sp. z 0.0. — Agenta Transferowego Funduszy
Pioneer.

§ 7. Towarzystwo z tytutu nabywania i konwersji przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach Programu
IKE moze, na zasadach okre$lonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, pobiera¢ optate manipulacyjng, ktérej
maksymalne stawki zostaty okreslone w art. 24 Statutu Funduszu oraz opfate za otwarcie Konta IKE w rejestrze Uczestnikow
w maksymalnej wysokosci 300 (trzysta) zt.

§ 8. W przypadku wyplaty, wyptaty transferowej lub zwrotu $rodkéw w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia Umowy IKE Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty dodatkowej optaty z wyptacanych, transferowanych lub
zwracanych $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKE/Kontach IKE, ktérej maksymalna wysokos¢ nie moze przewyzsza¢ 300
(trzysta) zt. Przepisu powyzszego nie stosuje sie w przypadku dokonywanych przez Uczestnika konwers;ji.

§ 9. Wysoko$¢ oraz rodzaj pobieranych w Programie IKE optat, o ktérych mowa w § 7 i § 8 powyzej, zostanie okre$lona w
Warunkach uczestnictwa w Programie IKE.

§ 10. Uczestnik moze dokonac konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu zgromadzonych na Koncie IKE wylgcznie na
jednostki uczestnictwa innych zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych prowadzacych Konto IKE w
ramach Programu IKE.

§ 11. Wyplata, wyptata transferowa oraz zwrot srodkéw zgromadzonych na Koncie IKE nastepuje w trybie i na warunkach
okre$lonych w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE oraz Ustawie IKE.

§ 12. Uczestnik, ktéry dokonat wyplaty $rodkéw nie moze ponownie zatozy¢ indywidualnego konta emerytalinego
prowadzonego na zasadach okreslonych w Ustawie IKE.

§ 13. Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE jest ustalana w nastepujacy sposob:

1) w przypadku wyptaty i wyptaty transferowej - w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego kompletu dokumentéw wymaganych do realizacji wniosku Uczestnika lub osoby
uprawnionej,

2) w przypadku wyptaty dokonywanej na zadanie Uczestnika lub osoby uprawnionej w terminie pézniejszym — w dniu

przypadajacym na przedostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien wskazany przez Uczestnika lub osobe
uprawniong jako dzieri wyptaty,

3) w przypadku zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE przez Fundusz — w dniu
przypadajacym na przedostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastepuje rozwigzanie Umowy IKE,
4) w przypadku cze$ciowego zwrotu albo zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE przez

Uczestnika - w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiednio wniosku Uczestnika o dokonanie cze$ciowego zwrotu albo o$wiadczenia Uczestnika o rozwigzaniu
Umowy IKE,
5) w przypadku wyptaty ratalnej w zalezno$ci od wniosku Uczestnika lub osoby uprawnione;j:
a) pierwsza rata:

(i) w dniu wskazanym we wniosku, o ile dzien ten jest Dniem Wyceny w rozumieniu Prospektow
informacyjnych dla wszystkich Funduszy, w ktérych Uczestnik posiada Konta IKE oraz pod
warunkiem ofrzymania wniosku przez Agenta Transferowego w terminie umozliwiajgcym ustalenie
ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa w dniu wskazanym we wniosku. Jezeli dzien ten przypada
na dzien, ktory nie jest Dniem Wyceny, przyjmuije sie, ze dniem tym bedzie najblizszy Dziers Wyceny,

(i) lub w najblizszym Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
wniosku, w przypadku gdy wniosek nie wskazuje dnia ustalenia ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

b) kolejne raty — jeden raz kazdego miesigca, w dniu odpowiadajacym dniowi, w ktérym nastapito ustalenie
ceny odkupienia jednostek uczestnictwa w celu realizacji pierwszej wypfaty ratalnej, o ile dzieh ten jest

Dniem Wyceny w rozumieniu Prospektdw informacyjnych dla wszystkich Funduszy prowadzacych Konta IKE.

Jezeli dzieni ten przypada na dzien, ktory nie jest Dniem Wyceny, przyjmuje sie, ze dniem tym bedzie

najblizszy Dzien Wyceny.
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§ 14. Uczestnik moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na Koncie IKE w
przypadku jego $mierci. Dyspozycja powyzsza moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

§ 15. Srodki zgromadzone na Koncie IKE mogq by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnoéci zabezpieczonej
zastawem ze $rodkdw zgromadzonych na Koncie IKE jest traktowane jako zwrot.

§ 16. Strony Umowy IKE mogq dokona¢ jej rozwigzania za wypowiedzeniem, sktadajac o$wiadczenie w tym przedmiocie
drugiej stronie w formie pisemne;j.

§ 17. Szczeg6towe warunki udziatu w Programie |IKE okreslone sg w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE,
stanowigcych tre$¢ wigzacej Uczestnika i Fundusz Umowy IKE oraz Ustawie IKE. Dodatkowe informacje o zasadach
funkcjonowania Programu IKE dostepne sg w siedzibie Funduszu, u Prowadzacych Dystrybucje oraz na stronie internetowe;
Towarzystwa www.pioneer.com.pl.

Rozdziat VI
Obowiazki informacyjne

Art. 30 [Obowiazki informacyjne]

§ 1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz udostepnia skrét prospektu informacyjnego.

§ 2. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu, na jego Zzadanie, roczne i pdfroczne sprawozdania
finansowe oraz prospekt informacyjny.

Art. 31 [Ogtoszenia Funduszu]

§ 1. Na stronie internetowej http://www.pioneer.com.pl Fundusz publikuje:

1) prospekt informacyjny,

) skrét prospektu informacyjnego,

) roczne i pétroczne sprawozdania finansowe,

) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrécie prospektu,
) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wej$cia w zycie tych zmian,
)
)
)
)

Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii,

cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii,

liste Prowadzacych Dystrybucije, ktorzy zbywaja Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

9 pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

§ 2. W dzienniku ,Gazeta Gietdy PARKIET” Fundusz dokonuje ogtoszen w przypadkach przewidzianych przepisami prawa.
W przypadku, gdyby dziennik ,Gazeta Gietdy PARKIET” przestat by¢ wydawany, do czasu dokonania zmiany statutu w
zakresie wskazania nowego pisma przeznaczonego do ogtoszen Funduszy, ogtoszenia, o ktdrych mowa w zdaniu
poprzednim, bedg publikowane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

o0 ~NO OB Wi

Rozdziat VIII
Rozwiazanie Funduszu

Art. 32 [Przyczyny rozwigzania Funduszu]
§ 1. 1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem pkt 2, jezeli:

1) zarzadzanie funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia tego
zezwolenia,

2) depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru,

3) wartos¢ aktywow netto Funduszu spadta ponizej 2'000°000 zt,

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o
ktérym mowa w pkt. 1 ppkt 3, Komisja udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.
3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
zbywac Jednostek Uczestnictwa.
§ 2. Informacje o przestankach rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwiocznie publikuje w sposéb okreslony w Art. 31 §
1.
Rozdziat IX
Przepisy przejsciowe i koficowe

Art. 33 [Sita wyzsza]

Towarzystwo nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie postanowien niniejszego
statutu, ktore nastapito wskutek sity wyzszej w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzen zycia
zbiorowego (dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, niezgodne z prawem strajki) czy tez innych nadzwyczajnych zdarzen
zewnetrznych, ktérych nie mozna byto przewidzie¢, a nawet gdyby sie je przewidziato - ktérym nie mozna byto zapobiec
pomimo zachowania nalezytej starannosci.
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Art. 34 [Wejscie w zycie Statutu]
Statut wchodzi w zycie z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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Rozdziat |
Rozdziat II
Rozdziat lll

Rozdziat IV

Rozdziat V

Spis tresci
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2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestyCyjnych .........ccoeveeenininneneiniensnens
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4. Prawa UczestnikOW FUNAUSZU..........ccevuviieiiniineirineiceeeesssseseeses e
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6. Ogolne zasady skiadania o$wiadczenh woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz
potwierdzania tych 0$Wiadczen Przez FUNAUSZ ............oveuricurireceenicerneeersees e 7

7. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek UCZESINICIWa. .........ccvvreerieneereeieiseeeseeieinns 7

8. Sposob i szczegdtowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa..........ccccovcervversirceviiceieeennns 9

9.  Sposob i szczegdtowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu (konwersja) oraz wysoko$C optat z tym zwigzanych ...........ccccovverirnineninenesens 10

9a. Sposob i szczeg6towe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za

kwote pochodzacg z teg0 OAKUPIENIA ...........cueviveiriceiiiecesie et 1
10. Sposdb i szczegdlowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
AOCHOAOW FUNAUSZU ..ottt 1

11.  Sposdb i szczegbtowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem
na jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.

............................................................................................................................................................. 12
12.  Sposbb i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji
ZIECEA UCZESINIKOW .......cevieeceiesce ettt 12
13.  Sposbb i szczegdtowe warunki spetniania Swiadczen naleznych z tytutu blednej wyceny aktywow
netto na Jednostke UCZESINICIWE ........c.cuviiiiiiiiicee e 12
13a. Czestotliwo$¢ zbywania i odkupywania Jednostek UCZeStniCtwa...........cc.coveurirernnenrieinenesesieens 12
14.  Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu................. 12

15.  Informacja o okoliczno$ciach, w ktérych Fundus moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.13
16. Informacja o okolicznosciach, w ktdrych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek

UCZESHNICIWA ...t bbb 13
17.  Jednostki Uczestnictwa Funduszu zbywane sg w Rzeczypospolitej POISKI)...........ccocevrrcerereieninenee 14
18.  Polityka iNWeStyCyjNa FUNQUSZU .........cooviviveiiicieicieisicts ettt s 14

19.  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyko inwestycyjne
zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng FUNAUSZU ..o s
20 PrOfil INWESIOTA ..ottt ettt sttt
21. Informacja o obowigzkach podatkowych FUNAUSZU...........cceurieririirierieirinescsecse s
22. Informacja o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu
23. Data, godzina i miejsce publikacji wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w
danym dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

24. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyWOw FUNQUSZU...........ccoeerieurineeninininneereesceiseeene 19
25.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w pkt 24 Prospektu z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz politykg, iNWESEYCYING,......c.vuererireeiiiieieieieiet et 23
26. Wysokos¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania i
pobierania oraz koszty 0bCigZajace FUNQUSZ ...........ccurveuriecirneierneeire e
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28. Informacja 0 Utworzeniu rady INWESIOTOW ..........ceuierireeierireinierereecesese e eees
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2. Zakres obOWIgZKOW DEPOZYLAMUSZA.........c.euiuerieieericieirieieret e
3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktdrych przedmiotem sg lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy .....28
Dane o podmiotach obstugujacych FUNAUSZ ..o 29
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