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Sytuacja na rynku w lutym 2022

Rosyjska napas¢ wojskowa na Ukraine w lutym 2022 roku sprawita, ze wszystkie prognozy makroekonomiczne oraz
scenariusze inwestycyjne z dnia na dzieh muszg ulec rewizji. Brutalno$¢, dynamika konfliktu oraz jej humanitarny aspekt
ma bez watpienia silny wptyw na nastroje. Kumuluje tez niepewnosc¢, ktéra narasta wsrdd inwestoréw od konca
czwartego kwartatu ubiegtego, 2021 roku. Jedng z istotnych konsekwencji wspomnianego konfliktu, poza oczywistym
i najwazniejszymi aspektami humanitarnymi, sg sankcje naktadane przez szereg panstw na Rosje oraz odchodzenie od
rosyjskich surowcow, co przektada sie na ich gwattowny wzrost na swiatowych gietdach.

Indeks surowcéw (Bloomberg Commodity Index)
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Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg (wg stanu na 28.02.2022 r.)
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Wzrost cen surowcow jest potegowany umocnieniem dolara amerykanskiego zaréwno do walut bazowych jakg jest
np. EURO oraz walut rynkéw wschodzgcych. Ponadto na polskim rynku postepujaca deprecjacja ztotego wzmacnia
procesy inflacyjne, btyskawicznie znoszac pozytywny wptyw rzgdowej tarczy antyinflacyjne;.

Inflacja CPI w Polsce rir
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Zrédio: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg (wg stanu na 28.02.2022 .

O ile jeszcze kilka tygodni temu mozna byto oczekiwa¢ wyhamowania procesow inflacyjnych, z jednej strony z efektow
bazy (poréwnanie do wyzszych odczytéw jako poczatkowych), z drugiej dzieki obnizeniu wybranych stawek VAT oraz
wychodzeniu przedsiebiorstw z problemu zerwanych tancuchéw dostaw to dzis, po wybuchu wojny, ryzyka
przyspieszenia dynamik cen tylko wzrosty. Dodatkowo z perspektywy decyzji bankéw centralnych czy lokalnej polityki
fiskalnej trudniej bedzie przeciwdziata¢ szokom zewnetrznym oraz oszacowac¢ nowy poziom cen na rynku surowcowym.

Komentarz do wynikéw subfunduszu

Jednostka uczestnictwa subfunduszu Pekao Akcji Polskich stracita w lutym 2022 roku 9,6%, co byto wynikiem ponizej
benchmarku subfunduszu za ten sam okres. W lutym 2022 roku pozytywnie w stosunku do benchmarku subfunduszu
zapracowato pozycjonowanie w spotkach konsumenckich oraz IT, negatywnie na wynik wptyneta natomiast selekcja
spétek finansowych oraz segmentu spotek materiatowych.

Oczekiwania

Dynamika wydarzen w ostatnich tygodniach jest bardzo duza co sprawia, ze bedziemy w najblizszym czasie Swiadkami
podwyzszonej zmiennosci. W naszej opinii rynki kapitalowe oraz surowcowe z pewnoscig bedg w paniczny sposdb
reagowaty na kazdg informacje o zaostrzeniu sie konfliktu w Ukrainie lub ewentualnie rownie szybko mogg odreagowac
w przypadku, nawet krétkotrwatych nadziei na ztagodzenie konfliktu. Sytuacja z jakg mierzg sie obecnie inwestorzy jest
bezprecedensowa, natomiast jej skutki zaréwno krotko i Srednioterminowe sg niezmiernie trudne do oszacowania.

www.pekaotfi.pl

CENTRUM OBSLUGI KLIENTA m ‘ Pekao TFI

801 641 641 lub (+48) 22640 40 407 ™ Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
(optata wg cennika operatora)

* dla dzwonigcych z zagranicy oraz telefondw komérkowych



Pekao Akcji Polskich

MARZEC 2022

W naszym przekonaniu wysokie ceny surowcow oraz zywnosci nie pozostang, w ostatecznym rozrachunku, bez wptywu
na popyt. Jest to o tyle istotne, ze bliskos¢ konfliktu zazwyczaj odbija sie na nastrojach konsumenckich i tylko zwieksza
negatywng presje na zagregowany popyt. Spadek popytu moze by¢ czesciowo ztagodzony migracjg uchodzcéw,
natomiast ze wzgledu na dynamike sytuacji skala jest obecnie trudna do oszacowania. Dodatkowo nasilajgce sie ryzyka
w przedsiebiorstwach wynikajgce z zerwanych tancuchéw dostaw wptywajg na ich marze — bedgce swoistym
wyznacznikiem opfacalnosci prowadzonego biznesu. Przy wysokich juz cenach i wattym popycie w wielu przypadkach
dalsze przenoszenie cen w obronie marz moze by¢ utrudnione. Méwigc wprost — firmy bedg mniej zarabiac.

Biezgca sytuacja, pomimo historycznie dobrych danych makroekonomicznych, skfania nas zatem do aktywnego
podejscia zarowno do struktury portfela naszego subfunduszu oraz poziomu alokacji (udziatu akcji) oraz jego
przebudowy w kierunku spofek, ktérych biznesowy model jest odporny na zachodzace zmiany.

Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku
z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢ swiadomo$¢é mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty
przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk subfunduszu: rynku akcji, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Ich opis znajduje sie
w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw.

Wyniki Pekao Akcji Polskich (kat. A) na 28.02.2022

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku.

1M 3M 6M ‘ 1Y ’ 3y ‘ 5Y ’ 10Y YTD ‘
-9,62% -9,80% -14,01% ‘ 5,19% | 2,51% ‘ -2,64% ‘ -0,99% -12,17% ‘
2021 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 ’ 2017 ’ 2016 ‘ 2015 ‘ 2014 ’ 2013 ‘ 2012 ‘
22,80% ‘ -3,26% ‘ 3,17% ‘ -14,82% | 17,06% ‘ 6,08% ‘ -1591% | -6,26% ‘ 6,21% ‘ 15,91% ‘

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkdéw obcigzajgcych uczestnika.

Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A.
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Informacja prawna

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. . Inwestycja dotyczy nabycia
jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje subfundusz, gdyz te sg wilasnoscig
subfunduszu. Ze wzgledu na skilad portfela inwestycyjnego subfunduszu (mozliwy znaczny udziat
instrumentéw finansowych o charakterze akcyjnym) wartosé netto jego aktywoéw moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia. Subfundusz zarzadzany aktywnie benchmarkowo, moze znacznie odchylaé si¢ od
benchmarku. Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny,
jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych
lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelnei
wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w peini wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autoréw. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A.
jest zabronione. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegolnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej
uczestnika. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wpftaty oraz salda wszystkich kont
uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Jest to materiat
reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢ sie z prospektem informacyjnym
odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i
zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw, ktére, wraz z tabelami
optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw
prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg byc¢
jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje podjete na
podstawie niniejszego materialu ponoszg wylgcznie jego odbiorcy. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.
Infformacje na temat potgczen, przeksztalceh oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na
www.pekaoffi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul.
Marynarska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota
uiszczonych wkiladow rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 11.03.2022.
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